S#o partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissfo Piblica de
Debéntures Nio Conversiveis em Ag¢Ges da Quarta Emissdo de Editora Abril S.A."
("Escritura de Emissio"):
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que resolvern celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com o0s seguintes termos

e condi¢des:
1. AUTORIZACAO
1.1 A emissdo das Debéntures ("Emissdo™) e a oferta puiblica de distribuigio com

. Av. das Nacles Unidas 7221, 25° andar, Sctor A, inscrita no CNPJ sob o
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INSTRUMENTO PARTICUB:AR DESESCRYTURA DE E¥IS8A0 PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUARTA EMISSAO DE
: EDITORA ABRIL S. A,

|
L a
a CI- E
>
*

a

5 o o

3. v e &

a 3 2 *
a a o

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
('Debéntures"): - :

EDITORA ABRIL S.A., sociedade por agBes sem registro de companhia aberta
perante a Comissgo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de
S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima 4400,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ"') sob o n.°02.183.757/0001-93, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP™)
sob o NIRE 35.3.0017361-9, neste ato representada nos termos de sen
estatuto social ("Companhia");

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emiss#o, representando a
comunhiio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER. TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu estatufo
social ("Agente Fiducidrio"); e

como fiadora e principal pagadora solidariamente com a Companhia:
ABRIL S.A., com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de SZo Paulo, na

n.° 03.788.716/0001-93, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.3.0019292-3, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Fiadora™);

esforgos restritos de colocagfio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, ¢ da Instrugio CVM n.° 476,
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16 de janeiro de 20095+ cohforme *<wlterdds °*Instruclio CVM 476")
("Oferta"), serdio realizadas com base nas deliberagSes:

L

da reunido do conselho de administracfio da Companhia realizada -

em 23 de janeiro de 2012 ("RCA da Companhia");

da reunifio da assembleia.geral extraordiniria dos acionistas da
Companhia realizada em 23 dejaneirode2012 ("AGE da
Companhia™); e

da reunido do conselho de admmmtragao da Fiadora realizada em
23 de janeire de 2012 ("RCA da Fiadora").

REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serfic realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

L

III.

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, incisol, da Lei n°6404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acdes™):

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESP: e

publicada no Didrio Oficial do Estado de S@o Paulo (“DOESP")
e no jornal "O Estado de S. Paulo";

(b) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo"; &

(¢) aatada RCA da Fiadora serd arquivada na JUCESP e pubhcada
no DOESP ¢ no jornal "O Estado de S. Paulo";

inscricéo e regzstro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lej das Sociedades por Acdes, esta Escritura
de Emissfo e seus eventuais aditamentos serfo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados no cartdrio de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribui¢io no mercado primério por meio do SDT - Médulo de
Distribuicde de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuigiio das Debéntures liquidada por meio da CETIP; )

régistro para negociagio e cusiddia eletrénica.  As Debéntures
serdo registradas para, observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo,
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negociagdo no mercade secundisio e vusthilia eletrdnica por meio
do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“"SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagiio das Debéntures
liquidada por meic da CETIP e as Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP;
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V. registro pela CVM. A Oferta estd awtomaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuigio com esforgos restritos
de colocacio; e

VI registro pela ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta esté
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do-artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisicio de Valores Mobilidrios™.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) & atividade editorial e gréfica que
compreende a edicdo e impresséo de publicages em geral, e servigos de pré-
impress#o, considerando que tais atividades podem ser realizadas em oficinas
de impressdo proprias e/ou de terceiros; (ii) a pratica do comércio em geral,
compreendendo a compra e venda, intermediagdio, importagio e exportagdo
de produtos em geral, préprios efou de terceiros; (iii)a exploragio de
propaganda e publicidade comercial; (iii.1) planejamento, produgio e
claboragfio de campanhas publicitérias em geral; (ifi.2) veiculagio publicitéria
em geral, por quaisquer meios; (ii.3) marketing de banco de dados, seja
através do fornecimento de listas de clientes, marketing direto ou demais
servigos prestados para terceiros utilizando-se de bancos de dados; (iv)a
producdo, coordenagio, realizagio, promogio e organizagio de seminérios,
palestras, convengSes, congressos, simpésios, workshops, treinamentos
presenciais ou a distdncia e eventos afins, por quaisquer meios, suportes ou
midias, veiculados ou ndo & educagdo continuada; (v) a criagio de obras
intelectuais de qualquer natureza, a distribuigio e a veiculagdo de obras
proprias e/ou de terceiros por guaisquer meios, suportes on midias; (vi)as
atividades de entretenimento, culturais e desportivas, produgdo, organizagio &
promogio de espetdculos e eventos de qualquer natureza, bem como a
exploragho de bilheteria e de salas de espeticulos; (vii) as atividades de
gravagdo, produgdo, ediglo, distribuigdo, veiculagdo, comercializagdo,
licenciamento, intermedia¢fo, representagsio, importagio e exporta¢io de
filmes, documentérios, programas ¢ outras obras andiovisuais ou fono araficas
para radio, televisdo, Intemet, servigos on-line e demais servigos de

3
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comunicagio com ou sems o, :bem <o de =quai‘§q‘uer outras formas de
registros de sons, imagens ou textos, por quaisquer suportes, tangiveis ou
intangiveis, j4 existentes ou que venham a ser inventados ou desenvolvidos;
(viii) a intermediagfo para licenciamento de nomé, marca, imagem, direitos
de autor e conexos constantes das obras produzidas ou de pessoas contratadas
pela Companhia; (ix) servigos de armazenagem e distribuigio ‘de produtos
proprios e/ou de terceiros; (x) aluguel de equipamentos e outros bens moveis;
¢ (xi) a participagfo no capital de outras sociedades.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serdo
integralmente utilizados para (i) a quitagfo integral da divida decorrente da
terceira emisséo de debéntures da Companhia; e (ii) o saldo, se houver, para o
pagamento de despesas gerais da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdio. As Debéntures serfio objeto de oferta ptiblica de distribuicio com
esforgos restritos de colocagfio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo 4 totalidade das
Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagio e Distribuigiio Pdblica -
de Debéntures Nio Conversiveis em Agdes da Quarta Emissdo de Editora
Abril 8.A." ("Contrato de Distribuigdo"), com a intermediagio de Banco Itat
BBA S.A. ("Coordenador 1ider") e de Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco
BBI" e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores™), tendo
como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artzgo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a
partir da data de inicio de distribui¢io da Oferta, observado o disposto no
artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do SDT, por, no
médximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscrigdo
("Data_de Integralizacfio"), e em moeda corrente naciomal, pelo Valor
Nominal (conforme definido na Cldusula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneragdo (conforme definido na Cléusula 6.15 .abaixo, ineiso II),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido na
Clausula 6.12 abaixo) até a respectiva Data de Integralizacdo,

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderio ser

4
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negociadas entre Investidiores® Quahfwados a5g ‘depms de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigio ou aquisi¢io, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugiio CVM 476 e do cumprimento, pela
Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DERENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quarta emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emisséio. O valor total da Emissfo sera de R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo.

Quantidade. Serfio emifidas 450 {quatrocentas ¢ cinquenta) Debéntures,

Valor Nominal. = As Debéntures terfo valor nominal umitdrio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ma Data de Emissdo ("Valor
Nominal").

Séries. A Emissfo serd realizada em série tinica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debé&ntures serd comprovada pelo
exirato de conta de depdsito emitido pela Institnigdo Escrituradora (conforme
definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalments, com relagio &s
Debéntires que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titniaridade de tais Debéntures.

Instituigdio Escrituradora. A instifuigio prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira

~com sede na Cidade de Osasco, Estade de SZo Paulo, mo micleo

administrativo denominado Cidade ‘de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara, inscrita no CN'PJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Institnicdo
Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A instituig8o prestadora de servigos de banco mandatério
das Debéntures € o' Banco Bradesco S.A., instituigho financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nicleo. administrativo
denominado Cidade de Deuss/n.°, Prédio Amarelo, 2°andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatério™).

Conversibilidade. = As Debéntures nfo serio conversiveis em ag:oes de
emiss#o da Companhia.

CARTORIODOW B
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6.10 Especie. As Debéntures’ werdo’ da  espéeie qﬂﬁ’oéﬁ’fa’.ﬁa, nos termos do

6.11

artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, e, adicionalmente, com
garantia fidejusséria, nos termos da Clausula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejussoria. A Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariamente com a
Companhia, em caréter irrevogével ¢ irretratdvel, perante os Debenturistas,
como avalista, fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as obrigagdes pecunidrias da Companhia
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissfio, remunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tinico, 366, 821,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.r°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cadige Civil"), e dos artigos 77 e
595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo
de Processc Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratdrios (conforme definido
na Clausula 6.22 abaixo), devidos pela Companhia e pela Fiadora nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissfo, bem como todo e qualguer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciério efou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou ouiras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessérios 4 salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio
("Fianca™).

6.11.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme funcfo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissfo. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva liquidagio
de todas as obrigagdcs garantidas, sendo certo que a ndo execuciio da Flanca
por parte do Agente Fiducidrio nfo ensejard, em hipdtese nenhuma, perda do
direito de execugio da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entraxd em vigor na data de celebracgio desta Escritura de Emissdo e

permanecerd vélida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encarges Moratérios, devidos pela

. Companhia e pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta Escritura de

Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciério e/fou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimenios e/ou oufras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios 2 salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emisszo.
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6.12

6.13

6.14

6.15

liquidagdo de todos os valores devidos acs Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissfo, exigir e/ou demandar a
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emisso; e (ii) caso receba qualguer valor da Companhia
em decorréneia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta
Escrifura de Emissdo antes da integral liquidagéio de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiducidric nos termos desta Escritura de’
Emissfo, repassar, no prazo de 1(um) Dia Util (conforme definido na
Clansula 6.21 abaixo) contado da data de sen recebimento, tal valor ao
Apgente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas, nos termos da
Clausuia 6.20 abaixo.

Data de Emissio. Para‘ todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 30 de janeiro de 2012 ("Data de Emiss&o").

Prazo e Data de Vencimento. O prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
30 de janeiro de 2017 ("Data_de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de
resgate’ antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipade das
obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emiss3o. )

Pagamento do Valor Nominal. Serm prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/on de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em
3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

L a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés
inteiros € trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida em 30 de janeiro de 2015;

II. a segunda parcela, no valor correspandente a 33,33% (trinta e irés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida 30 de janeiro de 2016; ¢

L. a terceira parcela; no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento. '

Remuneragdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures seré a seguinte:

L atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfo serd atualizado monetariamente; e

1L Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
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correspondentes <:00% {cem tbc?r eente} darvariagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos € cinquenta ¢ dois) dias iiteis, calenladas e divalgadas
diariamente pela CETIP, no informativo dirio disponivel em sua
pagina na Intemet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa equivalente a 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias tteis decorridos, desde a Data de Emissfic ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneragdo serd . paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, nos dias 30 dejulbo e 30dejaneiro de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 30 de jutho de 2012 e o Gltimo,
na Data de Vencimento. A Remuneragio seré calculada de acordo
com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

I = valor unitdrio da Remuneracio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido -de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_ FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissiio oua

data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
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calculado com @ {oito) cagas® ﬂ‘*clmm", wom arredondamento,
apurado da seguinte forma:

nor
FarorDI =T [ 1+ (D1 )]
1

,L—a.
Sendo que:

n = nlimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuraggo do
produtério, sendo "n" um niimero inteiro;

K =niimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

TDI, —[-DL ]m—l
100

Sendo que:

DI = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia 6til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

) n
FatorSpread = spread + 1) .
. 100
Sendo que:
spread = '1,80,00; e

n = numero de dias tteis entre a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneracfo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de céleunlo, sendo "n" um niimero inteiro.
Observages:

A TaxaDI devera ser utilizada considerando idéntico: niimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com
16 (dezesssis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
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decimais, aplicantlb-se ¢ préximé Tator dla.no* % assim por diante até
o iltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimalis, com arredondamento.

O fator resultante da expressdio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1 Observado o disposto na Cléusula 6.15.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da TaxaDI quando do céleulo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, serd
utilizado, em sua -substituicio, para apuragdo de "TDL", o percentual
correspondente & ltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo,
nfo sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia ou da Fiadora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva,

. 6.15.2 Na hipétese de exting8o, limitagio e/ou nio divulgacio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagio da TaxaDI as
Debéntures por proibigéo legal ou judicial, 0 Agente Fiducidrio deverd, no
praze de até 5 (cinco} dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagdo da TaxaDIl, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia,
observada a regulamentagiio aplicivel, sobre o novo pardmetro de
remuneragio das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condigBes do mercado interbancirio vigentes 4 época. Até a
deliberaciio desse novo pardmetro de remuneracio das Debéntures, quando do
célculo de quaisquer obrigagtes pecumanas relativas ds Debéntures previstas
nesta Escritura de Em1ssao, serd utilizado, para apuragio de "TDL", o
percentual correspondente a4 tliima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagBes entre a Companhia ou a Fiadora e os
Debenturistas quando da deliberagiio do novo pardmetro de remuneragiio para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divelgada antes da realizagiio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas nfio serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passard a ser novamente utilizada para o caleulo de quaisquer
obrigagBes pecunidrias relativas &s Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do célculo de quaisquer obrigacBes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado,
para apuragdo de "TDL", o percentual correspondente 3 1iltima Taxa DI /[
divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista
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acima, nfio haja acordo sobre a nova remmmeragdo das Debéntutes ‘eritre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cenio) das Debéntures em circulagio, 2 Companhia ¢ a Fiadora, de forma
soliddria, se obrigam, desde j4, a resgatar a totalidade das Debénturés em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagfio, acrescido da
Remuneracdio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneraciio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, caso-em que, quando do cilculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para apuragio de “TDL", o percentual
correspondente a filtima Taxa DI divulgada oficialmente,

6.15.3 A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.15.1 ¢ 6.15.2

6.16
6.17

acima, declarando que o ali disposto nfio importard novagfio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio 4 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia, de tal obrigagio.
A Fiadora desde jd concorda e se obriga a firmar todos e. quaisquer
documentos necessarios & efetivagio do disposto na Clausula 6.15.2 acima.

Repactuagdo Programada. Nao haveré repactuagio programada.
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poders, a seu

- exclusivo critério, realizar, a qualguer tempo, oferta facultativa de resgate

antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntires, que serd enderecada a todos os
Debenturistas, sem distinggo, assegurada a igualdade de condiges a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abazixo ("Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado"):

I. a Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagio ao Agente Fiduciirio e, na mesma data,
por meio de publicagio de antfincio nos termos da Cléusula 6.25.1
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), o
qual deverd descrever os termos e condigBes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a)se o resgate seri total ou
parcial, e, se for parcial, nos termos do artipo 55, pardgrafo 2° da
Lei das Sociedades por AgBes, a ser coordemado pelo Agente
Fiducidrio, observado o disposto no inciso IV abaixo; (b) o valor do
prémio de resgate, caso exista, que nfio podera ser negativo; (c) se a
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Oferta Facultativa de Resgate Anﬁempado esta'r > contitiénada 2
aceitagio desta por um percentual minimo de Debéntures; (d) a data
efetiva para o resgate & o pagamento das Debéntures a serem
resgatadas; (e) a forma de manifestagio dos Debenturistas que
optarem pela adesfio 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto no inciso Il abaixo; e (f) demais informagses
necessdrias para tomdda de decis@o pelos Debenturistas e &
operacionalizagéo do resgate das Debéntures;

apds a publicagio do Edital de Oferfa Facultativa de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado terfic o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente
Fiducidrio, findo o qual 2 Companhia terd o prazo de 3 (trés) Dias
Uteis para proceder a hqmdac;ao da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, a qual ocorrerd em uma tnica data para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdio a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado que a
Companhia somente podera resgatar a quantidade de Debéntures
que tepham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo
& Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia deverd comunicar a Institui¢do Escrituradora, o Banco
Mandatério ¢ a CETIP sobre a realizagiio da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dms) Dias
Uteis da respecnva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagfio a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio 4 Oferta Facultative de
Resgaté Antecipado serd equivalente 2, no minimo, o saldo devedor
do Valor Nominal das Débéntures objeto do resgate, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for
o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da
Companhia, venha a ser oferecido no ambito da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado;

caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em ades80 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipade seja maior
do -que a quantidade 4 qual a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate serd feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e - cnjo
procedimento serd definido no Edital de Oferta Facultativa de

12

10 DO 1A
qmon TG

ESCREVE
CUSTAS CONTRIB. P VERBA - RS 2,3%



e 3 o
& 5 8 &t o B o v a
s o 0 o 1] o e o
[T - o 7 56
8 o &6 o s O a %
a ] [ 260 -0¢ ]
o © L1 a & 2
[ o a o & 9 a5 3 =
2 4 0 G o : L3
o aeca n o o
L]

Resgate Antecipado. Os Debentu?istas sortea'dos°s<§rao moh‘nados
por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
sobre o resultado do sortelo;

VL o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meic
da Oferta Facultativa de Respate Antecipado serd realizado por
meio da CETIP, com relagdo 4s Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio da Instituiglo
Escrituradora, com relagdo 4s Debéntures que nfio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP; e

VIL com relagfio s Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP, o resgate antecipado parcial deverd ocorrer por meio de
"operagio de compra e venda definitiva no mercado secundirio”,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
Debenturistas, qualificagfio, sorteio, apuragho, rateio e validaggo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas serfo realizadas fora
do &mbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizagfo do resgate
antecipado, ndo havera a necessidade de aditamento a ¢sta Escritura
de Emiss3o ou qualqier outra formalidade.

6.18 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poders, a quaiquer ternpo, adquirir

6.19

16.20

Debéntures em circulago desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AgGes e na regulamentagio aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderzo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permandneia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando

recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneragéo aplicavel s demais
Debéntures em circulacio,

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Faréio jus ac recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util 1med1atamente
anterior 4 respectiva data de pagamento. -

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventmalmente devidos pela Companhia e pela Fiadora nos |
termos desta Escritura de Emissdo serfo efetuados (i) pela Companhia, por
meio da CETIP, com relagio &s Debéntures que estejam cunstodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio da Instituigio Escrituradora, com
relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na

CETIP; ou (ii) pela Fiadora, em qualquer caso, por meic da Instifuigio
Escrituradora.
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Provrogacdo dos Prazes. Considerar-se-8G °p‘rorr5gado‘s 0% °p‘razo‘§ Te;elentes
ao pagamento de qualquer obrigagho prevista nesta Escritura de Emisstio até
o 1°(primeiro) dia subsequente em que os bancos estejam abertos para
expediente na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo ("Dia Util Util"), se o
seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Fiadora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissio, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento
de Remmneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirfo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfo judicial ou
extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rate temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetive pagamento ("Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfo comparecimento do

* Debenturista para receber o valor correspondénte a quaisquer obrigagBes
. pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer

comunicagdo realizada ou aviso publicade nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no

_ pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imumidade ou
1senr;ao tributéria, este deyera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 3 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria da referida
imunidade ou isengfio tributiria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributéria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.25.1, 6.25.2 ¢
6.23.3 abaixo, o Agente Fiducidrio dever4 declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagBies objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragiio, calculada
prorata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
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1.425 do Cédigo Civil e de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um
Evento de Inadimplemento"): '

inadimplemento, peia Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de gualquer
obrigagiio nfio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanado nc prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer das
controladas (conforme definic@io da Lei das Sociedades por Agdes)
da Companhia (em conjunto, "Controladas da Companhia"), da
Fiadora efou de qualquer das controlades (conforme definigio da
Lei das Sociedades por AgBes) da Fiadora (em conjunto,
"Controladas_da Fiadora" e, em conjunto com as Controladas da
Companhia, "Controladas"); (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Companhia, pela Fiadora efou por qualquer das Controladas;
(c) pedido de faléncia da Companhia, da Fiadora efou de qualquer
das Controladas, forrulado por terceiros, no elidido no prazo
legal; (d)pedido de recuperagdio judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Companhia, da Fiadora efou das Controladas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

~ (e) liquidagdo, dissolugfio ou extingdo da Companhia e/ou de

qualquer das Controladas da Companhia; exceto se a liquidagio,
dissolugdo efou extingfio decorrer de uma operag¢io societéria que
nio constitua um Evento de Inadimplemento; ou (f) liquidacgo,
dissolucio ou extingfo da Fiadora e/ou de gqualquer das Controladas
da Fiadora cuja receita liquida seja ignal ou superior a 5% (cinco
por cento) da receita liguida consolidada da Fiadora, conforme as
DemonstragSes Financeiras Consolidadas da Fiadora (conforme
definido na Clédusula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (b)) mais recentes,
exceto se a liquidagdo, dissolugiio elou extingdio decorrer de uma
operagiio societdria que nfo constitua um Fvento de
Inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, pela Fiadora e/ou por qualquer
Controlada, no pagamento de dividas on em obrigag@es pecunidrias
cujo valor, individual ou agregado, 'seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados anualments,
desde a Data de Emiss&o, pela variagio do Indice Geral de Preos —
Mercado, divulgado pela Fundagfio Getilio Vargas ("IGEM™), ou
pelo indice que eventualmente o substitua, ou seu equivalente em
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outras moedas, nfo sanado no prazb‘ e 2 (dois) Dias Utele cortados

da data do respectivo inadimplemento;

vencimento aniecipado de qualquer divida da Companhia, da
Fiadora e/on de qualquer das Controladas cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10,000.000,00 (dez milhdes de
reais), reajustados anualmente, desde a Data de Emissdo, pela
variagdo do IGPM, ou pelo indice que eventualmente o substitua, ou
seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra (ainda que na condigio de garantidora) a
Companhia, a Fiadora efou qualquer das Comiroladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), reajustados anualmente, desde a Data de
Emisséo, pela variagdo do IGPM, ou pelo indice que eventualmente
o substitua, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal contado da data do respectivo proteste, tiver sido
comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi cancelado;
ou (b) foram prestadas garantias aceitas pelo juizo competente; ou
(¢) foi validamente comprovado pela Companhia e/ou pela Fiadora
perante o juizo competente que o protesto foi efetnado por €ITo Ou
ma-f¢ de terceiros;

inadimplemento, pela Coinpanhia, pela Fiadora efou por gualquer
das Controladas, de qualquer decis@o judicial e/on de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso envolvendo valor, individual
ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais),
reajustados anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variagdo do
IGPM, ou pelo indice que eventualmente o substitua, ou seu

. equivalente em outras moedas, confra a Companhia, a Fiadora efou

qualquer das Confroladas;

ocorréneia de qualquer evento que, na avaliagio dos Debenturistas,
apds manifestacio expressa da Companhia e/ou da Fiadora realizada
1o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ocorréncia
do evento, tenha, com relagdio 4 Companhia e/ou & Fiadora,
(2) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de
outra natureza), seus negGcios, nos bens, nos resultados
operacionais ¢/ou nas perspectivas; (b) qualquer cfeito adverso
relevante nos seus poderes ou capacidade jurfdica efou econdmico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio; efou (c) qualquer evento ou condigio que,
apos o decurso de prazo ou envio de notificagio, ou ambos, possa
resultar em um Evento de Inadimplemento ("Efeito Adverso
Relevante");
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mvalidade, nulidade ou mexequlbﬂldade desta Escritura de
Emissda;

transferéncia, pela Companhia e/on pela Fiadora, de qualquer
obrigagio relacionada as Debéntures, exceto s¢ previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

comprovagio de que gqualquer das declarat;ﬁes. prestadas pela
Companhia efou pela Fiadora nesta Escritura de Emissio é falsa ou
incorreta em qualquer aspecto relevante;

néo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

alteragdo do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora que
resulte, cumulativamente, (a) em alteragfo relevante nos seus
respectivos atuais setores de atuagio; e (b)na avaliagio dos
Debenturistas, apés manifestagio expressa da Companhia e/ou da
Fiadora realizada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da

data de ocorréncia da alteragfio, possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

pritica, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer ato em
desacordo com seu estatuto social efou com estz Escritura de
Emiss3io, em especial os que possam ter um Efeito Adverso

- Relevante;

XVIL

XVIIL

nZo manutencdo, pela Companhia, pela Fiadora efou por qualquer
das Controladas, seus bens e ativos devidamente segurados
conforme praticas correntes de mercado;

redugdio do capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio;

transformagio da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagfio, incorporagio de agbes ou qualquer
reorganizacio societdria envolvendo a Companhia e/ou a Fiadora,
exceto:

(a) se a operagfio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagfio; oun

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos 4 operagio, o
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resgate das Debéntures de’ que forem” titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

(c) por gualquer operagéo envolvendo a Companhia e/ou a Fiadora
e/ou qual(is)quer das Controladas, desde que, cumulativamente,
(i)a Companhia e/ou a Fiadora efou a(s) Controlada(s) em
questéo, confonne 0 caso, permaneca{m) sob o controle
(conforme definigZo da Lei das Sociedades por Agdes) indireto
da Ativic S.A.; e (ii) a operagfo ndic envolva ciséio, fusfo ou
incorporagio da Companhia;

alteragio efou transferéncia do controle aclonario, direto ou indireto,
da Companhia, da Fiadora e/fou de qualquer das Controladas, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto (a) s¢
previamente aprovada por Debenturistas representando, o minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo; ou
(b) por alteragdes do controle aciondrio direto, desde gue o controle
indireto permanegs inalterado;

caso a Companhia e/ou a Fiadora este_]am gm mora com relagio ao
pagamento de qualguer obri gag:ao pecunidria relativa as Debéntures,
pagamente de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participagio no lucro prevista no estatuto social da Companhia
e/ou da Fiadora que ndo tenham sido declarados até a data de
celebragio desta Escritura de Emissfio, ressalvado o pagamento do
dividendo - minimo obrigatério previsto no art1go 202 da Lei das
Sociedades por A¢Ses;

constituicdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca,
penhor, alienagdo fiducidria, cess8o fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgfio de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou dnus, judicial ou extrajudicial,
voluntario on involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressdes acima, sendo que a prestagio de
fianca nfo serd considerada Onus ("Onus™) sobre ativos de
titularidade da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer das
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados
anualmente, desde a Data de Emisso, pela variacio do IGPM, ou

pelo indice que eventualmente o substitua, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto;

CUSTAS CONTRIB P/ VERBA -R§ 2,35
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(a) se prewamente antorizado por *Debenturistas. representando no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

(b) por Onus existentes na Data de Emisséo;

(¢) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
que nio tenha sido criade em virtude ou em antecipagio a esse
evento;

(d) por Onus constitufdos para financiar a aguisicdo, pela
Companhia, pela Fiadora efou por qualquer das Controladas,
apés a Data de Emissfio, de qualquer ativo, desde que o Onus
seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(e por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda, pela Companhia, pela Fiadora e/ou por qualquer das
Controladas, de qualquer ativo, desde que tal Omus seja
constituide  exclusivamente  para  garantir  eventuais
contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

() .por Onus constituidos no Ambito de processos judiciais ou
administrativos;

(g) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, 2 qualquer tempo, a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados
anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variacio do IGPM,
ou pele indice que eventualmente o substitea; ou

(h) por Onus a serem constituidos no 4mbito da quinta emissio de
debéntures da Companhia, desde que limitados .3 cessdo
fiduciéria de direitos creditérios nas mesmas proporcdes da
segunda emissio de debéntures da Companhia e i cessdo
fiduciéria de Certificados de Depdsito Bancério no valor de até
-R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais).

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos da Companhia e/ou da Fiadors;

ndo observincia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "[ndices Financeiros da
Companhia"), a serem apurados pela Companhia, nos termos da
Cléusula 7.1 abaixo, inciso II, alinea (a), e verificados pelo Agente
F1duc1ar10 no prazo de até 5 (cmco) Dias Uteis contados da data de
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recebimento, pelo Agente Fidutidrio, das informagdes a que se
refere a Clausula 7.1 abaixo, incisa II, alinea (a), tendo por base as
Demeonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
cada exercicio social, a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia relativas a
31 de dezembro de 2011;

(a) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida da Companhia (conforme definido na
Cléusula 6.25.4 abaixo, inciso II) pelo EBITDA da Companhia
(conforme definido na Clausula 6.25.4 abaixo, inciso III), que
devera ser igual ou inferior a 2,0 (dois); e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA da Companhia pela Despesa Financeira Liquida da
Companhia (conforme definido na Clausula 6.25.4 abaixo,
inciso I), que deverd ser igual ou superior a 3,0 {fx&s); ou

nZo observéncia, pela Fiadora, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em con_]unto' “Indices Financeiros da Fiadora", em conjunto
com os Indices Financeiros da- Companhia, "Indices Financeiros"), a
serem apurados pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1
abaixo, inciso II, alinea (a), e verificados pelo Agente Fiducidrio no
prezo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento,

- pelo Agente Fiducidrio, das informagSes a que se refere a

Cldusula 7.1 abaixo, incisoII, zlinea(a), tende por base as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas a
cada exercicio social, a partir, inclusive, das Demonstractes
Financeiras  Consolidadas. da  Fiadora  relativas a
31 de dezembro de 2011:

(2) do indice financeiro decomrente do quociente da divisio da
Divida Liquida da Fiadora (conforme definido na
Clausula 6.25.4 abaixo, inciso V) pelo EBITDA da Fiadora
(conforme definido na Cldusula 6.25.4 abaixo, inciso VI), que
devera ser ignal ou inferior a 2,0 (dois); e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA da Fiadora pela Despesa Financeira Liquida da
Fiadora (conforme definido na Cléusula 6.25.4 abaixo,
inciso IV), que devera ser igual ou superior a 3,0 (1rés).

6.25.1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 6,25 acima, incisos I, III, IV, V, VI, VII, IX, X, XVI, XVII, XVIII, /
XIX ou XX, todas as obrigag@es objeto desta Escritura de Emissdo tornar-se-

fo automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.
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6.25.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos &c Ina&unplemento (que n#o sejam
aqueles previstos na Clausula 6.25.1 acima), o Agente Fiducidric deverd,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, 1o
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representande, no minimo, 75% (setenta e cinco por cenio) das
. Debéntures em circulagio, decidirem por nfio considerar o vencimento
antecipado das obriga¢Bes objeto desta Escritura de Emisstio com relagfo as
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensfo dos trabalhos para deliberacio
em data posterior, o Agente Fiducidrio nfo deverd declarar o vencimento
antecipado das obrigagSes objeto desta Escritura de Emissdo com relagio as
Debéntures; caso confrario, ou em caso de nfo instalacio, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
- obrigacdes objeto desta Escritura de Emissio com relagdo as Debéntures.

6.25.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das’ obrigagBes objeto desta
Escritura de Emissio com relagfo &s Debéntures, a Companhia obriga-se a
~ resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfio, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remumeragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissgo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da declarago do vencimento antecipado, sob pena de, em n#o o fazendo,
ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

6.25.4 Para os fins desta Escritura de Emissfio;

L "Despesa Financeira Liquida da Companhia" significa, com base

: nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia

relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, a soma

de (a)juros e rendimentos (ou comissdes que substituam juros)

devidos ¢ nfo pagos ou efetivamente pagos relativamente a

operagdes financeiras com terceiros que nfo se¢jam a Companhia, a

Fiadora e/on qualquer das Controladas, exceto por despesas
relativas 2 antecipag@io de receitas de publicidade e por obrigacdes .

assumidas com os governos federal, estadual ou municipal em
decorréncia de parcelamentos de tributos; (b) juros e rendimentos /(

(ou comissdes que substituam juros) efetivamente pagos

relativamente a opera¢Bes financeiras com o controlador e com

coligadas e afiliadas da Companhia que representem um impacto
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efetivo no fluxo de caixa (ﬁcan&o certo que juros incorridos e néo
pagos com o controlador e com coligadas e afiliadas da Companhia
nio serdo considerados para o cdloulo da Despesa Financeira
Liquida; {(c)despesas de juros sobre titulos de renda fixa;
(d) variages monetdrias e cambiais (ativas ou passivas} que
representem impacto no fluxo de caixa; e (e) desembolsos com
IOF — Tmposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobilidrios, comissées e outros custos
relacionados a operagdes de crédito que apresentem impacto no
fluxo de caixa e que sejam referentes ao periodo objeto da apuragio;
menos (f) juros e outros rendimentos efetivamente recebidos;

"Divida Ljguida da Companhia" significa, com base nas
.Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia o

somatério, sem duplicidade, (a) do valor de principal, juros e,
quando devidos, encargos, inclusive moratérios, de dividas de curto
e longo prazos, incluindo (i) operagdes financeiras com terceiros
que nfo sejam a Companhia, a Fiadora e/ou qualquer das
Controladas (exceto por obrigagbes assumidas com os governos
federal, estadual ou municipal em decorréncia de parcelamentos de
tributos vigentes), com o controlador (exceto por operacdes
financeiras com o controlador em que haja subordinagio de
pagamento de principal, juros e¢ demais encargos em relagio a
quitagio integral das Debéntures) e com coligadas e afiliadas;
(ii) titnlos de renda fixa, conversiveis ou nfio em agdes, no mercado
de capitais local efou internacional; (iii) valorés a serem pagos a
acionistas em decorréncia de resgate ou amortizacio de acBes
realizados pela Companhia em obrigagSes decorrentes de
pagamento parcelado refativo 4 aquisi¢do de negécios; e (iv) venda

"de ‘recebiveis presentes (performados), com coobrigagio da

Companhia, e de recebiveis futuros (nfio performados), com ou sem
coobrigagdo a Companhia, exceto por antecipagio de receitas de
publicidade; menos (b) o somatério de caixa e disponibilidades;

"EBITDA da Companhia” significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro)
trimestres  imediatamente anterfores, o lucro operacional
consolidada, antes das despesas financeiras liquidas, do imposto de
renda, da contribuigio social, da depreciagio e da amortizagiio;

"Despesa Financeira Liguida da Fiadora" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas aos

4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, a soma de (a) juros e
rendimentos (ou comissSes que substituam juros) devidos e nio
pagos ou efetivamente pagos relativamente a operagBes financeiras
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com terceiros que ndo sejam a Compa:fma, a Fiadora efou qualquer
das Controladas, exceto por despesas relativas & antecipagdo de
receitas de publicidade e por obrigac@es assumidas com os governos
federal, estadual ou municipal em decorréncia de parcelamentos de
tributos; (b) juros e rendimentos (ou comissGes que substituam
juros) efetivamente pagos relativamente a operagdes financeiras
com o contrelador ¢ com coligadas e afiliadas da Fiadora que
representem um impacto efetivo no fluxo de caixa (ficando certo
que juros incorridos e nfo pagos com o controlador e com coligadas
¢ afiliadas da Fiadora n#o serfo considerados para o calculo da
Despesa Financeira Liquida; (c) despesas de juros sobre titulos de
renda fixa; (d) variagSes monetérias e cambiais (ativas ou passivas)
que representern impacto no fluxo de caixa; e (¢) desembolsos com
IOF — Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobilidrios, comissdes e outros custos
relacionados 2 operagSes de crédito que apresentem impacto no
fluxo de caixa e que sejam referentes ao pericdo objeto da apuragio;
menos (f) juros e outros rendimentos efetivamente recebidos;

"Divida Liquida da Fiadora" significa, com base nas Demonstragaes
Financeiras Consolidadas da Fiadora o somatério, sem duplicidade,
(a)do valor de principal, juros e, quando devidos, encargos,
inclusive moratérios, de dividas de curto e longo prazos, incluindo
(i) operagdes financeiras com terceiros que ndo sejam a Companhia,
"a Fiadora efou qualquer das Controladas (exceto por obrigacdes
assumidas com os governos federal, estadual ou municipal em
_decorréncia de parcelamenios de tributos vigentes), com o
controlador (exceto por operacdes financeiras com o controlador em
que haja subordinagiio de pagamento de principal, juros e demais
encargos em relacdo i quitagio integral das Debéntures) e com
coligadas e afiliadas; (ii) titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo
em agdes, no mercade de capitais local e/ou internacional;
(iii) valores 4 serem pagos a acionistas em decorréncia de resgate ou
amortizagdo de agBes realizados pela Fiadora em obrigagSes
decorrentes de pagamento parcelado relativo & aquisicio de
- negbeios; e (iv) venda de recebivejs presentes {performados), com
coobrigagdo da Fiadora, e de recebiveis futuros (no performados),
com ou sem coobrigagdo a Fiadora, exceto por antec1pag‘.ao de
receitas de publicidade; menos (b)o somatério de caixa e
disponibilidades; e

"EBITDA_da Fiadora" significa, com base nas.Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas aos 4 (quatro)
trimestres  imediatamente  anteriores, o Iucro operacional
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consolidado, antes das despesas Hianceiras lniquidas, do imposto de
renda, da contribuicdo social, da depreciaco e da amortizag8o.

Publitidade. ' Todos os atos e decisGes relativos &s Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jomal "O Estado de
S. Paulo", sempre imediatamente apds a realizagfio ocu ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de .
grande circulagio e de edigdo nacional que seja adotado para suas
publicagBes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publica¢o, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicag@es realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes serfio consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo, As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio congideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragzio de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I para 2 Companhia e/ou para a Fiadora:

Editora Abril S.A.

Abril S.A, _

Alc.: Editora Abril S.A.
Av. das NagGes Unidas 7221, 21° andar
05425-902 S3o Paulo, SP
At.; - Sra. Ana Paula Rocha
Telefone: (11)3037-2129
Fac-simile: (11D 3037-2210
Correio Eletr6nico: aprocha@abril.com.br

IL para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos

e Valores Mobilidrios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar
04538-132 SZo Paulo, SP

At: Sra. Viviane Rodrigues
Telefone: (11)2172-2628
Fac-simile: (11) 3078-7264.

Correio Eletrénico: = vrodrignes@plannercorretora.com, by
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7.1 A Companhia e a Fiadora, de forma solidaria, estiio adicionalmente obrigadas

a.

L

disponibilizar em sua respectiva pagina na Internet ou na pigina da
CVM na Internet:

{a) na data em que ocorrer o primeiro entre 90 (noventa) dias
contados da data de término de cada exercicio social e a data da
efetiva - divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras

" consolidadas da Companhia anditadas por anditor independente,
relativas ao respectivo exercicio socjal, preparadas de acordo
com os principios contibeis determinados pela legislagio e
regulamentagdio em vigor ("Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companhia™);

(b) na data em que ocorrer o primeiro entre 90 (noventa) dias
. contados da data de término de cada exercicio social ¢ a data da
efetiva divulgagio, copia das demonstragSes financeiras
consolidadas da Fiadora anditadas por auditor independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com 0s principios contdbeis determinados pela legislagdo e
regulamentacdo em vigor ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora"); :

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(2) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data 2 que se refere
0 inciso [ acima, alineas (a) e (b), as rubricas necessérias 2
verificagdo  dos Indices Financeiros, acompanhadas de
demonstragdo do calculo dos Indices Financeiros realizado pela
Companhia e de declaracdo firtnada por representantes legais da
Companhia e da Fiadera acerca da inexisténcia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

(b) no praze de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas e; quando
envolverem os interesses dos Debenturistas, atas de assembleias
gerais de acionistas e avisos de ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo2® da Instrugio CVM n°358, de 3 de
Janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugio CVM 358™);

(¢) no prazo de até ! (um) Dia Util contado da data de ciéncia,

informag@es a respeite da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadlmplemento

M AUTORIZADQ
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(d) no prazo de até 1 (um) Dia Ut:l contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificaggio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

(e} no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagSes a respeito da ocorréncia de qualquer Efeito
Adverso Relevante;

(f) no prazo de até 10(dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, informagBes e/ou
documentos gue venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario; :

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, copia do protocolo de apresentagio desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCES?P e
0s competentes cartérios de registro de titnlos ¢ documentos; e

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscriciio na JUCESP e registro ou averbagio perante
0s competentes cartérios de registro de titulos ¢ documentos,
uma via original desta Escritura de Emissfio e de sens
aditamentos;

informar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatério e a CETIP sobre
a realizacio de gualquer pagamento antecipado das Debéntures,
com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data
prevista para o respectivo pagamento antecipado;

manter, em adequado funcionamento, um dérgio para atender, de

forma eficiente, os titulares de Debéntures ou coniratar instituigdes

financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais ao exercicio de suas
atividades;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre vilidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacGes &
licengas, inclusive as ambientais, necessérias ao regular exercicio de
suas atividades, exceto por aquelas cuja falta nfio tenha um Efeito
Adverso Relevante;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagSes necessarias 4 assinatura desta Escritura

i“‘.USTPS GONTRIB, P/ VEREA - RE 2,35
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3
de Emisséio e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado
secunddrio perante ¢ SND, arcando com os respectivos custos;

-contratar e manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emiss#o, incluindo o Agente Fiduciério, a Instituigio Escrituradora,
0 Banco Mandatdrio, o sistema de distribuicio das Debéntures no
mercado primario (SDT) e o sistema de negociagio das Debéntures
no mercado secundério (SND);’

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou vertham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companbhia e, se aplicavel, da Fiadora;

efetuar (2) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario, nos
termos da Cléusula 8.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas’
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Claugula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas, para
deliberar sobre qualquer das matérias que ssjam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio nfio o faga no prazo
aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, 4s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demais obrigages previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagiio em vigor e
nesta Escritura de Emiss&o, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as Demonstragfes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade

com a Lei das Sociedades por AcGes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as Demonstrages Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢} no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar
a CETIF as Demonstragies Financeiras Consolidadas da
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Companhia relativas a cada ¥Xercicio soc1a1 acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por nm prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os decumentos mencionados na alinea (c) acima em sna
péagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugio CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedages & negociagio;

() divulgar, em sua pégina na Internet, 2 ocorréncia de qualquer
ato on fato relevante, conforme definido ne artigo2°® da
Instrugiio CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato
relevante imediatamente ao Agente Fiducisrio, a0 Coordenador
Lider e 4 CETIP; &

(g) fornecer todas as informagBes solicitadas pela CVM e pela
"~ CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiduciério, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissio, que assina
nessa qualidade e, neste ato, & na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Fmiss#o, representar a comunhio
dos Debenturistas perante a Companhia e a Fiadora, declarando que:

L aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagfio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

I conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséio e todos os
seus termos e condicBes;

M. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a.

cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
tados os requisitos legais e societirios necessérios para tanto;

Iv. a celebragio desta Bscritura de Emissio e o cumprimento de snas
obrigagbes aqui previstas nfo infringem qualquer obngat;ao
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

V. esta Escritura de Emiss#o constitui obngaqao licita, vélida, eficaz e
vinculante do Agente Fiduci4rio e exequivel de acordo com os seus
termos;

VL verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de

Emissio;
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VIL verificon a regularidade da constitnicio da Fianca, devendo

observar a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
lermos desta Escritura de Emissio;

VII. ¢ instimicdo financeira, estando devidamente organizado,
- constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

IX. estd ciente da regulamentaggo aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;
X ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, pardgrafo3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrucio CVM n.°28, de 23 denovembrode 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteraclio, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a

fungio que lhe é conferida; '

XL nZo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28; ¢

XIL néo tem qualquer ligagfio com a Companhia ou com a Fiadora que o

impeca de exercer suas fungdes.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fimgdes a partir da data de celebragéo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo i sua
substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia e da Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apés a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagbes da Companhia e da Fiadora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituigso.

Em caso de ausénciz, impedimentos tempordrios, remincia, intervengfo,
lignidag#o judicial ou exirajudicial, faléncia, ou. qualquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

1 ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu
substituto, em. assemblefa geral de Debenturistas, especialmente
convocada para esse fim; '

IL caso 0o Agente Fiducidrio nfio possa continnar a exercer as suas
fungBes por circunstdncias supervenientes a esta Hscritura de
Emissfo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

L. caso o Agente Fiducidrio renuncie s suas fungdes, devera
‘ permanecer no exercicio de suas fiungBes até que uma instituigio
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substituta seja indicada pela Compaslija e éprox‘/aaazpela assentbleia
geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas funces;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocacao nédo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Compauhia efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisbrio enquamto nic se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substituiglo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujefta 4 comunicagio prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do
atendimento  a0s  requisitos previstos no  artigo9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo;

0s pagamentos ao Apgente Fiduciirio substituido serfio efetnados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

0 agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneraciio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o nova valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas 2 que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

0 agente fiducidrio substituio deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicé-la & Companhia e zos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.26 e 6.27 acima; ¢

aplicam-se 4s hipSteses de substituigio do Agente Fiduciirio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L

receber uma remuneracio:

" (=) de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia

(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da
remunera¢io devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebragio desta Bscritura de Emissdo, e as demais, no mesmo

30

CARTGRIO DO 45° TAD
Av. Dr, Cardoso i Mefo
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dia dos anos subsequentes, até =g ventimerto Jw Eniissia: cou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nfo, ou de
vencimento antecipado das obrigagSes da Companhia
decorrentes das Debéntures, equivalente a R$350,00 (trezentos
& cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado s
atividades relacionadas 4 Emissiio e g Debéntures, a ser paga
1o prazo de 5 (cinco) dias contados da data de comprovacio da
entrega pelo Agente Fiducidrio e aprovagio, pela Companhia,
do relatério de horas, referente as atividades de (i) assessoria
aos Debenturistas em processo de renegociagio requerido pela
Companhia; (if) comparecimento em remniges formais com a
Companhia e/ou Debenturistas efou assembleias gerais de
Debenturistas; e (jif) implementa¢go das decisdes tomadas pelos
Debenturistas;

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela amual, pela variagio do IGPM ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada prorata temporis, se
necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualguer Natureza ~
ISSQN, a Contribuicio ac Programa de Integragio Social — PIS,
a Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
Incidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciério,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza— IR, nas aliquotas vigentes nas datas de ‘cada
pagamento;

(e) devida até o vencimento,. resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apés o sen vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuacldo do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relatives 3s Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e pela Fiadora, casos em que a
remuneragdo devida ao Agente Fiduciario serd calculada
proporcionalmente a0s meses de atuacio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea () acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;

(D acrescida, em caso de mora €m seu pagamento,
independentemente  de aviso, notificagio ou interpelacio .
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (i) juros de mota_de

CUSTA CGJ'JTRIB. FIVERDA -RY 235
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1% (um por cento) ao més, calculados?pro ratem cemperis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g) realizada miediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio & Companhia, servindo o
cormprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento; )

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas razodveis que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da entrega
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Companhia nio se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(2) publicagies em geral, editais de convocagdo, avisos e
notificag@es, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b} extracao de certiddes;

(c) viagen§ e estadias;

(d) despesas com éspecialistas, tais como auditoria e fiscalizacfio; e
(e) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou da Fiadora no
pagamento das despesas a que se refere o inciso Il acima por um
perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses. dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas,
na proporgdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia e pela Fiadora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio de seus créditos,
incluem os gastos com honoririos advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias ras agBes propostas pelo Agente
Fiduciério ou decorrentes de agges contra ele propostas no exercicio
de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio  dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e custas Judiciais
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decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais $érdo igifaliviénte
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; €

o crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar crédites dos Debenturistas que nfo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima serd
acrescido a divida da Companhia e da Fiadora, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissfo, constituem deveres e atribuig8es do Agente Fiducidrio:

L

1.

IIL.

VI

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislag8o vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execucfio dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucfio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea(d), e na Cléusula8.4 acima, incisosIl e HI; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencisrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fung#o, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagGes contidas nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando para

-que sejam sanadas as omissGes, fathas on defeitos de que tenha

conhechimento;

promover nos competentes érgéos, caso a Companbia ou a Fiadora

'néo o fagam, a inscrigdo efou o registro desta Escritura de Emissio e

as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das
propostas de modificagSes nas condiges das Debéntures;
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verificar a regularidade da constitnicdo da Fiangs, obsktvandd a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emisséio;

examinar proposta de substituicio da Fianca, manifestando sua
expressa e justificada concordéncia, apds aprovagio pelos -
Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas
convocada para este fim;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
‘suas funcdes, certidSes atalizadas da Companhia e/ou da Fiadora,
necessirias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Pitblica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia e/on na
Fiadora;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cléusula 9.3 abaixo;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informag@es que Ihe forem solicitadas;

elaborar e enviar & Companhia, no prazo de ats 2 (dois) Dias Uteis

anteriores ao término do prazo legal, relatério armal destinado aos

Debenturistas, nos termos do artigo 68, parégrafo 1°, alinea (b), da

Lei das Sociedades por Agdes, que deverd conter, a0 menos, as

informacBes abaixo, devendo, Ppara tanto, 2 Companhia ¢ a Fiadora

enviar todas as informagdes financeiras e atos societirios
necessérios 4 realizagiio do relatério que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deveriio ser devidamente
encaminhados pela Companhia e pela Fiadora no ‘prazo de até

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagfio do relatério:

{a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag8es divulgadas pela Companhia ou pela
Fiadora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela Companhia ou pela Fiadora;

(b) alterag@es estatutérias da Companhia ou da Fiadora ocorridas no
pericdo;

(¢) comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

da Companhia,” com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;
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(d) posigho da Qferta ou colocagio s Débénturesio mei'&ﬁd‘i,)“; ’

o

(e) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisices ¢ vendas de Debénfures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens e valores eventualmente entregues & sua
"administracdo;

(h) cumprimento das demais obrigages assumidas pela Companhia
& pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo;

(i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

() existéncia de oufras emissdes de debéntures, ptiblicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28; e

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario; '

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI acima até
30 deabril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando instituig3o financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider; '

publicar, &s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Cléusula 6.25.1 acima, antncio comunicando zo0s
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVI acima
encontra-se 4 disposigfio nos locais indicados no inciso XVII acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,

mediante, inclusive, gestSes perante a Companhia, a Instituigsio
Escrituradora; o Banco Mandatério e a CETIP, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde j4, a Institnicdo Escrituradora, o
Banco Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagies
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referenic a divuigagio, a
qualquer momento, da posigfio de Debéntures, & seus respectivos
Debenturistas;
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XX coordenar o sorteio dag Debéntures 2 serem resgaiatas, HEs Casos

previstos nesta Escritura de Emissio, se aplicdvel;

XXI.  fiscalizar o cumprimento das clsusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagSes de fazer ¢ de
ndo fazer e os Indices Financeiros, conforme informagdes priblicas
disponiveis e/ou obtidas junto 20s administradores dg Companhia;

XXII.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, ¢aso nio
seja possivel, nos termos da Clénsula 6.26 acima, 1o prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagao prevista nesta Escritora de
Emiss3o, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve
ser enviada A Companhia, 3 CVMe 3 CETIP; e

XX,  divulgar as informagGes referidas no inciso XVI acima, alinea G,
¢m sua pagina na Internet t3p logo delas tenha conhecimento,

No caso de inadimplemento, pela Companhia efoy pela Fiadora, de qualguer
de sunas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfio, nfo sanado nos
Prazos previsios na Cliusula 6.25 acima, conforme aplicdveis, deverd o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L - declarar, observadas as condigBes desta Escritura de Emissdo,
" antecipadamente  vencidag as  obrigagSes decorrentes das
Debeéntures, nos termos previstos nesta Eseritura de Emissio, ¢

cobrar seu principal e acessorios;

IL observadas as disposigdes desta Escritura de Emissdo, executar a
Fianga, aplicando o produtc no pagamento, integral ou
propercional, aos Debenturistas;

I requerer a faléncia da Companhia e da Fiadora, se nfo existirem
garantias reajs; ‘

Iv. tomar quaisquer outrag providéncias necessiriag para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. Tepresentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaggo
Jjudicial, Tecuperacio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengso on
liquidac#o extrajudicial da Companhia e/ou da Fiadora,

Observado o disposto nas Cliusulas 6.25, 6.25.1, 6.25.2 ¢ 6.25.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximira dg responsabilidade pela nio adogio
das medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI a IV, se,’

convocada a assembleja geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
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deliberagio da unanimidade das Debéntures’ ¥ cireulagdo: ® Na Ripafese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagsio da maioria das
Debéntures em circulagdo.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nephuma verificagio de
veracidade nas deliberagBes societirias e em atos da administragio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que the tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nfo serd responsivel pela
elaboragdio desses documentos, que permanecerio sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislacio aplicével.

Os atos ou manifestagSes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados 20 cumprimento,
pela Companhia e/ou pela Fiadora de suas obrigagBes nesta Escritura de
Emissdo, somente serfio validas mediante a prévia aprovagio dos
Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas. '

O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifo ou farz gualguer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, obriganda-se tio-somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
‘Companhia e/ou a Fiadora.

A atnagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente
Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicével.

3

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas podersio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos
Debenturistas,

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulaggio, ou pela CVM.
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.6.1

5.6.2
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A convocagdo das assembleias gerais de Débenfuristds ddf-se-2°médiante
anuncio publicado pelo menos 3 (tr@s) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regrag relacionadas a publicagio de amincio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocaglo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagéo, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A. presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eléitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou néo. Exceto pelo disposto na Cldunsula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagBes "a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagiio de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo;
I as alteragbes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, (a) das disposigdes desta Cléusula; (b) de
qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio; (c) da
espécie das Debéntures; (d) da Fianga; () da criagio de evento de
repactuago; (h) das disposi¢des relativas a Clausnla 6.17 acima; ou
(i} de qualquer Evento de Inadimplemento; e ‘

IL ~  as alteragles, que deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 91% (noventa e um por cento) das
Debéntures em circulagdo, (a)da Remuneragdo, exceto pelo
disposto na Cléusula 6.15.2 acima; (b)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissfo; ou (c) do prazo de vigéneia das Debéntures.

Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulaciio”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas ¢ nfio resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de
constituicio de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, @a
Companhia; (ii) & Fiadora; (jii) a qualquer controladora ou controlada, dirpta
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ou indireta, ou a qualquer coligada de qualler das pésscds’ indiéadas nos
itens antetiores; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro
ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores,

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia e da
Fiadora nas assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias  gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Bes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companhia e & Fiadora, de forma solidéria, neste ato e, conforme aplicdvel,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, declaram que:

L a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante 2 CVM, ¢ a
Fiadora ¢ sociedade devidamente organizada, constitnida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM;

. estfio devidamente autorizadas e obtiveram todas as antorizagdes,
inclusive, conforme aplicive], societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias & celebragdo desta Escritura de Emissfio e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, i realizagdo da
Emissio e da Oferta e 4 outorga da Fianga, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios necessarios para
tanto;

I 0s representantes legais da Companhia e da Fiadora que assinam
esta Escritura de Emissfo tém poderes societdrios e/ou delegados
para assumir, em nome da Companhia on da Fiadora, conforme o
caso, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissgo ¢ as obrigagSes aqui previstas constituem

obriga¢Ses licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia ¢
da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissfio ¢ o

cumprimento das obrigacées aqui previstas, a realizacio da Emissio
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e da Oferta e a Outorga da Fianga (&) hio infringem’s estafito $ocial
da Companhia ou da Fiadora; (b) nfio infringem qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia ou a Fiadora seja parte e/ou
pelo qual gualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultardo
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacfio estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia ou a
Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (i) rescis@do de gqualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) néio resultarfio na criagio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia ou da Fiadora; (e)nfio infringem
qualquer disposigio legal ou regulamentar a que a Companhia ou a
Fiadora efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) néo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Companhia ou a Fiadora efou
qualquer de seus ativos;

ave

estio adimplentes com o cumprimento das obrigacbes constantes
desta Escritura de Emissfio, e nfio ocorreu e ndo existe, na presente
data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia ¢ concordam integralmente com a forma de
divulgaciio e apuragdc da TaxaDI, e a forma de célculo da
Remuneracio foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Fiadora, em observéncia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos a0 Agente Fiducirio e/ou
aos Debenturistas s3o verdadeiros, consistentes, corretos ¢
suficientes, estdo atualizados até a data em gue foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de -
decisfio de investimento sobre as Debéntures; '

as Demonstrages Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009
¢ 2010 representam corretamente a posicfio patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles perfodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas
contdbeis determinadas pela regulamentagdo aplicavel;

estéio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgios governamentais,
autarquias-ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Polftica -
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugtes do Conselho Nacional
do Meio Ambiente e nas demais disposigSes legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execucio de suas
atividades, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatorias
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destinadas a evitar ou corrigi  eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagGes de -natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagGes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagBes e licengas, inclusive
as ambientais, aplicdveis ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja falta nfio tenha um Efeito Adverso
Relevante;

inexiste (a)descumprimento de qualquer disposigio contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo on
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em gualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha
um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissiio; -
nio bd qualquer ligagio entre 2 Companhia e o Agente Fiducidrio
que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes; e

ttm plena ciéncia de que, nos termos do artigo9° da
InstrugBio CVM 476, ndio poderd realizar outra oferta piiblica de
debéntures de sua emissio da mesma espécie das Debéntures deniro

do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da

Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na -
CVM.

A Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidéria, irmevogével e irretrativel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais ¢ honordrios advocaticios) diretamente incorrides e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em raziio da falsidade,
inconsisténcia efou incorre¢do de qualquer das declaragBes prestadas nos
termos da Cldunsula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e a Fiadora
obrigam-se a notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias
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Uteis contados da data em tque tomar{em) conhec1mento caso qualquer das
declaragbes prestadas nos termos da Cléusula 10.1 acima seja falsa efou
incorreta nas datas em que foram prestadas.

DESPESAS

Correrfo por conta da Companhia ¢ da Fiadora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturagfo, emissio, registro e execugdio das
Debéntures, da Fianca, incluindo publicagfes, inscrigdes, registros,
contratagdo do Agente Fiducidrio, da Institui¢io Escrituradora, do Banco
Mandatario e dos demais prestadores de serviges, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures e 4 Fianga.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emisso t8m carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento,

Qualquer alteragdio a esta Escritura de Emissfio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade on nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clansulas
desta Escritura de Emissdo n#o afetara as demais, que permanecerio validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes s¢ obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em subst1t|.u§:ao a clausula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigSes validos que
reflitam os termos e condiges da clusula invalidada ou nula, observados a
inteng@o e o objetivo das partes quando da negociagio da cliusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurara renfincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novacHo, alteragfio, transigéncia,.
remissdio, modificacdo ou redugiio dos dirsitos e obrigagBes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emiss&o e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo
de Processo Civil.
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12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdio, 4§ ‘partes poderso, a $8u critério
exclusivo, requerer a execugéo especifica das obrigag@es aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

Qg

13.  Foro

13.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Panlo, Estado de SHo Paulo,
com exclusio de qualquer cutro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questes porventura resultantes desta Bscritura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sncessores, firmam
esta Escritura de EmissZo em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S@o Paulo, 26 de janeiro de 2012,
(As assinaturas seguem nas 4 (guatro) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Piblica de Deﬁenmres N6 Conversiveis excnoigées
da Quarta Emissdo de Editora Abril §.A., celebrado em 26 de janeiro de 2012, entre Editora Abril

S.A., Planner Trustee Distribuidora de Tnu]os e Valores Mobilidrios Lida. e Abril 5. A — PAgina de
Assinatiuras 1/4.

EDITORA ABRIL S.A.

Nome: /
Cargo: Doublas/Duran ' go Marcelo Vaz Bonifil
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Instrumento Particular de Escritura de Emissiio Puiblica de Debentmes Nao Conversiveis em Acdes
da Quarta Emissic de Editora Abril S.A.,-celebrado em 26 de janeiro de 2012, entre Editora Abril

S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, e Abril S.A. — Pigina de
Assinaturas 2/4.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIQS LTDA.
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Nome:

; odrigues
vi |ang||r§tomg Fléwo D. Agu toni

Procurador

Cargo:
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica de Debentures Nio COIIVGI'SIVG!S em Agles
da Quaria Emissio de Editora Abril S.A., celebrado em 26 de janeiro de 2012, entre Editora Abril
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valorés Mobilidrios Ltda. ¢ Abril S.A. — Pagina de
Assmaturas 3/4.,
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Instrumento Particular de Escritura de Emisssio Pablica de b"e%énn;res N-Ffo Co;xtversiveis em Acles
da Quarta Emissfio de Editora Abril S.A., celebrado em 26 de janeiro de 2012, entre Editora Abril
8.A., Planner Trustee Distribuidora de Tftulos e Valores Mobilidrios Ltda. ¢ Abril S.A. — Pagina de

Assinaturas 4/4.

Testemunhas:

- -/ ‘
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Nome: \)
Id.: Juliana Tsai Hayashi

CPF/ME: RG A%, 18.331,673.0 SSPISP
CPFAMF 1. 291.300.31842

Nome: ftka Fuzigami Tindgde
“1d.: 30102, 2 -2,
CPF/MF: Q9%. 208, 14%-30
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