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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA QUARTA EMISSAO DE
EDITORA ABRIL S.A.

T

Sdo partes neste "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Ndo Conversiveis em A¢des da Quarta Emissdo de
Editora Abril S.A." ("Aditamento"):

L

IT.

I1.

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) ("Debéntures"):

EDITORA ABRIL S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo, na Av. Otaviano Alves de Lima 4400,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJI") sob o n.°02.183.757/0001-93, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.3.0017361-9, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia");

como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio"); e

como fiadora e principal pagadora solidariamente com a Companhia:

ABRIL S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. das Nag¢oes Unidas 7221, 25° andar, Setor A, inscrita no CNPJ sob o
n.° 03.788.716/0001-93, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.3.0019292-3, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Fiadora");

CONSIDERANDO que:

(A)

em 26 de janeiro de 2012, a Companhia, o Agente Fiduciario e a Fiadora
celebraram o "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Plblica de
Debéntures Ndo Conversiveis em Ag¢des da Quarta Emissdo de Editora
Abril S.A." ("Escritura de Emissdo”);
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as partes desejam aditar a bxcritura dee Emi sd0! 1O trmos previstos neste
Aditamento; e

as alteragdes tratadas neste Aditamento foram aprovadas pela totalidade dos
Debenturistas em assembleia geral de Debenturistas realizada nesta data;

¥ )
resolvem as partes celebrar este Aditamento, de acordo com 08 seguintes termos ¢

condigdes:
1. AUTORIZACOES
1.1  Este Aditamento é firmado com base nas deliberagdes da assembleia geral de

Debenturistas realizada em 24 de maio de 2012.

ADITAMENTO

Os incisos XVIII e XIX da Clausula 6.25 da Escritura de Emissdo passarao a
vigorar com a seguinte redagdo:

"XVIIIL. cisdo, fusdio, incorporagdo, incorporagdo de acdes ou qualquer
reorganizacio societdria envolvendo a Companhia e/ou a Fiadora,
exceto:

(a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo; ou

(b)  se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagfio das atas dos atos societarios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

(¢c)  por qualquer operagio envolvendo a Companhia e/ou a Fiadora
e/ou qual(is)quer das Controladas, desde que, cumulativamente,
(iya Companhia e/ou a Fiadora e/ou a(s) Controlada(s)
Relevante(s) (conforme definido abaixo) em questdo, conforme
o caso, permanecga(m) sob o controle (conforme definigdo da
Lei das Sociedades por Ag¢des) indireto da Ativic S.A.; e (ii) a
operagdo ndo envolva cisdo, fusdo ou incorporacdo da
Companhia.  Para os fins desta Escritura de Emissao,
"Controlada Relevante" significa qualquer Controlada cujo
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EBITDA (as%‘h’n tntendido,"con'f:‘oa:s'e‘ nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, como o
lucro operacional consolidado, antes das despesas financeiras
liquidas, do imposto de renda, da contribui¢do social, da
depreciagdo e da amortizagdo) ou cuja receita bruta (assim
entendido, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica receita
bruta), correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do
EBITDA da Companhia (conforme definido na Clausula 6.25.4
abaixo, inciso I1I) ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da
Companhia (assim entendido, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, como a rubrica
"receita bruta");

XIX. alteragdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto,
da Companhia, da Fiadora e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des,
exceto (a) se previamente aprovada por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou (b) por alteragdes do controle acionario direto, desde
que o controle indireto permaneca inalterado;"

RATIFICACAQ

Todos os demais termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que ndo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.

INSCRICAO E AVERBACAO

Este Aditamento serd (i) inscrito na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;
e (i) averbado no competente cartorio de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, responsabilizando-se
a Companhia por todo e qualquer custo ou despesa necessario a referida
inscri¢do e averbagio.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacOes assumidas neste Aditamento t€m cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
mtegral cumprimento.

Qualquer alteracio a este Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.
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A invalidade ou nulidades Jpo*{edo ey erp* partg, dg, guaisquer das cléusulas
deste Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerio validas e eficazes
at¢ o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste
Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituigio & clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste
Aditamento, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e
condi¢gdes da cldusula invalidada ou nula, observados a inteng¢do € o objetivo
das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos ¢ obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civil").

Para os fins deste Aditamento, as partes poderfio, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo ¢ deste
Aditamento.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
este Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 24 de maio de 2012.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes. )

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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} EDITORA ABRIL S.A.
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Cargo: arcelo Vaz Bonini Cargo: ngla il
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

SY=os '
Nome: \ \ , Flavio D. Agustoni
Cargo: liviand Rodrigues " Procuradd
Diretora ‘
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5 ABRIL S.A.

Nome: /L Nome: L’ |
Cargo: Cargo: Douglas/Durafl

Miarcelo Vaz Bonini
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