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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA

PRIMEIRA EMISSAQ DA EMBRATEL PARTICIPACOES S.A.

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de
Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Ag¢des da Primeira Emissdo da
Embratel Participa¢des S.A." (“Escritura de Emissao"):

L.

I1.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Regente
Feijo, 166/1687-B, Centro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob o n.° 02.558.124/0001-12, neste ato representada nos termos dc seu
Estatuto Social ("Companhia"); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
intervenicnte, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Av. das Américas, n° 4200 - Bloco 4 - Sala 514, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°17.343.682/0001-38, (“Agente
Fiducidrio” ou "Pentigono” e, em conjunto com a Companhia denominados
como "Partes");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos

e condigdes:
I. /\U11)RJZA@;A() ... 0‘
1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribui¢io das Debéntures

com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugéo da’ ' ¢Vm
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“lnstrucdo CVM 476")
("Oferta™), serdo realizadas com base nas deliberages das reunidd$ do
conselho de administragdo da Companhia realizadas em 29 de fevereifo & 34
de margo de 2012 ("RCAs"). **

REQUISITOS Seasse

°e @
A emissao das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observingia,ads
seguinles requisitos:
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administragio da Companhia, realizada em 29 de fevereiro dc 2012, foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro
("JUCERJA") em 7 de margo de 2012 ¢ publicada no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ("DOERI") e no jornal "Valor Econdmico” em
2 de margo de 2012, e a ata da reunido do conselho de administragio da
Companhia, realizada em 14 de margo de 2012, serd arquivada na
JUCERIJA e publicada no DOER]J e no jornal "Valor Econdmico", nos
termos do  artigo 62, incisol, da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

t
1 L arquivamento e publica¢do das RCAs. A ata da reunido do conselho de
|

Acodes");
! IL inscrig¢do desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura

de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERIA,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes;

NI.  registro para distribui¢do. As Debénturcs serdo registradas para
distribvi¢do no mercado priméario por meio do SDT - Médulo de
Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigdo
das Debéntures liquidada por meio da CETIP;

IV.  registro para negociagdo e custédia eletrénica. Observado o disposto

na Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas para negociac@o

| no mercado secundirio por meio do SND - Médulo Nacional de
E Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pcla CETIP,
, sendo as negociagSes das Debéntures liquidadas financeiramente por
l meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

. V. dispensa de registro na CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribui¢do com
esforgos restritos de colocagao; e

V1. dispensa de registro na ANBIMA - Associagdo Brasileira das L‘mdades esees
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A OfEter ¥std “eeees
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos do  +%°*s
artigo 25, parégrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Me‘hores essess
Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo e Aquisicdo dc.Va!oses $ c

NI Mobilidrios". R
"+ eseeed 3. OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA feesde vl
S . oe 3.1 A Companhia tem por objeto: (i) exercer o controle da Empresa Brasiitird de RN
Jhea e Telecomunicagdes S.A. - EMBRATEL ("EMBRATEL"), bem como de suas

d .2, demais controladas; (ii) promover, realizar ou orientar a captagdo, em fontes
P
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internas e externas, de recursos a serem aplicados pela Companhia ou pela
EMBRATEL ou suas demais controladas; (iii) promover ¢ estimular
atividades de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
servigos de telecomunicagdes de longa distdncia em ambito nacional e
internacional, incluindo servigos de transmissio de voz, textos, dados,
imagens e telemdtica; (iv) executar, através da EMBRATEL ou outras
sociedades controladas ou coligadas, servigos de telecomunicagdes de longa
distincia em 4ambito nacional e internacional, incluindo servigos de
transmissdo de voz, textos, dados, imagens e telemética; (v) promover,
estimular e coordenar, através de suas sociedades controladas ou coligadas, a
formagdo e o treinamento do pessoal necessdrio ao setor de servigos de
telecomunicagdes de longa distincia em ambito nacional e internacional,
incluindo servigos de transmissiio de voz, textos, dados, imagens e telemitica;
(v1) realizar ou promover importagdes de bens e servigos para a EMBRATEIL
ou suas demais sociedades controladas e coligadas; (vii) exercer outras
atividades afins ou correlatas ao seu objeto social; e (viii) participar do capital
de outras sociedadcs.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pelta Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para o pagamento de dfvidas vincendas da
Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuigdo com
esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o
regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do "Contrato de
Coordenagio e Distribuigdo Publica de Debéntures Nio Conversiveis em
Agdes da Primeira Emissao da Embratel Participages S.A." ("Contrato de
Distribuicdo”), com a intermediagio do Banco Bradesco BBl S.A.
("Coordenador Lider"), tendo como piiblico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ("InvésfideYes

Qualificados"). E.. ete

Prazo de Subscri¢cdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio da distribvigao da Oferta, observado o dispegto no
artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instru¢io CVM 476. .,

L] LI 4
e oo

Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas por meio do SDT, ponsno
méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, no ato da subsgriq:'io
("Data de Integralizacdo™), cm mocda corrente nacional, pelo Valor Nommal
Unitario (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneragido (conforme definido na Cldusula 6.13.1 abaixo, inciso 1),
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5.4

6.
6.1

6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

z

calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido na
Cldusula 6.11 abaixo) até a respectiva Data de Integralizagio.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundédrto por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser
(i) negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢do ou aquisi¢do, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela
Companbhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissd@o. O valor total da Oferta serd de R$331.000.000,00
(trezentos e trinta e um milhdes de reais) na Data de Emissio.

Quantidade. Serdo emitidas 331 (trezentas e trinta e uma) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$1.000.000,00 (hum milhdo de reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitdrio").

Séries. A emissido serd realizada em série tinica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme
definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

InstituicGo Escrituradora. A instituigdo prestadora dos servides’.de
escrituragdo das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., institui¢ao ﬁnancmra
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, noe ‘nieleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.° 60. 746 948/0001-12 (" nsl‘imlga

Escrituradora”). ot .

Banco Mandatdrio. A instituigdo prestadora dos servigos de banco
mandatdrio das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigio fitaneétra
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no .nuoleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2 aﬁdar
Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.°60.746.948/0001-12 ("Banco
Mandatério").
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6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

4

4

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdio conversfveis em agdes de
emissdo da Companbhia.

Espécie. As Debéntures serio da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Socicdades por Agdes, ndo conferindo, portanto,
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens
para garantir eventual exccugio.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures seré o dia 30 de margo de 2012 ("Data de Emissdo").

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures vencerdo em 24 de setembro de 2012 ("Data_de Vencimento"),
ressalvadas as hipéteses de resgale antecipado das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissio.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgale antecipado das Debéntures c/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
pago em | (uma) winica parcela na Data de Vencimento.

6.13.1 Remuneracgdo.

L atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo
serd atualizado; e

. juros remuneratérios: a partir da Data de Emissdo, as Debéntures
fardo jus a uma remuneragio correspondente a variagdo acumulada de
104,50% (cento e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressa em forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio, disponivelitm®sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), ca]cuTados

aese .

de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dids teis
decorridos desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento
das Debéntures ("Remunera¢do”). A Remuneragdo serd paga erg*uma
Unica parcela na Data de Vencimento. Fario jus 2 Remunerg¢ap os
titulares das Debéntures ao final do dia util imediatamente antt}idf a
data de pagamento. A Remuneragdo serad calculada de acordo: com a
seguinte férmula: .

J = VNe x (FatorDI1 - 1) o oo

onde,
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J = Valor unitério dos juros remunecratérios das Debéntures, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, devidos no final do
Periodo de Capitalizagio;

VNe = Valor Nominal Unit4rio da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de
término do Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

a

FatorDI = 1‘[(1 +IDl,x %)

k-1
onde,
K = nidmero de ordem da Taxa DI, variando de ! (um) até n;
n = nimero total de Taxas DI, sendo "n" um nimero inteiro;
p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;
TDIg = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oit0)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, =(%+1 !
100

onde,

DI = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida pose] @m) ¢ .
dia dtil (overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais. ¢ °° sooe

. ..:‘ .0....
- bad L] L]
Observagdes: . S )
’ p ° .0 *
I+rDI*.\'—] .:. seeses
(@) O fator resultante da expressdo l 100/ ¢ considerado s '
R A 0% © com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; o0 oo :::::2
oo oloa ° o0
7 'Y [
B sessos . co s L|+TDI,.\'LJ E""' ‘eccer
° ° e (b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios 100/, sendo que; a cada cagee,
20 fator didrio acumulado, trunca-sc o resultado com 16 (dezesseis) tashs soeooe
s o s %Lt decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, ¢ assim por diante até o
5 e o R ] )
eeepe oS ultimo considerado;
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() Se os fatores didrios estiveram acumulados, considerar-se-4 o
fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento; e

(d)  "Periodo de Capitalizacdo": significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emiss@o e tcrmina na data prevista do pagamento
da Remuneragdo.

6.13.2 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na

Cl4usula 6.13.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI
quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuragdo de
"TDI", a dltima Taxa D] divulgada oficialmente, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagio posterior da Taxa DI.

6.13.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuragio e/ou

divulgagcdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgagio ou, imediatamente, em caso de extingdo da
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigao legal
ou determinagao judicial, serd aplicada, automaticamente, em substitui¢ao a
Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para opcragdes similares as Debénturcs. Caso nac haja uma taxa substituta
para a Taxa DI, serd utilizada a taxa média ponderada de remunerag@o dos
titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificagao,
que tiverem sido negociados nos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores 2
data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
desta Cldusula, com prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias ("Taxa
SELIC"). A apuragdo da Taxa SELIC serd calculada pela Companhia €
submetida, com a respectiva memdria de célculo, ao Agente Fiduciario, para
que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de deliberarem

sobre o célculo. e ‘e
® (X ]
Repactuag@o. Nio havera repactuagdo programada. Secesse

Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, a partir do 90° (nonagésimo) dia cgmado
da Data de Emissdo, exclusive, e com aviso prévio de 5 (cinco) dias Wieis da
data do evento de resgate antecipado ("Comunicacio de Resgate"), ao A'géfite
Fiducidrio, & Institui¢do Depositdria, ao Banco Mandatério ¢ a CETIF, o
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em circulagfio,2tdm’ o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamentd, Pola
Companhia, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
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data do efetivo resgate antecipado, sem o pagamento de prémio ou
penalidade.

6.15.1 A Comunicagao de Resgate devera ser publicada nos termos da Cl4usula 6.24

abaixo e constard, no minimo, (a) a data do resgale antecipado; (b) se o
resgate antecipado serd total ou parcial; e (c) quaisquer outras informagdes
necessdrias & operacionalizagio do resgate antecipado.

6.15.2 A dala de resgate antecipado devera, obrigatoriamente, ser um dia itil e a

CETIP deverd ser comunicada acerca do resgate antecipado, total ou parcial,
por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Companhia, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, com no minimo 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia da data de resgate antecipado.

6.15.3 No caso de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser

coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicdveis.

6.15.4 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate

6.16

6.18

antecipado parcial, conforme o caso, deverd ocorrer através de “operagdo de
compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio,
apuragdo, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP, observado que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do
resgate antecipado, ndo haveri a necessidade de aditamento a esta Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéo desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgGes e na regulamentagao aplicével
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser noyamtale
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companﬁia'bara
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e sgtaiido
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragdo aplicdvel as d.emais
Debéntures em circulagio. ose

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebime{uo.iie
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas ao final do ?ia-ﬁ(il
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. e o

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de
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Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) mulla
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao mes, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

6.19 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emiss@o ndo Ihe daréd o direito a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, nem sujeitard a Companhia aos Encargos Moratérios,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.20 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou,
ainda, por meio da Instituicio Depositdria para os Debenturistas que ndo
tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.21 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
1sengdo (ributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
‘ minimo de 5 (cinco) dias (teis anteriores a data prevista para recebimento de
‘ valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida
imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus

pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributéiria em vigor.

‘

|

|

i 6.22 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes

‘ ao pagamento de qualquer obrigag3o prevista nesta Escritura de Emissdq até

i o 1° (primeiro) dia iti] subsequente, se o seu vencimento coincidir tdnutia ‘esees

| em que nio haja expediente comercial ou bancério na Cidade doyRig.de

| Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a cooe,
: serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados e o
! através da CETIP, hip6tese em que somente haverd prorrogagio qu':mdo. a $°°%%

sedb. data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo._,*,2 sesees

se0%va e o

6.23 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.23.1 ¢ 6.‘?.3'.2 ..
abaixo, o Agente Fiducidrio dever4, assim que ciente, declarar autonialica e +**e*

ER R X XS

- . . -~ . . 0000
ot oo antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritisa®de ¢ oo
e - -~ - - - - . -
Treee se .00, Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
IRV Unitdrio das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragio aplicivel,
LK ) .
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calculada pro rata temporis desde a Dala de Emissdo até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nos artigos 333 e 1.425 do
Cédigo Civil e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um

"Evento de Inadimplemento"):

1L

III.

Iv.

VI

VII.

VIIL

IX.

ocorréncia de modificagio ou alteragio do controle aciondrio que venha
a resultar na perda do controle indireto da Companbhia;

liquidagio, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de
reorganizagdo societdria envolvendo diretamente a Companhia, desde
que esta tltima ndo resulte como a empresa sobrevivente do evento de
reorganizagdo societdria ou que afete materialmente sua capacidade de
cumprir as obrigagdes decorrentes da Emissao;

transformagdo da Companhia de sociedade por agdes em sociedade por
quotas de responsabilidade limitada;

pedido de faléncia cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais), ¢ que ndo tenha sido sustado
no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Companhia;

proposta pela Companhia a qualquer credor ou classe de credores dc
plano de recuperagiio judicial ou extrajudicial, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacio judicial do referido plano;

requerimento pela  Companhia de  recuperagdo  judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou
de sua concessio pelo juiz competente; ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Companbhia;

protestos de titulos contra a Companhia, que ndo sejam sanados ou
declarados ilegitimos no prazo de 15 (quinze) dias tteis, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milh3es de reais), 2 excegdo do protesto efetuado por erro ou Hia-f§-de
terceiro, desde que validamente comprovado pela Companhia; .

vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagao
pecunidria da Companhia, decorrente de inadimplemento em obibagio
de pagar qualquer valor individual ou agregado supegor ,a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); ®ee’el

realizagdo de redugdo de capital social da Companhia; ®reele
[ ]

perda da concessdo, autorizagdo, ou perda da capacidade da Congpanhja
ou suas controladas para prestagio de servigos de longa distancia
nacional e internacional, exploragdo do servigo telefénico comutado e
exploragao dos servigos de sat€lites brasileiros;
Yy
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XL

XII.

XL

X1V,

XV.

XVI.

alienagdo ou oneragio de qualquer forma pela Companhia ou suas
controladas de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente
durante a vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugio do ativo
permanente consolidado ou da receita operacional liquida consolidada
da Companhia que afete materialmente sua capacidade de cumprir as
obrigacGes decorrentes da Emissio;

falta de cumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigagio ndo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo das Debéntures, ndo sanado
em até 15 (quinze) dias iiteis, contados da data do descumprimento;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
pecunidrias em relagio as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acdes;

mudanga ou alteragiio no objeto social da Companhia que modifique a
atividade principal atuaimente por ela praticada de forma relevante, ou
que agregue a essas atividades novos neg6cios que tenham prevaléncia
ou que possam representar desvios significativos e relevantes em
relagio as atividades atualmente desenvolvidas, excetuando-se
investimentos em novos servigos de telecomunicagdo, TV por assinatura
e correlatos;

descumprimento, pela Companhia, de quaisquer obrigagfes pecunidrias
assumidas nesta Escritura; e

aplicagio dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da
definida na Cldusula 4 acima.

6.23.1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previsios na
Cl4usuia 6.23 acima, incisos 11, III, IV, V, VI, VIII, X, XIII, XV e:X Vi, as
Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, ficando o vexfcnrhbnto
condicionado a entrega de notificag@o, pelo Agente Fiducidrio a Comp:m‘hla
nesse sentido.

6.23.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nao-sejam
aqueles previstos na Cldusula 6.23.1 acima), o Agente Flduméno-dewora
inclusive para fins do disposto na Cldusula 8.7 abaixo, convocar, no prazo
maximo de S (cinco) dias iteis contados da data em que const3larisua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo mfnjmo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debertutistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento
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antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, em caso de
suspensao dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente
Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de nio instalagdo, em
segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.23.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

6.24

6.25

Debéntures, a Companhia obriga-se a resgalar a totalidade das Debéntures em
circulagio, com 0 seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagao,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo, no prazo de até S (cinco) dias tteis contados da data da declaragdo
do vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento acima
citado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias (teis de antecedéncia.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico”,
sempre imediatamente ap6s a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grandc
circulagio e de edi¢io nacional que seja adotado para suas publicagdes
societdrias, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. A referida
publicagdo dever4 ser encaminhada ao Agente Fiducidrio em até 1 (um) dia
itil da data de publicagao.

Comunicac¢bes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta E.'se;&ura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os erde[egos
abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entreglies, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Emgprcsa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunidagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas ranbi.Qas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). A aj(gragao
de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demai3 pastes

pela parte que tiver seu enderego alterado. e e

1.  para a Companhia:
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Embratel Participagoes S.A.

Avenida Presidente Vargas, 1012 - 10" andar
20071-910 Rio de Janeiro, RJ

Alengdo: Dario Balesdent Filho
Telefone: (21) 2121-6065

Fac-simile:  (21) 2121-3275

E-mail: dario@embratel.com.br

lI.  para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. DTVM

Av. das Américas, n® 4200 - Bloco 4 - Sala 514

22640-102 Rio de Janciro, RJ

Atengao: Marco Aurélio Ferreira (backoffice) /
Nathalia Machado (juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

Correio Eletronico:  backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

HI.  para CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
01452-001 Séo Paulo, SP

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile:  (11)311]1-1564

Correio Eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

6.25.1 O Agente Fiducidrio estd autorizado, mas ndo obrigado, a verificar ou
confirmar que o remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer

das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletrdnico, declaram ter ciéncia de que tais meios |
eletronicos de comunicagdo ndo sio totalmente seguros e que S *d3d0S ‘eeese
transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessaglps,spor ,°°°°°
terceiros nio autorizados. O Agente Fiducidrio nio se responsabiliza pela  J75.°
seguranca e/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agentc e o°

«» oo Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrbnicos de comumcagao. 'assxm oeese

¢ o © L] [ 4

,°  como ndo garante a efetiva recepgao de tais dados. R cesors
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA . U
.7..J§ A Companbhia estd adicionalmente obrigada a: ;.. ., .:;: ::

t e ceces

. o L fornccer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pdgina na

Internet ou na pigina da CVM na Internet, na mesma data em que
ocorrer primeiro entre (i) 3 (trés) meses contados da data de término de
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cada exercicio social ou (i) a data da efetiva divulgagio, c6pia|das
demonstragSes financeiras consolidadas da Companhia auditadas' por
auditor independente, relalivas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislagdo e regulamentagdo em vigor ("Demonstragdes Financeiras

Consolidadas da Companhia");
fornecer ao Agente Fiduciério:

(a)  no prazo de até 1 (um) dia iitil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Dcbenturistas;

(b) em aé 1 (um) dia dtil apés sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de c6pia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento
de Inadimplemento. O descumprimento dessc dever pela
Companhia ndo impedird o Agente Fiduciirio ou os
Debenturistas de, a seu exclusivo critério, exercer suas
faculdades, pretensdes e poderes previstos na presente Escritura,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado:

(¢) no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
dividas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(d) no prazo dc até 1 (um) dia util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo (i) que cause qualquer efeito adverso relevante na
situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negécios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia; efou (ii) que cause qualquer efeito adv:érvs.o:-na
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo; e/ou¥iii) que
faca com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia ndo mais reflitam a real condigdo econdfitica e

financeira da Companbhia; e ol
L ]

()  informar e enviar o organograma, os dados financeiros ¢ atos
societdrios necessirios a realizagio do relatério ¢l
conforme a Instrugio CVM n.° 28, de 23 de novembro dg+|983,
conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que‘viéf a
substitui-la ("Instrucio CVM 28"), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
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devidamente encaminhados pela Companhia em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societério
da Companhia deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

L. informar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatério ¢ 2 CETIP sobre a
realizagdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias dteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado;

IV.  cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aguelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia de honrar
suas obrigac¢des nos termos desta Escritura de Emissdo;

V.  manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto se a nao manutengdo de tais
autorizagdes e licengas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

VI. manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessdrias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui previstas;

VII. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagSes previstas nesta Escritura de Emlssao
incluindo o Agente Fiducidrio, a Institui¢do Escrituradora, ) 'Banco *eeoce
Mandatirio e o sistema de negociagdo das Debéntures no «me[cgldo RALLL
secundério (SND); seeee

[ 4 XX J
° [ ]
[ ] L]
cadsee

VIIL. efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou vesaham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de rcsponsablhdade da 2 *° ¢
Companhla ®ee’at secves

IX. utilizar os recursos hquldoq obtidos com a Oferta esmtamqn[e. pos .:“..
termos da Cldusula 4.1 acima;

X.  efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducisrio, o pagameénto
das despesas razodveis e devidamentc comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, as quais devem ser, sempre que possivel,
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XL

XII.

XL

XIV.

previamente acordadas com a Companhia, nos termos da Cldusula
abaixo;

notificar, em até 1 (um) dia qtil, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pcla Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do intcresse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagGes previstas acima ou dc outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamenta¢do em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(a)  preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢bes e com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as Demonstrages Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c)  no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pégina na Internet c enviar
a4 CVM e a CETIP as Demonstragoes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas
de notas explicativas e do parecer dos auditores indcpendentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pédgina na rede mundial de computadores; se, o,

.
. L X J

(e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, «¢,8.de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 338"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagoes a negociaq,z'm;

® dwulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocprrépcia
de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Coorlithddor
Lider e a CETIP; e .t

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e conslitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiducidrio, qualificado no preambulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade ¢, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei ¢ desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhéo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

L

HI.

IV,

VL

VII.

VIIL

IX.

XL

aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os
seus termos e condigGes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigago vélida e eficaz do Agente
Fiduciério e exequfvel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na presente data, baseado nas informagdes prestadas pela
Companhia, sendo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificag@o independente ou adicional da veracidade
das declaragdes ora apresentadas;

€ uma institvigdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras; % e

estd ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Ca.wa!.do
Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, confotine o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Iqstrugao
CVM 28, e demais normas aplicéveis, para exercer a fungio qu& Ié ¢
conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de m&erasee
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28; e

nio tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de exercer
suas fungdes.
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8.2

8.3

O Agente Fiducidrio exercer4 suas fung@es a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo on de eventual aditamento relativo 2 sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas ap6s a Data de Vencimento, até que todas as
obrigacdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigio.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, remincia, intervengio,
liquidagdo judicial ov extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

11

M.

V.

VL

¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder
a substitui¢do do Agente Fiducidrio e 2 indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituigdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fun¢des até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma cfetivamente as suas fungoes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hip6tese da convocagio
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prdzd.agui
previsto, caberd 2 Companhia efetué-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario;

[ ]
“e

L ]
a substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (a) egtd
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagao acettatlo
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CYM 28,
s00 ve o

e (b) dever4 ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo}

'Ld *
os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efétiados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
Servigos; o
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8.4

8.4.1.

8.4.2.

%

VIL o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o incisoIV acima; ou (b)a
asscmbleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nio
delibere sobre a matéria;

VIIl.o agente fiducidrio subslituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Cldusulas 6.24 e 6.25 acima; e

IX. aplicam-sc as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas
e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio fard jus a seguinte
remuneragao, devida pela Companhia:

O valor de R$4.000,00(quatro mil reais), em uma vnica parcela, devida no 5°
(quinto) dia util apds a assinatura desta Escritura de Emissao referente ao
perfodo vincendo em 24 de setembro de 2012.

O pagamento das parcelas de remuneragiio descritas acima deverao ser feitos
a Pent4gono, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre
o faturamento: o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN, a
Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social — PIS, Contribuigdo Social
Sobre o Lucro Liquido - CSLL e a Contribuigéo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir
com relagdo a (ais tributos sobre operagdes da espécic, bem como, quaisquer
majora¢des das aliquotas ja existentes, de forma que a Pentdgono receba a
remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes, a excegdo do
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IR, de
responsabilidade de fonte pagadora. e o

L ]
. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo cqm a

variagio acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo s~ TPCA,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou na .

sua falta ou impossibilidade de aplicagiio, pelo indice oficial quesdfier a
substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datagde
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata dié} Cthso
necessario.

[ [ 2
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L 4
Caso a Companhia ndo esteja adimplente com todas as suas obsigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, serd devido ao Agente Fiduciatio?tma
remuncra¢do adicional correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-
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8.4.5.

8.4.6.

8.4.7.

8.4.8.

A

homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares das Debéntures,
(i1) comparecimento em reunides com a Companhia e/ou com os titulares das
Debéntures, (iii) a implementagiio das consequentes decisdes dos titulares das
Debéntures e da Companhia, e para (iv) a execugdo das Debéntures. A
remuneragdo adicional dever4 ser paga pela Companhia ao Agente Fiducidrio
no prazo de 5 (cinco) dias \teis apés a entrega do relatério demonstrativo de
tempo dedicado.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragédo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a

Jjuros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ multa nio compensatéria de
2% sobre o valor devido.

A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagdes da Companhia.

O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30
(trima) dias contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com viagens e estadias,
extragio de certidoes, notificagdes, publica¢des, entre outros.

O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no
pagamentio das despesas a que se refere a Clausula 8.4.7 acima por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser, sempre que possivel, previamenie aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e posteriormente, rcssarcidas
pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem os gastos com honordrios advocaticios de tcn;'.eltos
dep6sitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Aggnte
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicid d¢ sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judigiais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remunttatto
e excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os,demais
Debenturistas ratear as despesas na proporgao de seus créditos, ficando desde
j4 estipulado que havera postenor reembolso aos Debenturistas que efdfuafam
o rateio em proporgao superior a proporgdo de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos. por aqueles Debenturistas que estavam
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8.4.9.

8.5

impedidos de ratear despesas relativas & sua participagio. O Agente
Fiducidrio poderd solicitar aos Debenturistas garantia para cobertura do risco
de sucumbéncia. Na hip6tese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da
totalidade das Debénturcs em circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus
somente & remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagio dos servigos, devendo restituir 3 Companhia a diferenga entre a
remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

O pagamento da remuneragio ao Agente Fiducidrio serd feito mediante
dep6sito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento
oportuno.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

1.

111.

V.

VI

VIL.

VIIL

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente;

proteger, exceto Se expressamente previsto de maneira diversa, 0$
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungido, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos préprios bens;

renunciar 4 fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, conforme ja verificado nos termos
da declaragdo prevista acima;

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia nio o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissdo ¢ as averbagGes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventu?r.pgles
existentes;

[} .
([ Z X LXK )

- . . - 2
acompanhar a observincia da periodicidade na prestagao das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acergg, de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes; *

emitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constante} “das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures; S
[ ]

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenhoJde suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinéntes
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457

dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica;

X.  solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinéria na Companhia;

XI.  convocar, conforme previsto na Cldusula 9.3 abaixo, quando necessirio,
assembleia geral de Debenturistas e enviar 4 Companhia, em até 2 (dois)
dias dteis da primeira publicagio, c6pia do edital de convocagio;

XILI.  comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas;

XII. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que
dever4 conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagao de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d) posicio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, conversiio, repacluagido e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigbes e
vendas de Debéntures;

93009 X
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eesee °oee (g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por mreio eever
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

9

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso X111 acima até 30 de
abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritério do
Agente Fiducidrio ou, quando instituicdo financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cldusula 6.24
acima, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se
refere o inciso XIII acima encontra-se a disposi¢io nos locais indicados
no inciso XIV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 3 Companhia, 2 Instituigdo
Depositéria, ao Banco Mandatdrio e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desdc j4, a Instituicio Depositdria, o Banco Mandatirio e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdces feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

XVIllL fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de

XIX.

Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo
fazer, conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
IS (quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e
a CETIP; e

2% %
calcular, em conjunto com a Companhia, o Valor Unitdtio * das
Debéntures € os juros remuneratérios acumulados e disponib#liZa-fos
diariamente aos Debenturistas, 3 Companhia e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento c¢/ou de seu websge.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obn'éaqfi:s
previstas nesta Escritura de Emissao, nio sanado nos prazos previstos na
Cl4usula 6.23 acima, conforme aplicveis, deverd o Agente Fiducidriowusal de
toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interes?zs. dos
Debenturistas, devendo para tanto: LAY
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8.7

8.8

8.9

L. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessonos;

IL. requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para quc os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liquidagao extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.23, 6.23.1 e 6.23.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela niao adogio das
medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI, II e III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hip6tese
da Cldusula 8.6 acima, inciso 1, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulagdo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Companhia ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulterag@o. Ndo serd ainda, sob qualquer hip6tese,
responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Companhia, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Companhia elaboré-los,
nos lermos da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas €
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissao e dos demais documentos da operagio.

o0 L ]
Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que crladm
responsabilidade para os Dcbenturistas e/ou exonerarem xercebw..de
obrigagles para com eles, somente serdo vélidos quando prevnamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral. .

s00

L 4
O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualgyer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que stja’de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-sc_ o-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe* ‘forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidfio fiéo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos

juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
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Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou a Companhia. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao cscopo da
Instrugéio CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagdo aplicivel.

8.12 O Agente Fiducidrio responderd pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temerdria, desde que arbitrados em juizo por sentenga
transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer insténcia.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdao dos
Debenturistas.

9.2  As asscmbleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

9.3 A convocagido das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anincio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Cldusula 6.24
acima, respeitadas outras regras relacionadas 3 publicagdo de antdncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

94 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, cm primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagado, com qualquer quorum.

I +°°9.83 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabeyd aos .
coosa . Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem desngnados -pcla sesce
‘D o:nos? CVM 0..00' 0.....
[ 4 (X2 XX}
“e 30
Teat-e oy @6 Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture "%
>, 2 ° e em circulagio caberdi um voto, admitida a constituigio de mandgdrio, seeses
T sos Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, yxdgsgps ¢ ¢
*ecoo’ deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debentltistas ..e..¢
sose~ o dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minime, 66% .
:‘:: a : (sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulagao. . e *
- "» 56.1 Nio estdo inclufdos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima: Ot




9.7

9.8

9.9

9.10

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emisséo; e

Il.  as alteragdes, que deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio,
exceto aqueles previstos na Cldusula 8.7 acima, que observario o
disposto na regulamentagio aplicdvel; (b) da Remuneragio, exceto
pelo disposto na Clausula 6.13.3 acima; (c) de quaisquer datas de
vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (d) das condigdes financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Cldusula 6.15 acima; e
(e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos
desta Escritura de Emissao, “Debéntures em circula¢do” significam todas as
Debeéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, a Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob &"fofma
de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras, com {e.ao.i§t.ro
de companhia aberta perante a CYM; .

II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissgh, e a
. . ~ . . . [ J

cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plengmente

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios neccssarios parasdrfo;

HI.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Bmiggdo
tém poderes bastantes para tanto; ¢
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Iv.

VI.

VIIL.

VIIL

IX.

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, védlidas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo
e apuragiio da Taxa DI, e a forma de cdlculo da Remuneragdo foi
acordada por livre vontade da Companhia, em observancia ao principio
da boa-f¢;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura de Emissdo, e niio ocorreu e niio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

as informagGes prestadas por ocasidio da Oferta e constantes do
formulirio de referéncia, elaborado pela Companhia em conformidade
com a Instrucao CVM 480 ("Formuldrio de Referéncia") e nos avisos de
ato ou fato relevante divulgados pela Companhia desde a mais rccente
data dc apresentagdao do Formulidrio de Referéncia sio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Formuldrio de Referéncia (a) contém todas as informagoes relevantes
nccessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia ¢ de suas respectivas atividades e situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia,
e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo contém declaragdes
falsas ou incorretas ou omissoes de fatos relevantes; e (c) foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas
da CVM;

as demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 ¢ 2011
representam corretamente a posigio patrimomial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqucles perjpdos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com os prindipios
contdbeis determinados pela regulamentagio aplicdvel, Seeess

os documentos, informagdes e materiais informativos fomccndos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sao verdadeiros, consmchtes
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que,«fQram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes Park’a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagGes sobre as operagdes relevantes da
Companhia, bem como sobre os direitos e obrigagdes relevantis’d.cjas
decorrentes;




E)

XI.  a celebragio, os termos ¢ condigdes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem
seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que possa afetar de
forma material as obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo;
(c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
Judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de maneira adversa
e material a capacidade de sua geragdo de caixa; e (d) ndo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos que afete de maneira adversa
e material a capacidade de sua geragiio de caixa,; (ii) criagdo de qualquer
O6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia; ou
(ii1) rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

XIl.  exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
que estdo sendo questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou
Jjudicial ou cujo descumprimento n3o tenha um efeito adverso relevante
na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdécios;

XIIL. exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha
um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com
pagamento de todas as obrigagOes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obriga¢des impostas por lei;

XIV. exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da
Companhia e/ou no Formulirio de Referéncia da Companhia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contraluql‘ legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbilrdlsedu “veece
(b) qualquer ac¢do judicial, procedimento judicial ou extragididal, .°°***
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em ...,
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um efeito adverso ‘e o°
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigaqﬁf,s nos  2°°3°3
termos desta Escritura de Emissao; ou (ii) visando anular, *3lje[ar, ..cee.
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de «¢’ee
Emissdo; e seceis

L)
esey®
[ XYZX]

XV. nido hé qualquer ligagio entre a Companhia e o Agente Fiduci&le que
impega o Agente Fiduci4rio de exercer plenamente suas fungdes.
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102 A Companhia, assim que ciente, compromele-sc¢ a notificar o Agent

Fiduciério em at€ 1 (um) dia til caso quaisquer das declaragdes aqi
prestadas tornem-se inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas,
incorretas ou insuficientes e que possa ter um efeito adverso relevante na
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagbes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, da
Instituigdo Depositdria, do Banco Mandatdrio e demais prestadores de
Servigos € quaisquer outros custos relacionados s Debénturcs ("Despesas”).

TiTULO EXECUTIVQ EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosT e 1I, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cdédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintcs do C6digo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar 0 vencimento antecipado obrigagoes
decorrentes das Deb€ntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo t€m cardter irrevogdvel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado pqugp.as
as partes.

» L

(A X ALK
A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissao ndio afetard as demais, que permaneceriio vd|xas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes® aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de quallpér
cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar de boa
fé, no menor prazo possivel, em substituigdo a cldusula declarada inv4lidaseu
nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicGes .uélldos
que reflitam os termos e condlqoes da clusula invalidada ou nula, obsérvados
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14.
14.]

Z

a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da cliusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagfo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugio dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

FORO

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Esiado do Rio de
lJaneiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 14 de margo de 2012

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Eissio Publica de Debéntures Quirografirias ¢ Nio
Conversiveis em AgGes da Primeira Emissdo dun Embratel Panticipagdes S.A., celcbrada cm 14 de
margo dc 2012 entre a Embratel Participagdes S.A. e a Pentigono S.A. DTVM. - Pigina de
Assinatluras 1/3.
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Nome: EMBRATEL PARTICIPACOES S/A
Nire : 33.3.0026237-7 .
Protocolo : 07-2012/0749394 ersene
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures Quirografirias e Ni

Conversiveis em Ag¢Ses da Primeira Emissdo da Embratel Participagtes S.A.. celebrada em 14 de
marco de 2012 entre a Embrate!l Panicipagoes S.A. e a Pentigono S.A. DTVM. - Piging de
Assinaturas 2/3.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Cargo:  Rafael Coelho

Procurador
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