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ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EMISSAO DE DEBENTURE&)&sﬁv)[‘i)LES,,NZ\’b CONX?’EBRSEVEIS
EM ACOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA REAL
ADICIONAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, NOS TERMOS DA
INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA ECOGEN BRASIL SOLUCOES ENERGETICAS S.A.

entre

ECOGEN BRASIL SOLUC()ES ENERGETICAS S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS representando a
comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente
Emissdo

Datada de

25 de abril de 2012
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ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EMISSAO DE DEBENTURKS SIMPLES, NAC CONVERSVEIS
EM ACOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA REAL
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, NOS TERMOS DA
INSTRUCAO CVM N2 476,/09, DA ECOGEN BRASIL SOLUCOES ENERGETICAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

ECOGEN BRASIL SOLUCOES ENERGETICAS S.A., companhia fechada com sede no Municipio de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 92 andar, conjuntos 91 e 92, Vila
Nova Conceigdo, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n? 05.401.842/0001-79 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n® 35300384954,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n?
4200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.404/76"), para representar, perante a Emissora, a
comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente emissio e doravante denominada
simplesmente “Agente Fiduciario”;

celebram a presente “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografaria com Garantia Real
Adicional, para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n®
476/09, da Ecogen Brasil Solugbes Energéticas S.A.”, doravante denominada simplesmente
“Escritura”, nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZACAO



1.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagéi(; ‘dé)lib:eradjabémi Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de marco de 2012 (“AGE”), cuja ata foi rerratificada
pela Assembleia Geral da Emissora realizada em 2 de abril de 2012 (“AGE de Rerratificacdo”), e
posteriormente alterada pela Assembleia Geral da Emissora realizada em 25 de abril de 2012
(“AGE de Alteragdo”), na qual foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emissdo (conforme definida
abaixo), bem como de seus termos e condigdes; e (ii) a prestagdo, pela Emissora, das seguintes
garantias: (a) cessao fiduciaria de direitos creditérios, conforme descrita no item 4.17.1 abaixo; e
(b) alienagdo fiducidria de equipamentos, conforme descrita no item 4.17.3 abaixo.
Adicionalmente, conforme autorizado na AGE e na AGE de Alteragdo, a Emissdo sera também
garantida pela alienagdo fiduciaria de parte das agdes de emissdo da Emissora, conforme

descrita no item 4.17.2 abaixo.
2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, sera realizada com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publica¢do da Deliberagéo Societaria

2.1.11 As atas da AGE, da AGE de Rerratificagio e da AGE de Alteracdo serio
devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal “Diario de Noticias”, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei n?
6.404/76. Sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea (v) abaixo, vias originais desta Escritura e
de eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverdo ser enviadas ao Agente
Fiducidrio em até 20 (vinte) dias contados a partir da respectiva data de assinatura.

2.1.2 Inscri¢do da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, II, da Lei n® 6.404/76.

2.1.3 Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2131 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n2 476,
de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM n2 476/09"), por se tratar de oferta piblica com

esforgos restritos de distribuicao.

2.1.4 Registro na ANBIMA
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2.14.1 Conforme dispde o §1¢ do artigo 25 do CédigoiANQIN}A dé Ri(egizlé(;iof-eiMeihrares
Praticas para Ofertas Ptiblicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, a Emissdo esta
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforgos
restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugio CVM n2 476/09.

2.1.5 Registro das Garantias

2.1.5.1 Os Contratos de Garantia, conforme definidos no item 4.17.3 abaixo, deverao ser
levados a registro, a expensas da Emissora, no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos das Comarcas das sedes das Partes, nos prazos previstos nos referidos
instrumentos. Adicionalmente, a alienagdo fiduciaria das agdes de emissdo da Emissora, descrita
no item 4.17.2 abaixo, sera averbada no livro de registro de agdes da Emissora.

2.1.5.2 A Emissora deverd, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados do registro dos
Contratos de Garantia nos termos acima previstos, comprovar a efetivagio de referidos registros
perante o Agente Fiduciario, mediante o envio, em via fisica ou digitalizada, de c6pia de cada um
dos Contratos de Garantia devidamente registrados.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.11 A Emissora tem por objeto:

i) adquirir bens méveis necessirios a implementacio e modernizagio de centrais de

geracdo de energia elétrica, cogeragdo, agua gelada, refrigeracdo, sistemas de
recuperagdo de calor e unidades de climatizacdo, de fornecedores locais ou de
estrangeiros;

ii) revender bens moveis necessarios a implementacdo e modernizacdo de centrais de
geracdo de energia elétrica, cogeragdo, agua gelada, refrigeragdo, sistemas de
recuperacdo de calor e unidades de climatizacdo, de fornecedores locais ou de
estrangeiros;

iif) instalar, operar e manter, diretamente ou através da contratagio de terceiros, motores,
compressores, cimaras de combustdo, trocadores de calor, resfriadores de liquidos dos
tipos por absor¢cdo e por compressdo, bem como todos os outros equipamentos,
acessoOrios, pecas e ferramentas para o desenvolvimento de centrais de geragdo de
energia elétrica, cogeracdo, agua gelada, refrigeragdo, sistemas de recuperagdo de calor e
unidades de climatizagdo;
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produzir e comercializar energia elétrica como produtora independente de energia (PIE),
vapor, agua quente e gelada e outros produtos derivados de centrais de geragdo de
energia elétrica, cogeracdo, agua gelada, refrigeragdo, sistemas de recuperagio de calor e
unidades de climatizagéo; ‘
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alugar bens méveis ou iméveis necessarios a implementagio de centrais de geracdo de
energia elétrica, cogeracdo, agua gelada, refrigeracio, sistemas de recuperagio de calor e
unidades de climatizacdo;

prestar servigos técnicos relacionados a exploragdo de centrais de geracdo de energia
elétrica, cogeracdo, agua gelada, refrigeracdo, sistemas de recuperagdo de calor e

unidades de climatizacio;

realizar servicos publicos relacionados a energia elétrica, delegados pela Administragdo
Piblica;

estudar, desenvolver, projetar, realizar e explorar planos de pesquisa e desenvolvimento
e programas relativos a qualquer tipo ou forma de energia, diretamente ou em parceria

com entidades publicas ou privadas;

participar de e operar em mercados de energia elétrica, utilidades (agua quente e gelada,
vapor, ar comprimido etc.), ar condicionado e refrigeracdo, organizados ou nio;

desenvolver atividades associadas ou que apresentem sinergia com aquelas descritas
acima, incluindo atividades relativas ao estabelecimento e exploragdo de sistemas de
comunicagdo e monitoramento remoto;

participar direta ou indiretamente de sociedades, consércios e joint ventures;

atuar como controladora de outras sociedades, empresas e negocios;

realizar outras atividades ou negbcios que sejam, na opinido dos administradores,
auxiliares/complementares em relagdo a qualquer outra atividade da Emissora; e

investir em fundos préprios e manter e/ou administrar tais investimentos.
Nimero da Emissao

Esta é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora, para distribuicao

publica com esforg¢os restritos (“Emissio”).

A



3] RS AS ]

3.3 Numero de Séries

33.1 A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (“Séries”).
3.4 Montante da Emissao
3.4.1 O montante total da Emissdo serd de até R$140.000.000,00 (cento e quarenta

milhdes de reais), na Data de Emissio, conforme definida abaixo.
3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas até 14.000 (catorze mil) debéntures (“Debéntures”), das quais
9.500 (nove mil e quinhentas) serédo da 12 Série (“Debéntures da 12 Série”) e 4.500 (quatro mil e
quinhentas) serao da 22 Série (“Debéntures da 22 Série”).

3.6 Banco Mandatario e Institui¢do Depositaria

3.6.1 O banco mandatario e a institui¢do depositaria serdo, respectivamente, o Itat
Unibanco S.A., sociedade com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo
Settibal, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”) e a Itad Corretora de Valores S.A., sociedade com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrito no CNPJ sob o0 n? 61.194.353/0001-64 (“Institui¢io Depositaria”).

3.6.2 A Instituicdo Depositaria serd responsavel por efetuar a escrituragio das
Debéntures.

3.7 Destinac¢do dos Recursos

3.71 Os recursos obtidos com a Emissao serdo utilizados para (i) o resgate antecipado

da totalidade das debéntures emitidas pela Emissora no dmbito de sua 12 (primeira) emissdo de
debéntures (“Primeira Emissdo™); e (ii) o pagamento antecipado de outras dividas da Emissora,
até o valor maximo de R$6.000.000,00 (seis milhes de reais), e/ou a realizacdo de investimento
em bens de capital pela Emissora.

3.8 Registro na CETIP

38.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢do primaria através do SDT -
Médulo de Distribuicdo de Titulos; e (ii) negociagdo secundaria no SND - Médulo Nacional de

o)
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Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionaliza-’dio,s "péla CE’J')’IP) SA. - Mereaedos
Organizados (“CETIP"), sendo as negociac¢Ges liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

) 3

39 Colocagio e Procedimento de Distribuicido

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo ptblica com esforgos restritos
(“Oferta Restrita”), sendo, independentemente da Série, até R$95.000.000,00 (noventa e cinco
milhdes) distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagdo, e os R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes) restantes distribuidos sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagdo, com intermediacdo do Banco Itai BBA S.A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 32 a 82, 112 e 122 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”) observado o quanto estabelecido no artigo 32 da
Instrugdo CVM n? 476/09, bem como os termos e condi¢des do “Instrumento Particular de
Colocagdo com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria com Garantia
Real Adicional, Ndo Conversiveis em Agdes, Sob Regime de Garantia Firme Parcial de Subscri¢do,
em 2 (duas) Séries, da 22 Emissdo Publica da Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A.”, celebrado
entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocagdo”).

39.2 O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM n2
476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sendo
possivel a subscri¢do ou aquisigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.9.3 Nido obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, conforme defini¢do abaixo, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da Instrucdo CVM n2 476/09, e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da referida Instrugio.

394 Para efeito do disposto no item anterior, consideram-se “Investidores
Qualificados” aqueles definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrugio CVM n2 409/04”), observado, para efeito do disposto na Instrugao
CVM n° 476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados;
(ii) fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um tnico investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura;
e (iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM
n? 409/04 deverdo subscrever, no ambito da oferta publica das Debéntures, valores mobilidrios
no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).
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39.5 As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de’investidores por'meio-de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao ptblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos Instrucdo CVM n2 476/09.

3.9.6 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informag¢des acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o dia itil imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.9.7 Néo existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizard o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09, tendo
como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 42 da
Instrucdo CVM n2 476/09.

39.8 Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.9 Ndo havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Valor Nominal Unitario
4.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emisséo, conforme defini¢do abaixo (“Valor Nominal Unitario”).
4.2 Data de Emissdo

421 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 2 de
maio de 2012 (“Data de Emissdo”).

4.3 Forma e Emissio de Certificados

4.3.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao

de cautelas ou certificados.
&‘r E
(.



44 Comprovagio de Titularidade das Debénturrje#. ! ,"’ ir} IR

4.4.1 A Emissora néo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos titulares
das Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP.

4.5 Conversibilidade

451 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acGes de emissio da Emissora.
4.6 Espécie

4.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia real adicional, nos

termos do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

4.7 Subscricido
4.7.1 Prazo de Subscrigdo
4.7.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigdo estabelecido no Contrato de Colocagio e do disposto no paragrafo 22 do artigo 82 da
Instrugdo CVM n® 476/09.

4.7.2 Pre¢o de Subscrigio

4.7.2.1 O prego de subscricdo das Debéntures da 12 Série sera seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo Fixa da 12 Série, conforme definicdo constante do item
4.18.3.1.1 abaixo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizacio.

4722 O prego de subscricdo das Debéntures da 22 Série sera seu Valor Nominal
Unitario, acrescido, se for o caso, da Remuneragdo Fixa da 22 Série, conforme defini¢do constante
do item 4.19.3.1.1 abaixo, calculada pro rata temporis desde a data da primeira subscrigdo e
integralizacdo de Debéntures da 22 Série até a data da efetiva integralizagio.

4.8 Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.8.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis da CETIP.

=2



49 Direito de Preferéncia

4.9.1 Nao ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

4.10 Atualizac¢do do Valor Nominal Unitario

4.10.1 Ndo havera atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

411 Repactuagio

411.1 Néo havera repactuacdo das Debéntures.

412 ’ Condic¢des de Pagamento

4121 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debéntures nio estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo depositaria contratada para este fim.

4.12.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do
tributaria, devera encaminhar ao Banco Mandatério, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor. Sera de
responsabilidade do Banco Mandatirio a avaliagio e validagdo da imunidade ou isencdo
tributaria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovagdo de mencionada
situagdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo no podera
ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido através
deste instrumento.

4.13 Prorrogacio dos Prazos

4.13.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdo coincidir com dia em que nio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hip6tese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacio coincidir com sabado,

domingo ou feriado nacional.



4.14 Encargos Moratoérios

4.14.1 Sem prejuizo da remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obriga¢des pecuniarias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratorios”).

4,15 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢des pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragao e/ou
Encargos Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16 Publicidade

4.16.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo, na forma de aviso e quando exigido pela legislagdo, e no jornal
“Diario de Noticias”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 e as limitagGes
impostas pela Instrugdo CVM n? 476/09 em relagio a publicidade da oferta publica das
Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicagdo na data da sua realizagio.

417 Garantias

4.17.1 Para assegurar o cumprimento das obrigagdes, principais e acessérias, assumidas
pela Emissora na presente Escritura, a Emissora cedera fiduciariamente, por meio do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, a ser
celebrado entre as Partes (“Contrato de Cessdo”), durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 1.361
e seguintes do Cédigo Civil e do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965:

i) todos os direitos creditérios, presentes ou futuros, de titularidade da Emissora, oriundos
de contratos de fornecimento ou aluguel de bens e/ou prestagio de servicos (“Contratos

11



3 » PR 3
> 3 3
i

)
>
3 3 il 3 il 3
Cedidos”), listados no Contrato de Cessdo, acompanhados de S€eUs respectivas acessorios,
(“Direitos Creditérios”);

if) a conta de deposito n? 05649-8, mantida na agéncia 8541 do Itad Unibanco S.A,
bloqueada em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Conta
Vinculada”), bem como seus respectivos créditos, em que os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios deverdo ser depositados e/ou transferidos por
qualquer meio; e

iii) todas as aplicagdes financeiras realizadas com os recursos mantidos em depdsito na
Conta Vinculada.

4.17.1.1 O fluxo mensal de recursos oriundos dos Direitos Creditérios que transitarem
pela Conta Vinculada devera cobrir a razio minima de 1,3 (um virgula trés) vezes a prdxima
parcela devida por forga de juros e amortizagio (“Razdo Minima”), observado o disposto no
Contrato de Cessdo.

4.17.2 Adicionalmente, a Ecogen Brasil Participacdes S.A., sociedade com sede na
Avenida Santo Amaro, n2 48, conjunto 92, na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita
no CNPJ] sob o0 n° 09.295.132/0001-62 (“Ecogen Participa¢des”), alienara fiduciariamente ao
Agente Fiduciario, por meio do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acdes em
Garantia” (“Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Ag6es”), em garantia ao pagamento de todas as
obrigagdes assumidas pela Emissora na presente Escritura, a totalidade das agoes, de sua
titularidade, de emissio da Emissora.

4.17.3 O cumprimento das obrigacGes pecunidrias, principais e acessérias, assumidas
pela Emissora na presente Escritura serd garantido também por alienacao fiduciaria de
equipamentos da Emissora, descritos no “Instrumento Particular de Alienacio Fiducidria de
Equipamentos em Garantia” (“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos” e, em
conjunto com o Contrato de Cessdo e com o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes,
“Contratos de Garantia”).

4.18 Caracteristicas Basicas das Debéntures
4,18.1 Quantidade de Debéntures
4.18.1.1 Serdo emitidas até 9.500 (nove mil e quinhentas) Debéntures da 12 Série.
4.18.1.2 Serdo emitidas até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures da 22 Série.
4.18.2 Prazo e Data de Vencimento

12
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4.18.2.1 O vencimento das Debéntures da 12 Série ocorrera ao término do prazo de 7
(sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 2 de maio de 2019 (“Data
de Vencimento da 12 Série”), ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado ou resgate total
das Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures da 12 Série que ainda estejam em circulacdo pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da remuneragéo aplicavel, calculada na forma prevista
nesta Escritura.

SRS

4.18.2.2 O vencimento das Debéntures da 22 Série ocorrera ao término do prazo de 8
(oito) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 2 de maio de 2020 (“Data
de Vencimento da 22 Série”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate total
das Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures da 22 Série que ainda estejam em circulagio pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da remuneragio aplicavel, calculada na forma prevista
nesta Escritura.

4.18.3 Remuneracdo das Debéntures

4.18.3.1 Remuneracio Fixa da 12 Série

4.18.3.1.1 As Debéntures da 12 Série fardo jus a juros correspondentes a variagio
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Dep6sitos Interfinanceiros -
DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread ou
sobretaxa de 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 12 Série, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série desde a Data
de Emissédo ou das datas de pagamento imediatamente anteriores, a que ocorrer por tltimo, até
a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacio da
12 Série, conforme definido abaixo (“Remuneracio Fixa da 12 Série”).

4.18.3.1.2 Define-se como “Periodo de Capitalizagdo da 12 Série” o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da 12 Série, ou na
data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo da 12 Série, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo da 12 Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade.

13

3

>

3

EES]



0 N 5 (PR
3 E i ¥ bl 3 ) 2

> 3 ) 3 >
)

4.18.3.1.3 A Remuneracdo Fixa da 12 Série serd paga mensalmente;,hp dla 2 de r;ﬁdél ;ﬁés o
no primeiro dia util subsequente caso o mesmo nio seja dia util, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneragdo Fixa da 12 Série sera devido em 2 de junho de 2012 e o dltimo
pagamento da Remuneragdo Fixa da 12 Série serd devido em 2 de maio de 2019, data de
vencimento das Debéntures da 12 Série.

4.18.3.1.4 A Remuneracdo Fixa da 12 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

“]" corresponde ao valor da Remuneracio Fixa das Debéntures da 12 Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo da 12 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da 12 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio da 12 Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros”, Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

“FatorDIl” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizacio,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1+ TDI,)

k=1
onde:
“k” corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

“n” corresponde ao ndimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

"wo.n

Capitalizagdo da 12 Série, sendo "n" um ndmero inteiro;

“TDIk” corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

14



onde:

“DI” corresponde a Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
véalida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread ljﬁ
100

FatorSpread = (

onde:
“spread” é igual a 3,7500 (trés inteiros e sete mil e quinhentos décimos de milésimos);

“DP” é o nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo da 12 Série, ou data de pagamento da Remuneragio Fixa da 12 Série
imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizacio, e a data atual, sendo “DP”
um nimero inteiro;

4.18.3.2 Remuneracdo Fixa da 22 Série
4.18.3.2.1 As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros correspondentes a variacdo

acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa de 3,75%
(trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias fiteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série, desde a data da primeira subscrigdo
e integralizacdo de Debéntures da 22 Série ou das datas de pagamento imediatamente
anteriores, a que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo da 22 Série, conforme definido abaixo (“Remuneracio Fixa
da 22 Série”).

4.18.3.2.2 Define-se como “Periodo de Capitalizacdo da 22 Série” o intervalo de tempo que

se inicia na data da primeira subscrigdo e integralizacio de Debéntures da 22 Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo da 22 Série, ou na data prevista do pagamento dos juros
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imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdoda 22 Série, e termina ra., ..
data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo

da 22 Série sucede o anterior sem solug¢o de continuidade.

4.18.3.2.3 A Remuneracgdo Fixa da 22 Série sera paga mensalmente, no dia 2 de cada més ou
no primeiro dia util subsequente caso o mesmo ndo seja dia util, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneragdo Fixa da 22 Série sera devido em 2 de junho de 2012 e o tdltimo
pagamento da Remuneracdo Fixa da 22 Série sera devido em 2 de maio de 2020, data de
vencimento das Debéntures da 22 Série.

4.18.3.2.4 A Remuneragdo Fixa da 22 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
féormula:

] = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

“]” corresponde ao valor da Remuneragio Fixa das Debéntures da 22 Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagio da 22 Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros”, Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagio,

inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1

onde:

“k” corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

“n” corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

m_."

Capitalizacdo da 22 Série, sendo "n" um niimero inteiro;
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“TDIy” corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

DI, = (Pl—k + 1)2” -1
100

onde:

“DI" corresponde a Taxa DI-Over, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1)557

FatorSpread = (
100

onde:

“spread” € igual a 3,7500 (trés inteiros e sete mil e quinhentos décimos de milésimos);

“DP” é o nimero de dias tteis entre a subscrigdo e integralizacdo, no caso do primeiro Perfodo
de Capitalizagio da 22 Série, ou data de pagamento da Remuneragio Fixa da 22 Série

imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagdo, e a data atual, sendo “DP”
um nimero inteiro;

4,18.3.3 Outros Aspectos Relativos a Remuneragdo

4,18.3.3.1 O calculo da Remuneragdo Fixa das Debéntures acima esta sujeito as seguintes
observagées:
i) o fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;
i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado;

17
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iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.18.3.3.2 Observado o quanto estabelecido no item 4.18.3.3.3 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢cdo, para a apuracio de TDI
a dltima Taxa DIk divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DIk que seria aplicavel.

4.183.3.3 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias tteis da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposig¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no primeiro dia
util subsequente ao prazo de 10 (dez) dias titeis acima ou a data de extingdo, Assembleia Geral
de Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse parimetro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura, as formulas dos itens 4.18.3.1.4 e 4.18.3.2.4
acima e na apuracao de TDIy serd utilizada a ultima Taxa DIk divulgada oficialmente.

4.18.3.3.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia nio sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara a ser
utilizada para o célculo da Remuneragio Fixa.

4.18.3.3.5 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia realizada conforme
o item 4.18.3.3.3 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures, a Emissora optar4, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito o Agente
Fiduciério, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

i) resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério ainda nio
amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da remuneracio devida até a data do
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efetivo resgate, calculada pro rata temporis nos termos desta Escritura. Nésta hip’étese
para calculo da Remuneragio Fixa aplicavel as Debéntures a serem resgatadas serdo
utilizadas as férmulas dos itens 4.18.3.1.4 e 4.18.3.2.4 acima e na apuracio de TDIk sera

utilizada a tltima Taxa DIk divulgada oficialmente; ou

)
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ii) definicdo de cronograma e valores de amortizagio das Debéntures em circulacio a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento, findo o qual a
totalidade das Debéntures em circulagio sera resgatada. Durante o prazo de amortizagio
das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio Fixa
continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizaco
integral das Debéntures, serd utilizada a taxa substitutiva apresentada pelos
Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas.

4.20 Prémio sobre a variacio do EBITDA da Emissora

4.20.1. Adicionalmente, a Emissora pagard aos Debenturistas, independentemente da
Série, proporcionalmente a quantidade de Debéntures por eles detidas, e proporcionalmente a
quantidade de Debéntures efetivamente colocadas e nio resgatadas, nos termos do item
4.20.1.2, abaixo, o equivalente a 15% (quinze por cento) da diferenca positiva entre o EBITDA
efetivo realizado pela Emissora no exercicio em questio e o EBITDA Linha D’Agua, conforme
definido no item 4.20.1.1, abaixo, medido anualmente a cada encerramento de exercicio social
até a medicdo do encerramento do exercicio social de 2019 (“EBITDA Kicker”). Caso o valor das
Debéntures efetivamente colocadas e nio resgatadas seja inferior a R$140.000.000,00 (cento e
quarenta milhdes de reais), o valor do EBITDA Kicker devera ser reduzido proporcionalmente ao
valor efetivamente colocado e ndo resgatado das Debéntures. A primeira apuracio do EBITDA
Kicker sera realizada com base no exercicio social de 2012.

4.20.1.1 O EBITDA Linha D’Agua sera o maior valor entre (i) o EBITDA realizado pela
Emissora no ano fiscal de 2011; e (ii) o maior EBITDA realizado, a partir de 2011, nos anos
anteriores ao do respectivo exercicio social.

4.20.1.2 O EBITDA Kicker sera calculado da seguinte forma:

EBITDAK =15%* [(EBI TDA, — EBITDALD, )}

14.000

onde:

“EBITDAK” corresponde ao EBITDA Kicker;
“EBITD4,” corresponde ao EBITDA realizado no exercicio em questio; e

“EBITDALD" corresponde ao EBITDA Linha D’Agua.
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4.20.1.3 O pagamento do EBITDA Kicker calculado em cada ano sera realizado no prazo
maximo de 95 (noventa e cinco) dias contados do encerramento do exercicio social do
respectivo ano, sendo certo que todas as Debéntures em circulagdo receberio o valor na mesma
data. Caso o valor das Debéntures efetivamente colocadas seja de R$140.000.000,00 (cento e
quarenta milhGes de reais), o valor total pago a titulo de EBITDA Kicker nio podera ultrapassar
R$4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil reais) até o resgate integral das Debéntures
(“Valor Maximo”). Caso o valor das Debéntures efetivamente colocadas seja inferior a
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), o Valor Maximo devera ser ajustado
proporcionalmente ao valor das Debéntures efetivamente colocadas.

4.20.1.4 Em caso de resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, nos
termos do item 5.2 abaixo, a Emissora devera pagar aos Debenturistas, sem prejuizo dos demais
valores previstos no item 5.2.1, a diferenga entre o Valor Maximo e o montante pago a titulo de
EBITDA Kicker em perfodos anteriores (“EBITDA Kicker Remanescente”), a ser calculada da
seguinte forma:

-1
ValorMaximo — Z EBITDAKicker,
i=]

du

(1+ DI)>*

EBITDAR, = N

onde:

“t” corresponde a data do resgate, sempre nos meses de abril e outubro, conforme descrito no
item 5.2.1;

“i” corresponde a data de pagamento do EBITDA Kicker em cada ano;

“du” corresponde a quantidade de dias tteis a decorrer desde a data do resgate até a data de
pagamento de EBITDA Kicker do ano subsequente;

“EBITDAR " é 0 EBITDA Kicker Remanescente na data do resgate por unidade de Debénture;

“Valor Maximo” é o Valor Maximo, conforme definido no item 4.20.1.3;

“EBITDAKicker” corresponde ao EBITDA Kicker pago no ano “i”, conforme definido no item
4.20.1;

“DI” corresponde a taxa (% ao ano) de fechamento, no dia til anterior a data do resgate, do
contrato de DI futuro com vencimento no més de abril do ano subsequente ao ano do resgate, ou
na falta deste, a interpolagdo entre os contratos mais préximos a ele; e

“DEB” corresponde a quantidade de Debéntures efetivamente colocadas e ndo resgatadas até o
momento do resgate.

4.20.1.5 O EBITDA Kicker devera ser calculado anualmente pela Emissora, e validado pelo
Agente Fiduciario em até 1 (um) dia util de sua apurago.
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4.20.1.6 A Emissora devera criar o evento no sistema da CETIP com 1 (um) dia util de
antecedéncia da data do pagamento do EBITDA Kicker.

4.20.1.7 A Emissora poder3, a qualquer tempo, se eximir do pagamento do EBITDA Kicker
na forma prevista nos itens acima desde que realize o pagamento do Valor Méaximo aos
Debenturistas.

4.21 Amortizacdo Programada das Debéntures
4.21.1 O Valor Nominal Unitiario das Debéntures da 12 Série sera amortizado

mensalmente, a partir de 2 de maio de 2014, ou seja, ap6s decorridos 2 (dois) anos a contar da
Data de Emissdo, em parcelas sucessivas, de acordo com a tabela abaixo:

Data de % do Valor Nom. Data de % do Valor Nom. Unit.

Amortizagio Unit. Amortizacio

02/05/2014 1,1900% 02/12/2016 1,6300%
02/06/2014 1,2000% 02/01/2017 1,6500%
02/07/2014 1,2100% 02/02/2017 1,6600%
02/08/2014 1,2200% 02/03/2017 1,6800%
02/09/2014 1,2400% 02/04/2017 1,7000%
02/10/2014 1,2500% 02/05/2017 1,7200%
02/11/2014 1,2600% 02/06/2017 1,7300%
02/12/2014 1,2700% 02/07/2017 1,7500%
02/01/2015 1,2900% 02/08/2017 1,7700%
02/02/2015 1,3000% 02/09/2017 1,7900%
02/03/2015 1,3100% 02/10/2017 1,8100%
02/04/2015 1,3300% 02/11/2017 1,8200%
02/05/2015 1,3400% 02/12/2017 1,8400%
02/06/2015 1,3600% 02/01/2018 1,8600%
02/07/2015 1,3700% 02/02/2018 1,8800%
02/08/2015 1,3800% 02/03/2018 1,9000%
02/09/2015 1,4000% 02/04/2018 1,9200%
02/10/2015 1,4100% 02/05/2018 1,9400%
02/11/2015 1,4300% 02/06/2018 1,9600%
02/12/2015 1,4400% 02/07/2018 1,9800%
02/01/2016 1,4600% 02/08/2018 2,0000%
02/02/2016 1,4700% 02/09/2018 2,0200%
02/03/2016 1,4900% 02/10/2018 2,0400%
02/04/2016 1,5000% 02/11/2018 2,0600%
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02/06/2016 1,5300% 02/01/2019 2,1100%
02/07/2016 1,5500% 02/02/2019 2,1300%
02/08/2016 1,5600% 02/03/2019 2,1500%
02/09/2016 1,5800% 02/04/2019 2,1700%
02/10/2016 1,6000% 02/05/2019 2,1800%
02/11/2016 1,6100% - -

4.21.2 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd amortizado

mensalmente, a partir de 2 de maio de 2015, ou seja, ap6s decorridos 3 (trés) anos a contar da
Data de Emissdo, em parcelas sucessivas, de acordo com a tabela abaixo:

Data de % do Valor Nom. Data de % do Valor Nom. Unit.

Amortizacio Unit. Amortizagio

02/05/2015 1,1900% 02/12/2017 1,6300%
02/06/2015 1,2000% 02/01/2018 1,6500%
02/07/2015 1,2100% 02/02/2018 1,6600%
02/08/2015 1,2200% 02/03/2018 1,6800%
02/09/2015 1,2400% 02/04/2018 1,7000%
02/10/2015 1,2500% 02/05/2018 1,7200%
02/11/2015 1,2600% 02/06/2018 1,7300%
02/12/2015 1,2700% 02/07/2018 1,7500%
02/01/2016 1,2900% 02/08/2018 1,7700%
02/02/2016 1,3000% 02/09/2018 1,7900%
02/03/2016 1,3100% 02/10/2018 1,8100%
02/04/2016 1,3300% 02/11/2018 1,8200%
02/05/2016 1,3400% 02/12/2018 1,8400%
02/06/2016 1,3600% 02/01/2019 1,8600%
02/07/2016 1,3700% 02/02/2019 1,8800%
02/08/2016 1,3800% 02/03/2019 1,9000%
02/09/2016 1,4000% 02/04/2019 1,9200%
02/10/2016 1,4100% 02/05/2019 1,9400%
02/11/2016 1,4300% 02/06/2019 1,9600%
02/12/2016 1,4400% 02/07/2019 1,9800%
02/01/2017 1,4600% 02/08/2019 2,0000%
02/02/2017 1,4700% 02/09/2019 2,0200%
02/03/2017 1,4900% 02/10/2019 2,0400%
02/04/2017 1,5000% 02/11/2019 2,0600%
02/05/2017 1,5200% 02/12/2019 2,0800%
02/06/2017 1,5300% 02/01/2020 2,1100%
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02/07/2017 1,5500% 02/02/2020 T 21300% . o1
02/08/2017 1,5600% 02/03/2020 2,1500%
02/09/2017 1,5800% 02/04/2020 2,1700%
02/10/2017 1,6000% 02/05/2020 2,1800%
02/11,/2017 1,6100% i i

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

TOTAL E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisicio Facultativa

51.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
Circulacdo, conforme defini¢do abaixo, observadas as restricdes de negociagdo e prazo previsto
na Instru¢do CVM n2 476/09 e o disposto no artigo 55, §3%, 1, da Lei n? 6.404/76, devendo tal
fato constar do relatério da administra¢do e das demonstragdes financeiras da Emissora. As
Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma remuneragio das demais Debéntures da mesma Série que ainda
estiverem em circulacgio.

5.1.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, independentemente da Série,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins
de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; e
(c) administradores da Emissora, incluindo cnjuges e parentes até 22 grau.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo Total

521 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e nas datas definidas na tabela
abaixo, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (sendo vedado o resgate antecipado parcial, nos
termos desta cldusula), mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido (i) da remuneragio devida e ainda nio paga até a data de resgate
antecipado, calculada nos termos desta Escritura; (ii) do EBITDA Kicker Remanescente,
conforme definido no item 4.20.1.4 acima; e (iii) de prémio incidente sobre o valor do resgate
antecipado, que inclui os valores indicados nos subitens “i” e “ii” acima, conforme detalhado
abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio 12 Série Prémio 22 Série
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Total T, 5
2 de novembro de 2012 1,0000% flat 1,0000% flat
2 de maio de 2013 1,0000% flat 1,0000% flat
2 de novembro de 2013 1,0000% flat 1,0000% flat
2 de maio de 2014 0,5000% flat 1,0000% flat
2 de novembro de 2014 0,5000% flat 1,0000% flat
2 de maio de 2015 0,5000% flat 0,5000% flat
2 de novembro de 2015 0,5000% flat 0,5000% flat
2 de maio de 2016 0,5000% flat 0,5000% flat
2 de novembro de 2016 0,4000% flat 0,5000% flat
2 de maio de 2017 0,4000% flat 0,5000% flat
2 de novembro de 2017 0,4000% flat 0,4000% flat
2 de maio de 2018 0,4000% flat 0,4000% flat
2 de novembro de 2018 0,4000% flat 0,4000% flat
2 de maio de 2019 - 0,4000% flat
2 de novembro de 2019 - 0,4000% flat
522 A CETIP devera ser comunicada pela Emissora através de correspondéncia, com

o de acordo do Agente Fiduciario, com pelo menos 2 (dois) dias tteis de antecedéncia da data de

efetivacao do resgate antecipado.

53 Vencimento Antecipado

53.1 O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
observado o disposto no item 5.3.2 abaixo, todas as obriga¢cdes da Emissora referentes as
Debéntures e exigirda da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario ainda ndo amortizado, acrescido da remuneracio devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis conforme o disposto nesta Escritura, dos Encargos
Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hip6teses (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela

Ecogen Participagdes no ambito da Emisséo;

if) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas na

respectiva data de vencimento;
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inadimplemento ou declaragdo de vencimento antecipado, obsérvades os prazos de cure ..

previstos nos respectivos instrumentos, de quaisquer obrigacbes pecunidrias
decorrentes de empréstimos e demais obrigagdes financeiras a que esteja sujeita a
Emissora, e/ou suas controladas e/ou controladoras, no mercado local ou internacional;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias previstas
nesta Escritura, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) dias titeis;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes da Emissora ou da Ecogen Participagbes
previstas nos Contratos de Garantia, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento
previstos nos respectivos instrumentos;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, em valor igual ou superior, em montante
individual ou agregado, a R$1.000.000,00 (um milhio de reais), que nio seja sanado no
prazo de 10 (dez) dias tteis contados da oferta de tal protesto salvo se (a) tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, (b) for cancelado ou tenha seus efeitos sustados por decisio judicial, ou, ainda,
(c) forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judiciério, garantias em juizo;

prolacdo de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em nome da Emissora, em valor igual ou superior, em montante individual ou
agregado, a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para as quais nio tenha oferecido bens
em garantia ou feito provisdo para pagamento;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia decretada, apresentagio de proposta de
recuperac¢do judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretagio de faléncia, ou, ainda,
de qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou
decretado contra a Emissora, sua controladora ou por qualquer de suas coligadas ou
controladas;

propositura de execucdo judicial pelos 6rgios governamentais, de multas ou exigéncias
de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, para os quais nio
tenha impetrado recurso de forma tempestiva e/ou haja provisio e/ou oferecimento de
bens em garantia, ressalvados os processos que ja estejam em andamento na Data de
Emissdo;

realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das a¢des
do capital social da Emissora;
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transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termds, dd’al’tigo”?@ZO”d,d Lei.r2
6.404/76;

alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura;

ndo observincia dos indices financeiros calculados de acordo com o Anexo | desta
Escritura (“Indices Financeiros”), a serem verificados anualmente;

caso a celebragdo da Escritura e dos Contratos de Garantia e a colocagdo das Debéntures
implique: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora ou da Ecogen Participagdes, exceto por aqueles ja existentes nesta data
ou que venham a ser constituidos nos termos dos Contratos de Garantia; ou (c) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

realizagdo de reducdo de capital social da Emissora, ap6s a Data de Emissao, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se
para fins de absor¢do de prejuizos acumulados;

pagamento de dividendos, de juros sobre o capital préprio ou de qualquer outra
participa¢do no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obriga¢bes descritas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei 6.404/76; ou

ocorréncia de qualquer alteragdo, direta ou indireta, na composi¢do societaria da
Emissora, ou qualquer alienagéo, cessdo ou transferéncia, direta ou indireta, de acdes do
capital social da Emissora, em qualquer operagio isolada ou série de operagdes, que
resultem na perda, pelo atual acionista controlador, direto ou indireto, do poder de
controle da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei n® 6.404/76 sem o prévio
consentimento dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas ou
quando ndo observado o disposto no artigo 231 da Lei n® 6.404/76, quando aplicavel.

Para os fins de que trata esta Escritura, “Data de Vencimento Antecipado” serd

qualquer uma das seguintes datas:
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i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alinéas (it),
(iix), (vi), (vii), (viii), (xi), (xii), (xiii), (xvi) e (xvii) do item 5.3.1, acima, (“Eventos de
Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica”), mesmo que a comunicagio escrita,
prevista no item 5.3.6 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente, sendo certo
que nessas hipéteses, o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado

automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

ii) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i),
(iv), (v), (ix), (x), (xiv), (xv) e (xviii) do item 5.3.1 acima (“Eventos de Vencimento
Antecipado Sujeitos a AGD”), sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.3.3 abaixo, na qual os Debenturistas tenham
deliberado pela declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures ou, no caso
previsto no item 5.3.4 abaixo, serd a data marcada para a realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagio na qual o quorum minimo de instalacdo nio
tenha sido alcangado.

533 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a
AGD, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de
Debenturistas para declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

534 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.3.3, acima, ndo
seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocacio, o Agente Fiduciario
devera declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

535 Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 5.3.3,
acima, sera necessario o quorum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragio do Vencimento Antecipado
das Debéntures.

53.6 O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, nos termos do item 11.1 desta
Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, & CETIP e ao Banco
Mandatario, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados (i) de sua ciéncia da ocorréncia de
uma das hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado de Declara¢io Automatica; (ii) da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o vencimento antecipado
das Debéntures, no caso de Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (iii) da data
marcada para a realizagdo da Assembleia de Debenturistas em segunda convocac¢do, cujo
quorum minimo de instalacdo ndo tenha sido alcancado, também no caso de Eventos de
Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.
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5.3.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures,fic;-seu,‘lz'esgéte" devera sén
efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada no item
5.3.6 acima. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através da CETIP, a
mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

538 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da remuneragdo devida, os Encargos Moratérios serdo acrescidos ao Valor
Nominal Unitério das Debéntures, incidentes desde a data de término do prazo acima referido
até a data de seu efetivo pagamento.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 Enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, a Emissora adicionalmente se
obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias (1) apés o término do 12 (primeiro)

semestre de cada ano, cépia das demonstracbes financeiras consolidadas da
Emissora e da Ecogen Participa¢des relativas ao semestre encerrado; (2) apés o
término de cada exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora e da Ecogen Participacdes relativas ao exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (3) apés o
término de cada exercicio social, planitha de calculo do EBITDA Kicker a ser pago
aos Debenturistas; e (4) apds o término de cada exercicio social, declaracdo do
Diretor Presidente de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura e relatério contendo meméria de célculo
detalhada para acompanhamento dos indices Financeiros para o respectivo
exercicio, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo destes e
assinado por representante legal da Emissora. A primeira verificagio dos indices
Financeiros se dara com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2012;

b) dentro de 7 (sete) dias uteis, qualquer informagdo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitada exclusivamente para o fim de prote¢io dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no prazo de até 7 (sete) dias
uteis contados da data da solicitagdo, a qualquer informago relevante para a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada;

28

=2

3
3



iii)

d)

g)

h)

B ) 3 ¥ >
i ; H b 3 ) L
) 3 SIS SIS Y b
SRS Dy J
) i 3y SIS BN 3 3
v h i IS o DOy

dentro de 30 (trinta) dias corridos ap6s sua realizacdo, (1) notificacdo da
convocacao, se houver, de qualquer Assembleia Geral de Acionistas ou Reunido
do Conselho de Administragdo, se constituido, da Diretoria e do Conselho Fiscal,
se instalado, da Emissora, incluindo a data da Assembleia ou reunifio e a ordem
do dia; e (2) copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e
Reunides do Conselho de Administracio, se houver, da Emissora;

dentro de 7 (sete) dias tteis da data de seu envio aos Debenturistas, cépia de
todas as cartas e comunicados enviados;

cOpia de qualquer notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), em até 7 (sete) dias (iteis apés o oferecimento de
qualquer forma de resposta, defesa, contestagcdo ou reconvengio, conforme o
caso, acompanhada da respectiva copia destes, sendo reajustado o valor acima
referido, desde a Data de Emissdo, pelo Indice Geral de Precos - Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M");

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1 acima no
prazo de até 2 (dois) dias tteis apds a sua ocorréncia. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos na
presente Escritura e nos Contratos de Garantia, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado;

uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivadas na JUCESP em até 7 (sete) dias uteis, contados da data do seu
arquivamento; e

copias das atas da AGE, da AGE de Rerratificagio e da AGE de Alteragio,
devidamente arquivadas na JUCESP, em até 7 (sete) dias tteis, contados da data
do seu arquivamento;

sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea (v), desta Escritura, protocolar o pedido de
arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na JUCESP, em até 7 (sete) dias
uteis contados a partir da respectiva data de assinatura;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagfio das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislacdo em vigor;
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manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos do item 8
desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas as leis
e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio desse
servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigdo na qual realizar negécios ou possua ativos;

notificar, em até 1 (um) dia util, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrup¢ao ou suspensio das atividades da Emissora;

nio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibi¢do tdo
logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os
atos societarios da Emissora; e (c) de contratagio do Agente Fiducidrio, do Banco
Mandatario e da Instituigdo Depositaria;
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cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instru(}ﬁ?-l-)qCVl\%I n° '476/‘309, qua’s,
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preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua péagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n¢ 358, de 3 de janeiro de 2002, no
tocante a dever de sigilo e veda¢des a negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM n¢ 358/02,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducirio, as quais,
sempre que possivel, serdo previamente aprovadas, por escrito, pela Emissora, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios (devidos apenas na
hipétese de cobranga judicial da divida) e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura;

rigoroso cumprimento pela Emissora ao disposto na legislacio em vigor pertinente 3
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢es do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacbes ambientais supletivas,

31

S

]

0

y

Vi



xix)

xxii)

xxiii)
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adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, des‘tiﬁnadjasf a e{/‘ité’tr‘e@éorrigzlr)
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Uinica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais, que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugio CVM n¢ 28/83, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum,
as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigag¢des que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

manter os {ndices Financeiros de acordo com o Anexo I desta Escritura;

comunicar imediatamente ao Coordenador Lider qualquer alteragdo relevante em sua
condi¢do financeira, societaria e/ou operacional que possa afetar a decisdo, por parte
dos investidores, de adquirir as Debéntures; e

notificar em até 1 (um) dia util os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaragbes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.

As despesas a que se refere a alinea (xvii) do item 6.1 acima compreenderio,

entre outras, as seguintes:

i)

publicagcdo de relatérios, avisos e notificacées, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

extracdo de certidoes;
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iii) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenno das fun¢des .de,

Agente Fiduciario e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela
Emissora; e

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamente
aprovados pela Emissora.

6.2.1 O Agente Fiduciario fica desde ji ciente e concorda com o risco de nio ter as
despesas mencionadas na alinea (xvii) do item 6.1 acima aprovadas previamente e/ou
reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, caso tenham sido
realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relac6es comerciais do género; ou (ii) a fungio fiduciaria que lhe é inerente.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada,
¢ nomeada como agente fiduciario desta Emissdo e expressamente aceita, nos termos da
legislacio e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a
Emissora.

7.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia, intervencao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

721 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do
prazo referido no item 7.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.2.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.2.3 Na hipdtese de o Agente Fiduciario nio poder continuar a exercer as suas

fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente
este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.
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7.2.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento dc;prazg de distribuicdo das,
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagio de seu eventual
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.2.5 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia a CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM
n? 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores (“Instrugdo CVM n® 28/83").

7.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que dever4 ser averbado na JUCESP, onde ser4 inscrita a
presente Escritura.

7.2.7 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢iio, devendo
permanecer no exercicio de suas fung¢des até a sua efetiva substitui¢do ou cumprimento de todas
suas obrigac¢des sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio
0 cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

ii) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

iif) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nio o faga, a inscri¢io desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;
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vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de
tais informacdes;

vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas
de modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

viii)  verificar a regularidade da constitui¢io da garantia real, observando a manutencio de
sua suficiéncia e exequibilidade;

ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cuamprimento de suas func¢des, observado
critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Publica da localidade da sede da Emissora;

x) intimar a Emissora a refor¢ar as Garantia dadas, na hip6tese de sua deterioragdo ou
depreciagio;
xi) solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

xii)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante aniincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.16 acima;

xiii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagées que lhe
forem solicitadas;

xiv})  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 12, alinea b, da
Lein® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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e) amortiza¢cdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de remuneragio das

Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciério; e

i) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo

maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
) na CETIP;

d) na CvM; e

e) na sede do Coordenador Lider, na hip6tese de o prazo para a apresentacio do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des,
comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢io nos locais
indicados no item acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestédo de informacgdes junto a Emissora, a Institui¢io Depositaria e & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, a Instituicdo Depositdria e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debenturistas e seus respectivos titulares;
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xix)  disponibilizar o calculo do Valor Unitéario das Debéntures a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua central

de atendimento e/ou de seu website;

XX) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e

xxi)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias em que tomar conhecimento, ou nos prazos especificos determinados nas demais
clausulas da Escritura, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
mais esclarecimentos, enviando comunicagdo de igual teor 8 CVM e a CETIP e ao Banco
Central do Brasil, quando se tratar de instituigdo por ele autorizada a funcionar.

74 0O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢des especificadas;

ii) requerer a faléncia da Emissora;

iif) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas no item 7.4 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos Debenturistas em Circulagdo quando

tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$10.000,00 (dez mil reais), devida
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pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia ttil apés’a data’dd assinatura,

da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

7.6.1 Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiducidrio uma remunerag3o adicional correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem
de trabalho dedicado (i) a assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacdo de suas
condigGes, requerido pela Emissora; (ii) ac comparecimento em reunides com a Emissora e/ou
com os Debenturistas; e (jii) a implementacio das consequentes decisdes dos Debenturistas e da
Emissora. A remuneragéo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo
de 5 (cinco) dias tteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, por més
durante o periodo em que a Emissora permanecer nessa situagio.

7.6.2 A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos dos itens 7.6 e 7.6.1
acima sera atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do Indice Geral
de Pregos do Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 12 (primeira), até as datas de pagamento de cada parcela subsequente
calculada pro rata die se necessario.

7.6.3 Os honorérios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagiio dos servigos
do Agente Fiducidrio de que trata o item 7.6 acima serio acrescidos dos seguintes tributos: (i)
ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicio ao Programa de
Integragdo Social), (iii) COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social); (iv)
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); e (v) quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre referidos honorérios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficaro sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.6.5 A remuneracdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.6.6 Eventuais obrigacdes adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

7.6.7 O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razoaveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
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Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 15 (quinZe)' dias contados da
entrega dos documentos comprobatoérios, incluindo:

i) publica¢do de relatérios, editais de convocagio, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

ii) locomogbes dentro e entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes, desde que as despesas
sejam razodaveis e comprovadas; e

iii) extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag6es
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.8 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporc¢io de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, (i) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungio,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio
dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneracido; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior a
propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo. Sera
suportada pelos Debenturistas a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, e ainda, podera o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.9 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma prevista
no item 7.6.8 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem
de pagamento.
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7.6.10 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures, o Agente Fiducidrio fara jus somente a remuneracio calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir 3 Emissora a diferenca entre a
remuneragdo recebida e aquela a que fez jus.

7.6.11 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com no minimo 5 (cinco)
dias uteis de antecedéncia a data do pagamento.

7.6.12 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remunerac¢ao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicio, 3 Emissora. O agente fiduciario
substituto fard jus a mesma remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n® 6.404/76 sobre Assembleia Geral de Acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem, em conjunto, 50% (cinquenta por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

85 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberagbes serdo tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo
de prazos, garantias, quorum de votagéo, valor e forma de remuneracio, amortizacdo e/ou
resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagio de
Debenturistas representando, em conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

8.8.1 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura dependera
da aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulag3o.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiduciério declara e garante 4 Emissora que:

i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagées aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

if) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao

infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

iii) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario,
exeqiivel de acordo com os seus termos e condig¢es;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
v) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,

§3¢, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28/83, para exercer a fungio
que lhe é conferida;

vi) aceita a fung¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicges
previstos na legislacdo e regulamentagio especifica e nesta Escritura;

vii) aceita integralmente esta Escritura, suas cldusulas e condicdes;
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esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducirio; nds termos.da ..
regulamentacdo aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura, baseado nas informagGes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacio independente ou adicional
da veracidade das declaragdes ora apresentadas, diligenciando no sentido de que fossem
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

ndo possui qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n° 28/83; e

para fins do disposto na Instrugdo n2 519, de 26 de janeiro de 2012, da CVM (“Instrucio
CVM n®519/12"), na data de assinatura da presente Escritura, presta servicos de agente
fiduciario a Emissora no 4mbito da Primeira Emissdo, composta por 50 (cinquenta)
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie quirografaria
com garantia real adicional, para distribuigio publica, no valor total de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), na respectiva data de emissio, , com datas de vencimento
em 22 de novembro de 2015 e 22 de margo de 2014, da 12 e da 22 série respectivamente.
A Primeira Emissdo é garantida pela cessdo fiducidria de direitos creditérios pela
Emissora. Nas datas de 22 de dezembro de2011, 23 de janeiro de 2012, 22 de fevereiro
de 2012 e 22 de marco de 2012 ocorreram eventos de amortizacio na 12 série. Até a
presente data ndo foram identificados eventos de resgate, conversdo, repactuacio e
inadimplemento.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério que:
e companhia fechada validamente constituida e existente, em situac3o regular, segundo
as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigacdes
nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutérios

necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
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as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de quaisquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer 6rgdo publico ou regulatério, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissio, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCESP, o
registro dos Contratos de Garantia nos cartérios competentes e o registro das
debéntures na CETIP;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes em relagdo a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungbes, nos termos da Lei n? 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

ndo hj, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento, quaisquer
processos administrativos ou judiciais em que a Emissora ou a Ecogen Participagdes
sejam partes e que possam de qualquer modo afetar a capaadade financeira da
Emissora, as Debéntures ou as Garantias; e

no melhor conhecimento da Emissora até a presente data, estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais,

autarquias ou tribunais, relevantes a condugio de seus negécios.

A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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11. DAS DISPOSICOES GERAIS FOURE U N T

111 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i) Para a Emissora:

Ecogen Brasil Solu¢des Energéticas S.A.

Avenida Santo Amaro, n? 48, 92 andar, conjuntos 91 e 92,

Vila Nova Conceigio, CEP 04506-000,

Sao Paulo, Estado de Séo Paulo

At.: Nelson da Silva Cardoso de Oliveira e Jodo Perez Neto

Telefone: 11- 2199-3750

Fax: 11- 2199-3733

Correio eletronico: nelson.oliveira@ecogenbrasil.com.br / joao.perez@ecogenbrasil.com.br

if) Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco B, sala 514, CEP 22640-102

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Nathalia Machado (juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Correio eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

iii) Para o Banco Mandatirio:

Banco Itati Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setiibal
04344-902 - Sdo Paulo - SP

At.: José Nilson

Telefone: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1394

Correio eletrénico: jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

iv) Instituicdo Depositaria:
Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar
04344-902 - Sao Paulo - SP
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At.: José Nilson ) , 1 ) ) 0 o
Telefone: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1394

Correio eletrénico: jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

V) Para a CETIP:

CETIP S.A - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
20031-170 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

Correio eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

11.1.1 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderecos acima.

11.1.2 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere a obrigacdo de comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia ttil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados na Cidade
de S3o Paulo, simultdnea ou isoladamente. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na
presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia 1til”, entende-se que o prazo sera
contado em dias corridos.

11.3 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentncia a ele,
nem constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

; N WT



H i > 9 L] i il
) ) A T > >
) S Yo » ) )
o RN Yooy > )
)y 3 y 3 LA R Y

114 Caso qualquer das disposig6es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposigio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elabora¢io de documentos societarios da
Emissora, que permaneceréo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

11.6 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagGes presentes nesta Escritura, bem como nas deliberagbes societarias e em
atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes, e ndo serad responsavel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

11.7 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

11.8 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiduci4rio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orienta¢des dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuagdo do
Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Instrugio CVM n° 28/83, conforme alterada, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislacido
aplicavel.
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11.9 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.10 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaces assumidas nos
termos desta Escritura comportam execug3o especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.11 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 25 de abril de 2012.

(assinaturas nas pdginas seguintes)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional,
para Distribuigdo Piblica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n? 476/09, da
Ecogen Brasil Solugbes Energéticas S.A.” celebrada entre Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A. e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, em 25 de abril de 2012)

e’\

Nome: Ne «éon da Silva Cardgso de Oliveira Non‘ﬁé%éi}ueﬁ\l eto
Cargo: Ditetor , Cargot Diretor
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(Pdgina de assinaturas 2/3 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢bes, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real, Adicional
para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrugio CVM n® 476/09, da
Ecogen Brasil Solugcdes Energéticas S.A.” celebrada entre Ecogen Brasil Solugcées Energéticas S.A. e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 25 de abril de 2012)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

e

F ‘«’/ — - — p
Nome: m&a it fnnemn
Cargo: Mclurlapon,
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(Pdgina de assinaturas 3/3 da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real, Adicional
para Distribui¢do Piblica com Esforcos Restritos, nos Termos da Instrucdo CVM n? 476/09, da
Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A.” celebrada entre Ecogen Brasil Solucées Energéticas S.A. e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 25 de abril de 2012)
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(Este anexo é parte integrante da “Escritura Particular da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em Agdes, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real, Adicional
para Distribuicdo Piublica com Esfor¢os Restritos, nos Termos da Instrucdo CVM n® 476/09, da
Ecogen Brasil Solugées Energéticas S.A.” celebrada entre Ecogen Brasil Solucdes Energéticas S.A. e
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 25 de abril de 2012)

ANEXO 1
INDICES FINANCEIROS

1. Os seguintes Indices Financeiros deverdo ser calculados pela Emissora e
verificados pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas demonstra¢des financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados do
recebimento das respectivas demonstragdes financeiras pelo Agente Fiduciario, até a Data de
Vencimento, sendo que a primeira verificagdo se dard com base no balango de 31 de dezembro
de 2012:

Exercicio Social

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Divida
Liquida /
EBITDA 4,30 4,50 3,25 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
<

i) Rela¢do EBITDA / Despesa Financeira Liquida 2

De 201222013 1,50

De 2014 1,75

De 2015a 2020 2,00
2. Define-se:

E a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limita¢do, as debéntures, o saldo
liquido das operagbes ativas e passivas com derivativos em que a
Divida Liquida Emissora seja parte, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da Emissora, bem como avais, fian¢as e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstra¢des
financeiras auditadas da Emissora, menos as disponibilidades.

EBITDA Significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
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contribui¢do social, adicionando-se (i} despéesas hio cperacionars;. (ii)
despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagGes e deprecia¢des
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i)
receitas nao operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base
nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de célculo do indice.

Significa o resultado das despesas financeiras em maddulo, menos as
receitas financeiras em médulo, com base nos ultimos 12 (doze) meses
Despesa Financeira | contados da data-base de calculo do indice, menos gastos com comissdes
Liquida pagas ao Coordenador Lider no dmbito da Emissdo. Caso a Despesa
Financeira Liquida seja negativa, o referido indice ndo serd considerado

no respectivo perfodo.

3. Caso haja mudanga na legislacdo e/ou regulamentagio que acarrete alteragdo
nos critérios de contabilizagio da Emissora e que venha a impactar o calculo dos Indices
Financeiros, a Emissora e os Debenturistas que representem, em conjunto, mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio, de comum acordo, deverdo escolher um
auditor independente de primeira linha para calcular novos Indices Financeiros equivalentes
aos estabelecidos nesta Escritura.
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