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\ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCR]-TI‘JRA- DA® 55 EMISSA:O m—: DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS

RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

ECOPART !NVESTIMENTOS S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhao dos Debenturistas

19 de margo de 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRI:T:l:JR;E\: DAl §5 EMISSAQ JF DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAOQ, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

1)

@)

(&)

4)

ECOPART INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Padre Jodo Manoel, n® 222, Bairro Cerqueira César,
CEP 01411-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (*CNPJ/MF”) sob o n° 05.881.213/0001-93, neste ato devidamente
representada nos termos de seu estatuto social (doravante denominada “Emissora™);

ECOINVEST ASSESSORIA - DESENVOLVIMENTO. E PARTICIPACOES
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Padre Jodo Manoel, n® 222, Bairro Cerqueira César, CEP 01411-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.130.575/0001-80, neste ato devidamente representada
nos termos de seu contrato social (doravante denominada “Ecoinvest”);

TAELINVEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.728, 2° andar, CEP 01310-919,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.720.630/0001-42, neste ato devidamente representada
nos termos de seu estatuto social (doravante denominada “Taelinvest” e, em conjunto
com Ecoinvest, as “Acionistas”. A Emissora e cada uma das Acionistas sdo
denominadas individualmente como “Parte” e, conjuntamente, como “Partes”); e

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 4.200, bloco 04, sala 514, CEP 22640-102, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/001-38, representando a comunhdo de titulares das debéntures objeto da
presente emissdo (doravante denominados, respectivamente, “Agente Fiduciario” e
“Debenturistas™);
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vém por meio desta e na melhor forma de diréi.:té, celebrar ¢ presenté $Insgrumento Particular
de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simiples,«Nio Gonversiveis emeAcdes, da Espécie
com Garantia Flutuante, em Série Unica, para Distribui¢cdo Pablica com Esforgos Restritos de
Colocagao, da Ecopart Investimentos S.A.” (“Escritura de Emissiao”):

1

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

1.1 A Emissora ¢ uma empresa controlada pelas Acionistas e tem por objeto (i) a
participagdo em outras sociedades brasileiras e estrangeiras, incluindo fundos de
investimento, que atuam no setor de geragdo de energias renovaveis, respectivas
infraestruturas de suporte, derivados e servigos correlatos; (ii) o investimento em
projetos no setor de geragdo de energias renovaveis, respectivas infraestruturas de
suporte, derivados e servigos correlatos; e (iii) a prestagdo de consultoria e
assessoria a projetos correlatos aos indicados nos itens (i) e (ii).

AUTORIZACOES

2.1 A presente Escritura de Emissdo e a emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, da espécie com garantia flutuante, em série Unica
(“Debéntures’) para a distribuigdo publica com esforgos restritos nos termos da
Instru¢dio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro
de 2009 (“Instrucdo CVM 476”) (“Oferta” ou “Emissido”) ¢ realizada com base .
nas seguintes deliberagdes societarias da Emissora: (i) Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 19 de margo de 2012
(“AGE Emissora”), e (ii) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 19 de margo de 2012 (*“RCA Emissora™).

REQUISITOS
3.1 A Emissdo sera feita com observancia aos seguintes requisitos:

3.11 Arquivamento e publica¢do dos atos societdarios. A ata da AGE Emissora
e a ata da RCA Emissora serdo arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no Diario Coméreio Industria &
Servigos; :

3.1.2 Registro para distribui¢do e negociagdo. As Debéntures serfo registradas
para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do SDT — Mdédulo
de Distribuigdo, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“SDT” e “CETIP”,
respectivamente), sendo a distribui¢do liquidada através da CETIP, e
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(b) negociagdo no merba.lﬂo se::cungéfio dp:or rﬁ§i0 'dé SND - Sistema
Nacional de Debéntures «'SND”), ‘sendo ‘as negoctagdes liquidadas na
CETIP;

3.1.3 Registro da Escritura de Emissdo e de seus aditivos: A presente Escritura
de Emissdo, assim como seus eventuais aditivos, devera ser registrada
na JUCESP, nos termos do artigo 62 da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, (“Lei das Sociedades por Ag¢des”);

3.1.4 Comunicagcdo a CVM. O encerramento da Oferta devera ser comunicado
a CVM, na forma do artigo 8° da Instrugdo CVM 476, da Instrugio
CVM n° 134, de 1° denovembrode 1990, conforme alterada
(“Instrucio CVM 134”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada e da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ demais
disposigdes legais e regulamentares pertinentes, em até 5 (cinco) dias
contados da data de encerramento da Oferta;

3.15 Registro do Contrato de Garantia. O Contrato de Alienagio Fiduciaria,
conforme definido na Clausula 5.9.1 abaixo, devera ser registrado (i)
no cartério de Registro de Titulos e Documentos de domicilio da
Emissora, (ii) no livro de “Registro de Agdes Nominativas” da
Emissora, e, ainda, arquivado na sede da Emissora;

3.1.6 Registro na CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar
de oferta publica com esforgos restritos de colocacio; e

3.1.7 Registro na Associa¢do Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta esta automaticamente dispensada
de registro' na ANBIMA, nos termos do Paragrafo 1° do artigo 25 do
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigéio e Aquisi¢do de Valores Mobilirios (“Codigo
de Regulacio ANBIMA”).

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1
4.2

43

Niumero de Séries. A Emissdo sera realizada em uma Gnica série.

Valor Total da Emissiio. O valor total da E}nissﬁo ¢ de R$20.000.000.,00 (vinte
milhdes de Reais).

Quantidade de Debéntures. A Emissora emitira 4 (quatro) Debéntures.

‘,
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* Destinagdo de Recursos. Os rectrsos ebtidds poremeio’da Enpissdo destinar-se-

4o ao alongamento de passivo da EmisSera. " " ese oo

Nimero da Emissdo. Esta Emissdo representa a 5 (quinta) emissdo de
debéntures da Emissora. '

Limite da Emissfio. Em decorréncia da revogagdo expressa do artigo 60 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, pela Lei n° 12.431 de 27 de junho de 2011, a Emissdo
ndo estaré sujeita a qualquer tipo de limite quanto ao valor total das Debéntures.

Banco Mandatario. O banco mandatério serd o Itai Unibanco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatirio™). ‘

Institui¢do Depositaria. A institui¢do - depositaria serd a Itad Corretora de
Valores S.A. institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10 °
andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-53 (“Institui¢do
Depositaria™). s

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1

Procedimento de Colocaciio. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica
com esforgos restritos de colocagdo, sob o regime de melhores esforgos, com
intermediagiio do Banco Indusval S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 5°, 6° e 27° andares,
Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrito.no CNPJ/MF sob o n°® 61.024.352/0001-71,
ou uma’de suas controladas (“Coordenador”), e destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, assim entendidos por instituicdes financeiras,
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar, pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000;00 (trezentos mil reais)
e que, adicionalmente subscrevam, no dmbito da Oferta, debéntures no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), fundos de investimento,
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdio a seus recursos proprios, regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n°409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, combinado com o artigo 4° da Instrug@o
CVM 476 (“Investidores Qualificados™).
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51.1  No Ambito da Oferta: (i) sdrp'ente:seréspé:rmi-t:lda a %JI‘OC.:l:Iia de, no maximo,
50 (cinquenta) Investidoress Qualificados «pelo scoordenador; e (ii) as
Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476.

512 No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragdo atestando, dentre outras coisas, estar
ciente de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM: e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na
regulamentagdo aplicavel. :

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado
primério por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
distribui¢fio liquidada através da CETIP, e (b) negocia¢@o no mercado secundario
por meio do SND, sendo as negociagdes liquidadas na CETIP.

521 A negociagdo das Debéntures no mercado secundério por meio do SND,
somente podera ocorrer depois de decorridos 90 (noventa) dias da Data de
Emissdo, apenas entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 13.
da Instrugdo CVM 476. :

Data de Emissdo das Debéntures. 19 de meirgo de 2012 (“Data de Emissido™).

Valor Nominal Unitario das Debéntures. As Debéntures terdo valor nominal
unitério, na Data de Emissdo, de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais)
(“Valor Nominal Unitario”).

Atualizacio do Valor Nominal Unitirio. O Valor Nominal Unitario das.

Debéntures nio sera atualizado.

Comprovagio da Titularidade. Para todos os fins e efeitos de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de dep6sito
emitido pela Instituigio Depositaria, conforme definido abaixo. Adicionalmente,
quando as Debéntures estiverem custodiadas na CETIP, sera expedido pela
CETIP um extrato em nome do titular, que servira de comprovante de titularidade
das Debéntures. '

Forma. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes, escriturais e
nominativas, ¢ ndo havera a emissdo de certificados representaﬁvos. A
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo mecanismo previsto na
Clausula 5.6 acima.

Nio Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdo de
qualquer natureza da Emissora. '
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5.9  Espécie e Garantia: As Debénturtsserdd da Espécic corﬁ:gar’dzﬁia flutuante, com
privilégio geral sobre os ativos d4 Emissora,'nds Yefmos.do &stigo 58, paragrafo
1°, da Lei das Sociedades por Agdes.

5.9.1 A presente Escritura de Emissdo serd aditada até 05 de abril de 2012
com o objetivo de constar no documento a consfituigio de garantia real-
de aliena¢fio fiducidria sobre 15.000.00 (quinze milhdes) de ag¢des de
emissio da Emissora de titularidade das Acionistas (“Alienagido
Fiducidria Primadria”). Posteriormente & constituigdo da Alienacdo
Fiduciaria Priméria e até o dia 30 de agosto de 2012, a Escritura de
Emissdo serd novamente aditada, com o objetivo de constar h()
documento a constitui¢io de nova garantia real de alienacgdo fiduciaria
sobre 15.000.00 (quinze milhdes) de agdes de emissdo da Emissora de
titularidade das Acionistas, complementar a Aliena¢do Fiduciaria
Priméria (“Alienacdo Fiduciaria Complementar” e, em conjunto com
a Alienagfo Fiduciaria Primaria, “Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des™). A
Alienagdo Fiduciaria Primaria sera constituida nos termos do Contrato
de Alienagdo Fiducidria a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, e as Acionistas, conforme modelo constante no Anexo | a
presente Escritura de Emissdo (“Contrato de Alienagio Fiducidria™),
enquanto a Alienagdo Fiduciaria Complementar sera constituida através
do aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria, conﬁ_)rme oS termos e
condigdes ali estabelecidas.

5.10 Preco, Prazo e Forma de Subscricio e Integralizac?m. As Debéntures serdo
subscritas por 100% (cem por cento) de seu Valor Nominal Unitario.

5.10.1As Debéntures serdo subscritas de acordo com os ‘procedimentos da
CETIP através do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a distribui¢do liquidada pela CETIP. Enquanto 3 (trés)
Debéntures serdo integralizadas ‘em até 10 (dez) dias apds a Data de
Emissdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario de
acordo com os meios operacionais da CETIP, a Debénture restante sera
integralizada até 30 de agosto de 2012, nas mesmas condigdes previstas
para as Debéntures integralizadas anteriormente no ambito da Oferta.

5102Apos 30 de agosto de 2012, as Debéntures ndo subscritas e/ou ndo
integralizadas serfo canceladas pela Emissora.

5.11 Data de Vencimento. As Debéntures terdo I:Qrazo de vigéncia de 36 (trinta e seis)
meses contados da Data de Emissio, vencendo em 27 de margo de 2015 (*Data
de Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado
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Amortiza¢io do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitério das
Debéntures sera amortizado em 4 (quatro) parcelas semestrais, nos percentuais,
valores e datas abaixo indicadas (“Datas de Amortizagdo”), sendo o primeiro
pagamento devido em 27 de setembro de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento,
ressaltadas as hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures
descritas na Clausula 5.18 abaixo e de Resgate Antecipado descritas na Clausula
5.17 abaixo.

Parcela | Data da amortizaciio Percentual de Amortizacio
1% 27/09/2013 . 25%
AR 27/03/2014 _ 25%
¥ 27/09/2014 25%
42, 27/03/2015 25%

~ Remuneragfio. Sobre o Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures

incidirdo juros remuneratérios correspondentes & variagdo acumulada de 100%
(cento por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de um spread anual de 5.50% (cinco inteiros
e cinquenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
tteis decorridos a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento, e pagbs ao
final de cada Periodor de Capitalizagdo (conforme definido abaixo)
("Remuneragio").

5131 Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizago, e termina na data prevista para o  pagamento da
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo ("Periodo de
Capitalizac¢io").
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A Remuneragiio apurada no Periodo de Capitalizagdo que se inicia na
Data de Emissdo e se encerra em 27 de margo de 2015 serd incorporada
ao Valor Nominal Unitario de cada Debénture e paga semestralmente
juntamente com as parcelas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario,
nos termos da Clausula 5.12.

O rendimento das Debéntures devido desde a Data de Emissdo até o prazo
de 18 (dezoito) meses apos a Data de Emissdo sera incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, cujo valor ajustado serd a nova base
para incidéncia da Remuneragdo das Debéntures para os proximos
Periodos de Capitalizagao.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia quando do pagamento das obrigagoes
pecunidrias previstas na Clausula 5.13 acima, serd utilizada, em sua

_ substitui¢cdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI -

Depositos Interfinanceiros de um dia conhecida até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes: financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da
Taxa DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia por prazo superior a 10 (dez) dias corridos da
data esperada para sua divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia”), ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma -
e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des para a
defini¢do, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser
aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real € os mesmos
niveis da remunera¢do em vigor. Tal Assembléia Geral de Debenturistas
sera convocada no prazo maximo de 2 (dois) dias corridos contados do
Gltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, da data da extingdo ou da data de
impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinagdo judicial pela
ndo aplicagio da Taxa DI - Depbsitos Interfinanceiros de um dia,
conforme o caso. Até a deliberagdo do novo parametro, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigag¢des previstas nesta Escritura
de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI -
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Depositos Interﬁnancelros'dtt urn “dia conhecfda ate a 'data da deliberagdo

“da Assembleia Geral de .Ds:btntunstas néb se:&io'dewdas quaisquer

compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagédo
posterior da Taxa DI - Depositos Interfinanceiros de um dia.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a
partir da data de realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(1) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
- antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulago, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitério
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da
Remuneragdo, conforme definido abaixo, devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata
temporis, a partir da data de subscrigdo e integralizagdo ou da
altima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso.
Nesta hipotese, para calculo da remuneragdo aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI

- Depésitos Interfinanceiros de um dia divulgada; ou

(i)  apresentar o cronograma de amortizagﬁd da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento das Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
remunera¢do . continuard sendo aquela estabelecida nesta
Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizagéio integral
das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo
substituta a ser definida - pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a taxa de
remuneracio substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas devera refletir parametros utilizados em operagoes
similares existentes a época e ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

@ ()
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Debéntures em c'];cul.a:gﬁo. QIBSO'Q:respei:tiv'e; faxa substituta da
remuneragao sep:.refc'.renc;a&a'p;n pl‘:a.zq:diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia. :

5.14 Calculo da Remunerac¢io. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

.

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com seis casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com seis casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com nove casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorDI = produtério das Taxas DIy, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com oito casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

np

FatorDI = ]‘[ [t + (zor ,)]
k=1

onde,
k = niimero de ordens das Taxas DI, variando de um até np.

np; = niimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “np;”
um numero inteiro; e -

TDI, = Taxa DIy, de ordem k, expressa ao dia, calculado com oito casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:




onde,

le =

.'- ..:l -.o ..: o: o.l
DI, = [D{E.+1.| g

Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP,

valida por um Dia Util_ (overnight), utilizada com duas casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros-fixos calculada com nove casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

onde,

' DP
FatorSpread = (spread +1)252

spread = 5,500 ao ano; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros
~Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.1.1.1.

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

Observag(")es:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 casas
decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
altimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com oito casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com
nove casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.




5.15
5.16

5.7

5.18

Repactuag¢do. Nao havera repacttﬁc;gﬁo.;aiograsr;ﬁd;éara !1.5 Dé:béntures.

Publicidade. Observados os prazds especificadds na “présente Escritura de
Emissdo, todos os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverfo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal Didrio Comércio
Industria & Servigos, e por meio da pagina na rede mundial de computadores da
Emissora, devendo esta avisar o Agente Fiduciario, antecipadamente, da
realiza¢do de qualquer publicag@o.

Resgéte Antecipado. As Debéntures poderfio ser resgatadas antecipadamente,
total ou parcialmente, antes da Data de Vencimento, nas Datas de Amortizagao,
mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, sendo que o primeiro resgate
somente podera ocorrer em 27 de margo de 2013.

5171 O valor de resgate das Debéntures antecipadamente resgatadas devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a ultima data de pagamento da Remuneragdo, respectivamente, até
a data do efetivo resgate.

5172 Fica estabelecido que: (i) para as Debéntures registradas no SND, o
resgate antecipado ocorrerd conforme procedimentos adotados pela
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo
dos Debcnturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio e de
validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento
parcial, ndo havera a necessidade de aditamento a Escritura ou qualquer
outra formalidade. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas no SND.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 2
(dois) dias tteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, conforme definido a seguir, a Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido na
Clausula 8.6 abaixo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, devidamente ajustado pela Remuneragdo
prevista nesta Escritura de Emissdo, e outros encargos conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado”):




()

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)
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Nédo conclusdo de procdSsb dé M&A e:ftre ﬁ' El‘hla‘.sora e empresa
previamente aprovada por.escx‘ltd pelb Cobrtienadiu‘ Gm.nforme tratativas
ora em andamento), no prazo de até 164 (cento e sessenta e quatro) dias,
contados a partir da Data de Emissdo das Debéntures;

Inadimpléncia em relagdo a qualquer obrigacdo assumida junto ao
Coordenador, seja nesta Debénture ou em outros a esta vinculados ou
derivados, ou em qualquer outro Contrato ou Cédula de Crédito
firmado(a) com o Coordenador, em especial, pelo ndo pagamento no
respectivo vencimento, de qualquer prestagdo devida,

Provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e pelas Acionistas
no ambito da Oferta e nos demais documentos a serem firmados no
ambito da oferta (“Documentos da Oferta™), que afete de Forma
Substancial Adversa, conforme definido na Clausula 6.3.27 abaixo, a
Oferta;

Ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
por esta no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial
do referido plano; ou (e) ingresso pela Emissora em juizo com

requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento

do processamento da recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz;

Autuagdes pelos 6rgéos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou
de defesa da concorréncia, entre outros, que possam afetar
significativamente a capacidade operacional, legal ou financeira da
Emissora e/ou de sua controladora, suas controladas ou coligadas, se
houver;

Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista ou -decorrente desta Escritura de Emissio e dos demais
Documentos da Oferta, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento;

Nio cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista ou decorrente desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta (observadas as disposi¢des do item “vi” desta
Clausula 5.18), que (a) ndo tenha sido sanada nos prazos de cura nelas




(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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estabelecidos; ou (b) ndo 'havendo prazo d& cu'ra eSpEmﬁco ndo seja

devidamente sanada no txrazb ‘de %° (Se.t&) dids mels a partir do
recebimento da notificagdo pelo Agente Fiduciario acerca de tal
descumprimento;

Nio cumprimento, pela Emissora ou pelos Acionistas, das obri gacdes
previstas nas Clausulas 5.9.1, 6.1 e 6.2 da presente Escritura de Emisséo
em conformidade com os prazos ali estabelecidos; ;

Protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado devido e ndo pago ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se (a) no praio legal,
o protesto tiver sido cancelado ou suspenso, (b) forem prestadas pela
Emissora, e aceitas pelo Poder Judicidrio, garantias em juizo ou (c) a
Emissora consiga validamente comprovar, de forma satisfatoria aos
Debenturistas, que o protesto foi feito por erro ou ma fé de terceiros;

_Inclusdo da Emissora em qualquer cadastro de prote¢do ao crédito em

valor ‘superior, em conjunto ou isoladamente, a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), que ndo seja sanado ou declarado ilegitimo no prazo de
até 3 (trés) dias uteis;

Inadimplemento, observados os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas da
Emissora em valor superior, em conjunto ou isoladamente, a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se no prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela
Emissora, que tal vencimento antecipado ou inadimplemento ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou foram suspensos os
efeitos do vencimento antecipado ou inadimplemento por meio de
qualquer medida judicial ou arbitral;

Transito em julgado de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou
judiciais, para as quais a Emissora ndo tenha feito provisdo para
pagamento em valor superior, em conjunto ou isoladamente, a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

Venda, transferéncia ou alienacdo de ativos da Emissora em valor superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem a prévia a autorizacdo
dos Debenturistas, exceto na medida em que tais ativos sejam substituidos
por outros de idéntica finalidade;




(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)
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Nio renovagdo, cancelamel‘lt.ci, t:eg;ogaqﬁ.d ou :susp‘ehsﬁb.daS Autorizagdes
Governamentais, conformk: .déﬁ%idoz.ﬁa'.éléus&h :b.l (xi) abaixo,
necessérias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora;

Alteragdo do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, que
resultem na perda, pelas Acionistas Controladores, do Poder de Controle
da Emissora, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada especialmente para esse
fim. Para fins desta cldusula, "Acionistas Controladores" e "Poder de
Controle" seguirdo as definigdes constantes no Regulamento do Novo
Mercado da BM&FBovespa,

Cisdo, fusdo ou incorporagio da Emissora ou realizagdo de qualquer
forma de reorganizagdo societdria da Emissora que implique na alteracdo
do seu controle, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especialmente para
esse fim;

Alteragdo ou modificagdo substancial do objeto social da Emissora, que, a
critério dos Debenturistas, afete de forma negativa e material o risco de
crédito das Debéntures;

Contratacdo de novas dividas bancérias sem autorizagdo prévia e expressa
do Coordenador; '

Se a garantia real prevista na Clausula 5.9.1 desta Escritura de Emissdo, a
critério do Agente Fiduciario, ndo for devidamente efetivada ou
formalizada ou tornar-se inabil, imprépria ou insuficiente para assegurar a
capacidade de pagamento da Emissora; '

Suspensdo, por iniciativa da Emissora, ou cancelamento da negociag@o ou
do registro de negociagdo das Debéntures junto a CETIP;

A Emissora ndo aplicar os recursos captados por meio da Oferta de
acordo com a Clausula 4.4 acima; ;

Ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Resgate, reembolso ou amortizagdo de agdes, redugdo de capital (exceto
para absorgo de prejuizos), pagamento de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista,
pela Emissora a pelas Acionistas, quando esta estiver em mora com
relacdio as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ressalvadg




(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
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entretanto, 0 pagamento d'cz :di.\/:i&endb.in;r;ﬁno bi)rigattﬁrio previsto no
artigo 202 da Lei das SocielladeSqfor AGlesie® oo <o

Redugdo de capital social da Emissora apés a Data de Emissdo das
Debéntures, sem que haja anuéncia prévia de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, em Assembleia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

- Término, resiligdo, revogagdo ou cessdo de qualquer contrato relevante

para os negécios da Emissora de que esta seja parte, sem que tal contrato
seja substituido por outro de igual ou maior relevancia com a mesma ou
outra contraparte e sempre que tal fato afete negativamente a condig@o
financeira da Emissora;

Participago ou realizagdo, pela Emissora, de qualquer operagao de matuo
com as Acionistas ou quaisquer partes relacionadas sem a anuéncia prévia
dos Debenturistas, o qual deverad se manifestar em até 10 (dez) dias

contados do recebimento de solicitagdo nesse sentido; e/ou

(xxvii) se por qualquer motivo, seja por forga legal ou ndo, a Emissora seja

5.18.1

5.18.2

5.18.3

impedida de realizar as atividades de seu objeto social.

Todos os valores em moeda corrente nacional expressos nesta Clausula 5
serdo atualizados anualmente de acordo com a variagdo do indice Geral
de Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagde Getulio Vargas
de Sao Paulo (“IGP-M”) para o respectivo periodo. No caso de extingao
ou de ndo publicagio do IGP-M, serd adotado o indice que vier a
substitui-lo. ;

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora

devera informar o Agente Fiduciario da ocorréncia de tal evento no

mesmo dia. O descumprimento desse dever pela Emissora néo impedira o
Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos ou neste Instrumento €
no Contrato de Alienagdo Fiduciaria, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado.

A Assembleia de Debenturistas devera entdo deliberar sobre a eventual
declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, hipotese na qual o
Agente Fiduciério comunicard imediatamente a Emissora da decisdo
tomada pelos Debenturistas reunidos em assembléia em até 02 (dois) dias
da data de recebimento da informagéo de ocorréncia de evento por parte
da Emissora.
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5.20

5.21

5.22

5.23
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5184 Em caso de declaragdo do vancxmento- anteel:padd ‘dag Ibebentures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissesa o'b-rlga seedd éfe‘tuarapa@memo do Valor
Nominal Unitario ndio amortizado das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remunerag@o, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) dias Gteis contados da comunicagdo
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora.

Ml;Ita e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficarfio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois

“por cento) e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) a0 més, ambos

calculados pelo Agente Fiduciério e incidentes sobre as quantias em atraso.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
5.19 acima, o ndo comparecimento do Agente Fiduciario para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagGes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, néo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento, por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP.

Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo, at¢ o primeiro dia util subsequente, se 0
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario
na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer dos Debenturistas goze de algum
tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco
Mandatério, no prazo mjnimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter os valores devidos, nos
termos da legislagdo tributaria em vigor, descontados dos seus rendimentos.
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Conforme mencionado na Clé.usulé '5’.9?'1’,‘31 Entissofa e a$ :Kci:oh'istas obrigam—se'
a celebrar em data anterior ao dia 05 de abril de 2012, incluindo este (“Data do
Primeiro Aditamento”), (i) aditivo a presente Escritura de Emisséo, e (ii)
Contrato de Alienagdo Fiducidria, com o objetivo de incluir a Alienagdo
Fiducidria Priméria como garantia as obrigagdes oriundas da presente Escritura
de Emisséo.

611 Adicionalmente, a Emissora e as Acionistas deverdo enviar ao Agente
Fiduciario e ao Coordenador, em até 05 (cinco) dias antes da Data do
Primeiro Aditamento, 1 (uma) copia do Livro de Registro de Ag¢des
Nominativas da Emissora, a fim de comprovar que as agdes objeto da
Alienagdo Fiduciaria Priméria encontram-se livres e desembaragadas de
quaisquer Onus, gravames ou restrigdes. O Agente F iduciario e/ou o
Coordenador poderfo ainda solicitar a entrega, pela Emissora e/ou pelas
Acionistas, de documentos e informagdes adicionais visando realizar a
constituigdo valida e eficaz da Alienagdo Fiduciéria Primaria.

Observadas as disposi¢des da Cléusula 5.9.1 e 6.1 acima, a Emissora e as
Acionistas obrigam-se a celebrar em data posterior a -Data do Primeiro

* Aditaménto, porém limitada ao dia 30 de agosto de 2012, incluindo este (“Data

do Segundo Aditamento”), (i) aditivo a presente Escritura de Emissdo, e (ii)
aditivo ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria, com o 6bjetivo de incluir a
Alienagdo Fiducidria Complementar como garantia as obrigagdes oriundas da
presente Escritura de Emissao. :

621  Adicionalmente, a Emissora e as Acionistas deverdo enviar ao Agente
Fiducidrio e ao Coordenador, em até 05 (cinco) dias antes da Data do
Segundo Aditamento, 1 (uma) copia do Livro de Registro de Acgoes
Nominativas da Emissora, a fim de comprovar que as agdes objeto da
Alienagdo Fiduciaria Primaria encontram-se livres e desembaragadas de
quaisquer Onus, gravames ou restrigdes. O Agente Fiduciario e/ou o
Coordenador poderfio ainda solicitar a entrega, pela Emissora e/ou pelas
Acionistas, de documentos e informagdes adicionais visando realizar a
constituicdo vé}]ida e eficaz da Alienacdo Fiduciaria Complementar.

A Emissora e suas Acionistas, se aplicavel, estdo adicionalmente obrigados a::

631  protocolar a presente Escritura de Emissdo na JUCESP, em ;né 5 (cinco)

dias contados da sua assinatura, devendo a Emissora enviar ao Agente

- Fiduciario, em até 2 (dois) dias Gteis contados do registro da Escritura de
Emissio na JUCESP, copia de tal documento devidamente registrado;
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6.3.2

6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.3.6

6.3.7

638

6.3.9

6.3.10

ava )

comunicar, em conjunto coTn ‘o i dordenadog 0 elfc‘,brrarr:ento da Oferta a

L
CVM, :Oo .a e ‘u. o:. :a'-
solicitar, em conjunto com o Coordenador, o registro na CETIP da Oferta,
devidamente mstruldo com todos os documentos e formularios que se
fizerem necessérios;

manter em vigéncia toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes e relevantes, os quais ddo a Emissora, ou qualquer uma de suas
afiliadas, condicdo fundamental de funcionamento;

contratar, manter contratados, e remunerar 0s prestadorés de servigos,
incluindo o Banco Mandatério, a Instituigdo Depositaria, a CETIP, o
Agente Fiducidrio e os assessores juridicos da Emissora e do
Coordenador; & 3

manter as Debéntures registradas para negociagéo no mercado secundario
por meio do SND durante o prazo de vigéncia das Debéntures,

cumprir com todas as obrigagdes relacionadas a esta Escntura de
Emissdo, aos demais Documentos da Oferta, a Instrugdo CVM 134, a
Instru¢io CVM 476 e demais regulamentagdes aplicaveis a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando as condigdes e obrigacdes estabelecidas
no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas no inciso 111, artigo 17 da Instrugdo CVM 476;
(b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no prazo de 24
(vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes
previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual
a Emissora declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da
presente Escritura de Emissdo para todos os fins de direito;

até a comunicagdo de encerramento da Oferta a CVM, limitar (a)a
revelagio de informacdes relativas a Oferta ao que for necessario a
consecugdio de seus objetivos, advertindo os destinatérios sobre o carater
reservado da informagdo transmitida, e (b) a utilizagdo de informagdo
reservada estritamente aos fins relacionados com a preparagdo da Oferta;

abster-se de negociar, até a comunicagio de encerramento da Oferta a
CVM, com valores mobiliarios de emissio da Emissora, salvo nas
hipéteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugao CVM 400, no
que for aplicavel; 3
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6.3.15

6.3.16
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a partir do momento em que a Oferta se torne publica, ao divulgar
informagdes relacionadas a Emissora ou & Oferta, ndo praticar qualquer
ato que possa ser considerado, de qualquer forma, como um ato de
extensio da Oferta, (a)observar os principios relativos a qualidade,
transparéncia, diligéncia, e igualdade de acesso a informagdo, €
(b) esclarecer as suas ligagdes com o Coordenador, o Agente Fiducidrio
ou o seu interesse na Oferta, nas suas manifestagdes em assuntos que
envolvam a Oferta, a Emissora ou as Debéntures;

providenciar, perante a Instituigdo Depositaria, a formalizagdo dos
registros das Debéntures em nome do seu credor e no prazo de até
5 (cinco) dias Uteis apos a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures;

arcar com o recolhimento de quaisquer taxas, tributos, tarifas ou
emolumentos, incluindo os respectivos juros e multas, se aplicaveis,
incidentes sobre a criagdo, emissdo e venda das Debéntures e a celebragdo
e ao cumprimento desta Escritura de Emisséo, inclusive os tributos
incidentes sobre a Remuneragdo do Agente Fiduciario e do Coordenador;

declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade,
precisdo, completude e suficiéncia de todas as informagdes diretamente
prestadas por ocasido do registro ¢ fornecidas ao mercado durante a
Oferta, e comprometer-se, caso as informagdes se tornem inveridicas,
inconsistentes, sem qualidade, imprecisas, incompletas e insuficientes,
durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, a notificar-em até 1 (um)
dia qtil por escrito tal fato ao Agente Fiduciario; ‘

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente em tudo que for pertinente e material as at|v1dades da
Emlssora; :

ndo realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da
comunicago de encerramento 4 CVM, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM, nos termos do artigo 9°, da Instrugdo CVM
476;

informar em até 1 (um) dia util o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado relacionados a Emissora
imediatamente apos a sua verificagdo ou qualquer outro descumprimento
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acompanhadas de um retatorio ‘da Bmissora contehdo a descrigdo da
ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a
tal ocorréncia, o qual devera ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 5
(cinco) dias uteis da verificagdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado;

encaminhar ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social, coépia de ‘suas demonstragdes financeiras
completas, relativas ao respectivo exercicio social bem como da
declaragdo do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes previstas na Escritura de Emissao;

(i) Em até 1 (um) dia util, qualquer informagdo relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por
escrito, pelo Agente Fiducidrio, e ainda, caso quaisquer das
declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas; ;

(iii) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
mencionados na Clausula 6.3.18 acima, em até 1 (um) dia util apos
a sua ocorréncia; e

[}

(iv) informagdes sobre alteragdes estatutarias ocorridas na Emissora
dentro de, no maximo, 10 (dez) dias dteis apds as referidas
alteragbes, que possam impactar qualquer direito dos Debenturistas
da presente Emissdo.

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial as

que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos dos Documentos da
Oferta;

convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir com os termos e condi¢des do Contrato de Alienagdo Fiduciaria,
incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de obter antecipadamente,
em caso de um Evento de Vencimento Antecipado, prévia autorizagdo do

»
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ndo participar de qualquer prética ilegal relativa a condugdo das relagdes
de trabalho com seus empregados;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

manter seus bens e ativos operacionais e relacionados com seu objeto
social devidamente segurados, conforme praticas correntes no segmento

em que atuam,;

|
manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que
for aplicavel; ‘

manter atualizados e pleitear a obtengdio ou a tempestiva renovagio antes
do término da vigéncia, caso aplicavel, de todos os alvaras, aprovagoes,
autorizagdes e licengas (inclusive licengas ambientais) necessérias a
exploragdio de seus negocios principais, especialmente aqueles que, uma
vez desatualizados e/ou inexistentes possam afetar de Forma Substancial '
Adversa as atividades da Emissora ou das subsididrias. Para fins da
presente Escritura de Emissdo considera-se “Forma Substancial
Adversa” qualquer alteragio relevante adversa (i) nas condigdes
econdmicas e financeiras da Emissora que possa prejudicar suas
atividades da maneira como sdo conduzidas atualmente; (ii) nos negocios,
propriedades ou resultados da Emissora; e (iii) na habilidade da Emissora,

-conforme aplicéavel, de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura

de Emissdo;

(a) ndo utilizar quaisquer de seus recursos para qualquer contribuigdo ou
doagdo ilicita a partidos politicos, governos ou funcionarios publicos; (b)
ndo efetuar pagamento ilicito, direto ou indireto, a qualquer oficial do
governo ou funcionario publico; (¢) ndo efetuar qualquer pagamento ou
praticar qualquer,ato que viole qualquer disposi¢do da Lei n®. 9.613, de 3
de margo de 1998; ou (d) ndo levar a efeito qualquer suborno, pagamento
ilegal para trafico de influéncia, propina ou outro pagamento ilicito; e

cumprir com todas as obrigag¢des previstas no Contrato de Coordenagao,
Colocagdo e Distribuigdo Publica Restrita, da 5* Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Flutuante, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esfergos

Mot
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Restritos de Colocagéo, da Emnssm'a. cal&bradb r‘l’es.'a data entre a

Emissora, as Ac10mstaseoGoom'enadm’ e i g gl

Enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizagdo do relatorio anual, conforme ICVM 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

7 DO AGENTE FIDUCIARIO

Tk

7.2

Nomeagio. A Emissora nomeia e constitui a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas da Emissdo objeto desta Escritura de Emissdo, que, neste ato € pela

melhor forma de direito, aceita a nomeagdo, para, nos termos da legislagdo
aplicavel e da presente Escritura de Emisséo, representar perante a Emissora a
comunho dos titulares das Debéntures. A Emissora declara ndo ter conhecimento
de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares. ’

Declaracoes. O Agente Fiduciario declara:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, § 3° da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de jnteresse,
previstas no artigo 10, da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrucio CVM 287);

aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
¢ atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissio;

aceitar integralmente os termos da presente Escritura de Emissdo e do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, aceitando todas 'as suas clausulas e
condigdes, tendo verificado a veracidade das informagoes neles contidas,

%

“



o

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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diligenciando no sentido dgque_fossen sén:adas' §15 br:r!issées, falhas ou

defeitos de que tivessem comhecimento:” ¢ ete e

estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios,
a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com as obrigagdes nela
previstas;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiducidrio, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢do legal, valida e

“vinculante do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com suas

clausulas;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas néo violam qualquer obriga¢ao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

ser institui¢do devidamente organizada, constituida e existente de acordo

-com as leis brasileiras;

estar ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, além de outras autoridadés competentes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;
que as pessoas que O Tepresentam na assinatura desta Escritura de

Emissdo tém poderes bastantes para tanto; €

que verificard a regularidade da constitui¢do da garantia prevista no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria, observando a manuten¢do de sua
suficiéncia e exeqiiibilidade, nos termos da clausula 5.9.1.

Para os fins da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugio CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos a 4* Emissao
de Debéntures Simples, da Espécie Flutuante com Garantia Adicional e com
Garantia Real, Nao-Conversiveis em Agdes de Emissdo, para Distribuigdo com
Esforcoe Restritos em Regime de Garantia Firme e Melhores Esforgos, da
Ecopart Investimentos S.A. (“4" Emissdo de Debéntures da Ecopart

Investimentos™) em que o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario. A 4°

Emissdo de Debéntures da Ecopart Investimentos foi realizada em duas série, .

sendo que a 1? série foi resgatada.

&\/}“
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denominag#o da companh;a ofeftante’ tcopart Inwestimentos S.A.

valor da emissio: R$44.000.000,00 (quarenta € quatro milhdes de reais),
sendo R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais) na 1° série e
R$33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais) na 2* série.

quantidade de debéntures emitidas: 11.000 (onze mil) Debéntures na 1#
série e 33.000 (trinta e trés mil) na 2° série.

Espécie: flutuante com garantia adicional, garantia real, ndo conversiveis

em agdes.

prazo de vencimento das debéntures: 13 de novembro de 2020 para 2
série.

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo dos garantidores:
garantia real das Debéntures da 2° série — Ecoinvest Assessoria —
Desenvolvimento e Participagdes LTDA (“Ecoinvest Assessoria”) e
Taelinvest Participagdes S.A. (“Taelinvest”) empenharam em primeiro
grau 13.499.999 (treze milhdes, quatrocentos € noventa € nove mil e
noventa e nove) agdes ordinarias nominativas do capital social da
Emissora, detidas pela Ecoinvest, ¢ 78.499.999 (setenta e oito milhdes,
quatrocentos e noventa € nove mil e novecentos e noventa e nove) agdes
ordinérias nominativas do capital social da Emissora. '

eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo: néo ocorreu.”

Substituicio. Nas hipéteses de éus'éncia, impedimento temporério, renuncia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso
de vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, a ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.
Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias ant

o
&\i
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CVM podera nomear substituto provisério enguanto nios$e chnsumar o processo
de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio
sera definida na propria-Assembleia Geral de Debenturistas que escolher o novo
agente fiduciario.

741 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
deverd ele comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas desta
Emissdo, pedindo sua substitui¢éo.

742 E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apos o encerramento do
prazo para a distribuigdo publica com esforgos restrito das Debéntures no
mercado, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio e a indicagdo de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

743 A substituigdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a
comunicagdo prévia 3 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento
ao0s requisitos previstos na legislagdo aplicavel, inclusive na Instrugdo
CVM 28, e eventuais normas posteriores.

744 O agente fiduciario substituto fard jus 2 mesma remuneragdo percebida

pelo anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissdo
nio delibere sobre a matéria. Em hipdtese alguma a remuneragdo do
agente fiducidrio podera ser superior a ora avengada.

745 A substituicio do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, averbado na JUCESP.

746 O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, ou de eventual aditamento
relativo a sua substitui¢do, ‘devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substituigdo.

747 O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas desta Emissdo, em forma de notificagao,
de acordo com a Clausula 10.

Deveres e Atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM e nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente

Fiduciéario:



. ® 9 ar T »

: ¢ 9 4 o o -

. L & e 8

- o 1 s % Y "..
CoRLe .

L L A * wsase . : i
(i) proteger os direitos e interﬁ:ssé§ dds :De,UenMIstas, eaplicando no
. r_ ~ . " .“ S -- se
exercicio da fungdo o cuidado t a difigéntid quq:t,ocp: pessoa ativa €
proba costuma empregar na administragéo de seus proprios negécios;

(ii) renunciar 4 fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes

: contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que

sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento; ;

v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a
inscri¢do desta Escritura-de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando
~ as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, 0
oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta

Ihe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(viii)  verificar a regularidade da constitui¢do da garantia objeto do Contrato de.
Alienagdo Fiducidria, bem como o valor das agdes dadas em garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, a Emissora, quando julgar necessério para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento e Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou
o estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, ‘s expensas da Emissora, quando considerar necessario,
auditoria extraordinaria na Emissora;

. (xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, mediante anincio publicado da maneira prevista na
Clausula 5.16 acima, observadas outras regras relacionadas a publicagdo

e
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comparecer 2 Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as

informacgdes que lhe forem solicitadas.

elaborar, anualmente, relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, § 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual

devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(@)

(b)

()

C)

(e)

®

(g
(h)

(@

1)

(k)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
‘de capital da Emissora;

posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no

mercado;

resgate, amortizagdo, aquisi¢do facultativa, e pagamento de
Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo;

declaragiio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua
fungdo de Agente Fiduciario;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia
estabelecida no Contrato 'de Alienagdo Fiduciaria, conforme
aplicavel; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
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emissora em que ‘tehha atusdg como “Rzente® fiduciario no
periodo, bem como Beirfforma¢acs previstasend uttigo 12, XVII,
“k” da Instru¢do CVM 28;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere a alinea “xiii” acima em até 4
(quatro) meses do encerramento do exercicio social da Emissora ao
menos na sede da Emissora e no escritério do Agente Fiduciario ou,
quando institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM, na
CETIP e na sede do Coordenador; '

(xv)  publicar, nos 6rgdo da imprensa onde a companhia emissora deva efetuar
suas publicagbes, antincio comunicando aos debenturistas que o
relatorio se encontra a sua disposi¢éo nos locais indicados no item acima.

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissdo, mediante,
inclusive, a gestdes de tal relagdo junto a Emissora e a CETIP manter
atualizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissdo, mediante
inclusive, a gestdes de tal relagdo junto a Emissora, 8 CETIP e ao Banco
Mandatério, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatério
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posigéo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
ndo-fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até

30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela companhia, de
obrigacdes assumidas na escritura de emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.

(xix)  disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, e divulga-los aos Debenturistas e participantes do mercado
através de seu website ou sempre que solicitados.

Atribui¢des Especificas. Observado as disposigdes desta Escritura de Emisséo, o
Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas desta Emissdo e da realizagdo de seus créditos, devendo, em gaso
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(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas desta Emissdo;
(iii) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira;

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial, ou, ainda, em qualquer procedimento judicial analogo aos
previstos nesta alinea, que substituam ou complementem a atual
legislagdo sobre faléncias e recuperagéo judicial; e

v) excutir a garantia objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, aplicando
o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas.

Remuneracio do Agente Fiduciario. Serd devida pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, ou & institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de
honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos
termos da legislagdo aplicével e desta Escritura de Emiss@o, remuneragao anual
de R$ 7.000,00 (sete mil reais), sendo o primeiro pagamento devido pela
Emissora no 5° dia util apés a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes (“Remuneragio

do Agente Fiduciario”).

771 A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd (i) atualizada pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, por indice que vier a substitui-lo,
contado a partir da data do primeiro pagamento da Remuneragdo do
Agente Fiduciério, conforme descrito na Clausula 7.6 acima, até as datas
de pagamentos seguintes, calculadas pro-rata die, se necessdrio, e (ii)
acrescida pelos impostos que vierem a incidir sobre a Remuneragdo do
Agente Fiducidrio, incluindo, mas ndo se limitando a, ISS, P[S, CSLL e
COFINS excetuando-se o IR — Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

772 A Remuneragio do Agente Fiducidrio devera ser realizada mediante
deposito em conta corrente a ser oportunamente indicada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

773 A Remuneragio do Agente Fiduciario sera devida mesmo ap6s a Data de

Vencimento, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranta
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774 Em caso de mora no pagamento de de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.”;

775 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que a Pentdgono venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em
Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciério, na condigdo de representante da comunhéo dos
Debenturistas. As’ eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunera¢io do Agente
Fiduci4rio na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia

com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)

dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia”.

Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em
que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus créditos.

78.1 O ressarcimento a que se refere a clausula anterior serd efetuado em até 3
(trés) dias Gteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente feitas e necessérias a prote¢do
dos direitos dos titulares das Debéntures.

782 - As despesas a que se refere a Clausula 7.7 e seguintes compreenderdo,
inclusive, aquelas incorridas com:

(i)  publicagdio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissfo, e outras que vierem a ser exigida
regulamentos aplicaveis; »
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(iii)  locomogdes entre Estadd$’da Federatdo & respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

783 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente
Emissdo, ndo saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida
da Emissora.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1

8.2

8.3

8.4

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a o quanto disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes.

Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas.

Convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

83.1 A Assembleia de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo de 8
(oito) dias, contados da primeira convocagdo, e no prazo minimo de 5
(cinco) dias contados da segunda convocagdo.

Quorum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagdo,
com qualquer quorum, observando-se que sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os Debenturistas,
independentemente de convocagao.

841 Para os fins de apuragdo do quorum de instalagio em qualquer
: Assembleia Geral de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora, ou que sejam de titularidade, direta
ou indireta, de sociedades sob controle comum da Emissora, sejam elas
coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou di
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Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures, ou aquele designado pela
CVM.

Quérum de Deliberagdo. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas
por. Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, com exce¢do da modificagio (i) da data de
vencimento das Debéntures, (ii) das condigdes da Amortizagdo, (iii) que altere a
Remuneragio; (iv) que trate da liberago, substituigdo e/ou reforgo das Garantias;
ou (v) que altere qualquer um dos quoruns de deliberagéio da Assembleia Geral de
Debenturistas previstos na presente Escritura de Emissdo, as quais deverfio ser
deliberadas por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
circulagdo, na forma do disposto no artigo 71, § 5° da Lei das Sociedades por
Agdes, ressalvado o disposto na Clausula 8.4.1.

,

DECLARACOES E GARANTIAS

9:1

A Emissora neste ato declara e garante, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, que:

(i) a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e os
demais Documentos da Oferta e a cumprir com todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessdrios para tanto;

(iii)  a Emissora esta devidamente autorizada a emitir as Debéntures:

. (iv)  as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emisséo,

das Debéntures e dos demais Documentos da Oferta tém poderes
bastantes para tanto;

(v) as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissio e nos demais
Documentos da Oferta constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes
da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condigdes;
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(vi) a celebragdo e os termos 'e.:cpndigﬁeé; :-cons}antés. de.:s&a Escritura de
Emissdo e dos demais Docutnenfos da Oferte (a) 113 ifffinge o estatuto
social da Emissora, (b) ndo inffinge qualquer disposigdo legal, contrato ou
instrume::nto do qual sejam parte, (c) ndo infringe qualquer ordem, decisdo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, e (d)
ndo resultard em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida. em qualquer contrato ou instrumento de que a Emissora €
parte, e (ii) rescisdo de qualquer contrato ou instrumento de que a
Emissora ¢ parte;

(vii)  as agdes a serem dadas em’ garantia nos termos ‘do Contrato de Alienagio
Fiducidria, conforme aditado, ndo estardo gravadas por quaisquer 6nus ou
gravames na Data do Primeiro Aditamento e¢ na Data do Segundo
Aditamento; ;

(viii) as informagdes prestadas pela Emissora, incluindo, mas néo se limitando,
aquelas devidas por ocasidio do pedido de registro na CETIP sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta, responsabilizando-se a Emissora por qualquer quebra,
inveracidade ou imprecisdo em suas informagdes;

(ix) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negécios, inclusive com o disposto na
legislagdo ambiental e trabalhista, no tocante a saide e seguranga
ocupacional, inclusive quanto a inexisténcia de trabalho infantil e de
trabalho escravo, aplicaveis e em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, e estd, assim como suas controladas, obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias. exigidas para- realizagio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

X esta em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
! pag ( ga¢
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

(xi) possui todas as licengas, autorizagdes, permissdes, concessdes ou

aprovagdes governamentais exigidas e/ou necessarias, seja n



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
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federal, estadual ou municipdl, § parao e)ger!:lcro de suas a.tl’vndades e para
a celebragdo e cumprimentos desta Escrittira «de Entisside dos demais

Documentos da Oferta (“Autoriza¢des Governamentais™), sendo todas
elas validas e eficazes;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal,
Autorizagio Governamental ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral, ou (b) qualquer agdo ou procedimento judicial,
extrajudicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa vir a afetar a Emissora, inclusive quanto as suas respectivas
condigOes financeiras, atividades e capacidade de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Oferta, ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar as Autorizagdes Governamentais ou esta Escritura de
Emissdo e os demais Documentos da Oferta;

néo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo de sua situagdo
economico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados das Debéntures; -

seus bens ¢ ativos operacionais e relacionados a seu objeto social
encontram-se devidamente segurados, conforme préticas correntes no
segmento em que atuam;

ndo tem conhecimento de qualquer conselheiro, diretor, agente,
empregado (i) utilizou quaisquer de seus recursos para qualquer
contribuicdo ou doagdo ilicita a partidos politicos, governos ou
funcionérios publicos; (ii) efetuou qualquer pagamento ilicito, direto ou
indireto, a qualquer oficial do governo ou funcionario publico; (iii)
efetuou qualquer pagamento ou praticou qualquer ato que viole qualquer
disposi¢do da Lei n°. 9.613, de 3 de margo de 1998; ou (iv) levou a efeito
qualquer suborno, pagamento ilegal para trafico de influéncia, propina ou
outro pagamento ilicito;

ndo estd submetida a processos de faléncia ou recuperagdo judicial;

ndo ha, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdo ou contra si
sacados, que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido

~protestados,. de valor unitario e/ou agregado igual ou superior a

R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras
moedas), excetuados os que, apresentados para protesto, tenham sido
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objeto de pedido de sustac;ao de protes;o-seguldo tonfol"me 0 caso, da
respectiva agdo principal, cm~razoave|s-fundamerrros de*direito; ou (ii)
divida vencida e ndo paga de sua responsabilidade, de valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) (ou
seu contravalor em outras moedas) ou a sua constitui¢io em mora por
atraso no pagamento de obrigagdes de mesmo valor ou cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio:;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476,
a Emissora ndo podera realizar outra oferta piblica de debéntures de sua
emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da
comunicagdo de encerramento & CVM, a menos que a nova oferta seja

. submetida a registro na CVM;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta
Oferta; e '

as suas demonstragdes financeiras, relativas ao Gltimo exercicio social
encerrado e ano imediatamente anterior, assim como as suas informagdes
relativas ao ultimo trimestre encerrado, representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora e foi devidamente elaborada
em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, de forma consistente com préticas passadas.

9.2  AsAcionistas neste ato declaram e garantem que:

(i)

(i)

estdo devidamente aptos a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com as suas obriga¢des aqui previstas;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (n) criagdo de qualquer 6nus sobre quaisquer
de seus ativos ou bens ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que os afete ou quaisquer
de seus bens e propriedades relevantes; ‘

<y
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(iii) . ndo (i) utilizaram quaisquer H:;:se.:l;sf recilréos ﬁara aflal(iuér contribuig¢ao
ou doagdo ilicita a partidos politiZe$, governos ou fntcidndrios publicos;
(ii) efetuaram qualquer pagamento ilicito, direto ou indireto, a qualquer
oficial do governo ou funcionario publico; (iii) efetuaram qualquer
pagamento ou praticou qualquer ato que viole qualquer disposigdo da Lei’
n°. 9.613, de 3 de margo de 1998; ou (iv) levaram a efeito qualquer
suborno, pagamento ilegal para trafico de influéncia, propina ou outro
pagamento ilicito;

(iv) ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-
cumprimento e a ndo-observancia devidos com relagdo a qualquer termo,
avenga ou disposigdo de qualquer contrato, instrumento ou documento do
qual sejam parte ou pelo qual estejam obrigadas ou quaisquer de seus
bens estejam onerados; e

»

(v) as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos - demais
Documentos da Oferta constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes.

Indenizag¢io. As declaragdes e garantias prestadas pela Emissora e pelas
Acionistas nesta Escritura de Emissdo subsistirdo até o pagamento integral das
debéntures, ficando a Emissora e as Acionistas responsaveis, de forma
irrevogavel e irretratdvel, por indenizar os Debenturistas por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelo Agente
Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregdo de quaisquer das declaragdes
prestadas nos termos das Clausulas 9.1 e 9.2 acima, sem prejuizo da possibilidade
de declarag¢@o do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

10 NOTIEICACOES

10.1

10.2

Todas as notificagdes -ou outras comunicagdes relativas a esta Escritura de
Emissdo (“Notificagdes”) serfio feitas por escrito e em portugués e. entregues
pessoalmente, via fax, carta com aviso de recebimento ou por empresa courrier
de renome.

As Notificagdes para a Emissora, para as Acionistas, para a CETIP e para o
Agente Fiducidrio deverdo ser enviadas para o enderego abaixo indicado ou para

outra pessoa ou enderego eventualmente por eles indicado:
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Emissora / Acionistas: ": ':’ :': .:: ‘E ":
Enderego: Rua Padre Jodo Manoel, 233 Ce'rq.ueire; Cesar — Sao Pauto
Telefone: (11) 3063-9068

E-mail:  carlos.martins@ecopart.com.br

At.: Carlos Martins

CETIP

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3111-1596

E-mail: - gr.debentures@cetip.com.br

Agente Fiduciario

_ Enderego: Avenida das Américas, 4200 — Bloco 4 — Sala 514 — Rio de Janeiro- RJ

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail:  backofice@pentagonotrustee.com.br/juridico@pentagonotrustee.com.
br b

At. Marco Aurélio Ferreira (BackOffice)/Natalia Machado (juridico)

Banco Mandatirio e Institui¢io Depositaria

Enderego: Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10 ® andar -

Telefone:
E-mail:
At.:

10.3

Sdo Paulo -SP

(11) 5029-1905
douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
Douglas Callegari

10.4

Todas as Notificagdes serdo consideradas entregues na data de seu recebimento,
se entregues pessoalmente, por carta registrada ou courrier € no momento da
transmissdo, em forma legivel, se enviada por fax ou correio eletronico.

Qualquer modificagio dos enderegos dispostos na Clausula 10.2 acima deverdo
ser comunicadas imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Banco Mandatario, a
Instituicdo Depositaria, a CETIP pela Emissora.

FORO

11.1

As Partes e 0 Agente Fiducidrio elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado

de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes que, porventura, venham a surgir |
na execugdo desta Escritura de Emissdo, renunciando desde ja a qualquer outro, |
por mais privilegiado que seja. ;
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DISPOSICOES GERAIS xy

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

Validade. Caso uma ou.mais disposigdes contidas nesta Escritura de Emissédo
sejam consideradas ou se tornarem invélidas, ilegais, fora de vigéncia ou
inexequiveis em qualquer aspecto, a validade, a legalidade, a vigéncia ou a
exequibilidade das outras disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissdo ndo
serd afetada, nem prejudicada de forma alguma como resultado desse fato. A
disposigdo invalida, ilegal, ineficaz ou inexequivel serd substituida por uma
disposi¢do cujo efeito econdmico se aproximar o méximo possivel do efeito
econdmico da disposigdo invélida, ilegal, ineficaz ou inexequivel. O mesmo
aplicar-se-a se existir lacuna nesta Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do devér de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipédtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao
aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as-informagdes presentes na Escritura, bem como
nas deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Companhia ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboragio desses documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Cdmpanhia elabora-los, nos
termos da legislag@o aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobr
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12.7

12.8
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resultado ou sobre os efeitos juridicos:gt::cegn'enteé.cio-g:itrito. cunsprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuagdio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo

aplicavel.

Tolerincia. A tolerdncia, pelo Agente Fiducidrio, com relagdo ao
descumprimento de qualquer termo ou condigdo ajustado nesta Escritura de
Emissdo, ndo serd considerada como desisténcia em exigir o cumprimento de
disposicdo nele contida, nem representara perdéd, renincia ou nlovag:e'io com
relagdo & obrigagdo passada, presente ou futura, no tocante ao termo ou condigfio
cujo descumprimento foi tolerado. ;

Acordo Integral. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carter
irrevogavel e irretratavel, prevalecendo sobre qualquer outro documento
anteriormente firmado pelas Partes e pelo Agente Fiduciario ¢ ndo podera ser
alterada ou modificada em nenhuma de suas cldusulas ou condigdes, salvo
mediante acordo por escrito, assinado pelas Partes e com aprovagdo prévia dos
Debenturistas.

Sobrevivéncia. As obrigagdes das Partes decorrentes da presente Escritura de
Emissdo sobreviverdo ao término da presente Escritura de Emissio,
permanecendo obrigada até o integral e efetivo cumprimento dessas obrigagdes.

Titulo Executivo Extrajudicial. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures

‘constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do

artigo 585 da Lei n° 5.869 de 11 de janeiro de 1973 (“Codigo de Processo
Civil”), reconhecendo o Agente Fiduciario, desde ja, que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta

Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as

disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

Custos. Todos e quaisquer custos incorridos com a Emissio ou com a
estruturagdo, emissdo, registros e execugdo das Debéntures, incluindo inscrigdes,
registros, contratagdo da CETIP e do Agente Fiduciério, e de outros prestadores
de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures serio de
responsabilidade exclusiva da Emissora.
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E, por estar justa e contratada, as Partes e o Agente Fiduciério firmam a presente Escritura de
Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, e para um sé efeito, juntamente com as 2

(duas) testemunhas abaixo indicadas.

Séo Paulo, 19 de margo de 2012.

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA-S“ EMISSA'O DE D'EBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOEB- DA ESP'ECIE C.QM..GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

Nome: CARIOS Dt MATIAS WIS IR Nome: Maeco Avecto Brruee Azeveoo Qe
Cargo: 'D]m Cargo: 37 (£ £ 7% : |
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA-PA-5* ESHSSAD D& DEBRENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

ECOINVEST ASSESSORIA — DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACOES LTDA.

Nomemm MATRAS MAZTINS I Nome:
Cargo: DIFEICR. Cargo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA '5* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

TAELINVEST PARTICIPACOES S.A.

vk

Nome;: : Nome:
Cargo: Bruce T. Philips Cargo:

.Roberto Fblm
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA S* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

< .:)@{M

ome: JUATHALD As  MAEHAD= |
Cargo: o g0 A |
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA’DA'5* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM .  ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ECOPART INVESTIMENTOS S.A.
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Anexo | pEoe il . . .

Minuta de Contrato de Alienagdo Fiduciaria em Garantia
CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA

entre

ECOINVEST ASSESSORIA — DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACOES LTDA.

€

TAELINVEST PARTICIPACOES S.A.

" PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

® dc e de 2012
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CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA

Pelo presente instrumento particular, as partes:

1)

2

(&)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS , institui¢iio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 4.200, bloco 04, sala 514, CEP 22640-102, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/001-38 (“Agente Fiducidrio”), agindo em nome e beneficio dos detentores
das debéntures objeto da Escritura de - Emissdo (conformc definida abaixo)

(“Debenturistas™);

ECOINVEST ASSESSORIA - DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACOES
LTDA., sociedade empresérié limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Padre Jodo Manoel, n° 222, CEP 01411-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
04.130:575/0001-80, neste ato representada nos termos de seu contrato social,

(“Ecoinvest™);

TAELINVEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.728, 2° andar, CEP 01310-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.720.630/0001-42, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Taelinvest” e, em conjunto com a Ecoinvest, os
“Acionistas” e, ainda, juntamente com o Agente Fiduciario, as “Partes”);

E, ainda, na qualidade de interveniente anuente:

“)

(A)

ECOPART INVESTIMENTOS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Padre Jodo Manoel, n® 222, parte, CEP 01411-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.881.2 13/0001-93, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social (“Ecopart™).

PREAMBULO:

CONSIDERANDO QUE, com o objetivo de captar recursos junto ao mercado de
capitais local, a Ecopart celebrou em 19 de margo de 2012, com o Agente Fiduciério e
outros, “Instrumento Particular de Escritura da 5" Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica




(B)

©

Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos dé.C‘b.lE)cag:éo,: da :Ecopétt 1!;vestimentos

S.A.” (“Escritura de Emissiio”); 1

- CONSIDERANDO QUE, nesta data, (i) a Ecoinvest ¢ a legitima titular e detentora de ®

() agdes ordindrias, representando % (e) do capital social da Ecopart, e (ii) a
Taelinvest ¢ a legitima titular e detentora e (e) agdes ordindrias, represeniando *% (o)
do capital social da Ecopart, das quais e.(e) acdes da Ecoinvest e (®) agdes ordindrias da
Taelinvest se encontrdo livres e desembaragadas de quaisquer Onus, gravames ou

restri¢oes;

CONSIDERANDO QUE, em garahtia ao fiel e integral cumprimento das obrigagdes
estabelecidas na Escritura de Emissdo e demais documentos a ela relacionados, os
Acionistas preter_:derri constituir, por meio do presente instrumento, em favor do Agente
Fiduciério, garantia representada pela alienagdo fiduciaria de e (®) a¢des ordinarias de

emissdo da Ecopart de que sdo titulares nesta data;

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des em

Garantia (“Contrato”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1.

2

DEFINICOES

1.1. Todas as referéncias ao Agente Fiducidrio neste Contrato devem ser lidas e
entendidas como referéncias ao Agente Fiduciario na qualidade de representante
dos Debenturistas, conforme os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de

Emissio.

A ALIENACAO FIDUCIARIA DAS ACOES

2.1. Com o objetivo de garantir o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Ecopart nos termos da Escritura de Emissio, conforme descritas
no Anexo [ ao presente Contrato, incluindo, mas néo se limitando, as obrigacdes
estabelecidas na Clausula 2.4 deste Contrato, descritas em conformidade com o
estabelecido no artigo 1.362 da Lei n° 10.406/02 (“Cédigo Civil Brasileiro”) e
no caput do artigo 66-B da Lei n°® 4.728/65 (em conjunto, as “Obrigacées
Garantidas™), os Acionistas, pelo presente Contrato e na melhor forma de
direito, transferem ao Agente Fiduciario, nos termos do artigo 40 da Lei n
6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Lej
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resoliivel e a posse indireta de o (o) agdes brdinarias emitidasipeb: Ecopart de
que sdo titulares, representando, nesta data, ®% (e por cento) do capital social da
Ecopart (“Alienacdo Fiducidria™), na seguinte propor¢do:

(a) A Ecoinvest, neste ato ¢ na melhor forma de direito, transfere ao Agente
Fiduciario, a propriedade resolivel e a posse indireta de o (®) agdes
ordinarias emitidas pela Ecopart, representativas de % (@ por cento) do
capital social da Ecopart (“Agdes Ecoinvest”); e

(b) A Taelinvest, neste ato e na melhor forma de direito, transfere ao Agente
Fiduciario, a propriedade resolivel e a posse indireta de e (®) agdes
ordinarias emitidas pela Ecopart, representativas de % (e por cento) do
capital social da Ecopart (“Ag¢des Ecoinvest” e, em conjunto com as

Acdes Ecoinvest, “Acoes Alienadas™).

As principais caracteristicas das Acdes Alienadas encontram-se descritas no
Anexo II ao presente Contrato, em conformidade com o disposto no artigo 1.362
do Cédigo Civil Brasileiro.

A propriedade fiduciaria constituida através da Alienagdo Fiduciaria a que se
relaciona a Clausula 2.1 acima, devera ainda se estender além das Agoes
Alienadas, (i) a toda e qualquer opg¢do ou direito de qualquer natureza que tenha
sido, ou venha a ser outorgado pelos Acionistas ou pela Ecopart em relagio as
Agdes Alienadas; e (ii) aos direitos creditorios, bem como quaisquer
importdncias recebidas ou recebiveis pelos Acionistas e/ou a Ecopart em razdo
das Agdes Alienadas ou dos demais bens e direitos enumerados nesta Clausula 2
(“Bens Alienados”).

Além de garantir o integral e pontual cumprimento pela Ecopart das Obrigagdes
Garantidas, a Alienagdo Fiducidria ora constituida sobre as Ag¢des Alienadas
destinar-se-4 a garantir o cumprimento integral e pontual pela Ecopart, das taxas,
comissdes, perdas, corregdo monetaria, danos, multas e despesas, bem como o
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario venha a
desembolsar em virtude da constituigdo, manutencgdo e/ou execugdo da alienagdo
fiduciaria ora constituida, conforme previsto no presente Contrato ou na Escritura
de Emisséo.

Adicionalmente, a Ecopart € 0s Acionistas, neste ato, declaram e garantem ao
Agente Fiducidrio que as Agdes Alienadas existem, foram devidamente
subscritas e integralizadas e se encontram livres e desembaracadas de quaisquer
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2.7.
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Onus, garantias reais, ou gravames de GuaiSqtier faturtzhs, pddefda a presente
Alienagdo Fiduciaria ser constituida.

Fica pactuado que o presente Contrato, bem como todos os direitos e obrigagdes
ora estabelecidos, permanecerdo plenamente e integralmente em vigor até a
quitagdo integral e irrestrita de todas as Obrigagdes Garantidas.

Convencionam as Partes que os Bens Alienados, ndo poderdo ser vendidos ou
transferidos pelos Acionistas e/ou a Ecopart, ¢ nem poderdo ser sujeitados a
criagdo de quaisquer Onus, garantias reais, ou gravames de quaisquer naturezas,
que ndo os criados nos termos do presente Contrato.

3. REGISTROS E AVERBACOES

3.1.

Fica desde ja acordado entre as Partes que a Ecopart deverd apresentar este
Contrato, (i) para ‘registro perante o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de seu respectivo domicilio, nos termos do artigo 1.361, § 1° do
Codigo Civil Brasileiro, e (ii) para av_erbagﬁo no seu livro de Registro de A¢des
Nominativas, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes,

imediatamente apds a assinatura do presente Contrato.

3.1.1. A averbagdo no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Ecopart
de que trata a Clausula 3.1 acima devera ser realizada no prazo de até 5
(cinco) dias contados da data de assinatura deste Contrato.

3.1.2. O registro deste Contrato nos competentes Registros de Titulos e
Documentos, nos termos do caput da Clausula 3.1 acima, devera ser
realizado no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura

deste Contrato.

3.3, A Ecopart e os Acionistas deverdo entregar ao Agente Fiducidrio, em
forma e teor satisfatério ao Agente Fiduciario, copias do Livro de
Registro de Ag¢des Nominativas da Ecopart e do presente Contrato
devidamente registrado nos competentes Registroé de Titulos e
Documentos, no prazo de até 5 (cinbo) dias contados da data de
encerramento dos prazos indicados nas Clausulas 3.1.1 e 3.1.2 acima.

3.14. Em caso de aditamentos ao presente Contrato, a Ecopart devera (i)
apresentar o respectivo aditamento para averbagdo junto ao competente
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, devendo enviar a

&
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Agente Fiducidrio, em até 20:(,vi'hx$:) di%s:cbniadossda ssinatura do
aditamento, copia do aditamento evidenciando tal registro, e (ii)
praticar quaisquer outros atos eventualmente solicitados pelo Agente
Fiducidrio, necessdrios a salvaguarda dos aireitos, interesses e

prerrogativas dos Debenturistas.

Adicionalmente, os Acionistas comprometem-se a cumprir com as suas
obrigagdes descritas nos itens (a) e (b) da Clausula 4.1 abaixo.

Correrdo por conta exclusiva da Ecopart todas e quaisquer despesas decorrentes
do presente Contrato, inclusive aquelas oriundas dos registros a que se refere a
Cléausulas 3.1 acima. Ndo obstante, o Agente Fiducidrio podera providenciar os
registros e demais formalidades previstos neste Contrato, hipétese em que a
Ecopart dever4 antecipar ao Agente Fiduciério todas as despesas relacionadas a
tais registros e formalidades ou fornecer quaisquer informagdes e documentos °
solicitados pelo Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio neste sentido.

4. OBRIGACOES DOS ACIONISTAS E DA ECOPART

4.1.

Além das demais obrigag¢des previstas neste Contrato, os Acionistas e a Ecopart
obrigam-se a:

(a)  arquivar o presente Contrato na sede da Companhia no prazo de até 5
(cinco) dias contados da assinatura do presente Contrato;

4

(b)  fazer com que seja averbado nos livros de registro de a¢des nominativas
da Ecopart, o gravame constituido pelo presente Contrato, nos termos da
Clausula 3.1 acima, bem como garantir o cumprimento das obrigagdes
descritas na Clausula 3.1.2 ¢ 3.1.3 acima;

(c) realizar qualquer ato eventualmente solicitado pelo Agente Fiducidrio e
que seja necessario a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo e deste Contrato;

(d)  cumprir, mediante recebimento de comunicagio firmada pelo Agente
Fiduciario, no qual este declare que ocorreu e persiste um Evento de
Inadimplemento (conforme descrito na Cldusula 7.1 abaixo), todas as

instrugdes razodveis constantes da citada notificagdo para regularizagio
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das Obrigagdes Garantidas inadidaplital éu‘pa:ra'a'excus:sﬁct;ia alienagao
fiduciaria objeto deste Contrato;

comunicar o0 Agente Fiduciario acerca de subscri¢gio ou aquisi¢do de
novas agdes emitidas pela Ecopart, bem como acerca da realizagdo de
qualquer operagdo societaria envolvendo a Ecopart;

manter todas as autorizagdes necessarias a assinatura deste Contrato e
Escritura de Emissdo, e ao fiel cumprimento de todas as obrigagdes neles

previstas, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

manter as Ag¢des Alienadas sempre existentes, validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer Onus, restricdio ou
condigdo; e

defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agdo,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar este
Contrato, os direitos aqui criados, as Agdes Alienadas ou 6s demais Bens
Alienados. ‘

5. DAS DECLARACOES E GARANTIAS .

5.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

©

Os Acionistas e a Ecopart declaram e garantem ao Agente Fiducidrio que:

estdo devidamente autorizados a celebrar o presente Contrato e a cumprir
com todas as suas obrigagdes nele contidas;

a celebragdo e execugdo do presente Contrato ndo infringem e nem
tampouco infringirdo qualquer outro contrato ou acordo do qual sejam

parte;

irdo ressarcir o Agente Fiduciario por quaisquer perdas, danos, custos ou
despesas por ele incorridos por razdo de qualquer declaragdo falsa ou
incorreta que tenham feito nos termos deste Contrato;

irdo cumprir com todas as obrigagdes assumidas nos termos do presente

Contrato; e

irdo substituir, reforgar ou complementar o direito real de garantia
estabelecido em favor do Agente Fiducidrio nos termos deste Contrato,
caso os Bens Alienados sofram deterioragdo. por quaisquer fatores ou,

sejam de qualquer forma vendidos ou transferidos pelos Acionistas,




5.2.
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forem objeto ou ameagados de-penﬁora §egu.ps:r0 atres.tb ou qualquer |
outra medida judicial ou administrativa que possa de qualquer forma
reduzir a Alienagdo Fiduciaria objeto deste Contrato.

Serd considerado um Evento de Inadimplemento para fins deste Contrato,
conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, a verificagdo de qualquer das
declaragdes prestadas pelos Acionistas ou pela Ecopart, nos termos da Clausula 5
acima caso ndo seja verdadeira, completa e/ou precisa a qualquer momento
durante a vigéncia deste Contrato. ‘

6. DAS RESTRICOES AO DIREITO DE VOTO

6.1.

Os Acionistas e a Ecopart, desde j4, obrigam-se a obter antecipadamente,

juntamente ao Agente Fiduciario, autorizagdio expressa e por escrito mediante

aprovagdo prévia em Assembléia Geral de Debenturistas, para a adogdo das
seguintes medidas nas deliberagdes dos 6rgdos sociais da Ecopart, tais como
Assembléias Gerais, Reunides do Conselho de Administracio e Reunides de
Diretoria:

(a) qualquer alteragdo a ser introduzida no Estatuto Social da Ecopart, que
implique em redugdo de direitos dos Acionistas;

(b) autorizagdo de emissdo de novas agdes ou de quaisquer titulos ou valores
mobilidrios conversiveis em agdes da Ecopart, criagdo de certificados de
participagdo, resgate ou amortizagdo de agdes da Ecopart;

(c) destinagdo, retengdo ou distribuicdo de lucro pela Ecopart, na forma de
dividendos ou juros sobre o capital, em qualquer montante que seja
superior ao do dividendo obrigatério previsto no Estatuto Social;

(d) . alteracdo nas caracteristicas ou condig¢des de bonus de subscri¢do ou de sua
emissdo conforme aplicavel;

(e) aumento de capital superior ao capital autorizado pela Ecopart;
(f)  suspensdo do exercicio dos direitos dos acionistas da Ecopart;

(g) deliberagdo sobre a avaliagdo de bens com que os Acionistas concorrerem
para a formag@o do capital social da Ecopart;

(h)  deliberagdo sobre transformagéo, fusdo, incorporagdo e cisdo da Ecopart,

déy

sua dissolugéo e liquidagéo;
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(1) autorlzagao aos administradores .para cqnfessa'.r &lenma h/ou mgressar com
pedido de recuperagdo judicial ou extrajudlclal da Ecopart

(j) contratagdo de endividamento ou assungdo de quaisquer passivos que
ultrapassem individualmente ou no agregado R$ 200.000,00 (duzentos mil
Reais), em uma tnica operagdo. ou série de operagdes correlatas, em um
dado peribdo de 12 (doze) meses; |

(k) participagdo da Ecopart em grupo de sociedades;
(I) = aconstituigdo de qualquer subsidiaria ou afiliada da Ecopart; e
(m) mudanga do objeto social da Ecopart.

6.2. Os Acionistas ¢ a Ecopart obrigam-se a solicitar autorizagdo ao Agente
Fiduciario nos termos da clausula 6.1 em tempo habil para que o mesmo
convoque ; e
Assembléia Geral de Debenturlstas '

6.3. Os Acionistas se comprometem de forma irrevogéavel e irretratavel a votar nas

deliberagdes acima elencadas de acordo com a orientagdo que lhes tenha sido

' transmitida pelo Agente Fiduciario. Comprometem-se, ainda, a direcionar os

administradores e representantes que tenham indicado para os Orgdos
deliberativos da Ecopart a assim também fazé-lo. :

7. EVENTOS DE INADIMPLEMENTO

71.  Sem prejuize da Clausula 5.2 acima, sera considerado um evento de
inadimplemento para fins deste Contrato (i) o descumprimento de qualquer
obrigagdo da Ecopart ou dos Acionistas decorrente da Escritura de Emisséo ou
do presente Contrato, e/ou (ii) a ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado previstas na Escritura de Emissdo (“Eventos de

Inadimplemento™).

8. O PROCEDIMENTO DE EXECUCAO DA GARANTIA

8.1. Nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65 e do artigo 1.364 do Codigo Civil
Brasileiro, fica o Agente Fiduciério, na qualidade de credor fiduciario, no direito
de e autorizado a, na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, exercer a
propriedade sobre os Bens Alier;ados, podendo assim vender os Bens Alienados
a terceiros para amortizar e/ou liquidar as Obrigagdes Ga

.
o
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independentemente de leildo, hasta pflbiic?'qu q@a@qér:outrzf medida judicial ou

extrajudicial, entregando ao final *4ds "Acionistas e/ou a Ecopart o que
eventualmente sobejar.

8.1.1. Os Acionistas e a Ecopart, neste ato, declaram-se cientes de que a
Alienagio Fiduciaria confere ao Agente Fiduci4rio, mediante a ocorréncia
de qualquer das hipéteses enumeradas na Clausula 7.1 acima, em carater

irrevogavel e irretratavel, o direito de vender os Bens Alienados.

8.1.2. Mediante a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, os Acionistas e
a Ecopart obrigam-se a Seguir exclusivamente as instrugdes do Agente
Fiduciario, com respeito aos Bens Alienados, inclusive, porém sem se
limitar, as instrugdes do Agente Fiducidrio no caso da execugdo das
Acgdes Alienadas ou demais Bens'Alienados, nos termos desta Clausula 8,
ou de outra forma que venha a ser determinada.

8.1.3. Mediante a de um Evento de Inadimplemento, o Agente Fiduciario poderé
exercer todos os direitos, poderes e remédios que sejam outorgados aos
mesmos por forga do presente Contrato, ou pela lei. O Agente Fiduciario
podera, a exclusivo julgémento dos Debenturistas, e sem incorrer em
qualquer obrigagdo perante os Acionistas e/ou a Ecopart, ou qualquer
terceiro, como consequéncia de seus atos, determinar a realizagdo de uma
venda privada de qualquer parte ou do todo dos Bens Alienados, a qual
deve ser conduzida de maneira comercialmente razoavel. Os Acionistas e
a Ecopart reconhecem que qualquer venda privada de qualquer parte, ou
todos os Bens Alienados pode ser realizada a precos e em termos menos
favordveis aos Debenturistas que aqueles que poderiam ser obtidos por
meio de uma venda piblica sem quaisquer restrigbes, e apesar disto,
concordam que qualquer venda privada deve ser considerada como tendo
sido feita de maneira comercialmente razoavel, e que o Agente Fiduciario
ndo tera qualquer obrigagdo de realizar venda publica. Os Acionistas e a
Ecopart, neste ato, renunciam a quaisquer direitos que possam invocar
contra o Agente Fiducidrio, decorrentes do fato de ter sido o prego
praticado na venda privada de parte ou da totalidade dos Bens Alienados
inferior ao que poderia ter sido auferido no caso de uma venda publica, ou
tenha sido inferior ao agregado das Obrigacdes Garantidas, ainda que os
Debenturistas aceitem a primeira oferta recebida, sem ofertar os Bens
Alienados a mais de um ofertante.

(-



e e . e o ee oo
e o & ® o @ . o o
e ® ® @ e [ ] e @
e s o o . LA ]
e & ® & ® & o e o
™ . . sae oo .
[ acc . s e . .

8.1.4. Os recursos recebidos pelo Agente .F1d1£c15no .com-ii v.m-da dos Bens
Alienados devem ser utilizado¢ b’ctra satlsfag:ao d'as Obrlgac;oes Garantidas
e das despesas de cobranca. Caso a venda dos Bens Alienados sobeje as
Obrigacdes Garantidas e as despesas de cobranga, sera devolvido o saldo
a Ecopart. Caso contrério, conforme disposto no artigo 1.366 do Codigo
Civil Brasileiro, se a venda dos Bens Alienados ndo for suficiente a
satisfagdo das Obrigagdes Garantidas e das despesas de cobranga, a
Ecopart continuara obrigada ao pagamento do restante.

8.2.  Ap0s a ocorréncia de qualquer das hipoteses descritas na Clausula 7.1 acima, o
Agente Fiduciario fica, desde ja, outorgado pelos Acionistas e pela Ecopart na
condigdo de legitimo e bastante procurador, com poderes expressos, especiais e
irrevogaveis para, inqividualmente, (i) vender uma parte ou a totalidade dos Bens
Alienados, na maneira e nas condigdes que venha a ser por ele determinada, a seu
equusivo critério, (ii) aplicar as receitas obtidas com a venda, para satisfagdo
total ou parcial das Obrigagdes Garantidas devidas e pagaveis ao Agente
Fiduciario, e (iii) deduzir das receitas de venda todas as despesas incorridas
direta ou indiretamente com a venda. Para o cumprimento de tais propdsitos, o
Agente Fiducidrio fica expressamente autorizado pelos Acionistas e pela Ecopart
a executar todas as agdes necessarias para a venda dos Bens Alienados, gozando
de poderes para a assinatura de contratos, o recebimento de quaisquer montantes
que sejam devidos, passar recibos, dar quitagdo, celebrar acordos e renunciar
direitos, conforme venha a julgar oportuno, a seu exclusivo critério.

8.2.1. A procuragdo constituida nos termos desta 3.2 foi outorgada como uma
condigdo a celebragdo do presente Contrato, nos termos do artigo 653 e
seguintes do Codigo Civil Brasileiro, e, conforme os artigos 684 ¢ 695 do
Cddigo Civil Brasileiro, € irrevogavel e imutavel por todo o periodo de
validade do presente Contrato e enquanto as Obrigagdes Garantidas néo
forem integralmente satisfeitas. |

9. PRAZO

9.1.  Este Contrato vigorara a partir da presente data até a plena e irrestrita quitagéo de
todas as Obrigagdes Garantidas.
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Quaisquer notificagdes, avisos ou comunicagdes a serem feitas entre as Partes na
vigéncia deste Contrato, deverdo ser realizados nos enderecos designados nas

qualificagdes das Partes, na primeira pagina deste Contrato.

10.1.1. Todas as Notificagdes serdo consideradas entregues na data de seu
recebimento, se entregues pessoalmente, por carta registrada e no
momento da transmissdo, em forma legivel, se enviada por fax ou correio
eletronico. |

DISPOSICOES GERAIS } .

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos, inclusive de
mandato, nem implicara em novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo,

modificag¢do ou reducdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

As Partes, obrigando-se por si e seus sucessores a qualquer titulo, acordam que
todos os termos, condigdes, aven¢as, mandatos, pactos € compromissos

assumidos neste Contrato sdo contratados em carater irrevogavel e irretratavel.

Os Acionistas e a Ecopart desde ja concordam, a tomar todas e quaisquer
medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarios para a
formalizagdo e, se for o caso, liquidagdo da presente garantia, obrigando-se a
tudo praticar e/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos direitos e
prerrogativas estabelecidos neste Contrato.

Se, a qualquer tempo, qualquer disposi¢do do presente Contrato for ou tornar-se
ilegal, invalida ou ineficaz, sob qualquer lei ou jurisdi¢do, a legalidade, a
validade, ou a eficacia das demais disposi¢des ndo serdo afetadas ou
enfraquecidas de forma alguma, ou em qualquer outra jurisdi¢do e, portanto, as
demais disposi¢oes permanecerdo validas e eficazes, garantindo-se a conservagao
de seus efeitos.

Qualquer alteragdo dos termos e condigdes deste Contrato somente sera
considerada vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado
pelas Partes, pela Ecopart e por 2 (duas) testemunhas.




11.6.

11.7.

11.8.

11.9.
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Este Contrato obriga as Partes e seus'su‘c’essorés:a.ciualque} tigalo, e somente
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podera ser modificado ou alterado méafan_t?a aditamento escrito firmado entre as
Partes, a Ecopart e por 2 (duas) testemunhas. :

Para os fins deste Contrato, os Debenturistas poderdo, a seu critério e_xclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas pelos Acionistas e
pela Ecopart, nos termos dos artigos 461, 461-A, 621 e 632 do Codigo de
Processo Civil Brasileiro.

Este Contrato é regido e deve ser interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

As Partes elegem o Foro da Confarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes que, porventura, venham a surgir na execucgdo deste
Contrato, renunciando desde ja a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

(restante da pagina intencionalmente em branco)
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E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmahm  psésente Eontiato em 3 (einco) vias de
igual teor e forma, e para um sé efeito, juntaméate com aS+? {dlas) ¢estemenhas abaixo
indicadas.

Sdo Paulo, @ de @ 2012.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTiJLos E VALORES MOBILIARIOS

Por:
Cargo:

ECOINVEST ASSESSORIA - DESENVOLVIMENTO E PARTICIPACOES LTDA.

Por:
Cargo:

TAELINVEST PARTICIPACOES S.A.

Por:
Cargo:

ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

Por: ' ] Por:
Cargo: ' Cargo:
Testemunhas;

i ‘ G

Nome: : Nome:
RG: RG:
CPF/MF: : CPF/MF:
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ANEXO I

OBRIGACOES GARANTIDAS
L]
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IDENTIFICACAO DAS ACOES ALIENADAS SUJEITAS A ALIENACAO FIDUCIARIA

| ACIONISTA NUMERO DE ACOES VALOR (RS)

Ecoinvest Assessoria — Desenvolvimento

e Participagoes Ltda. : 3 ° .

Taelinvest Participagdes S.A. e »
TOTAL




