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PUBLICA, DE EMISSAO DA ECETROPAULO MalTRePOLITAN, F3J,TRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.
Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiducidrio

22 DE AGOSTO DE 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DL ESCRITUM DA"TS® (lSEuMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOESS BA ESI’L(,IE.QUIR()(‘MI‘/\RM, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DE EMISSAO DA Fﬁu« trov AULO Ml-ngopm ITAN\ L ETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 15* (decuna quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Séric Unica, para Distribuigio Pdblica, de Emissio da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (“Escritura de Emissio™):

T T e

L como emissora ¢ ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissio:
.

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por agdes com
regisiro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM?), com sede na Av.
Dr. Marcos Penteado de Ulhéa Rodrigues, 939, lojas 1 ¢ 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio
Tamboré, Torre II do Condominio Castelo Branco Office Park — Cidade de Barueri, Estado de Sio
Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 61.695.227/0001-93, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora™);

1L como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira com
sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514, na Cidade do Rio de Janciro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™).

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissao, que serd regida pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1. A 15" (décima quinta) emissdo dc debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria,
em série Gnica, de emissdo da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para oferta pablica de
distribuigio das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Oferta” ¢ “Instrucdo CVM 400™), ¢ a celebracdo da presente Escritura de Emissdo sao realizadas com
base na deliberagao da reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 21 de agosto de 2012
(“RCA™), nos termos do artigo 59, pardgrafo primeiro, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™) e de acordo com inciso XXIV do artigo 11 do Estatuto Social da
Emissora.

1.2. A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa mixima da Remuneracio
(conforme definido abaixo), a ser definida em Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), tendo
sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacdes 1a
consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a esta Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa
final da Remuneragio.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢do da ata da RCA

2.1.1.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) ¢ publicada no (i)
Diario Oficial do Estado de S#o Paulo (“DOESP™) e (ii) no jornal “Valor Econdémico”, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.1.2. Os atos societdrios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no dmbito da Emissfo ¢ da
Oferta, apds a inscricio desta Escritura de Emissdo nos termos do item 2.1.2. abaixo, serdo igualmente
arquivados na JUCESP ¢ publicados no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, ¢ no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.
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2.1.2. Inscri¢dio desta Escritura de Emissao ¢'selid ‘evehtliaig aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura de Er§1iss§9 &seus cé'cnit'_.:aditam&hld‘s.EtAditamcmos”) serdo inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artip 62 Inciso Thed pasdgrafo 304 E‘E;.i das Sociedades por Agdes.

2.1.2.2. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, ¢ posteriormente inscritos na JUCESP, nos termos
deste item 2.1.2.. ‘ ‘

2.1.3. Analise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVYM

2.1.3.1. A Oferta sera registrada na CVM, na forma ¢ nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, da Instru¢do da CVM n°® 471, de 8 de
agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471”) e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis.
O registro da Oferta serd realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugio CVM 471,
devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido a analise prévia da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), no convénio celebrado entre a CVM ¢ a
ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Instrugio da CVM 471, do Cédigo ANBIMA de
Regulacio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piablicas de Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios
(“Cédigo ANBIMA”) e do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas,
vigentes nesta data (“Cédigo ANBIMA para Atividades Conveniadas” e, em conjunto com Cédigo ANBIMA,

“Cddigos ANBIMA”™).

2.1.4. Registro para Distribui¢io

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primério por meio do SDT — Médulo de
Distribui¢do de Titulos (“SDT”) administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente na CETIP.

2.1.5. Registro para Negociagiio e Custédia Eletronica

2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundério por meio do SND — Modulo
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP sendo a negociacdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto: (I) a exploragio de servigos publicos de energia, principalmente a clétrica, nas
areas referidas no contrato de concessdo e nas outras em que, de acordo com a legislagdo aplicivel, for
autorizada a atuar; (IT) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa
e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboragdo com 6rgdos estatais ou particulares; (I participar
nos empreendimentos que tenham por finalidade a distribuigio ¢ o comércio de energia, principalmente a
elétrica, bem como a prestagdo de servigos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais
como: uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmissdo de dados, através de suas
instalagdes, observada a legislacdo pertinente; prestacdo de servigos técnicos de operacdo, manutengdo ¢
planejamento de instalagdes clétricas de terceiros; prestagdo de servigos de otimizagio de processos energéticos
e instalagGes elétricas de consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas ¢ areas de terra
exploraveis de usinas ¢ reservatorios; (IV) prestar outros servigos de natureza piblica ou privada, inclusive
servigos de informdtica mediante a cxploracdo de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas alternativas
complementares ou acessérias; (V) contribuir para a preservagio do meio ambiente, no ambito de suas
atividades, bem como participar cm programas sociais de interesse comunitério; (VI) participar, em associagio
com terceiros, de empreendimentos que propiciem melhor aproveitamento de seu patriménio imobiliario; e (VII)
participacdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados (i) ao resgate antecipado
da totalidade das debéntures da 10* (décima) ¢ da 12 (décima segunda) emissdes da Emissora, cujos saldos dos,
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valores de principal serdo, em novembro de 20127 5px'oxi;nadamente R$199.980.000,00 (cento e noventa ¢
nove milhes novecentos ,t°,itenta mikercais) e R$400,000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
respectivamente; (ii) ao pagém&uo‘mtegraj dzg.szg.égulas déredip Bancério emitidas pela Emissora, no ambito
do Contrato de Abertura de crédies e Outfas Avegkas, ﬁrgfqd.c::ezn 10 de maio de 2006, com o Banco Citibank
S.A. (“CCBs”), cujo saldo do valor de principal sera, em novembro de 2012, de aproximadamente
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); ¢ (iii) ao reforgo de capital de giro da Emissora, caso
haja saldo remanescente.
. .

CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Namero da Emissdo
5.1.1. A presente Emissdo representa a 15¢ (décima quinta) emissao de debéntures da Emissora.
5.2. Namero de Séries
5.2.1. A Emissio sera realizada em série tinica.
5.3. Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emissdo é de R$750.000.000,00 (setecentos ¢ cinquenta milhSes de reais), na Data de
Emissio (conforme definido abaixo), observado que tal montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da
Opcio de Lote Suplementar e/ou da Opgdo de Debéntures Adicionais, conforme disposto nos itens 5.4.2 ¢ 5.4.3
abaixo, respectivamente (“Valor Total da Emisso™).

5.4. Quantidade de Debéntures
5.4.1. Serdo emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures.

5.4.2. A Emissora outorgard aos Coordenadores (conforme abaixo definido) a opgdo de distribuigdo de um lote
suplementar de até 11.250 (onze mil duzentas e cinquenta) Debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por
cento) das Debéntures inicialmente ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidas)), conforme previsto no artigo 24 da Instrugdo CVM 400 (“Debéntures do Lote Suplementar”),
a qual poderd ser exercida pelos Coordenadores, apds consulia ¢ concordancia prévia da Emissora, na data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), exclusivamente para atender a um
excesso de demanda que vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures do Lote Suplementar terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos
termos desta Escritura de Emissio (“Opgéo de Lote Suplementar”).

5.4.3. A Emissora outorgard, ainda, aos Coordenadores (conforme abaixo definido) a opgdo de distribuigio de
um lote adicional de até 15.000 (quinze mil) Debéntures, correspondente a até 20% (vinte por cento) em relagao
3 quantidade originalmente ofertada (sem prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar), por meio da emissao
de Debéntures adicionais na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, §2°,
da Instrugio CVM 400 (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido ou modificagio dos
termos da Emissio e da Oferta. As Debéntures Adicionais terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures
originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura de Emissio (“Opgiio de Debéntures Adicionais”).

54.4. A Emissora tomard todas as medidas necessarias para a emissdo das Debéntures Adicionais e das
Debéntures do Lote Suplementar, caso a emissio de referidas Debéntures scja definida ao final do Procedimento
de Bookbuilding.

5.4.5. As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar, caso cmitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocagao.

5.4.5. Ndo serd admitida a distribuigio parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucado CVM
400.
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5.5. Banco Mandatério e Aé;%'h.té‘ESCﬂtm ador .e,
5.5.1. O banco mandatdrio seit o'Itau Unﬂmco.S'A msmul@o [mzmcelra com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 60.701.190/0001 04 (“Banco Mandatdrio”). O Banco Mandatério serd o responsavel por
operacionalizar 0 pagamento ¢ a liquidagdo da Remuneracao e de qualsquer outros valores a serem pagos pela
Emissora relacionados as Debéntures.

X3
oo o

5.5.2. O agente escriturador das Debéntures serd a tai Cor‘rctora de Valores S.A., institui¢do financeira, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro. Faria Lima, n° 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n. 61.194.353/0001 64 (“Agente Escriturador’). O Agente Escriturador serd
responsavel por efetuar a escrituragio das Debéntures.

5.6. Valor Nominal Unitario

5.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™),
na Data de Emissao.

5.7. Data de Emissio

5.7.1. Para todos os fins ¢ cfcitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 09 de outubro de 2012 (“Data de
Emissao”).

5.8. Prazo ¢ Data de Vencimento

5.8.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos, contados a Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 09 de outubro de 2018 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de decretagio de
vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures previstas na Clausula Sétima ¢ nos itens 5.15.2.5. ¢
5.19. abaixo, respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao
(conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis desde a Gltima data de pagamento da Remunerag@o até a
Data de Vencimento, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

5.9. Forma e Comprovagio de Titularidade

5.9.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas e certificados
das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos estiverem
custodiados cletronicamente na CETIP (SND).

5.10. Conversibilidade
5.10.1. As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora.
5.11. Espécie

5.11.1. As Debéntures serdio da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Agoes.

5.12. Prazo de Subscrigio

5.12.1. As Debéntures poderdio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Distribuicdo (conforme
abaixo definido).

5.13. Forma de Subscrigiio e Integralizacio e Preco de Integraliza¢do

5.13.1. As Debéntures serdo integralizadas, 2 vista e em moeda corrente nacional, por meio do SDT no ato da_~
subscricio e integralizaciio (“Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragagy”
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a ser definida em Procedimento de Bookbuil:ﬁné,'éilcﬁfzfda bro rata temporis desde a Data de Emissao até a
Data de Integralizagio (“Pregt®d¢ fngegralizasio’sh As Debgntuggs subscritas somente poderdo ser negociadas no
mercado secunddrio apds toéilnfu.nlé.inlcgralizadag.s e
ve “ee® . e’ .o Py

5.14. Amortizag¢io do Principal

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e da decretagio de vencimento
antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5. ¢ 5.19. e na Cldu$ula Sétiima abaixo, respectivamente, o
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, de cada uma das Debéntures sera
amortizado em trés parcelas anuais ¢ consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano de vigéncia das Debéntures
contado da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 09 de outubro de 2016 e o dltimo
pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Definigiio da fracdo do Valor

Data de Amortizacio das Debéntures Nominal Unitario das Debéntures

09 de outubro de 2016 33,33%
09 de outubro de 2017 33,33%
09 de outubro de 2018 33,34%

5.15. Atualizagiio Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneracio
5.15.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente.

5.15.2. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a variagio acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-
Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias dteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de uma sobretaxa de até 1,09% (um inteiro e nove
centésimos por cento), ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dteis, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo de Valor Nominal Unitario de cada Debénture, conforme o caso, desde
a Data de Emissdo ou da data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observando o cronograma de pagamento da Remuncragao
previstos no item 5.16 abaixo (“Remuneragdo”). A Remuneragdo deverd ser calculada de acordo com a scguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de Remuneragao, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de

Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

g

FatorDI =T [ [1+(@D1L)]
k=1
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Sendo que:
JULRRTEYS Lee e . .
o0 . L4 .
n = niimero totaE def?aka DI-Qvesg spp.hdcradﬁ{ i apuracdo do produtdrio, sendo “n” um nidmero
inteiro; oo et fee’ b0t S

FETIRIR

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de “1” até “n”;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada comi 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
.

1
o1, = 2k 41 4
100

Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread, +1 =
100

Sendo que:

spread = até 1,0900, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro)
casas decimais; e

n = ndmero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao
»

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “n” um
ndmero inteiro.

Observagoes:

(a) A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(c)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o altimo considerado.

(d)  Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expressido (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.15.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data prevista do
pagamento da Remuneracio correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Perfodo de Capitalizagio
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Doo. .

5.15.2.2. No caso de 1ndxspomb1hda&e tcmpo:arlum Taxa 151 .nger quando do pagamento de qualquer obrigacio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substitui¢io, a mesma taxa didria
produzida pela dltima Taxa DI-Over conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da dlvulgagaa posterior da Taxa DI-

Over.

5.15.2.3. Na auséncia de apuracio e/ou divulgagio da Taxa DL-Over por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da
data esperada para sua apuragdo ¢/ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicagdo por imposicdo legal ou determinagao judicial, a Taxa DI-Over deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI-Over, o Agente Fiducidrio
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir, de comum acordo
com a Emissora, o novo parémetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condiges do
mercado interbancdrio vigentes  época. A referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser convocada em
até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente a0 término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou
(ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingdo da Taxa DI-Over ou ainda de impossibilidade de aplicacdo
da Taxa DI-Over por imposigio legal ou determinagio judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata este item 5.15.2.3. devera ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua
convocagio. Até a deliberagio sobre o novo pardmetro a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, serd utilizada a mesma taxa
didria produzida pela tltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora ¢ os Debenturistas, quando (i) da deliberagdo do novo parmetro de remuneragdo para as
Debéntures e/ou (i) da divulgacio posterior da Taxa DI-Over, o que ocorrer primeiro.

5.15.2.4. Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata o item 5.15.2.3 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nfo serd mais realizada, ¢ a Taxa
DI-Over, a partir da data de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo da Remuneragao
e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicével, sendo certo
que alé a data de divulgagio da Taxa DI-Over nos termos aqui previstos, quando do célculo da Remuneragao
¢/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisso, conforme aplicdvel, serd utilizada
a (ltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.15.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.15.2.3. acima, néo haja acordo sobre
0 novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) do total das Debéntures em Circulago (conforme abaixo definido), a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamento, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizag@o referida Assembleia Geral de Debenturistas
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou
da dltima data de pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ltimo, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido), quando for o caso ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo. Neste caso, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para o cilculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissio, conforme aplicavel, serd utilizada a formula estabelecida no item 5.15.2.
acima, observando-se a Gltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente.

5.15.2.5.1. O resgate descrito acima, assim como o pagamento das Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ¢/ou do Agente Escriturador, com relagio as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

5.1525.1.1. A CETIP ¢ o Agente Escriturador, quando as Debéntures ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP (SND), deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio, da realizagio do resgate de que trata o item 5.15.2.5. acima, com no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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5.16.1. Sem prejuizo dos pzfgament.os em «dccorsdneia do:[c‘sgé_tc antecipado e da decretagio de vencimento
antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.15.2.5. ¢ 5.19. e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, a
Remuneragdo serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em

09 de abril de 2013 e o dltimo, na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamenio da Remuneragio
09 de ‘abril de 2013
09 de outubro de 2013
09 de abril de 2014
09 de outubro de 2014
09 de abril de 2015
09 de outubro de 2015
09 de abril de 2016
09 de outubro de 2016
09 de abril de 2017
09 de outubro de 2017
09 de abril de 2018
09 de outubro de 2018

5.17. Repactuagio Programada

5.17.1. Nao haverd repactuacio programada das Debéntures.

5.18. Resgate Antecipado Facultativo

5.18.1. Nao haverd resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures.

5.19. Oferta de Resgate Antecipado

5.19.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, total
ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate

antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado™):

I. a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo ao Agente
Fiduciério e, na mesma data, por meio de publicagdo de antncio nos termos do item 5.25. abaixo
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagio, (a) se o resgate sera total ou parcial,
¢, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto no inciso VI abaixo; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e¢ pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no inciso III abaixo; (e) se a Oferta
de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de
Debenturistas; e (f) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e
a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;

II. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por scus respectivos titulares
em adesdo & Oferta de Resgate Anlecipado serd equivalente a, no minimo, o Valor Nominal
Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, o que ocorrer por dltimo, até a data do efetivo
pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado;
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III. a Emissora podem condlclonar a” “Ofertd *de ‘Resgate Antecipado & aceitagdo desta por um
percentual miptthpe des Debemures,.a ser deﬁmdo e divulgado por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antcmpaﬂo, : : .

IV. apés a pubhcagao do Edital d¢ Oﬂarta de R(!Nme*Antcclpado os Debenturistas que optarem pela
adesio a Oferta de Resgate Antecipado deverao se manifestar nesse sentido ao Agente Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, fipdo o qual a Emissora terd o prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis para proceder 2 liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrerd em uma Unica data para todag as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente poderd resgatar a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado;

V. a Emissora deverd (a)na respectiva data de término do prazo de adesio a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e
(b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatario e 4 CETIP a realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado;

VL. caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures, e caso se verifique a adesio 4
Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas representando um volume maior de
Debéntures do que o volume inicialmente ofertado, com base no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado parcial, entfo o resgate serd feito mediante sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo
2°, da Lei das Sociedades por Agdes, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento serd
definido em Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado e forem sortcados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio;

VII. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relagao as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou por meio do Agente Escriturador, com relagio as Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; e

VIIL.com relagio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial deverd ocorrer por meio de “operagdo de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas,
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar
outra funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado, ndo haverd a necessidade de
aditamento a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

5.20. Encargos Moratorios

5.20.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissfo, os débitos vencidos ¢ néo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(em conjunto, “Encargos Moratérios”).

5.21. Local de Pagamento

5.21.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipolese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede do Banco Mandatirio; ou (b)
conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

5.22. Imunidade Tributdria
5.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributdria, este deverd

encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Ut01
da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagao comprobator
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5.22.2. O Debenturista que tenha z'xpresenta'do db'cumentag%m-e'mprobatéria de sua condicfo de imunidade ou

isencdo tributdria, nos termos do item 5.22.1. acima, e que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por
disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condicGes ¢ requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razio que nio as
mencionadas neste item 5.22.2., deveré comunicar esse falo, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Mandatério, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatério ou pela Emissora.

5.22.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida no item 5.22.1. acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensio
indenizatéria contra a Emissora ou o Banco Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

5.23. Prorrogacio dos Prazos

5.23.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emissdo até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Dia Util”), se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme mencionado acima, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sdbado ¢/ou domingo. |

5.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.24.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.23. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagées pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

5.25. Publicidade

5.25.1. Todos os aniincios, avisos e demais atos ¢ decisoes decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de
“Aviso ~aos Debenturistas” na pigina da Emissora na rede internacional de computadores
(http://www.aeseletropaulo.com.br/), bem como no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagdes relacionadas a Emissao e a Oferta, incluindo, mas sem limitagfo, a ata da
RCA, o Aviso ao Mercado, 0 Aniincio de Inicio e o “Antncio de Encerramento de Distribuigdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 15 (décima
quinta) Emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.” (“Andncio de Encerramento”),
assim como as demais publicagbes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des. A Emissora poderd alterar
qualquer dos jornais acima por jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publica¢des societdrias,
mediante comunicagfo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de “Aviso aos Debenturistas”,
no jornal a ser substituido. A publicagio do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio.

5.26. Aquisiciio Facultativa

5.26.1. A Emissora é facultado, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagio no mercado, por valor

igual ou inferior a0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, (devendo o

fato constar do relatério da administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora), ou por valor superior ao

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde que observadas as regras

expedidas pela CVM, conforme o disposto no pardgrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedade por ég"

acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Eissz'lo ou a data de pagamgato de/
e

&
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Remuneragio imediatamente anterior alé a dth 44 Hetton .aq;lisigéo, ¢ dos Encargos Moratdrios, se for o caso
(“Aguisicio Facultativa”). As Qetdatures objc.to.desle procgdimento poderdo: (i) ser canceladas (ii) permanecer
em tesouraria; ou (iii) ser ?ossa.méute co czgdiz.s.flo mertds. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, 108 sormos dbsie® ifgh 5.26..1§_s§:§.quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacio.

5.27. Liquidez e Estabiliza¢do
5.27.1. Nao scré constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizagdo de prego para as Debéntures. .

5.28. Fundo de Amortiza¢do

5.28.1. Nao serd constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséo.

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1. Colocagiio e Procedimento de Distribuiciao

6.1.1. Apbs (a) a publicagio do aviso ao mercado contendo determinados termos e condi¢des da Emissao ¢ da
Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”); (b) a disponibilizagdo
aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definido) do “Prospecto Preliminar de Distribuigio Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da 15° (décima
quinta) Emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (“Prospecto Preliminar”) ¢ do
Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instru¢ao da CVM n°
480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formuldrio_de Referéncia” e “Instrucdo CVM 4807,
respectivamente), incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar; (c) a realizagido do Procedimento de
Bookbuilding; (d) a obtengdo do registro da Oferta na CVM; (e) a obtengdo do registro para distribuicdo e
negociacio das Debéntures nos ambientes da CETIP; (f) a publicacdo do “Antncio de Inicio de Distribuigdo
Pdblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da 15°
(décima quinta) Emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.” (“Antincio de Inicio”); e
(g) a disponibilizagdo, aos Investidores da Oferta, do “Prospecto Definitivo de Distribuicio Pablica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da 15" (décima
quinta) Emissao da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.” (“Prospecto Definitivo™ e, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) ¢ do Formulédrio de Referéncia, incorporado por referéncia
ao Prospecto Definitivo, o Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider” ou “Bradesco BBI”) e o Banco Itad
BBA S.A. (“Itai BBA” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), realizardo a colocagio das
Debéntures, sob regime de garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores (exceto para as Debéntures
do Lote Suplementar ¢ para as Debéntures Adicionais que, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagio, nos termos do item 5.4.5 acima), de forma individual e ndo solidaria, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
em Série Unica, da 157 (décima quinta) Emissdo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.”, a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢io™), a investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, fundos de pensdo, entidades abertas
ou fechadas de previdéncia complementar ¢ de capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucdo da CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Investidores da Oferta™), levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta,
observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e os procedimentos expressamente previstos nos Prospectos.

6.1.2. Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

6.1.2.1. No ambito da Oferta, serd realizado, pelos Coordenadores, o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagio, junto aos Investidores da Oferta, da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding™), de forma
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definir, de comum acordo com K Emlssora a taxa final da Remuneragdo. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding serd rauﬁcadd p(t m;:to de &dl’tam%'n.to a esigg Egesifura de Emissdo, o qual devera ser inscrito na
JUCESP, nos termos do 1tem 2‘1-2 2 acm'a spm mccsmdaﬂe de.hova aprovaco societdria pela Emissora ou de

realizacio de Assembleia Geral dé Debentunslas hos termeRede RCA.
6.1.3. Pessoas Vinculadas

6.1.3.1. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a p.articipaqéo de Investidores da
Oferta que scjam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding, sem
possibilidade de reservas antecipadas e sem limite méaximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais), nio sera permitida a
colocagdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengfes de
investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas.
A participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover ma formacio
na taxa final da Remuneragio, bem como podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundério, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de
circulagéo, influenciando a sua liquidez.

6.1.3.2. Para os fins do disposto no item 6.1.3.1. acima, considera-se “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores ou
administradores da Emissora; (ii) controladores ou administradores de qualquer dos Coordenadores; (iii) outras
pessoas fisicas ou juridicas vinculadas a Emissdo e a Oferta; ou (iv) cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii),

conforme aplicdvel.

6.1.4. Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicdvel, os Coordenadores realizardo a distribuicdo
plblica das Debéntures conforme plano de distribuicio a ser adotado em consondncia com o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conlerido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (if) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos
clientes dos Coordenadores; ¢ (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente o
exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatria, e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider. O plano de distribuicio é fixado pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, levando em consideragio suas relagdes com investidores e outras considerages de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora (“Plano de Distribui¢ao™).

6.1.5. O prazo para distribuicdo piblica das Debéntures no ambito da Oferta € de até 6 (seis) meses a contar da
data da publicagdo do Anincio de Inicio, inclusive, ou até a data de publicagdo do Aniincio de Enccrramento, o

que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribui¢io™).
6.1.6. Ndo haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imedialo pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, no Periodo de Capitalizacdo em questdo até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notificago, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada
uma, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas;

(b) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido
no prazo legal ou decretacio de faléncia da Emissora, ou de suas controladas, diretas ou indiretas, exceto a
extingdo, liquidagdo ou dissolugio da (i) Eletropaulo Telecomunicagbes Lida., e (ii) qualquer outs
controlada, direta ou indireta, da Emissora desde que sua extingdo, liquidacdo ou dissolucio se reali;
cumprimento das exigéncias relacionadas ao processo de desverticalizagdo, conforme detcrminad(} pefa Lei
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(c) falta de pagamento, pela Emissora do le()voTolui da FrrusSaQt’k)u da Rsmuneragao nas re\pocuvas
datas de vencimento previstas nesta chrnura‘, de: Emissdo, -nao scmndas no.pra.zb de 1 (um) Dia Util
contados das respectivas datas de vencimento; *ee” ®ee®

(d) término, extingdo ou transferéncia da concessio da Emissora para a exploragio de servicos de
distribuigdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental cpm o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou
parte substancial dos ativos da Emissora; '

(e) transformacéo do tipo societdrio da Emissora;

(f)declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdes financeiras da Emissora, ou de
suas controladas, diretas ou indiretas, no mercado local ou internacional em valor individual ou global
superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos);

(g) alteracdo do controle aciondrio da Emissora (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da

Lel das Sociedades por A¢es) que ndo resulte na AES Corporation como controlador (direto ou indireto)

da Bmissora ou no BNDES Participagoes S.A., como acionista da Emissora, exceto se a operagio tiver sido
: previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das
| Debéntures em Circulagdo;

(h) cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Emissora, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia
prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou (ii) que nao tenha sido assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes,
nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes;

(i) decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a
Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
délares norte-americanos), desde que a Emissora nao comprove o pagamento ao Agente Fiducidrio no
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor total, nos prazos c termos
estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

() falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria (que ndo aquelas descritas na
alinea (c) acima) e/ou ndo pecunidria previstas nesta Escritura de Emisséo dentro de um prazo de 30 (trinta)
dias de comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiducidrio & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(k) . declaracdo de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribuigio e/ou nos demais documentos relacionados a Emissio e a Oferta, conforme previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(I) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhées de
délares norte-americanos), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a Emissora tiver comprovado que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade
suspensa por sentencga judicial;

(m) comprovagdo da inveracidade de qualquer declaragio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissio
que afete de forma adversa e relevante as Debéntures, bem como provarem-se ou revelarem-se incorretas,
enganosas, inconsistentes ou imprecisas, em qualquer das declarages ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Emissio;

(n) redugdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no pardgrafo 3° do artigo 174 da
Lei das Sociedades por Acdes; e
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. . . o .
financeiros (“Indices Financeiros™), verificados trin 'straﬁﬁente'p’e'lo'A'é(’:nt'e.Fiducizirio a serem calculados
pela Emissora, e apurados ¢ revisados trimestralmpgn{e pelos audmrmconlratado s, pela Emissora, com base
nas informagdes financeiras consolidadas da l:nilseera oao fma; dc‘«.‘,@g mmcsu%:, a mer de 30 de junho de
2012, em até 15 (quinze) dias corridos apos. ,& dl,\ﬁ.lloagh.ﬁ CYM dasswcspeetivas demonstragdes
financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) ndo podera ser superior a 3.5 vezes; ¢ '

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme definido abaixo)
ndo poderd ser inferior a 1.75 vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora ¢ das suas subsididrias em base consolidada de
acordo com o resultado trimestral contdbil mais recente menos o caixa e aplicages financeiras.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo
ou em relagio a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigagdes da Emissora
evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (¢ que nao sejam celebrados para fim de
protegio de flutuagio de taxas de juros, moedas, inflagdo ou preco de energia), ou instrumentos similares;
(c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito,
scja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer Onus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora,
tenha ou nio a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagGes relativas a arrendamentos mercantis
da Emissora; (¢) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigagdes, condicionais ou néo, da Emissora em
relagio a aceites bancérios; excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos
Compulsérios™), e (i) empréstimos concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
(“Empréstimos Eletrobras™) e (iii) o valor da divida equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos
contra o Patriménio Liquido. As exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas
se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsorios e dos Empréstimos
Eletrobras para outras entidades.

“BBITDA™ significa o somatério dos dltimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional”
(excluindo as receilas e despesas financeiras) , (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo, (iif)
todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de
“custo de operagdo” e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado)
conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde
que ndo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em qualquer periodo
dos Gltimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissdes, descontos, honorérios e despesas derivadas de letras de crédito ¢ de aceite de
financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos Compulsérios e (ii) aos Empréstimos Eletrobras, desde que a
Emissora esteja atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos
Eletrobras para outras entidades.

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de ITnadimplemento indicados nas alineas de (a) a (i) do item 7.1.
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado automdtico
das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

7.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previstos nas demais alincas do item 7.1. acima (que nio
aquelas descritas no item 7.1.1. acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos s
prazos e demais condigdes descritas na Cldusula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decn.tacao ds
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.
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7.1.3. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o Trem 7.1"2 acitta, 'Débcnlurlstas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circylagdq, poderdq degjdir por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes dccorrenteSoa s' oBenturgs scndb certo® E]ue tal decisdo terd carater
irrevogdvel e irretratavel.

etectee

7.1.4. Na hipétese: (i) da nao instalagio, em segunda convocagio, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.1.3 acima, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado *de todas obrigacdes decorrentes das
Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio &
Emissora, com copia para a CETIP ¢ ao Banco Mandatério.

7.1.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora,
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis, no Perfodo de Capitalizagdio em questdo até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora por meio de carta protocolada, ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura
de Emissdo ou por meio de fax, com confirmagio de recebimento enviado ao nimero constante da Cldusula
Doze desta Escritura de Emissao, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

7.1.6. O resgate das Debéntures de que trata o item 7.1.5. acima, assim como o pagamento de tais Debéntures
serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, e/ou do Agente Escriturador, com relago as Debéntures que ndo estejam custodiadas
cletronicamente na CETIP, observado o prazo disposto no item 7.1.4. acima.

7.1.6.1. A CETIP ¢ o Agente Escriturador, quando as Debéntures nfo estiverem custodiadas cletronicamente na
CETIP (SND), deverdo ser comunicados, por meio de u)rreﬂpondcnma encaminhada pela Emissora, com c6pia
ao Agente Fiducidrio, da realizagio do referido resgate, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.1.7. Para fins das alineas (a) e (b) do item 7.1. acima, serda considerado como decretagio de faléncia,
recuperagio judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial,
qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislacio que venha a substituir ou
complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperacio judicial ¢ extrajudicial.

7.1.8. Os valores mencionados nas alineas (f), (i) ¢ () do item 7.1. acima, serfio atualizados pelo fator de
variagio da cotagdo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de cAmbio de reais por
délares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central — SISBACEN
(“SISBACEN™), transagio PTAX800, opgdo 5.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no miximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o término dos 3 (irés) primeiros trimestres
de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de sua divulgagio, o que
ocorrer por Gltimo, (1) observado o disposto no alinea (iii) abaixo, cépia de suas informagdes
trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre; (2) declaragio dos representantes
legais da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma das hipéteses de Evento de Inadimplemento
previstas no item 7.1. acima; e (3) cdpia do relatério dos Indices Financeiros apurados ¢
revisados (trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora, com a
memdria de calculo compreendendo todas as rubricas necessérias para sua obtengo, sob pena de
1mp0551b111dadc de vcrmcagao e confercncm pelo Aéenle deuudno, podcndo este sollcltar ;1/

que se fagam ncccssanos,
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(if) dentro de, no miximo, 90 (noventa) diaseapés o tGrmine <lg cada p:(cccfczo social, ou em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a sua diy ulgag&'q, 0 qlnc 'o‘cax}m por -ultlmo (1) cépia de suas
demonstragdes financeiras completds atlativas ac -respcetlvo exerEeRs *social encerrado; (2)
declaragio dos representantes legais da Emissora de que ndo ocorreu nenhuma das hipdteses de
Evento de Inadimplemento previstas no item 7.1. acima; (3) copia de qualquer comunicagéo feita
pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua admijnistragip e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta obrigagio
ndo serd aplicdvel a comunicacbes, (a) quer ndo tenham implicagdo dircta relevante sobre as
Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora; e (4) cpia do relatério
dos Indices Financeiros apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para sua obtengdo, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessérios;

(iii) copia das informagdes pertinentes a Instrugdo CVM 480, nos prazos ali previstos ou, se ndo
houver, prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
realizados, sendo que a Emissora ficard dispensada de entregar as cdpias das respectivas
informagdes ao Agente Fiducidrio quando as disponibilizar a CVM;

(iv) cépia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reunides do Consclho de Administragio da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse
dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480 ou normativo que venha
a substitui-la, ou, sc ali ndo previstos, até 3 (trés) Dias Uteis ap6s sua publicagio ou, se nio
forem publicados, da data em que forem realizados;

em até 02 (dois) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagio relevante para a presente
Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

v

=

(vi) caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
solicitagdo do Agente Fiducidrio neste sentido;

(vii)informag@es a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento imediatamente
apGs sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora
contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a
tal ocorréncia. Caso essas informaces decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicagao
de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), a divulgagéo de tal evento, ato ou fato ao
Agente Fiducidrio deverd ocorrer concomitantemente a sua divulgacdo ao mercado, nos termos
da Instrugdo CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto;

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis apés seu recebimento, cpia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar em qualquer efeito adverso
relevante (a) na situacao (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negdcios, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel;

(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seu recebimento, cSpia de qualquer comunicagio enviada pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a Emissora relativa a uma possivel causa de
término ou resolucdo de sua concessao;

todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos e condigdes previstos
nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; e

(x

Z

(xi) observado o disposto no item 9.4., inciso (xiii) abaixo, a Emissora obriga-sc desde ja a enviar g
organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter, inclusive, os controladores,
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bloco de controle da Emissora, conformc-aph@avel ne»-emﬁ'ambﬂto e cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes, que venham a ser solmtados pelq Aggnte Fiduciario para a
realizagdo do relatdrio citado no retcncfo mcmo no pragg ds: até 30'(:nﬂta).dma corridos antes do
encerramento do prazo previsto na altnca (xw") do ittm .4 4baixo. 3 1,,
informar ao Agente Fiducirio, até o Dia Util imediatamente subsequente a data que tiver
conhecimento, sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecunidria ou néo, de quaisquer
clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo; . .

proceder & adequada publicidade dos dadas econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das
Sociedades por Acdes, promovendo a publicacio das suas demonstragdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacao em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des ¢ com as regras da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Cldusula 10 desta Escritura de
Emissio, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir todas as determinagoes da CVM, com o envio de documentos ¢ prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM;

manter scu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das Debéntures, mantendo-
o atualizado de acordo com nos termos da Instrugdo CVM 480,

quando solicitado, fornecer aos seus acionistas, Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio as demonstracdes
financeiras claboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agbes;

manter, em adequado funcionamento, 6rgao para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os 6rgéos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio desse servigo;

notificar, no Dia Util imediatamente subsequente 3 data que tiver conhecimento, o Agente Fiduciirio e
a entidade administradora de mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢io ou suspensio das atividades da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado nos prazos
previstos nesta Escritura de Emissdo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas néo se limita a realizar
operagdes fora de seu objeto social, conforme descrito na Cldusula Terceira acima, ¢ com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissio;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, salvo (i) nos casos em que, de boa-fé, a Emissora
esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial; e
(if) por descumprimentos que ndo venham a afetar adversamente sua condi¢do econdmica e financeira,
seus resultados operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagées
pecuniarias ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer
outra divida que, se vencida e ndo paga, possa acartetar o vencimento antempado das Debéntures; y
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(p) manter vilidas e regulares as licengas, concessoeseau aprovacges ecessylas, “ihelusive ambientais, ao
seu regular funcionamento, exceto no que ;e rfemx a licdncls, .c&ncessoes oy nprovagoes cuja perda,
revogagdo ou cancelamento ndo resultenteefd .qualquer-efem adverst® we&ante (a) na situagao
(financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas; e/ou (b) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir
qualquer de suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢/op dos demais documentos que
instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel
.

contratar € manter contratados, as suas ex;;ensas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas sem limitagdo, agéncia classificadora de risco, o Banco Mandatario e Agente
Escriturador; o Agente Fiduciario; institui¢do financeira formadora de mercado; ¢ os sistemas de
negociagio das Debéntures no mercado secundério, por meio do SND, conforme o caso, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutengao das Debéntures;

=

(q

(r) contratar ¢ manter contratada a Moody's América Latina Ltda., para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures da presente Emissdo, devendo, ainda, (a) atualizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures anualmente, até a Data de Vencimento ou o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, o que ocorrer primeiro; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sGmulas
das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emissora; ¢ (d) comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagio de risco;
observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a
Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco
seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

(s) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme descrito na Cldusula
Quarta desta Escritura de Emissao;

(t) observar as disposigoes da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
normas de conduta;

(u) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores os seus fatos relevantes, conforme definidos
pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

(v) fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura de Emissdo ¢ de eventuais aditamentos,
devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(w)

=

(x

=

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio previamente
aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios ¢ outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

(y) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente Fiducidrio (ou de
auditor independente por este contratado, a expensas da Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo ¢
qualquer relatério do auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstraces
financeiras; e (ii) aos livros ¢ aos demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham se tornado piiblicos;
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(z) manter os bens ¢ ativos necessirios para condug‘w (h. sﬂa ’ntlyui?!de. prmebpaladequadameme segurados
por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes da inddstria de cmrom clétrica; e

.
' o b .l . ‘

e

(aa) informar imediatamente a bolsa de valores :}u t.ntld’fudc do qnclca'dq de balcao w’banuado em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer mmdangz! ou imptecisid que afét Jlrc{a ou indiretamente as
informagdes prestadas nos Prospectos e/ou no Formuldrio de Referéncia.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1., alinea (x) acima, compreenderéo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos ¢ ‘notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel;

(b) extragio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora ¢ nio
entregues dentro de 20 (vinte) Dias Uleis;

(c) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentacdo, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagGes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

8.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiducidrio na hipétese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de
modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte do Agente Fiduciario.

8.2.1.1. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente ¢ concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas
caso ndo (enham sido previamente aprovadas e realizadas em discordéncia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, ¢ (ii) a fungdo fiducidria que lhe € inerente.

CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios como
agente fiduciario desta Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissio, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagdo para, nos termos das normas ¢ legislagdes aplicdveis ¢ da presente Escritura de Emissdo,
representar os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

9.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ o artigo
10 da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28”),
para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na

legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

=

(c) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugéo
CVM 28;

~=

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
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. .
uas cldusulas e condicdes;

conforme alterada; T se o .

(f) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832'1.1: .3.]..:dc oulabﬁd _d(; 1990, 'nio 'Baﬁco Central do Brasil,
. . [ IR

o o
ssscsce

(g) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo, ¢ seus eventuais aditamentos, ¢ a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto; * ¢

(h) ndo infringir, pela celebragio desta Escritura*de Emissdo e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas,
qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(i) constituir esta Escritura de Emissdo uma obrigacdo legal, vilida e vinculante do Agente Fiduciério,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(i) a pessoa que representa o Agente Fiducidrio na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

(k) verificou, com base nas informacoes prestadas pela Emissora, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento, sendo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento
de verificagio independente da veracidade das informacGes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas
ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo; ¢

(1) que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea (k) da Instrughio CVM 28, também exerce a
fungdo de agente fiducidrio na 9* (nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécic quirografiria, em série Gnica, da Emissora. Foram 25.000 (vinte ¢ cinco mil) debéntures, com
valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), de emissio da Emissora, perfazendo o montante
total de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhdes de reais). O prazo de vencimento das
debéntures ¢ de 8 (oito) anos a contar da data de emissdo, qual seja , 20 de dezembro de 2005, vencendo-
se, portanto, em 20 de dezembro de 2013. Nao houve, na data de celebracdo da Escritura de Emissao,
qualquer evento de resgate, amortizagao, conversio, repactuagao ¢ inadimplemento. O Agente Fiducidrio
também declara que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas da 9* (nona) emissdo e da
15" (décima) emissao de debéntures da Emissora e que observard fielmente o disposto na Instrugdio CVM
28 e na legislagdo aplicdvel com relagdo a sua atuagdo como agente fiducidrio em mais de uma emissao
de debéntures da Emissora.

9.2.1. O Agente Fiducirio notificard imediatamente a Emissora caso qualquer das declaragdes prestadas no item
9.2 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

9.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissio ou de
seus eventuais aditamentos relativos a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fung@es até a
Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes, principais e acessérias, da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicio.

9.3.1. Em caso de austncia, impedimentos tempordrios, reniincia, intervencio, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

i ¢ facultado aos Debenturistas, apds o enccrramento do Prazo de Distribuigdo, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ a indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ii. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissio devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse
fim;

iii.  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungées, deverd permanecer no exercicio de suas fungées -
até que uma instituico substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral ¢
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Debenturistas e assuma efetivamente as sfigs furTgnes sso

iv. serd realizada, dentro do prazo max1mb'db'3t) (lrmm’) dpa L()rndov dmtados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Delxnwnstm pam a' esutlha do uova Lagente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo proprio A"Pcnte'Flducmrm & *ser hubﬂmmdo pela Emissora, por
Debenturistas representando, no nn’nimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou
pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo aqui previslo caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderé
nomear substituto provisério enquanto ndo S¢ consumar o processo de escolha do novo agente
tiduciério; .

v. a substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esté sujeita & comunicagéo prévia a
CVM c¢ a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, observado o
disposto nesta Escritura de Emissdo, o qual deverd ser posteriormente encaminhado 2 CVM;

vi. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se a proporcionalidade
ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

vii. o agente fiducidrio substituto fard jus a2 mesma remuneragio percebida pelo anterior, caso (a) a
Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracio do agente fiducidrio proposto
pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv” acima; ou (b) a Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “iv” acima nfo delibere sobre a matéria;

viii. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicar a Emissora e
aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.25. acima e 12.1. abaixo;

ix. aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados da
CVM;e

X. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio na hipétese de vacéncia.

9.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres ¢ atribuicdes do Agente
Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;

(i) renunciar & fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
circunstancia que lhe impega o exercicio da funcio;

(iii) conservar em boa guarda toda a escritura¢do, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(v) promover, nos competentes 6rgaos, as expensas da Emissora caso esta ndo o faga, no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da assinatura da presente, a inscrigdo desta Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades porventura nela existente, hipétese em
que a Emissora devera fornecer as informacées ¢ documentos necessarios ao referido registro;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatdrias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagoes;

(vii)emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de modificagdes
nas condi¢des das Debéntures;
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(viii) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgdr necessario 4o fiel dcsompcnho de suas fungdcs,
certidoes atualizadas dos distribuidores civois estaduais (mtllumlp falcnctas. recuperagoes judiciais ¢
execugdes fiscais), distribuidores federais, tdag Vags da !Fa& S Pablica Cgrtorlos de Protesto, das
Varas do Trabalho e da Procuradoria da FazesidhePliblica "do Tora da sede U‘ *Eftissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

(ix) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessédrio_auditorig extraordindria na Emissora;
(x) convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de DPebenturistas, nos termos da Cldusula Dez abaixo;

(xi) comparecer @ Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que lhe forem
solicitadas;

(xii)fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengdo atualizada, pelo menos anualmente e até o
vencimento das Debéntures, do relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures e, ainda,
encaminhar o relatério de avaliagio (rating) & ANBIMA no prazo médximo de 15 (quinze) dias de sua
veiculagdo.

(xiii) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68
da Lei das Sociedades por Ac¢ées, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais exigiveis pela Instrugdio CVM 28:
(a) eventual omissdo ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informacdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio;

(f) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agente Fiducidrio da
Emissio;

g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
disposto na Cldusula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(h) resgate, amortizagio, e pagamento da Remuneragdo realizados nos periodos, termos e
condigoes previstos nesta Escritura de Emissdo, bem como aquisicdes ¢ vendas das
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(i) existéncia de outras emissoes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora ecm que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdio CVM 28; ¢

(i) relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.

(xiv) colocar o relatério de que trata o inciso (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes

locais:
(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
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(xv)publicar as expensas da Emissora, na formaspresdsta no item $°25 acin®d,*dtdncio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no inciso (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, medjante, inclusive, solicitagio de
informagdes junto 2 Emissora, ao Banco Mandatirio e Agente Escriturador, 2 CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste incjso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco
Mandatirio e o Agente Escriturador atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢io das Debéntures, ¢ seus respectivos
Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer ¢ de ndo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nfo seja possivel, por meio de aviso publicado
nos jornais mencionados no item 5.25. acima, no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos contados da
ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes, sendo certo que comunicacdo de igual teor deverd ser enviada & Emissora, 8 CVM e a
CETIP;

(xix) acompanhar o cdlculo do preco unitirio das Debéntures elaborado pela Emissora, e divulgd-lo aos
Debenturistas e aos participantes do mercado, sempre que solicitado, ou através de sua central de
atendimento ¢/ou de seu website;

(xx) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacio prevista no item 8.1., alinea (t) acima;

(xxi) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio vigente;

(xxii) divulgar as informacdes referidas no inciso (xiii) acima em sua pégina na rede mundial de
computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

(xxiii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas anlecipadamente nos termos do item 5.19.1.,
inciso VI, acima.

9.5.  No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagGes previstas nesta Escritura de
Emisséio, ndo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiduciério usar de toda e
qualquer.agio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios nas condigdes acima especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo falimentar;
(iii) tomar quaisquer providéncias necessérias para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas; ¢

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial, intervengio
ou liquidac@o extrajudicial da Emissora.

9.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio das medidas contempladas
nos itens 9.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacéio uninime das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titularcs das
Debéntures em Circulagio quando tal hipétese se referir ao disposto no item 9.5 (iv) acima.

9.6. Seré devido ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ges que lhe competem,

nos termos da legislagdo em vigor ¢ desta Escritura, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$ 3.500.00

(trés mil e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto dia qtil)
RIDICS
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9.6.1. As parcclas citadas na cldusula 9.6. acima serat® re'zg‘nsladas $¢la Yariacio acumulada do fndice Geral de
Precos do Mercado, calculado e divulgado mensalmente pela Fundacao Getilio Vargas (“IGP-M/FGV™), ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro.rata dies se necessério. A remuneragio
serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.2. As parcelas citadas na clausula 9.6 acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragio Social), CSLL (Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuncragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto
de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.3. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta corrente a ser
indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de quitacio do
pagamento.

9.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que tenha, comprovadamente,
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, observado o
disposto no item 8.1., alinea (x), e 8.2.1. acima.

9.8. O ressarcimento a que se refere o item 9.7. acima serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

9.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Dcbenturistas
deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agOes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio,
desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo hédbil de modo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

9.10. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma estabelecida nesta Escritura de Emissdo serd
acrescido a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo a estas
na ordem de pagamento.

9.11. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.12, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos estard
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.13. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de qualquer

documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros i
a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e ndo serd responsivel pela elaboragio desses documentos , que ’
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elaboréd-los, nos termos da legislacio aplicavel.
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9.14. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo deopfmﬁoou fari il quem ymm-:obre orientacio acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos Dchcnturlstas Jnos termos da Clausula
Décima abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a dglr'yﬁf ’&onfomnd-idu «com as' mstrogoes que lhe foram
transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausulq Deelma abalgo .8 :k du)rcﬁ) uam as atribui¢ées que lhe
s&o conferidas por lei, pelo item 9.4. acima e pelas deamis tﬁsposlgﬂés' dedfa Escritura d¢ Emissio. Neste sentido,
o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Décima abaixo, e reproduzidas perante a Emissora.

9.15. Nenhuma atribuigdo ou obrigagio ticita serd interprétada nesta Escritura de Emissio contra o Agente
Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes de qualquer outro contrato
no qual o Agente Fiduciario néo figure como parte ¢/ou interveniente.

CLAUSULA DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

10.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.

10.2.1. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante antincio publicado pelo menos
3 (trés) vezes nos termos do item 5.25. acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagao de andncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicdvel ¢
desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-2 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Socicdades por
Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas. Independentemente das formalidades previstas na Lei das
Sociedades por Acgbes e nesta Bscritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os tilulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista ou aquele que for designado
pela CVM.

10.4. A primeira convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas deverd ser realizada com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagdo.

10.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (vito) dias corridos apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagio.

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ag¢bes, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer
niimero.

10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituicio de
mandatarios. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os
quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulagio” significam todas as Debénturcs
subscritas e integralizadas e nio resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 3 Emissora; (ii) a qualquer
controladora, direta ou indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da Emissora; ou
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10.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais” da lessoramas-AsscmblcPJS‘GUals de Debenturistas,
ando ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emisséo, hiptese em
que serd obrigatéria.

10.9. O Agente Fiducidrio deverd comparccer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. .

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.11. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere o item 10.10. acima:
(a) os quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta Escritura de Emissio; e

(b) as alteragdes relalivas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracfo, (ii) a data de pagamento da Remuneracdo, (iii) o
prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de amortizagio do ) principal das Debéntures,
(v) os Eventos de Inadimplemento, incluindo, mas ndo se limitando ao Indice Financeiro; (vii) a
alteragdo dos quéruns de deliberagio previstos nesta Cldusula Dez, e/ou (viii) autorizagdes ou
permissoes (waivers) com relagio a obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo,
depender@o da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA ONZE - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
11.1. A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio que:

(i) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licengas ¢ autorizagdes necessdrias, inclusive as societdrias, a
celebragdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, a realizagdio da Emissdo ¢ ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(ii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Socicdades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares

(iii) a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ¢ a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (b) nio
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito, conforme aplicdvel; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio
resultardo na criagdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer
disposi¢do legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme
aplicavel; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de scus bens ¢
propriedade;

(iv) € uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de sociedade por agdes, com
registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as leis brasileiras;

(v) estd adimplente com o cumprimento das obrigacoes constantes desta Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e,
na presente data, ndo ha qualquer Evento de Inadimplemento;

(vi) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo t&ém poderes estatutdrios e/ou Y

delegados para assumir, em scu nome, as obrigacGes ora estabelecidas ¢, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(vii)esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao, lggal, valida c.yinculangf! dae Emissora, exequivel de
16 .
acordo com 0s seus termos ¢ condigdes; - HERE I . H

ancxo a estes, na data de sua respectiva publicagio, todas as informagdes atualizadas relevantes em relagiio
a Emissora e suas controladas e coligadas, no contexto da presente Emissdo ¢ necessdrias para que os
investidores e seus consultorcs tenham condigdes de fazer uma adélise cotreta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros, perdas e direitos em relagio as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas du omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sio enganosas, incorretas ou inveridicas;

(ix) as opinides ¢ andlises expressas nos Prospectos em relagdo & Emissora foram dadas honestamente, sendo
expressadas apds serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicdes
razoaveis;

(x) nédo hd outros fatos em relagdo 2 Emissora, suas controladas e coligadas ou as Debéntures cuja omissio, no
contexto dessa Emissdo, faca com que alguma declaracio dos Prospectos, nas suas respectivas datas, seja
materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

(xi) as declaragdes, em especial aquelas prestadas nos termos do arligo 56 da Instrucio CVM 400, informacdes
¢ fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros, consistentes, suficientes e corretos nas suas respectivas
datas;

(xii)as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011, em conjunto com as
respectivas nolas explicativas, pareceres ¢/ou relatérios do auditor independente, e informacdes trimestrais
da Emissora disponiveis, representam corretamente a posi¢io financeira da Emissora, suas controladas e/ou
coligadas em tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

(xiii)a Emissora, suas controladas e coligadas estio, no seu melhor conhecimento, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negdcios, exceto por eventuais descumprimentos mencionados nos
Prospectos e/ou no Formulario de Referéncia;

(xiv) exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia, nas suas respectivas datas, nio ha
qualgquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental que possa vir a causar um qualquer efeito adverso relevante (a) na situagdo (financeira ou de
outra natureza) da Emissora, nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; e/ou (b)
nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagocs
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo ¢ a Oferta,
conforme aplicavel, controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissio;

(xv)cumprird todas as obrigagdes principais ¢ acess6rias assumidas nos termos desta Escritura de Emissio,
incluindo, mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos na Clausula Quarta desta Escritura de Emissio; ¢

(xvi)os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sio verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos ¢ incluem os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informag¢Ges sobre as operagdes relevantes da Emissora,
bem como sobre os direitos ¢ obrigaces relevantes delas decorrentes;

(xvii) estdo, no seu melhor conhecimento, em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza

tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ¢ de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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(xviii)tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente comra fdtta d®*8ivilgacio ¢ aﬁuragéo da Taxa DI-Over,
divulgada pela CETIP, e que a forma de céleulg da, Remuneragao,foi acord'agia.pog livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores da Oferta, em obgervincid ao princiig da boa-fése °

S A ANCHQ & T e
e oe o L .

e 20 co0e

se oo LA
(xix) o seu registro de companhia aberta estd atualizado perante a CVM.

11.1.1. A Emissora obriga se, de forma irrevogavel ¢ irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ¢/ou’despesas (incluindo custas judiciais e
honorérios advocaticios) diretamente incorridos ¢ comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado,
pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou incorregiio de quaisquer das suas
declaracdes prestadas nos termos do item 11.1. acima.

11.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 11.1.1. acima, a Emissora obriga se a notificar, no Dia Util
imediatamente subsequente a data em que tomar ciéncia, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas mostrarem, de forma total ou parcial, que sao inveridicas, incompletas ou incorretas na data em
que foram prestadas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sio Paulo S.A.

Av. Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio Tamboré,
Torre 1T do Condominio Castelo Branco Office ParkBarueri — SP

CEP 06460-040

Al.: Sr. Rinaldo Pecchio Junior

Tel.: (11) 2195-7048

Fax: (11) 2195-2503

Email: ri.eletropaulo@aes.com

Para o Agente Fiducidrio:

Pentigono S.A. Distribuidora de Valores e Titulos Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt?. Nathalia Machado (Juridico)
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

Itai Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo — SP

CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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Para o Agente Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A. oe “ee
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar

Sido Paulo — SP

CEP 04538-132 . R
Tel.: (11) 50291905

Fax: (11) 5029-1920 . '

At: Sr. Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Séo Paulo — SP

CEP: 01.452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobilidrios@cetip.com.br

Paraa CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111, 2°,3°,5°, 6° (parte), 23°, 26° a0 34° Andar
At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE

CEP - 20050-901

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° ¢ 4° andares

CEP: 01333-010

Sao Paulo — SP

12.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serao consideradas entregues quando reccbidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais devero ser encaminhados para
os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderecgos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA TREZE — DISPOSICOES GERAIS

13.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagées da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

13.2. E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissio.

13.3. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na hipdtese de nio,
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si ¢ sey
SUCEeSsores.

7/
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13.4. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser ]ul«ada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢es nao a[etad‘\\’gm‘nﬂ Ju]gdﬂ’neﬂk) coomprometcndb se as partes, em boa-
f&, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, nd.mu_hdd do posgswcl mduza o ﬁncsmo cfeito.

s
13.5. Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos exccutivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 da Lei 5.865, de 11 de janeiro de 1975, conforme alterada (“Cédigo de Processo
Civil”), reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagoes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigdes
dos artigos 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil,"sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

13.6. Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

13.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

13.8. O Agente Fiduciério ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientagio acerca
de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se téo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas a cle transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a
ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando o Agente
Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE — FORO

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital da Cidade de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sédo Paulo, 22 de agosto de 2012.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURA]
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ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE S;’&O PAULO S.A.
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Pedro de Freitas Alm;ei/ ueno Vieira Rinaldo Pecchio Junior
i idente Diretor Vice-Presidente e de Relagbes com
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: <, c;/%ﬂfos %&, 4,»;.@ W

iz Noc X @dpn
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