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ESCRITURA DA 2° EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA
EMS S.A.

ENTRE

EMS S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DATADA DE 17 DE MAIC DE 2012
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ESCRITURA DA 2+ EMISSAO PUBLICA DE DEBANTURES SIMPLES;.NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
PARA DESTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ,
DA EMS S.A. :

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

EMS S8.A., sociedade por agles, sem registro de companhia aberta na Comiss#o Valores
Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Hortoldndia, Estado de S#o Paulo, Rodovia
Jornalista Francisco Aguirre Proenga, km 08, Chicara Assay, CEP n° 13186-901, inscrita no
CNPJ/MF n°® 57.507.378/0003-65 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE n° 35.300.193.989, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

e doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n® 17.343.682/00G1-38,
representando os debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente emissdo
(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante

denominada “Agente Fiducidrio™);

Resolvem celebrar a presente “Escritura da 2* Emissiio Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em AcBes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos de Colocagfo, da EMS S.A.”, mediante as seguintes cldusulas ¢

condi¢es:
1. TERMOS DEFINIDOS
| 0 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles a seguir atribuido:

'AGD ou Assembleia Geral de Assembleia geral de Debenturistas.

Debenturistas

AGE Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizad
2
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Agente Fiducidrio

ANBIMA

Banco Mandatério

CCB

CETIP

- CNPJ/MF

Cédigo Civil

Contrato de Colocacio

- Coordenador Lider
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em 27 de abril 2012, Gue aprovows presente Fimigsdo,

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avepida das
Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 17.343.682/0001-38.

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setibal,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S8o Paulo, inscrita no
CNPI/MEF sob o n° 60.701.190/0001-04.

Cédula de Crédito Bancdrio n® 101112040010700 ,
emitida pela Emissora em favor do Coordenador Lider
em 27 de abril de 2012.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.
Lei n° 10.406, de 10 de janciro de 2002.

“Contrato de Coordenagio, Colocagiio e Distribuicio
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acgdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob
Regime de Garantia Firme de Subscrigfo da Totalidad
das Debéntures, da 2* emissiio da EMS S.A.”, celebrado
nesta data entre Emissora e o Coordenador Lider,

Banco Ttatit BBA S.A.




CVM
Data de Emissio

Data de Pagamento de
Remuneracio

Data de Vencimento

Debéntures — quantidade

Debéntures em Circulacio

Debenturistas

Despesas Financeiras

[sRoRag
[eX R

o o o

Comissio de Valores Mobilidrios.
25 de maio de 2012.

Datas em que a Emissora pagard a Remuneracio aos
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

25 de maio de 2017.

As 4.720 (quatro mil, setecentas ¢ vinte) debéntures
simples, nfio conversiveis em agles, da espécie
quirografdria, da 2° (segunda) emissdo da EMS S.A.

Para efeito da constituigdo de todos os quoruns de
instalacio e/ou deliberagio de AGD previstos nesta
Escritura, todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (il}) as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b)
acionistas controladores, direta ou indiretamente,
incluindo conjuges e parentes até 2° grau, e/ou coligadas
da Fmissora; ¢ (¢) administradores da Emissora,
incluindo conjuges e parentes até 2° (segundo) grau, serfo
consideradas debéntures em circulagfo.

Os titulares das Debéntures.

Somatorio, acumulado do ano fiscal de apurago dos [ndices
Financeiros, dos juros sobre dividas financeiras, mituos,
titulos e valores mobilidrios, desdgio na cessfo de direitos
creditorios, custos de estruturagiio de operagdes bancirias ou
de mercado de capitais, variagBes meonetdrias e cambiais
passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo
juros sobre capital préprio.




Despesas Financeiras Liquidas
Dia Util

Divida

Divida Liquida

EBITDA

Efeito Material Adverso

Emissio ¢ Série
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Receitas Financeiras,

Qualquer dia que nfo seja sabado, domingo ou feriado
nacional.

Soma dos empréstimos ¢ financiamentos de curto ¢ longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as
fiangas e avais prestados em beneficio de terceiros,
arrendamento mercantil / leasing financeiro e os titulos de
renda fixa nfo conversiveis frutos de emissio ptblica ou
privada, nos mercados local ou internacional. Inclui
também os passivos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos).

Valor da Divida subtraidas as disponibilidades em caixa,
aplicagBes financeiras e ativos decorrentes de
instrumentos financeiros(derivativos).

Resultado acumulado do ano fiscal antes do Empostorde
renda e contribuiglo  social, - da - depreciaglo e
'amortizac;ﬁo, do resu.itado'ﬁna_nceiro,_' do resultado nio
operacional, -'da equivaléncia patrimonial ¢ da
participacio de acionistas minoritarios.

Qualquer evento ou situagio que cause (i) qualquer efeito
adverso relevante na situagio (financeira, socictéria,
operacional ou de outra natureza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas
da Emissora e/ou de suas controladas; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir
pontualmente qualquer de suas obrigages pecunidrias ou
obrigagGes nfo pecunidrias relevantes, no todo ou em
parte nos termos desta Escritura. '

A 2% (segunda) emissdo em Série Unica de debénturgs da




Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

Eventos de Vencimento
Antecipado

IGP-M

Indices Financeiros

Inétituigﬁn Deposfitéria

Instrugdo CVM n® 28/83
Instrugsio CVM n® 358/02
Instrugdo CVM n° 409/04

Instrug¢dio CVM n° 476/09

Emissora.
EMS S.A., acima qualificada.

Encargos moratorios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

A presente “Escritura da 2* Emissic Pulblica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, Para Distribuigo
Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagiio, da EMS
S.AY

Eventos previstos na Clausula 7 da Escritura.

[ndice Geral de Pregos — Mercado.

SHo os indices financeiros que deverdo ser observados
pela Emissora, conforme previsto no item 7.1 (xxv).

. Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na

Cidade de S#o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 61,194.353/0001-64.

Instrugio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.

Instruciio CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada.

Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
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Investidores Qualificados

JUCESP

Lein®6385/76

.

Lei n® 6.404/76

Perfodo de Capitalizagio

coC oG
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o
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conforme alterada.

Sdo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugiio CVM n°® 409/04, observado, para efeito do
disposto na Instrugdo CVM n°476/09 ¢ na presenie
Escritura, que (i) todos os fundos de investimento serfio
considerados investidores qualificados, mesmo que se
destinem a investidores nfo qualificados; (ii) fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um
tnico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura e no Contrato de Colocagfio; e (iii) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrucdo CVM n° 409/04, deverdo subscrever, no
ambito da oferta pUblica das .Debéntures, valores
mobilidrios no montante minimo de R$1.000.600,00 (um
milhfo de reais). '

Junta Comercial do Estado de S8o0 Paulo.

. Lei_ n® 6.383, de 7 de dezembro de 1976, conforme

aiterada.‘ L
Lei n® 6.404, de- 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacfo, ou na Data de
Pagamento da Remunecagio imediatamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, inclusive, ¢
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo, exclusive; quer seja a Datade
Vencimento ou a data de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagfo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento

das Debéntures. \t/'_)




Receitas Financeiras

Remuneracio

SDT

SND

Taxa DI

Taxa Selic

Valor Nominal Untitario

2. AUTORIZACAQ

v
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Somatdrio, acumulado do ano fiscal corrente, dos juros
sobre aplicagdes financeiras, sobre empréstimos ¢ mutuos
ativos, variaces monetdrias ¢ cambiais ativas, receitas
relacionadas a hedge/derivativos.

E a remuneragio das Debéntures, pactuada no item 5.6
desta Escritura,

Mddulo de Distribuicfio de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Modulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Variago percentual acumulada de 100% (cem por cento)
da Taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros, DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
a0 ang, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Di4rio
disponivel em sua  pagina na  Internet
(http://www.cetip;com.br).

E a taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidagio € Custodia
para titulos federais. O Copom (Comité de Politica
Monetéria) decide a meta da Taxa Selic que deve vigorar

no periodo entre suas reunides.

O valor nominal unitario de cada Debénture, que equiva
a R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo.
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2.1 A presente Escritura ¢ firmada com base naf‘agpﬂto&“i_gagﬁdz }iélﬁ)ﬁ}'&d&ué@léjd(}g
realizada em 27 de abrit de 2012, na qual foram deliberadas (a) a aprovagio da Emissdo das
Debéntures, bem como seus termos e condigdes; (b) a autorizag8o a Diretoria da Companhia
para praticar todos 0s atos necessérios a efetivagio das delibera¢Oes consubstanciadas na AGE,
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

3. REQUISITOS

L2
[

A presente Emiss3o serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Registro na CVM e ANBIMA

3L A Emissfo serd realizada nos termos da Instrugio CVM n°® 476/09, por se tratar
de oferta publica de distribuigiio com esforgos restritos de colocacfio, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo plblica de que trata o artigo 19, caput,
da Lei n° 6.385/76. ‘

3012 Além disso, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocacéo,
1nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de Regulag@o e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuic8o e Aquisi¢o de Valores Mobilidrios", a Oferta estd
automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA.

- 312 LArquivamento e Pub!icdgdo dos Documentos Societdrios
3.1.2.1 A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissfio serd devidamente arquivada na
JUCESP e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de So Paulo (“DOESP”} ¢ (ii) no
“Todo Dia”, nos termos do inciso [ do artigo 62 da Lei n® 6.404/76.

3.1.3 Inscrigdo e Registro desta Escritura

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eveniuais aditamentos serfo Inscritos na JUCESPE,

conforme o disposto no Artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3° da Lei n° 6.404/76.

314 Caso a Emissora nfo cumpra as obrigacBes previstas no item 3.1.3 acima, o
Agente Fiducidrio fica desde ja autorizado ¢ constituido de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a promover os referidos registros, em nome da Emissora, como sgu
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bastante procurador, observado que a Emissora ressatcird %géiaﬁ a5 despesis tomaderegistro.
Fica desde ja certo e acordado que a liquidacfio financeira da presente Emisséio sé sera realizada
apds o registro desta Escritura ¢ da AGE na JUCESP.

315 Registro para Colocagdo e Negociagdo

31518 As Debéntures serfio registradas para distribui¢io pablica no mercado primdrio e
no mercado secundario por meio do SDT ¢ do SND, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicio e as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.1.5.2 Nio obstante o descrito no item 3.1.5.1 acima, conforme o disposto no artigo 13
e 15 da Instruciio CVM n° 476/09, ¢ respeitadas as demais disposi¢des legais aplicaveis, as
Debéntures somente poderfio ser negociadas entre lnvestidores Qualificados e depois de
decorridos 9¢ (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigio pelo investidor, considerando que a
Emissora esteja cumprindo as obrigagSes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
C431 ‘A- Emissora tem por-objéto social a fabricagio, comercia.iizagﬁo,vimpogtag?aq e

exportagio de ptodutos préprios e de terceiros, conforme segue: produtos farmacéuticos,
alopaticos, homeopéticos, veterindrios, odontoldgicos, alimenticios, dietéticos, de higiene, de
toucador, cosméticos, perfumes, domissanitdrios, fitossanitarios, insumos farmacguticos,
drogas e correlatos, sintese de antibidticos, de quimica fina € de quimica industrial,

4.2 Namero da Emissiio

4..2.E A presente Emissfio constitui a 2° emissfio de debéntures da Emissora.

4.3 Valor Total da Emiss&o

4.3.1 O valor total da Emissfo sera de R$47.200.000,00 (quarenta ¢ sete milhdes

duzentos mil reais), na Data de Emissdo.

10
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4.4.1 A Emissfio sera realizada em série Ginica.

4.5 . Quantidade de DBebéntures

4.5.1 Serfio emitidas 4.720 (quatro mil ¢ setecentas e vinte) Debéntures.

4.6 Banco Mandatirio e Instituicio Depositdria

4.6.1 Atuarfo como Banco Mandatdrio ¢ Instituigio Depositérfa, respectivamente, o

Itati Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setibal, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n°® 60.701.196/0001-04, ¢ a Ttan
Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
61.194,353/0001-64, G Banco Mandatério e a Instituigfo Depositaria poderfio ser substituidos a
qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, apds aprovagfio em Assembliéia Geral de

Debenturistas.
4.7 Colocacio e Procedimento de Distribuicéo
4.7.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigdo plblica com esforgos restritos de

colocagio, sob o regime de garantia firme de subscrigio para a totalidade das Debéntures, com
intermediaciio do Coordenador Lider, conforme os termos ¢ condigdes do Contrato de
Colocagio a ser celebrado entre o Coordenador Lider ¢ a Emissora.

4.7.2 O plano de distribuigio publica seguird o procedimento descrito na Instrucfio
CVM n°® 476/09. O Coordenador Lider poderd acessar até no méximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigio das Debéntures pot, no

maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.7.3 No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinarfo declaracio atestando estar cientes de que (i) a Oferta n#o foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estfio sujeitas a restrigdes de negociacio previstas na

regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura.
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4.7.4 A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucéio CVM n°
476/09, outra oferta ptblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta deniro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova

oferta seja submetida a registro na CVM.

4.7.5 A Emissora compromete-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ac puablico, ou com a utilizacdo de servigos
publicos de comunicacgio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao plblico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrugiio CVM n° 476/09.

4.7.6 A Emissora obriga-sc a: (a) nflo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; ¢
{(b) informar ao Coordenador Iider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a nfo tomar qualquer providéncia em relagfio aos referidos

potenciais investidores neste periodo.

4.7.7 Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixacdo de fotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora,
organizard o plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM n® 476/09, tendo como
pablico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugio CVM n° 476/09. '

4.7.8 Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.7.9 Nio haverd preferéncia para subscrigfo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.8 Destina¢io dos Recursos

48.1 Os recursos obtidos pela Emissora com a Emiss#o serdo utilizados integralmente

para a quitacfio de suas obrigacdes sob a CCB, cujos recursos foram utilizados para reforgo de
seu capital de giro, sendo, portanto, utilizados para atender aos negdcios de gestfio ordindria da

Emissora.
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5, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Caracteristicas Basicas das Debéntures
511 Valor Nominal Unitdrio
5.1.L1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emissfo.

5.1.2 Data de Emissédo

51.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissfo das Debéntures serd 25 de
maio de 2012.

5.13 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures locorreré. a0 término do prazo de 5 (cinco) anos

contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2017, ressalvados os
Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Cldusula 7 abaixo. Na ocasido do vencimento,
a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Deb8ntures que ainda estejam em circulagdo
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio devida, calculada na

forma prevista nesta Escritura.
5.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.1 As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emiss#o

de cautelas ou certificados.
5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora nio emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pela Instituigio Depositaria. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos

Debenturistas emitido pela CETIP.




5.1.6 Conversibilidade B g R
5.1.6.1 As Debéntures serfio simples, nfio sendo, portanto, conversiveis em agdes de
emisséo da Emissora.

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serdio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei n°
6.404/76.

5.2. Subscricde

5.2.1 Prazo de Subscricdo

5.2.1.1 As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da

distribuicio, observado os prazos de distribuicio estabelecidos no Contrato de Colocacio € na
Instrugdio CVM n° 476/09.

522 Preco de Subscrigio

5.2.2.1 O preco de subscricio das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data da

sua efetiva subscrigdo e integralizaggo.
5.3 Integralizac¢iio e Forma de Pagamento

53.1 As Debéntures serfo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigfio, de acordo com os procedimentos do SDT adotados pela CETIP, em uma Unica

data.
5.4 Bireito de Preferéncia

54.1 Nio ha direito de preferéncia na subscri¢io das Debéntures.
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5.5.1 Néo haverd atualiza¢fo do valor nominal das Debéntures.
5.6 Remuneracio
5.6.1 As Debéntures farfo jus a juros correspondentes 4 variagfio acumulada de 100%

{cem por cento) da Taxa DI acrescido de spread de 1,03% (um inteiro e trés cent€simos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragio sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data
de Pagamento de Remunerago imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data do
seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagfo.

5.6.2 A Remuneragfio serd paga mensalmente, sendo a primeira parcela devida em 25
de agosto de 2012, e no mesmo dia dos meses-calendério seguintes, ou no primeiro dia (til

subsequente, conforme o caso, e a tltima na Data de Vencimento.
5.6.3 A Remuneragio deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:
I = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao Valor Nominal Unitério da Remuneragfo devida no final de cada Periodo de

Capitalizago, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VYNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitrio das

Debéntures, informado/calcufado com 6 (seis) casas decimais, sem atredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a

seguinte formula:
Fator de Juros = FatorDI x Fator Spread, onde:

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over, acrescidas exponencialmente de um
fator percentual, da data de inicio do Periodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data de calculo
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apurado da seguinte forma:
Fator DI = [ [ (1 + TDI, }
k=1

onde:
“I corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um namero inteiro;
b b

“n” corresponde ao ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo “n” um atimero inteiro;

“TDIK” corresponde & Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

L

DI, m(%u o
100

onde:

“DI” corresponde 4 Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma

percentual ao ano, valida por | (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde i sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

oy
FatorSpread = [ [Sp read = l] i 1
100 J

onde:

“spread” ou sobretaxa ¢ igual a 1,0300;

“DU” é 0 ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfo ou data de pagamento da Remuneragdo
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5.6.3.1 O célculo da Remuneragfio acima estd sujeito 4s seguintes observagles:
i) o fator resultante da expresso (1 + TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didric
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressio (FatorD x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento;

V) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

5.6.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do f)agamento de qualquer obrigagio
pecuniéria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicfio, para a apuraco de TDIk
a ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.6.5 Na auséncia de apuracdo efou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgacfio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposigio legal ou determinacgfio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No casc de nfio haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar no primeiro Dia Util subsequente ao prazo de 10 (dez) dias
acima, e na forma estipulada nesta Escritura, AGD para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacio desse parimetro,
serfo utilizadas, para o cdleulo do valor de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritur;,as/
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férmulas do item 5.6.3 acima e na apuragdo de TDIk serd utitizad
oficialmente.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da AGD, a referida
assembleia nfio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passaré a ser
utilizada para o cdlculo da Remuneragio, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgaciio da referida Taxa DI.

5.6.7 Caso nfio haja acordo sobre a taxa substitutiva na AGD realizada conforme o
itern 5.6.5 acima, entre a Emissora ¢ os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI, a Taxa SELIC. Na impossibilidade de utiliza¢fio da Taxa SELIC, a Emissora aptard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comumnicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a
partir da data da realizagio da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizagfio da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragfo das Debéntures
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso. A Taxa DI
a ser utilizada para calculo da Remuneragiio das Debéntures nesta situagio seréd a Gltima

Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou

i) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagfio, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual néo
excederd a Data de Vencimento. Durante ¢ cronograma estipulado pela Emissora para
amortizagfio das Debéntures e até a amortizagio integral das Debéntures serd utilizado o
parimetro de remuneraciio a ser definido em AGD, por Debenturistas representando
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaglio, apresentada 4 Emissora na

|

AGD a que se refere este item.
5.7 Repactuacio

5.7.1 Nio havera repactuacio das Debéntures.
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58 Amortizacio Programada de Valor Nominal Unitario
5.8.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 58 (cinquenta e

oito) parcelas mensais e consecutivas, devida a primeira parcela em 25 de agosto de 2012, e as
demais no mesmo dia dos meses-calenddrio seguintes, sendo que (a) o valor das primeiras 57
{cinquenta e sete) parcelas correspondera a 1,7241% (um inteiro e sete mil, duzentos e quarenta
¢ um décimos de milésimo por cento) do Valor Nominal Unitario de Emissdo, e (b) o valor da
58° (quinquagésima oitava) parcela, devida na Data de Vencimento, correspondera ao saldo do

Valor Nominat Unitéario.

5.9 Condicles de Pagamento
5.9.1 Local de Pagamenio e Imunidade Tribuidria
5.9.1.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados no respectivo

vencimento (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipotese de as Debéntures nfo estarem
custodiadas eletronicamente no SND: (1) na sede da Emissora; ou (2) na sede do Banco

Mandatario, utilizando-se os procedimentos por ele adotados.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, deverd encaminhar 4 Instituigio Depositaria, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isengfo tributdria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagfio tributéria em vigor. Serd de
responsabilidade da Instituigio Depositaria a avaliagio ¢ validagfio da imunidade ou isencio
tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais 4 comprovagio de mencionada
situacio juridica tributdria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagio ndo
podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido|

através deste instrumento.,
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5.92 Prorrogagdo dos Prazos CIEE S

59.2.1 Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigac¢do coincidir com dia em que ndo houver expediente bancdrio na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogaciio quando a data de pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado,

domingo ou feriado nacional.
593 Encargos Moratorios

59.3.1 Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obriga¢Ges pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢
ndo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para

cobranga.
5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.9.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o nfo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dard direito ao recebimento de Remuneragfio e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.
5.1¢ Publicidade

5.10.1 Todos os anfincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no Didrio
Oficial do Estado de Séo Paulo, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e quando exigido pela
legislagiio, no “Todo Dia”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76 ¢ as

limitag@es impostas pela Instrucio CVM n° 476/09 em relagfio a publicidade da oferta piblica
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qualquer publica¢fio na data da sua realizago.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAQORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1 Nio serd admitido o resgate antecipado parcial cu total das Debéntures pela
Emissora.

6.2 Amortizacio Antecipada Facultativa

6.2.1 Nio sera admitida a realiza¢fio de amortizagdes antecipadas facultativas das

Debéntures pela Emissora.
6.3 Aquisicio Facultativa

6.3.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrucio CVM n° 476/09, adquirir no mercado Debéntures em Circulagfio, desde que observe
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administrago e das
demonstragdes financeiras da Emissora, observado o disposto no artigo 55, §3°, da Lei n®
6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iif) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma remuneracéo das demais

Debéntures que ainda estiverem em circulago,

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 As obrigacdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados & Emissio
poderfio ser declaradas antecipadamente exigiveis na ocorréncia de qualquer wma das seguintes

hipdteses:

i) falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigago pecunidria devida aos
titulares das Debéntures nas respectivas datas de vencimento;
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vi)

vii)

viii)
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrlgagz"igSnagvpecmggéamgv previstacna
Escritura, que (&) ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifico; ou (b) em
ndo havendo prazo de cura especifico, nfo seja devidamente sanada no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data do inicio do descumprimento;

liquidagdo, dissolugdo, extingdo, pedido de autofaléncia ou de insolvéncia da Emissora,
de suas sociedades controladoras, controladas ou coligadas, ou qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei ou que caracterize estado de insolvéncia,
incluindo acordo entre credores;

requerimento de faléncia ou pedido de recuperagio judicial da Emissora, de suas
sociedades controladoras, controladas ou coligadas, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdio ou de sua concessfo pelo juiz competente;

requerimento de recuperacdo extrajudicial da Emissora, de suas sociedades
controladoras, controladas ou coligadas a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagfo judicial do referido

plano;

transformaciio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n°
6.404/76;

ocorréncia de eventos ou situagdes que afetem comprovadamente de maneira adversa a
capacidade operacional, legal e/ou financeira da Emissora e de cumprir com suas

obrigag¢des relacionadas as Debéntures;

inadimplemento, nfo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer
obrigaciio financeira da Emissora, de suas sociedades controladoras, controladas ou
coligadas cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$7.500.000,00
(sete milkdes e quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras moedas;

ocorréncia de qualquer evento ou inadimplemento de qualquer obrigagio da Emissora,
de suas sociedades controladoras, coniroladas ou coligadas, nfo sanado no prazo
previsto no respectivo contrato, que gere ou possa ensejar a declarago de vencimento
antecipado de qualquer obrigacfo financeira da Emissora cujo valor, individual ou
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agregado, seja igual ou superior R$7.500.000,00 (sete mithdes e qwﬂhcntbs il lre%}'js;)

ou 0 equivalente em outras moedas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, suas sociedades controladoras,
controladas ou coligadas, cujo valor, individual ou agregado, scja igual ou superior a
R$7.500.000,00 (sete milkdes e quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias {teis, contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado que: (a) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (b) a
exigibilidade do protesto foi suspensa por sentenga judicial;

nfo cumprimento de decisfio judicial transitada em julgado contra a Emissora, suas
saciedades controladoras, controladas ou coligadas, cujo valor individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$7.500.000,00 {(sete milhdes e quinhentos mil reais) ou o
equivalente em outras moedas, exceto se tal decisgo judicial tiver sua eficdcia suspensa
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da intimac8io respectiva, e exclusivamente

enquanto assim permanccer SUspensa;

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora, suas
sociedades controladoras, controladas ou coligadas, em qualquer agio de execugdo,
cobranca judicial ou monitéria (ou conjunto de tais a¢des) para pagamento de quantia

- certa, incluindo execucdes fiscais, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contado

da data da respectiva citagdo, tiver sido comprovado que foi oferecida ou indicada em

juizo, garantia de pagamento nos termos da lei processual aplicavel;

exceto pela garantia em juizo oferecida nos termos do subitem anterior, arresto,
sequestro ou penhora de bens da Emissora, suas sociedades controladoras, controladas
ou coligadas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$7.500.000,00 (sete mithdes ¢ quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contado da data do respectivo
arresto, sequestre ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a
penhora foi contestado ou substituido por outra garantia;

realizagiio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualguer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das acGes
do capital social da Emissora, suas sociedades controtadoras, controladas ou coligadas;
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xv)  autuaglo contra a Emissora, suas sociedades controladoras, controladas ou coligadas,
pelos érgios governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia,
entre outros, de valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, em periodos de 12 meses, a contar
da assinatura desta Escritura e assim sucessivamente até o final de sua vigéncia, desde
que haja decis#io definitiva na esfera administrativa;

xvi} alteragfio ou modificagio do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente
as atividades por ela praticadas atualmente, sem prévia anuéncia escrita dos
Debenturistas;

xvii) mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora, direta
ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores deixem por gualquer motivo
de exercer ¢ seu controle societdrio efetivo, bem como se houver incorporagfes, cisdes,
fusdes ou reorganizacdes societdrias que resultem em alteragio do controle societério
efetivo da Emissora, exceto se houver prévia anuéncia dos Debenturistas;

xviil) comprovacio de que quaisquer declaragSes prestadas pela Emissora nesta Escritura ou
em gualquer dos documentos da Emissfio sdo falsas, incorretas ou enganosas;

xix) ndo cumprimento pela Emissora das obrigagbes descritas no Contrato de Colocagio;

xx) transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigac8es assumidas no dmbito da presente Emissdo;

xxi) redugdio de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei n® 6.404/76, e/ou alteragfio do estatuto social da Emissora que
implique a concessiio de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

xxii) pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei n° 6.404/76, caso esta esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obriga¢fies pecunidrias previstas na

5
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xxiii} nfo renovagfio, cancelamento, revogacio ou suspensio’ das’attoriZzaldes,” congéssies,
alvaras e licencas, necessdrias para o regular exercicio das atividades pela Emissora;

Xxiv) ocorréncia de eventos que possam afetar comprovadamente a capacidade operacional,
legal ou financeira da Emissora, de suas sociedades controladoras, controladas ou

coligadas; e

Xxv) caso a Emissora nfio observe os seguintes Indices Financeiros, apurados anualmente
pela Emissora e revisto pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas de encerramento de exercicic da Emissora, devidamente
auditadas, sendo certo que a Emissora devera enviar aoc Agente Fiduciario a memdria
dos célculos junto das rubricas necessarias para o calculo dos Indices Financeiros e de
declaragdo assinada por administrador da Emissora atestando sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificaco ¢ conferéncia pelo Agente
Fiducidrio, por meio dos quais foi obtido o valor dos [ndices Financeiros:

aj Divida Liquida / EBITDA menor ou igual 2 1,5 (um inteiro e cinco décimos}); €

b} EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2,5 (dois inteiros €
cinco décimos).

7.1.1 A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis do conhecimento de
quaisquer dos eventos descritos acima, comunicar na mesma data ac Agente Fiduciario para
que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora nio
impedird o Agente Fiducidrio ¢/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,

faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura.
7.2 Vencimento Antecipado Automédtico

7.2.1 O Agente Fiduciario deverd, automaticamente, independentemente de aviso,
notificacfo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial & Emissora, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures,
notificando o fato 4 Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir de sua ciéncia ou,
quando for o caso, do término dos prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, ¢
exigird da Emissora o imediato pagamento em até 1 (um) Dia Util contado do recebimentq da




notificacBo acima referida pela Emissora do Valor Norainal dmtarm, drescido ) da
Remuneracio devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da ocorréneia das hipoteses descritas nos subitens

.

i, ifi, iv, v, vi, IX, XVi, XVil, xiX, xx e xxii do item 7.1 acima.

722 Nas hipdteses listadas no item anterior, o0 Agente Fiducidrio devera enviar, em
até 5 (cinco} dias da data em que tomar conhecimento, notificaciio a todos os Debenturistas

informando o vencimento antecipado das Debéntures.
7.3 Vencimente Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

7.3.1 O Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas ¢
comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver
tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual
declaragiio do vencimento antecipado de todas as obrigagSes da Emissora referentes as
Debéntures ¢, unta vez declarado o vencimento antecipado, exigird da Emissora o pagamento
em até | (um) Dia Util do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio devida até a data
do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, € de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na
ciéneia da ocorréncia das hipdteses previstas nos subitens if, vil, viii, x, xi, xii, xiii, xiv, xv,

Xviii, xxi, xxiii, xxiv ¢ xxv do item 7.1 acima.

732 Caso a AGD mencionada no item 7.3.1 acima ndo seja instalada por falta de
quorum, em segunda convocagdio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento

antecipado das Debéntures.

7.3.3 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.3.1 anterior, serd necessario o
quorum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagfio para aprovar a nfo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures.

734 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario deverd enviar notificagfio em até 1 (um) (a) 4 Emissora, com cdpia para CETIP; ¢ (b)

a0 Banco Mandatario.




73.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntutes, .0 sed résgate deverd cer
efetuado em até | (um) Dia Util, contado do envio da carta mencionada no item 7.3.4 acima,
sob pena do disposto no item 7.3.6 abaixc. Caso o pagamento referente ao vencimento
antecipado aconteca através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no minimo 2

{dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.3.6 Caso a Emissora nfio proceda ac resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneracio devida, os Encargos Moratdrios serfio acrescidos ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado das

Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora

assume as obrigages a seguir mencionadas:
i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso das anuais; € (2)
declaragfio dos administradores da Emissora de que esta em dia no cumprimento

de todas as suas obrigac8es previstas nesta Escritura;

b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada exclusivamente para o fim de prote¢do dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducirio as expensas da Emissora), atraves de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contdbeis, bem como a qualquer informac8o relevante
para a presente Emissdio que lhe venha a ser solicitada;

c) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 7.1 acima no
prazo de até 2 {dois) Dias Uteis apos a sua ocorréncia;

L
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iii)

d} notificaco da convocaciio de qualquer assembléia’ <§éral e éciémistz{:é; Kora
como a data ¢ ordem do dia da assembleia a se realizar, cOpias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 30 (trinta) dias apls sua
realizacfio, desde que tais documentos estejam relacionados de alguma forma a
operagfio consubstanciada nesta Escritura;

e) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio
CVM n° 358/02, assim como atas de assembleias gerais ¢ reunides do conselho
de administragio da Emissora que, de alguma forma, possam influir de modo
ponderdvel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data

em que forem realizados;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

fazer constar dos relatérios vinculados as demonstragSes financeiras (notas
explicativas), auditadas por empresa registrada na CVM, a manifestagdo quanto ao
atendimento, ou n3o, dos covenants financeiros estabelecidos em instrumentos de
divida, inclusive mercado de capitais, contratados pela Emissora;

comunicar, quando aplicavel, ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis a
ocorréncia de gquaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagfes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de

Debéntures;

informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos societdrios necessdrios & realiza¢do
do relatorio anual, inclusive organograma societario da Emissora, conforme previsto na
Instruciio CVM n° 28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até
30 (trinta) dias contados da solicitagfio pelo Agente Fiducidrio. O referido organograma
do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
coniroladas, o controle comum, as coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social;




vi})

vii)

viii)

xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matéfias que diréta ou indiretamente
se relacione com a presente Emiss#o, nos termos da Cldusula 10 desta Escritura, caso o

Agente Fiducidrio nfo o faga;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutirias,

legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis

em qualquer jurisdicfio a que a Emissora esteja sujeita;

notificar em até 1 (um) dia Gtil o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa

causar interrup¢do ou suspensio de parte substancial das atividades da Emissora;

ndc pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualguer outra participacdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigéo tdo

iogo seja purgada a mora,

manter seus bens adequadamente segurados, conforme as préticas correntes do setor de

atuacfo da Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigiio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro ¢ de publicagio dos
atos necessarios & Emissfio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos € os
atos societdrios da Emissora; e {c) de contratagio do Agente Fiducidrio, da Institui¢o

Depositaria e do Banco Mandatario;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugfio CVM n° 476/09, quais

sejam:

a) preparar demonstracbes financeiras de encerramento de exercicio, em
conformidade com a Lei n® 6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;




XV}

Xvi)

XVil)

b)

d)
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submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;

manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pigina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugiio CVM n® 358/02, no tocante a dever de

sigilo ¢ vedagdes a negociacdo;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM n° 358/02,
comupnicando em até 1 {(um) dia Gtil ao Coordenador Lider ¢ ao Agente

Fiduciario; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, 0
Banco Mandatério, a Instituicio Depositaria, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessérias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios ¢ outras despesas ¢ custos

incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos

termos desta Escritura;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e

obrigagdes que respectivamente adquiriu € assumiu na presente Escritura, sem a prévia

anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;
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xviii} apresentar todos os documentos e informacdes exigidog p¢19 CETI? t‘/ojl pela GVM°no
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prazo estabelecido por essas entidades;

xix) comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidario;

xx)  manter as Debéntures registradas para negociacfio no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; €

xxi) notificar em até 1 (um) dia Gtil os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

9, AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeagio

9.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissfio a Pentdgono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios, qualificada no predmbulo desta Escritura, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da

presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.2 Declaracio

9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da let:

ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3°, da Lei

i)
1° 6.404/76, e do attigo 10 da Instrugiio CVM n® 28/83, para exercer a fungio que lhe ¢
conferida;

ii) aceitar a fungdo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes; )

iv) nio ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
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vi)

vii)

viii)

Xi)

9.3

9.3.1
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ndo se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM n° 28/83;
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estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM; '

ser instituicfo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios

para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos

da regulamentacgfo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacfo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagOes aqui previstas no

infringem obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura; ¢

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto.

Substituicio

Nas hipéteses de auséneia, impedimentos temporarios, renuncia justificada e

feita em virtude de disposi¢iio de lei ou desta Escritura, interven¢do, liquidagéio judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, 2 AGD para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), n
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minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hiphtése da convdedgtio nﬁa) c)rcgf;@ar
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetui-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagio e de 5 (cinco) dias para a segunda
convocacdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragiio do novo agente
fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

932 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato

aos Debenturistas, pedindo sua substituigio,

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuigio, proceder &
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagfio de seu substituto, em AGD especialmente

convocada para esse fim.

9.34 A substituicdo em cardter permanente do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita a
comunicacdo prévia 4 CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugio CVM n® 28/83; e (ii) deverd ser objeto de aditamento a esta

Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 substituicdo, devendo permanecer no exercicio

de suas fungdes até a integral quitagfio das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitacio das Debéntures ou até sua
efetiva substituicio, a mesma remuneragfo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto seré calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funclo como agente fiducidrio. Esta
remuneraglo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

AN
&

&\34




9.4

9.4.1

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres ¢ atribui¢fes do Agente Fiducidrio:

vi)

vii)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio

vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragdo de seus préprios negdcios;

renunciar & fungfio, na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidfio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéneia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas func¢des;

verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possfveis omissbes, fathas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

promove.r, nos competentes Orgdos, caso @ Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora
para que esta lhe forneca as indicactes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacfo das informagGes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a

ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagles constantes das propostas de

modificacdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certidfes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios, de
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protesto, Juntas de Congciliagdo e Julgamento, Procuradoria da-FazendaPublicas gnde se

b

localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais

comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora, desde que
justificada pelo Agente Fiduciario referida solicitagéo;

convocar, quando necessario, AGD, mediante antiincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 35.10, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacfio constantes da Lei n® 6,404/76 e desta Escritura;

compatecer as AGD a fim de prestar as informacOes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatéric anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68, paragrafo
1% alirea (b), da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informagGes:

a)  eventual omissfo, inverdade ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacio de informacGes pela Emissora;

b)  alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

d) posicio da distribuicZo ou colocaglo das Debéntures no mercado;

€)  resgate, amortizacio do Valor Nominal Unitdrio ¢ pagamento da Remuneracio
das Debéntures realizados no periode, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissors;

acompanhamento da destinag¢do dos recursos captados através da Emisséo, d
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
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g} cumprimento de outras obrigagdes assumidas “pél@ Emissora “nésta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 7 acima,

de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

h) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfio de Agente

Fiduciario;
i)  declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas; e

j)  existéncia de outras emissdes de debéntures, ptblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVI1I, alinea
(k), itens 1 a 7, da Instruciic CVM n° 28/83.

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

aoc menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) 10 seu escritorio ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;
¢) - naCVM;e

d} na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentagio do
relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos no item 5.10, 3s expensas da Emissora,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere a alinea (xiii)
acima se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 2 Emissora, 4 Institui¢do Depositaria ¢ 3 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, a
Instituigdo Depositaria e a CETIP a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente,
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Fiducisrio, inclusive referente 4 divulgagfo, a quakyuer momentd,” da posigdn. de

Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacBes de fazer e de néo fazer;

xviil) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de até 5
(cinco) Dias Utets da data em que o Agente Fiducirio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagles assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo gue a notificacio discriminard as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio de
Debenturistas, Comunicagiio de igual teor deve ser enviada:

a) aCVM;e
b) a CETIP;

xixj acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cléusula 7 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos nfo

sanados no prazo previsto;

xx)  disponibilizar diariamente 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado
pelo Agente Fiducidrio em conjunto com a Emissora, acs Debenturistas e a0s
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do sitio eletrnico;

xxi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso; e

xXii) acbmpanharjunto 3 Emissora ¢ ao Banco Mandatdrio e Instituigio Depositaria, em cada
~ data de pagamento, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura.
9.5 Atribui¢des Especificas

9.5.1 O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra 2 Emissora, para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhiq dos
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Diebenturistas ¢ da realizagfio de seus créditos, devendo em
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i} declarar, observadas as condicBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal € acessorios;

i} requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislagéio e regulamentagdo

aplicaveis;

iii)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas;

€

iv) representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperacfio judicial ou

extrajudicial ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

9.5.2 Observado o disposto na Clausula 7 (¢ seus itens) acima, o Agente Fiduciario
somente se eximird da responsabilidade pela nfo ado¢io das medidas contempladas nas alineas
(i) a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisfio do Agente
Fiducidrio, por deliberagfio da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagfio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipotese disser

respeito ao disposto na alinea (iv) do item 9.5.1 acima.
9.6 Remuneracio do Agente Fiducidrio

9.6.1 Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducirio honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislaglio em vigor e desta

Escritura, correspondentes a:

i) parcelas anuais de R$4.500,00 (quatro mil e guinhentos reais), devida a primeira no 5°
(quinto) dia 1til apds a assinatura desta Escritura e as demais na mesma data dos anos

subsequentes, até a liquidagio integral das Debéntures;

ii} as parcelas citadas no item (i) supra serfio reajustadas pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento

seguintes, calculadas “pro-rata die”, se necessario. A remuneragio serd devida mesm
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ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda estejs-atuando

na cobranca de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora;

iiiy  em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia deste
Contrato, os débitos em atraso ficarfio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de [% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado “pro

rata die”;

iv) o pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio sera feito mediante depésito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do

depdsito como prova de quitagfio do pagamento; ¢

V) As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integraciio Social), COFINS (Coniribui¢ic para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuigo Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragfo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.7 Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducirio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.72 O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis, apés a realizagiio da respectiva prestacfio de contas & Emissora.

9.7.3 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas correspondem a depdsitos, custas ¢ taxas
judicidrias nas aces propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comun
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dos Debenturistas, Os honordrios de sucumbéneia em a¢ées judiciats
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfo ao pagamento desta por um periodo

superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas

~

segdo igualraente

para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.74 A remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcio de agente fiduciério, durante a implantagfio e vigéncia do
Servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicagdes em
geral, notificagfes, extraclc de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais

como auditoria ¢/ou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1 Convocacio
10.1.1 Aplica-se as AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes,

sobre a Assembleia Geral de acionistas.

10.1.2 A AGD pode ser convocada (i} pelo Agente Fiduciario; (if) pela Emissora; (iii)
pelos Debenturistas que representem 16% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em

Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocaco da AGD se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no jornal de grande circulaciio utilizado pela Emissora para a divulgagfo de seus atos,
conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de andncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da

regulamentacio aplicivel e desta Escritura,

10.1.4 As AGD deverfo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados d

data da primeira publicacfio da convocagdo, ndo se realizando a assembleta, sera publicado

novo antincio, de segunda convocagio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. &/
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10.2.1 A AGD se instalard, em primeira convocago, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio e em segunda

convocacdo, com qualquer quorum.
6.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

0.4 Quorum de Deliberacio

10.4.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd uin voto, admitida a
constituigio de mandatario, Debenturista ou ndo. As deliberacGes serfio tomadas pela matoria
dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de
alterac®o de prazos, quéruns qualificados, valor e forma de remuneracio, resgate e alteragdes
desta cldusula 10, que dependeriio da aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa

por cente) das Debéntures em Circulagéo.

10.4.2 As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

11, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

1.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura, que:

i) ¢ sociedade por agdes devidamente constituida com existéncia valida e em situagiio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

E
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iii)

vi)

vii)

viii)
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ests devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e 3 cumprir dodas as obrigagies
5 SO o

previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios

necessdrios pata tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura t&m plenos poderes
estatutdrios para representar a Emissora na assun¢dio das obrigagdes dispostas nesta

Escritura;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas néo

infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

a celebraciio desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas nela,
ndo infringe qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
acarreta (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagfo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou (c) rescisiio de qualquer desses contratos ou tnstrumentos;

- nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovaglo, licenca, ordem, ou

qualificagfio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio, adicional
a0s ja concedidos (incluindo, a aprovacio da AGE), é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigactes nos termos desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a
realizagiio da Emissfo, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCESP e o registro das
Debéntures na CETIP;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus termos € condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais, societdrias e regulatérias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas, ou estd em processo de obtenglo ou

renovacio de tais autorizagdes e licengas;

exceto pelas obrigaches que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas

administrativa e/ou judicial, a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, norng?s
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aplicdveis & conducio de seus negdcios, exceto (a) se devidamente informado nas notas
explicativas de suas demonstra¢Bes financeiras do trimestre encerrado em 30 de
setembro de 2011; ou (b) qualquer descumprimento que ndo possa causar Efeito

Material Adverso as suas atividades ou & Emisséo;

as demonstracdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posiclo
financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade

com os principios contébeis aceitos no Brasil;

exceto pelos processos constantes nas certiddes forenses atualmente em vigor, ou
aqueles em que a Emissora ainda nfio tenha sido citada, nfo ha outros processos

administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes necessarios
para assegurar 3 Emissora a manuten¢do das suas condigdes atuais de operagio e
funcionamento e que assegure a capacidade de pagamento da Emissora;

os documentos e informacdes fornecidos ac Agente Fiducidrio, mediante prévia
sblicitagﬁo, s30 materialmente corretos e estdio atualizados até a data em que foram
fornecidos, tendo sido disponibilizadas, informacdes sobre as transagOes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacBes materialmente relevantes delas

decorrentes;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagles
econdmico-financeiras, operacional ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fung@es em relagfio a esta Escritura € nfio tem conhecimento de fato
que impega o Agente Fiducidrio de exetcer, plenamente, suas fungdes, nos termos da da

Lei n° 6.404/76 ¢ demais normas aplicdveis; ¢

est4 adimplente com o cumprimento das obrigacSes constantes desta Escritura.
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12, DISPOSICOES GERAIS
12.1 Comunicagdes

12.1.1 As comunicagOes a serem enviadas por qualguer das partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
i) para a Emissora:

EMS S.A.

Rodovia Jornalista Francisco Aguirre Proenga, km (8, Chécara Assay
13186-901 - Hortoldndia — SP

At.: Sr. Jair Steola Ferreira

Telefone: (19) 3887-6929

Fax: (19) 3887-6929

E-mail: jair.ferreira@ems.com.br

i) para o Agente Fiducidrio:

Pentigono S.A, DTVM

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Nathalia Machado (departamento juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

iif)  para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Para o Banvo Mandatdrio:

Ltad Unibanco S.A.

At: Sra. Claudia Vascongcellos

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
04309-010- Sgo Paulo — SP

Telefone: (11) 50291905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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Para o Agente Escriturador: PN 0" Yo P
Itan Corretora de Valores S.A,

At: Sra, Claudia Vasconcellos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar

04538-132 - SHo Paulo — SP

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11} 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

iv)  paraa CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
At. Geréncia de Valores Mobiliarios

CEP 01452 — 002 - Sdo Paulo - SP

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

12.1.2 As comunicagdes setfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletr6nico serfo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela méquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio
eletrdnico deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apos o

envio da mensagem.

[2.1.3 A mudanca de gualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua

ocorréneia.
12.2 Rentincia
12.2.1 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos. decorrentes da presente

Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razfio de qualquer inadimplemento
da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma reniincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
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constituird novagiio ou modificaciio de quaisquer outras obrigagbes assuridas nésta Lrcripura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

2.3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissio e & distribuigdo,
incluindo sem limitagio, despesas com a contratagio de Agente Fiducirio, assessores legais,
Banco Mandatiric e InstituigBo Depositiria ¢ registros de documentos, que sejam

expressamente aprovados pela Emissora.
i2.4 Titulo Executive Extrajudicial e Execugfio Especifica

12.4.1 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 585, incisos [ e TI, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se &s disposigBes dos
Artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
12.5 Disposi¢des Gerais

12.5.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, 6 Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragho. Nao
ser4 ainda, sob qualquer hipdtese, responsével pela elaboragiio de documentos societdrios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagfio legal ¢ regulamentar da Emissora elabord-los, nos

termos da legislagio aplicavel.

12.5.2 O Agente Fiducidrio ndio serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdio e dos demais documentos da

operacio.

1253 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que cri

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagSes para com eles,
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bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento da$ obrigacGes assumidaseneste
instrumento, somente serfo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral.

12.54 O Agente Fiducidrio nfo emitirg qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de definicdio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tHo-somente a agir em conforimidade com as instruges
que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio CVM n° 28/83, conforme alterada e dos
artigos aplicdveis da Lei n°® 6.404/76, estando este isento, sob qualguer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que n#o tenha decorrido da legislac@o aplicavel.

12.5.5 Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogével e irretratavel, obrigando as

Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.6 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura nfio afetard as demais, que permaneccerfio sempre validas ¢ eficazes at¢ o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaracgio
de invalidacdo ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a cldusula declarada
invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que reflitam os
termos ¢ condicles da clausula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das
Partes quando da negociagio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

12.5.7 Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
12.6 Foro
12.6.1 Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estade de S&o Paulo, com

rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instriimento,; em3 (trés} vius de

o ]

igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testermunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 17 de maio de 2012.
(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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