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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA ENERGISA S.A. '

Pelo presente instrumento, de um lado,

ENERGISA S.A., sociedade andnima de capital aberto, com sede na Cidade de Cataguases,
Estado de Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa, n°® 80 (parte), CEP 36770-901, inscrita no
Cadastro Naciona! da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n°
00.864.214/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”
ou “Companhia”); €

e, de outro lado,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Bloco 04, Sala 317,
Barra da Tijuca, CEP 22.775-003, inscrita no CNPJI/MF sob o n° 10.749.264/0001-04,
representando a comunhio de titulares das Debéntures da Primeira Série- {conforme
definido abaixo) (“Debenturistas da Primeira Série”) e de titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da Segunda SZrie ‘e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”), neste ato representada
na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™); CT

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como“Partes™
¢, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 5° Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, em at€é Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, para Distribui¢do Piblica, da Energisa S.A. (“Escritura”), mediante as
cldusulas e condigdes abaixo. '

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terfio o significado a eles atribuido nesta
Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdio feita aos
sabados, domingos e feriados nacionais.

1. AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura é firmada com base na deliberagio do Conselho de
Administragio da Emissora tomada em reunido realizada em 25 de maio de 2012
(“RCA”), na qual foram deliberadas as condi¢des da Oferta, conforme disposto no
paragrafo primeiro do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes”) e de acordo com o inciso XIX
do artigo 17 do Estatuto Social da Emissora.

1.2.  Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos
os atos necessarios a efetivagdo das deliberagBes consubstanciadas na RCA,
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incluindo a celebragfio de todos os documentos indispenséveis & concretizagdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura que ratificard o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e, eventualmente, contemplaré o aumento da Oferta
mediante a colocagio de Debéntures Suplementares e/ou Debéntures Adicionais,
nos termos da Clausula 3.8 abaixo.

2. REQUISITOS

21 A 5° emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie
quirograféria, em até duas séries, para distribui¢dio publica da Emissora (“Emissdo”
ou “Oferta™) seré realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Registro na_ Comissdo de Valores Mobilidrios. A Oferta serd devidamente
registrada na Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM”) na forma da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, da
Instrugio da CVM n° 400, de 29 dedezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 8 deagosto de 2008
(“Instruciio  CVM __471”), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrigio- CVM
471, celebrado entre a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008; conforme
alterado (“Convénioc  CVM-ANBIMA™), e das demais disposi¢Oes . legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. SR

2.1.2  Andlise Prévia pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia
pela ANBIMA, no ambito do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de junho de 2010 (“Cédigo
ANBIMA de Atividades Conveniadas™) e do Convénio CVM-ANBIMA.-

2.1.3  Arquivamento_na Junta Comercial Competente e Publicagcdo da RCA. A ata da
RCA que deliberou sobre a Oferta sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais (“JUCEMG”) e publicada no Diério Oficial do Estado de Minas
Gerais e no jornal Valor Econdmico (“Jornais de Publicac8o™).

2.1.4 Arquivamento desta Escritura na Junta Comercial Competente. Esta Escritura e
seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfio arquivados na JUCEMG, nos
termos do inciso II e do pardgrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.1.5 Registro para Colocacdo e Negociacdo das Debéntures. As Debéntures serdo
registradas para: (a) distribui¢io no mercado primario por meio (i} do SDT —
Médulo de Distribuicéo de Titulos (“SDT™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (*CETIP™), sendo a distribui¢fio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) do DDA - Sistema de Distribuigdo de
Ativos (“DDA™), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. -Bolsa de  Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio: (i) do SND —
Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix”),
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3.4

3.5

3.6

administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) participar de
outras empresas, especialmente aquelas que tenham como objetivos principais: (a) a
atuagdo no setor de energia de qualquer tipo, ¢ para suas diferentes aplicagdes, seja
gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, distribuindo ou, ainda,
operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de transmisséo ¢
redes de distribui¢do ¢ quaisquer empreendimentos do setor energético; (b) a
realizacio de estudos, a elaboragfio, implantagio ou operagfo de projetos, bem
como a atuacdo em construgdes e a prestagio de servigos, relativamente a usinas,
linhas ou redes ou empreendimentos do setor energético; (c) a fabricagdo, o
coméreio, a importagdo e a exportagdio de pegas, produtos e materiais relativos as
atividades listadas na alinea (a) acima e de setores de grande utilizagio de energia;
(ii) o estudo, o planejamento e a organiza¢lio de empresas de que pretenda
part101par (iii) a admmlstrag:ao locacdo, arrendamento e subarrendamento de bens
dos quais possui legitimo dominio ou propriedade; ¢ a (iv) intermediagio e
operacionalizagdo de negdcios no pais ¢ no exterior, bem como a prestacdo de
servigos de assisténcia, consultoria ¢ assessoria administrativa, técnica, financeira,
de planejamento de neg(’)cios € de mercado inclusive para importagﬁo e exportagﬁo

indiretamente, fornecendo thes apmo técnico e tatico. -

Niimero_da Emissdo. A Oferta constitui a 5% (quinta) emisséio de debentares da
Emissora. S

Quantidade de Debéntures. Serfio emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta é de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), na Data de Emissfio (“Valor Total da Emissfio™), sem considerar
as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais.

Niimero de Séries. A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo as debéntures
objeto da Oferta distribuidas no dmbito da primeira série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta distribuidas no
ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” e
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto,
doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia ¢ a quantidade de Debéntures a
ser alocada a cada série da Emissfio serdo definidas de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de
Bookbuilding, em sistema de vasos comunicantes, nos termos da Clausula 3.7
abaixo.

Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures inicialmente ofertadas
{sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) serfio
objeto de distribuiciio pablica, sob regime de garantia firme de colocagfio para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenador Lider™), institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do
de valores mobilidrios, nos termos do “Contrato de Coordenagdo e Distribuigio
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Piiblica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 5* Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas
Séries, para Distribui¢o Publica, da Energisa S.A.” (“Contrato de Distribui¢éo”), a
ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400 ¢ no
Contrato de Distribuigfo.

3.6.2 A colocagio piblica das Debéntures somente ocorrera apos:
(i) a concesséo do registro da Oferta pela CVM;

(i) a publicagdio do anuncio de inicio de distribuigdo piblica das Debéntures
(“Anuncio de Inicio™); e

(iii) a disponibilizagdio de prospecto definitivo contendo informagdes sobre a
Emissora ¢ a Oferta (“Prospecto Definitivo™), aos investidores e seu envio & CVM,
nos termos do artigo 54 da Instrugiio CVM 400.

363 O Coordenador Lider realizara a distribuigdo publica das Debéntures no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de publicagéo do Antncio. 4= Inicio
(“Prazo de Colocagdo”). Ap6s a colocagio das Debéntures durante o Prazo de
Colocagiio, serd publicado o respectivo amincio de encerramento da aistribuigdo
das Debéntures (“Antincio de Encerramento™). -

3.64 Sera organizado Procedimento de Bookbuilding para definir a ermissdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e, em “sendo
confirmada a emissdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntares da
Segunda Série, para definir a remuneragfio e a quantidade de Debéntures e cada
uma das séries da Emiss&o, nos termos da Clausula 3.7 abaixo. .

3.6.5 O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados &
aplicaciio em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensfo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar ¢ de capitalizagio e seguradoras, bem como investidores
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos destinatdrios da Oferta.

3.6.6 Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em -relagdo a
quantidade inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a
emissio das Debéntures Adicionais, a critério da Emissora, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdio CVM 400, efou das Debéntures
Suplementares, a critério do Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da
Instrugio CVM 400, em ambos os casos observado o disposto na Cléusula 3.8
abaixo. '

3.6.6.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Cl4usula 3.6.6 acima, o
Coordenador Lider fara a distribuigdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos.

5{@



3.6.7 Caso a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding nio seja suficiente para
atingir o volume total da Oferta, a garantia firme serd exercida pelo Coordenador
Lider até que seja atingido o volume total da Oferta.

3.6.8 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenader Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9 Nio existirdo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou maximos de subscrlg:ao
das Debéntures.

3.7 Coleta de _infenges de investimento (Procedimento de Bookbuilding). O
Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento_de Bookbuilding”), de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora: (i) a emissdo ou ndo de cada uma das
séries das Debéntures; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da
Emissdo, nos termos da Clausula 3.7.1 abaixo; (iii)ataxa final dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série (caso sejam emitidas Debéntures da-Primeira
Série), nos termos da Cléusula 4.7.2 abaixo; e (iv)ataxa final dos. Juros
Remuneratérios da Segunda Série (caso sejam emitidas Debéntures da ucgunda
Série), nos termos da Clausula 4.8.8 abaixo. T

3.7.1 O nimero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emisséio serd deiinido de
acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores conforme apurddo no
séries da Emissfo ocorrera no sistema de vasos comunicantes, sendo Cﬁ‘ljtﬁ); que a
quantidade de Debéntures de uma das séries, apurada de acordo com o intzzesse dos
investidores no 4mbito do Procedimento de Bookbuilding, devera ser-abatida da
quantidade de Debéntures total da Emissfo, definindo, portanto, a quantidade de
Debéntures a ser alocada na outra série.

3.7.2 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a emissdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, bem como a
remuneracio e a quantidade de Debéntures de cada uma das séries da Emisséo, por
meio de aditamento a esta Escritura, que devera ser arquivado na JUCEMG, nos
termos da Cldusula 5.1 abaixo, sem necessidade de nova aprovacgio societdria pela
Emissora ou de realizacio de Assembieia Geral de Debenturistas, nos termos da
RCA.

3.7.3 Poderfio participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico
alvo da Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores oun administradores da
Emissora; (ii) controladores ou administradores do Coordenador Lider; (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que
poderfio subscrever Debéntures da Primeira Série e¢/ou Debéntures da Segunda
Série até o limite de 15% (quinze por cento) do total de Debéntures. Caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Debéntures, ndo sera
permitida a colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que
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sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.

3.7.3.1 A vedagio de colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugfio CVM 400 ndo se aplica
4(s) instituigio(Bes) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como
formador(es) de mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever ¢ a
quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitag&o,
estejam divulgados no prospecto preliminar contendo informages sobre a
Emissora ¢ a Oferta (“Prospecto Prefiminar” e, conjuntamente com o Prospecto
Definitivo, “Prospectos™), conforme previsto no paragrafo tnico do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.

3.8 Aumento da Oferta. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada conforme a seguir:

(i) nos termos do artigo 24 da Instrugdio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, poderd ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou scja, em até 6.000 (seis mil}
Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer-da_Oferta,
conforme opgdio outorgada pela Emissora ao Coordenador Lider no Contrato de
Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelo Coordenador Lider 2m comum
acordo com a Emissora, até a data de publicagéio do Anuncio de Inicio. A _critério
do Coordenador Lider ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderfio ser Debéntures Ga Frimeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série; e T

(i) nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora
poderd aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo a quantidade
inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 8.000 (oito mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM,
até a data de publicagio do Anuncio de Inicio. A critério do Coordenador Lider ¢
da FEmissora, conforme verificado pelo Procedimenio de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais poderfio ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures

da Segunda Série.

3.8.1 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Cléusula 3.8 acima, esta Escritura devera ser ajustada de
maneira a refleti a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a
celebragio de aditamento a esta Escritura, que devera ser arquivado na JUCEMG,
nos termos da Clausula 5.1 abaixo, sem necessidade de nova aprovagéo societéria
pela Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da RCA.

3.9  Banco Mandatdrio. O Ttai Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n° 707, 10° andar, Lado Laranja, Torre Eudoro Villela Jabaquara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.701.190/0001-04, prestard os servigos de banco
mandatario das Debéntures (“Banco Mandatirio™), cuja defini¢io inclui quaisquer
outras instituigdes que venham a suceder o Banco Mandatério na prestagdo dos
servigos previstos nesta Escritura.

7 Z{//



3.10

3.11

42

4.3
44

4.5
4.5.1

452

Escriturador. A Ttaa Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n° 707, 10° andar, Lado Laranja, Torre Eudoro Villela Jabaquara,
inscrita no CNPJI/MF sob o n°®61.194.353/0001-64, prestard os servigos de
escrituragiio das Debéntures (“Escriturador™), cuja definigdo inclui quaisquer outras
instituicdes que venham a suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos
previstos nesta Escritura.

Destinagdio_dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizagiio das Debéntures (inclusive com relagdo 4 eventual integraliza¢io das
Debéntures Suplementares e/ou Debéntures Adicionais), apés a dedugio dos
descontos previstos, de comissdes de distribuicdo e despesas estimadas a serem
pagas pela Emissora, serfio utilizados para fazer frente a parte do plano de
investimento consolidado da Emissora para o triénio 2012/2014, da ordem de R$1,6
bilhdes, dos quais R$927 milhdes serdio alocados em geragdo de energia elétrica por
fontes renovaveis. Dos investimentos em geragfo, destacam-se 5 (cinco) parques
eblicos no Rio Grande do Norte ¢ uma pequena central hidrelétrica no estado de
Minas Gerais.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Daia de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera 10 de julho de 2012 (“Data de Emiss@o”). S

Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, ou seja, nido

conversiveis em agBes, escriturais e nominativas, sem emissfo de cautelas ¢
certificados. SO

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria. -

Privilégios. As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execugéo.

Prazo e Data de Vencimento.

As Debéntures da Primeira Série terfio prazo de vencimento de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de julho de 2017
(“Data de Vencimento da Primeira Série”), ressalvadas as hip6teses de liquidagio
antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; (ii) do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Séric em razfio da indisponibilidade da
Taxa DI-Over, nos termos do item (i) da Clausula 4.7.9 abaixo; ou (iii) do resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Clausula
6.1 abaixo.

As Debéntures da Segunda Série terfo prazo de vencimento de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de jutho de 2019
(“Data de Vencimento da Segunda Série”), ressalvadas as hipoteses de liquidagéo
antecipada resultante (i} do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Séric em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; (i) do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdio da indisponibilidade do
IPCA, nos termos do item (i) da Cldusula 4.8.6 abaixo; ou (iii) do resgate




antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Clausula
6.2 abaixo.

4.53 Na Data de Vencimento da Primeira Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagdo das Debéntures da Primeira Série em Circulaggo, pelo seu Saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série. Na
Data de Vencimento da Segunda Série, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagiio das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, pelo seu Saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunera¢fio da Segunda Série. Para fins
desta Escritura, “Saldo _do Valor Nominal Unitério” significa 0 Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, remanescente apos cada Data de Amortizagio da Primeira Série
ou Data de Amortizagfio da Segunda Série, respectivamente.

4.6 Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss&o (*Valor Nominal Unitdrio™).

4.7 Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

4.7.1. Atualizagio Monetdria: o Valor Nominal Unitdrio (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicdvel) das Debéntures da Primeira Série nédo serd awalizado
monetariamente. e

4.7.2. Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitério (ou sobre o Salda do Valor
Nominal Unitéario, conforme aplicdvel) das Debéntures da Primeira Série incidirfio
juros remuneratérios equivalentes a 100% (cem por cento) da variagfio -acumulada
grupo (“Taxa DI-Over”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
Informativo  Didrio, disponivel em  sua  pagina  na --mtemnet
(http://www.cetip.com.br), acrescida de spread (ou sobretaxa) a ser gefinido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitado a até 1,30%
(um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

4.7.3. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding previsto na Clausula 4.7.2 acima, serd ratificada por meio de
aditamento & presente Escritura, que devera ser arquivado na JUCEMG, nos termos
da Clausula 5.1 abaixo, sem necessidade de nova aprovagfo societria pela
Emissora ou de realizagfio de Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
RCA.

4.74. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série scrfio calculados em regime de
capitalizagio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis ¢ deverfio ser
pagos, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.9.1 abaixo, ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (ou na data da liquidacfio antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razio da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento; (ii) do resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série em razdo da indisponibilidade da Taxa DI-Over, nos termos do item
(i) da Clausula 4.7.9 abaixo; ou (iii) do resgate antecipado facultativo das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da Cldusula 6.1 abaixo).
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4.7.5. Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serfio calculados de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios da Primeira Série devidos ao final de cada
Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) das Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 6 (seis) casas
decimats, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over com uso percentual aplicado,“;(‘ié data de
inicio do Periodo de Capitalizagio, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma: I '

FatorDI = ﬁ 1+ (D1 )]

k=1

onde:
k = Numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até np;

np; = Namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apura¢fio do “FatorDI”,
sendo "np;" um namero inteiro; e

TDI = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

2
252
TDI, :(le IS
100

onde:

DIy = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnighr), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme formula abaixo:
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4.7.6.

4.7.17.

4.7.8.

47.9.

brP

spread | ]Jﬁ
100

FatorSpread = [

onde:

spread = Sobretaxa utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios da Primeira
Série, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais; e

DP = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou entre a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Observagdes:

L. O fator resultante da expressdio (1 + TDI) € considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

11 Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada
fator didrio acumulado frunca-se o resultado com 16 (dezesseis} casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por d1ante até o
uitimo considerado; T

I11. A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico rimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgo responsavel pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma; e -

Iv. Uma vez os fatores estando acumulados considera-se o fator rebultante

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Ervissora néo
houver divulga¢io da Taxa DI-Over pela CETIP, serd aplicada na apuragéo de
TDI a Gltima Taxa DI-Over divulgada, nfo sendo devidas quaisquer compensages
entre a Emissora ¢ os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgacéo
posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel. Se a nfdo divulgacéo da Taxa DI-
Over for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, aphcar-se~a 0
disposto nas Clausulas 4.7.8, 4.7.9 ¢ 4.7.10 abaixo.

No caso de extingfio, de auséncia de apuragfio e/ou de nfio divulgagiio por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgacdo, ou de impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Primeira
Série da Taxa DI-Over, ou por determinacgfo judicial, o Agente Fiducidrio devera,
no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da extingo, do fim do prazo de 10
(dez) Dias Uteis acima mencionado, da impossibilidade legal de aplicagdio ou,
ainda, da respectiva determinagfo judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Clausula 10.2
abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Bes), para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de
célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série que serfio aplicados, observado
o disposto na Cldusula 4.7.9 abaixo.

Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de célculo
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da
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Primeira Série em Circulagio, a Emissora optars, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da
data da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
mencionada na Clausula 4.7.8 acima, qual a alternativa escolhida:

@ resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem o pagamento de
prémio de resgate ou reembolso, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data da realizaclio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitirio (ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) acrescido dos Juros Remuneratorios da
Primeira Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso.
Nesta alternativa, para cédlculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
com relagéio as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serd
utilizado para a apuragéo de TDI o valor da ultima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Bes previstas nas
Clausulas 4.7 e seguintes desta Escritura para fins de célculo: dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série; ou '

(ii)  apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da
Primeira Série em Circulagfo, nfio excedendo o prazo de vencimento {inal e
o Prazo Médio de Amortizagfio das Debéntures da Primeira Série. Durante o
prazo de amortizagfo das Debéntures da Primeira Série pela Emiscora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios da Priracira Série
continuard sendo aquela estabelecida na Clausula 4.9.1 abaixo, observado
que, até a amortizagiio integral das Debéntures da Primeira Série, serd
utilizada a taxa substitutiva indicada pela totalidade dos Debenturistas da
Primeira Série na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
realizada na forma da Clausula 4.7.8 acima. Na hipotese de ndo haver
consenso entre os Debenturistas da Primeira Série quanto a taxa de
remuneragio substituta durante o cronograma de amortizacfio indicado
nessa alternativa, a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o disposto na
alternativa I acima. Caso a taxa substitutiva seja referenciada em base
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd
ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e c1nquenta e dois)
Dias Uteis.

4.7.9.1.Para fins desta Escritura, “Prazo Médio de Amortizaco das Debéntures da
Primeira Série” equivale 4 soma (i) do prazo de caréncia existente entre a Data de
Emissfio e a primeira Data de Amortiza¢do da Primeira Série, com (ii) a metade do
prazo existente entre a primeira Data de Amortiza¢fio da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Primeira Série.

4.7.10. Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da
realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a
referida Assembleia Geral nfio serd mais realizada e a Taxa DI-Over entfo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o calculo dos
Juros Remuneratorios da Primeira Série.
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4.8
4.8.1.

4.8.2.

4.8.3.

Remuneracdio das Debéntures da Segunda Série.

Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario (ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
(“IBGE™), desde a Data de Emissio (ou desde a Data de Amortizag8o da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme aplicdvel) até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizaciio Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério (ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série.

A Atualizagio Monetdria para as Debéntures da Segunda Séric sera paga,
juntamente com o Valor Nominal Unitario, na periodicidade prevista na Clausula
4.10 abaixo (ou na data da liquidagéio antecipada resultante (i) do vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; (ii) do resgate antecipado das
Debeéntures da Segunda Série em razfo da indisponibilidade do IPCA, nos termos
da Cléusula 4.8.6 abaixo; ou (iii) do resgate antecipado facultativo das Debéntures
da Segunda Série, nos termos da Cléusula 6.2 abaixo). '

A Atualizagio Monetaria para as Debéntures da Segunda Série serd-calculada
conforme a seguinte formula: Ve

VNa=VNexC L
onde,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; ... ..
VNe = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitério,” conforme
aplicavel) das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com’ & (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

" NI dut
C= :
f1 (5]

n= nmero total de indices considerados na Atualizagfio Monetéria, sendo “n”
um nimero inteiro;

onde,

NIk = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagio,
caso a atualizaglio seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série, apds a data de aniversario respectiva, o “NI”
correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de atualizacio;
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4.84.

4.8.5.

NI.1= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo (ou a ultima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série) e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do ntiimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissfio (ou a ultima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) e a préxima data de
aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo “dut” um
ndmero inteiro,

Observagdes:

L. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

iL. A aplicagdo do IPCA incidirdA no menor periodo perm1t1d0 pela
legislagéio em vigor;

I11. Considera-se como “data de aniversirio” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data nfio seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizagfo, o periodo mensal compreendldo
entre duas datas de aniversdrios consecutivas; S

Iv. O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)]@P40 ¢ c_qr}s_iélerado
com 8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento; e -

V. O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sfo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observada a Clausula 4.15.2 abaixo, que apresenta disposi¢3es aplicaveis até a data

de subscrigdo e integralizacdio das Debéntures da Segunda Série, no caso de
indisponibilidade temporéria do IPCA apés a data de subscrigiio e integralizagéio
das Debéntures da Segunda Série sera utilizado, em sua substitui¢io, o nimero-
indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior, calculado pro rata
femporis por Dias Uteis decorridos, ndio cabendo, porém, quando da divulgagfio do
mimero-indice devido, quaisquer compensac¢es financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a nfo divulgacio do
IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos a data esperada para sua
apuragfo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou impossibilidade
legal de aplicagdo as Debéntures da Segunda Série, ou por determinagfio’ judicial, o
Agente Fiducidrio, no caso de néo haver substituto legal do IPCA, deveri, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de
10 (dez) Dias Uteis mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (no mode e prazos estipulados na Clausula 10
abaixo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagio, de
comum acordo com a Emissora, do novo parfimetro a ser utilizado para fins de
cdlculo da Atualizagdo Monetdria que sera aplicada, observado o disposto na
Clausula 4.8.6 abaixo.
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4.8.6.

Caso nfio haja acordo sobre o novo indice para Atualizagio Monetdria entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulag@io, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 .(dez) Dias
Uteis, contados a partir da data da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série mencionada na Cldusula 4.8.5 acima, qual a alternativa escolhida:

(i) resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem pagamento de
prémio de resgate ou reembolso, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagfio da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso) atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rara
temporis, a partir da Data de Emiss@io ou da data do pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamenie anterior, conforme
aplicdvel. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagio
Monetaria com relagio as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas,
serd utilizada para célculo do fator “C” a ultima variagio disponivel do
IPCA divulgada oficialmente; ou

(i)  apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em Circulag8o, néio excedendo o prazo de vencimento final e
0 Prazo Médio de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série. Trurante o
prazo de amortizagdio das Debéntures da Segunda Série pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunde Série
continuard sendo aquela estabelecida na Clausula 4.9.2, observads que, até
a amortiza¢do integral das Debéntures da Segunda Série, sera utilizado o
indice de atualizagdo monetaria substitutivo indicado pela totalidade dos
Debenturistas da Segunda Série na Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série realizada na forma da Clausula 4.8.5 acima. Na hipétese de
ndo haver consenso entre os Debenturistas da Segunda Série’ quaato ao
indice de atualizagio monetdria substituta durante o cronograma de
amortizagdo  indicado nessa  alternativa, a Emissora deverg,
obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (i) acima.

4.8.6.1.Para fins desta Escritura, “Prazo Médio de Amortizacio das Debéntures da

4.8.7.

Segunda Série” equivale a soma (i) do prazo de caréncia existente entre a Data de
Emisséo e a primeira Data de Amortizaco da Segunda Série, com (ii) a metade do
prazo existente entre a primeira Data de Amortizagéo da Segunda Série ¢ a Data de
Vencimento da Segunda Série.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgade antes da
realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida
Assembleia Geral ndo sera mais realizada e o IPCA entdo divulgado, a partir da
respectiva data de referéncia, serd empregado para apuragdo do fator “C” no
calculo da Atualizaciio Monetaria.

4.8.8. Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o Saldo do Valor

Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizagdo Monetdria, incidirfio juros remuneratérios cotrespondentes a um
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem
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definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso,
observarfio a taxa méaxima equivalente ao resultado da soma de 1,5 5% (um inteiro e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano ao percentual correspondente a
média aritmética das taxas internas de retorno anuais das Notas do Tesouro
Nacional - Série B, com vencimento em 15 de agosto de 2018 (“NIN-B 2018”), a
serem apuradas nos 5 (cinco) dias imediatamente anteriores a data do Procedimento
de Bookbuilding, conforme taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA na pagina
eletronica http://www.anbima.com.br. (“Juros Remuneratoérios da Segunda Série” e,
em conjunto com a Atualizagio Monetdria, “Remuneracio da Segunda Série”).

489. A taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, uma vez definida em
conformidade com o Procedimento de Bookbuilding previsto na Cldusula 3.7
acima, sera ratificada por meio de aditamento & presente Escritura, que deverd ser
arquivado na JUCEMG, nos termos da Clausula 5.1 abaixo, sem necessidade de
nova aprovagiio societdria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da RCA.

4.8.10.0s Juros Remuneratérios da Segunda Série serfo calculados em regime de
capitalizaciio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e deverfio ser
pagos, observada a periodicidade prevista na Clausula 4.9.2 abaixo, ao final de cada
Periodo de Capitalizagio (ou na data da liquidagio antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento; (ii) do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série em razdio da indisponibilidade do IPCA, nos termos da Clausula
4.8.6 acima; ou (iii) do resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda
Série, nos termos da Cléusula 6.2 abaixo). S

4.8.11. Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serfio calculados de acords com a
seguinte férmula: e

J = {VNax [FatorJuros-1]} B
onde,
J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada
Periodo de Capitalizaglio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicdvel) das Debéntures da Segunda Série, devidamente atualizado pela
Atualizacio Monetdria, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

P
FatotJuros = (tfaxa +1)252

onde,
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4.8.12.

Taxa = taxa de juros utilizada para célculo dos Juros Remuneratorios da Segunda
Série, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma
percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséio (ou a Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso),
e a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.

Para fins de calculo da remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagiio, e termina na
proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou Data
do Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso.

4.9. Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios.

4.9.1.

4.9.2.

Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serfio pagos pela Emissora aos
Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos nos dias 10 de julho e 10 de janeiro de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrerd em 10 de janeiro de 2013 ¢ o dltimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Pata de

Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série”). an

Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serfio pagos pela Emissora aos
Debenturistas anualmente a partir da Data de Emissfo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos nos dias 10 de julho de cada ano. O primeiro ;pegamento
Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série”). B

4.10. Amortizacio do Valor Nominal Unitdrio. -

4.10.1.

O valor nominal das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais, iguais ¢ consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 10
de julho de 2016 e o segundo e 1ltimo pagamento devido em 10 de julho de 2017,
conforme a tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacdo da
Primeira Série™):

10 de julho de 2016 "~ 50,00%

10 de julho de 2017 50,00%

4.10.2.

O valor nominal das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais, iguais e consecutivas, devidamente atualizadas pela Atualizagio
Monetaria, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de julho de 2018 e o
segundo e Gltimo pagamento devido em 10 de julho de 2019, conforme a tabela a
seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacfo da Segunda Série™):
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Unitario a ser Amortizado'
10 de julho de 2018 50,00%
10 de julho de 2019 50,00%

(*) O Valor Nominal Unitdrio é referenciado & Data de Emissdo e deverd ser atualizado
mornetariamente nos termos desta Escritura.

4.11. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
no na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; efou (c) por meio do Banco
Mandatério, para os titulares de Debéntures que nfo tiverem suas Debéntures
custodiadas ecletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA (“Local de

Pagamento™).

4.12. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigag8o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente comercial ou bancario
no Local de Pagamento, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo. T

4.13. Encargos Morgtdrios. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, da
Remuneragdo da Segunda Série e do disposto na Clausula 7 abaixo, -ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debentaristas
relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura, os débitos ‘em_atraso
ficarfio sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatdrios calculados a taxa de 1% (um
por cento) a0 més sobre o montante devido e nfio pago; ¢ (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nfio compensatéria, de 2% (dois-por -cento)
sobre o valor devido e ndo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirio
desde o efetivo descumprimento da obrigagfio respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.14. Decadéncia dgos Direitos aos Acréscimos. O niio comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dar4 direito ao recebimento de qualquer remuneragfo adicional
e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, .sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos at¢ a data do respectivo vencimento.

4.15. Preco de Subscricdo

4.15.1. As Debéntures da Primeira Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado
primério, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, calculados pro rata temporis, considerando-se duas casas decimais,
sem arredondamento, desde a Data de Emisséo até a data de efetiva subscricio e
integralizagdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.7 acima (“Preco de
Subscrigfo da Primeira Série™). i
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4.15.2. As Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

primério, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série, caleulada pro rata temporis, considerando-se duas casas decimais, sem
arredondamento, desde a Data de Emissio até a data de efetiva subscrigdo e
integralizagdo (“Data de Integralizacio da Segunda Série™), de acordo com o
disposto na Clausula 4.7 acima (“Preco de Subsecriciio da Segunda Séri¢”). Caso,
até a Data de Integralizagfo da Segunda Série, néo haja divulgacdio do IPCA do
més imediatamente anterior, sera utilizado para calculo do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures da Segunda Séric a ultima projecio de IPCA, conforme
acordado pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na
falta dessa projegdo da ANBIMA, o Gltimo IPCA oficialmente divulgado, nfo
sendo devidas quaisquer compensagBes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série se e quando o IPCA que seria aplicavel for
divulgado. :

Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderfio ser subscritas a
qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagio, com integralizagiio 4 vista, no ato da
subscrigéio, em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrig@io da Primeira Série
ou pelo Prego de Subscrigdo da Segunda Série, conforme o caso, de acordo com as
normas de liquidagio e os procedimentos aplicaveis a4 CETIP ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serfo objeto de repactuagio
programada, o

Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados em decorréncia da Cferta
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, exclusivamente no jornzl Valor
Econdmico, bem como na pdgina da Emissora na rede internacional de computadores
(hitp://www energisa.com.br) (“Avisos aos Debenturistas™), sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio dos
Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagdio 'em vigor,
nesta Escritura ou, na falta de disposigio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da publicagdio do Aviso aos Debenturistas em questdo. A Emissora
poderd alterar o jornal Valor Econdmico por outro jornal de grande circulagio,
mediante comunicagfo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

Comprovagdo de Titularidade duas Debéntures. A Emissora nio emifird certificados
de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela BM&FBOVESPA,
extrato de custodia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido como
comprovante de titularidade.

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdio tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio € a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagiio
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comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de serem feitas pela
Emissora as reten¢des dos tributos previstos em lei.

4.21. Fundo de Amortizacdo. Nio sera constituido fundo de amortizag¢fo para a presente
Emissédo.

4.22. Direito de Preferéncia. Nio havera direito de preferéncia para subscri¢do das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.23. Classificacdo_de Risco. Foi contratada como agéncia de classificago de risco da
Oferta a Moody’s América Latina (“Agéncia de Classificagéo de Risco”).

5.  ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser arquivados na JUCEMG, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua assinatura.

6. RESGATE ANTECIPADO. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAQ FACULTATIVA

6.1 Reseate Antecipado Facultativo Total e Amortizagdo Extraordindria Facultatzva
Parcial das Debéntures da Primeira Série te

6.1.1 A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos fa 32guir e
mediante deliberagfio em reunifio de Conselho de Administragdo, a seu exclusivo
cr1ter10 a partlr de 10 de agosto de 2015, 1ncluswe (“Periodo de: Resgate

da Primeira Série (“Resgate Antec1p_ado Facultativo da Primeira Série”).

6.12 O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série somente podera ocorrer,
observado o Periodo de Resgate Antecipado da Primeira Série, mediante publicagdo
de comunicagfio dirigida aos Debenturistas da Primeira Série a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.18 acima (“Comunicaciio de Resgate da
Primeira Série”) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série a ser implementado pela
Emissora (“Data de Resgate Antecipado da Primeira Série”). A Data de Resgate
Antecipado da Primeira Série deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as
Debéntures da Primeira Série resgatadas serfio liquidadas na mesma data e serfio
obrigatoriamente canceladas.

6.1.3 Na Comunicagfio de Resgate da Primeira Série deverd constar, no minimo: (i) a
Data de Resgate Antecipado da Primeira Série; (ii) a informagdo de que o Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série sera total; (iii) a meng8io de que o valor a
ser pago aos Debenturistas da Primeira Série a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série sera correspondente ao Valor Nominal Unitario (ou
Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Primeira
Série acrescido (a) dos Juros Remuneratérios da Primeira Série calculados pro rata
temporis desde a Data de Emiss@io ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, €
(b) de prémio de resgate a ser calculado de acordo com a Clausula 6.1.4 abaixo; e
(iv) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série.
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6.1.4

6.1.6

O prémio de resgate a que farfio jus os Debenturistas da Primeira Série por ocasifo
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série serd calculado
de acordo com a férmula abaixo:

Prémio de Reembolso = P x (DD) x PU
(TDC)

onde,
P = 1,50% (um inteiro ¢ cinquenta centésimos por cento);

DD = niimero de dias corridos contados a partir da Data de Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série até a Data de Vencimento da Primeira Série;

TDC = numero de dias corridos do periodo de incidéncia do prémio, compreendido
entre 10 de agosto de 2015 ¢ a Data de Vencimento da Primeira Série; ¢

PU = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série calculados pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou desde a
Gltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate.

A Emissora podera ainda, observados os termos e condigdes estabelecidos & seguir
¢ mediante deliberagdo em reunifio de Conselho de Administraggo, a seu exclusivo
critério, a partir de 10 de agosto de 2015, inclusive (“Periodo de Amiortizacio
Extraordindria Antecipada _da Primeira Série”), realizar a amortizagho
extraordindria parcial das Debéntures da Primeira Série, limitada ao percentual de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério (ou Saldo-do Valor
Nominal Unitrio, conforme o caso) das Debéntures da Primeira = Série
(*Amortizac8o Extraordindria Facultativa da Primeira Série”). -

A Amortizagfio Extraordindria Facultativa da Primeira Série somente-poders
ocorrer, observado o Periodo de Amortizagio Extraordindria Antetipada da
Primeira Série, mediante publicagio de comunicagéo dirigida aos Debenturistas da
Primeira Série a ser amplamente divulgada nos termos da Cléusula 4.18 acima
(“Comunicaciio de Amortizagio Extraordindria da Primeira Séric” com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva Amortizagio
Extraordindria Facultativa da Primeira Série a ser implementada pela Emissora
(“Data de Amortiza¢do Extraordindria da Primeira Série”). A Data de Amortizagio
Extraordinaria Facultativa da Primeira Série devers, obrigatoriamente, ser um Dia
Util.

Na Comunicagio de Amortizagiio Extraordindria Facultativa da Primeira Série
devera constar, no minimo: (i) a Data de Amortizaglio Extraordinéria da Primeira
Série; (ii) a informagiio de que a Amortizagdo Exfraordindria Facultativa da
Primeira Série serd parcial; (iii) o percentual do Valor Nominal Unitario sendo
objeto da Amortizagfio Extraordinaria Facultativa da Primeira Série, observado o
limite estabelecido na Clusula 6.1.5 acima; (iv) a mengfo de que o percentual do
Valor Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso)
das Debéntures da Primeira Série a ser amortizado devers ser pago acrescido (a)
dos Juros Remuneratérios da Primeira Série calculados pro rata temporis desde a
Data de Emisso ou desde a tltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagio
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6.1.8

6.2

6.2.1

6.2.2

Extraordinaria Facultativa da Primeira Série, ¢ (b) de prémio de amortizacio
extraordindria a ser calculado de acordo com a Clausula 6.1.8 abaixo; e (iv)
quaisquer outras informagbes necessdrias & operacionalizagio do Amortizagdo
Extraordindria Facultativa da Primeira Série.

O prémio de amortizagdo extraordindria a que farfio jus os Debeniuristas da
Primeira Série por ocasifio da Amortizagfio Extraordindria Facultativa da Primeira
Série sera calculado de acordo com a formula abaixo:

Prémio de Reembolso = P x (DD) x (PPU) x (PU)
TDC

onde,
P =1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento);

DD = nlimero de dias corridos contados a partir da Data de Amortizacfio
Extraordindria Facultativa da Primeira Série até a Data de Vencimento da Primeira
Série;

TDC = numero de dias corridos do periodo de incidéncia do prémio, compreendida
entre 10 de agosto de 2015 e a Data de Vencimento da Primeira Série; e

PPU = percentual do Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série a ser amostizado,
observado o limite estabelecido na Cl4usula 6.1.5 acima. Yy

PU = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série a ser amortizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série calculados pro rata temporis desde a-Data de
Emissdo ou desde 2 dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacgio, o

Resgate Antecipado Facultative Total e Amortizacio Extraordindria Fc?c_‘ul'ratz'va
Parcial das Debéntures da Segunda Série -

A Emissora poderd, observados os termos e condigSes estabelecidos a seguir e
mediante deliberagdo em reunifio de Conselho de Administracdio, a seu exclusivo
critério, a partir de 10 de agosto de 2016, inclusive (“Periodo de Resgate
Antecipado da Segunda Série”), realizar o resgate antecipado total das Debéntures
da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo da Sesunda Série” e, em
conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, “Resgate
Antecipado Facultativo™).

O Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série somente podera ocorrer,
observado o Periodo de Resgate Antecipado da Segunda Série, mediante publicagio
de comunicagdo dirigida aos titulares de Debéntures da Segunda Série a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.18 acima (“Comunicagio de
Resgate da Segunda Série”) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série a ser
implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado da Segunda Série™). A
Data de Resgate Antecipado da Segunda Série devers, obrigatoriamente, ser um
Dia Util. Todas as Debéntures da Segunda Série resgatadas serfio liquidadas na
mesma data e serfio obrigatoriamente canceladas. :

22



6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Na Comunicagio de Resgate da Segunda Série devera constar, no minimo: (i) a
Data de Resgate Antecipado da Segunda Série; (ii) a informagio de que o Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série seré total; (iii) a mengdo de que o valor a
ser pago aos titulares de Debéntures da Segunda Série a titulo de Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série serd correspondente a um valor (“Valor
de Resgate da Segunda Série”) definido nos termos da Cléusula 6.2.4 abaixo; e (iv)
quaisquer outras informagOes necessdrias a4 operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série.

O Valor de Resgate da Segunda Série serd equivalente ac maior entre os valores
apurados conforme os critérios estabelecidos nos itens (i) e (ii) abaixo, acrescido,
em qualquer caso, da Remuneragfio da Segunda Série calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate:

(1) Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicével) das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria
até a data do efetivo resgate; ou

(ii) a soma dos valores devidos e ainda nfo pagos, a titulo de principal & de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série, desde a Data de” Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série até cada Data de Amortizagdo da
Segunda Série, trazidos a valor presente até a Data de Resgate Antecipado da
Segunda Série, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, correspondente 3 soma simples (linear) {x} da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, da-Nota do
Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) com cédigo ISIN BRSTNCNTB3X2 e
vencimento em 15 de agosto de 2018 com (y) uma sobretaxa de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano. Caso a NTN-B citada acima deixe de existir, ou caso
seu vencimento ocorra antes do Resgate Antecipado Facultativo da SegundaSérie,
ela serd substituida pela NTN-B com prazo de vencimento mais préximo ao prazo
remanescente para vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A Emissora podera ainda, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir
e mediante deliberagfio em reunifio de Conselho de Administragio, a seu exclusivo
critério, a partir de 10 de agosto de 2016, inclusive (“Periodo de Amortizacfio
Extraordindria Antecipada da Segunda Série”), realizar -a amortizagio
extraordindria parcial das Debéntures da Segunda Série, limitada ao percentual de
98% (noventa ¢ oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio (ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso) das Debéntures da Segunda Série
(“Amortizacfio Extraordindria Facultativa da Segunda Série” e, em conjunto com a
Amortizagdo Extraordiniria Facultativa da Primeira Série, “Amortizacgo
Extraordindria Facultativa™).

A Amortizagio Extraordindria Facultativa da Segunda Série somente podera
ocorrer, observado o Periodo de Amortizagdo Extraordiniria Antecipada da
Segunda Série, mediante publicagio de comunicagfio dirigida aos Debenturistas da
Segunda Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.18 acima
(“Comunicacfio de Amortizacio Extraordindria da Segunda Série”) com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva Amortizagio
Extraordindria Facultativa da Segunda Série a ser implementada pela Emissora

(“Data de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da Segunda Série”). A Data de
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6.2.7

6.2.8

Amortizagsio Extraordinaria Facultativa da Segunda Série devera, obrigatoriamente,
ser um Dia Util.

Na Comunicagio de Amortizagiio Extraordindria Facultativa da Segunda Série
devera constar, no minimo: (i) a Data de Amortizag&o Extraordinaria Facultativa da
Segunda Série; (ii) a informagfo de que o Amortizagho Extraordinria Facultativa
da Segunda Série sera parcial; (iil) a mengio de que o valor a ser pago aos titulares
de Debéntures da Segunda Série a titulo de Amortizacio Extraordinéria Facultativa
da Segunda Série serd correspondente a um valor (“Valor de Amortizagio da
Segunda Série”) definido nos termos da Clausula 6.2.8 abaixo; e (iv) quaisquer

outras informages necessarias a operacionalizagio da Amortiza¢io Extraordindria
Facultativa da Segunda Série. :

O Valor de Amortizagio da Segunda Série serd equivalente ao maior entre os
valores apurados conforme os critérios estabelecidos nos itens (i) e (ii) abaixo,
acrescido, em qualquer caso, da Remuneragéio da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou desde a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série, conforme o caso, até a data da efetiva
amortizacdo:

(i) percentual do Valor Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal Unitéario,
conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série a ser amoriizado,
atualizado pela Atualizagdo Monetéria até a data da efetiva amortizago; ou

(ii) soma (a)do percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série a ser amortizado, ¢ (b) dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série ndo pagos, na propor¢do do percentual do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série a ser amortizado, calculados desde a
Data de Amortizagfio Extraordindria Facultativa da Segunda Série até cada Data
de Amortizaciio da Segunda Série, sendo esta soma trazida a valor presénte até
a Data de Amortizagdo Extraordinéria Facultativa da Segunda Série, utilizando-
se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias
Uteis, correspondente 3 soma simples (linear) (x) da taxa percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Nota do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B) com cédige ISIN BRSTNCNTB3X2 e
vencimento em 15 de agosto de 2018 com ()) uma sobretaxa de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano. Caso a NTN-B citada acima deixe de
existir, ou caso seu vencimento ocorra antes da Amortizago Extraordinaria
Facultativa da Segunda Série, ela sera substituida pela NTN-B com prazo de
vencimento mais proximo ao prazo remanescente para vencimento das
Debéntures da Segunda Série.



6.3

6.3.1

6.3.2

6.4
6.4.1

Procedimentos Comuns ao Resgate Antecivado Facultativo e & Amortizacdo
Extraordindria Facultativa.

O Resgate Antecipado Facultativo ou a Amortizagio Extraordinaria Facultativa das
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA seguirdo os procedimentos de liquida¢iio de eventos adotados
pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, enquanto o Resgate
Antecipado Facultativo ou a Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures que nfo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&IFBOVESPA seguirfic os procedimentos de liquida¢do de eventos adotados
pelo Banco Mandatério.

A CETIP e a BM&FBOVESPA deverfio ser notificadas pela Emissora sobre
qualquer Resgate Antecipado Facultativo e/ou Amortizacio Extraordindria
Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de
Resgate Antecipado da Primeira Série, Data de Resgate Antecipado da Segunda
Série, Data de Amortizago Extraordindria da Primeira Série e/ou Data de
Amortizagio Extraordinéria da Segunda Série, conforme o caso.

Aquisicdio Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagfo, de
acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
AgBes, desde que observadas as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatorio da administrac;ﬁo e das demonstrac;(”)es financeiras da Emissora

tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado As Debe:ntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.4.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus-a -mesma
remuneragio das demais Debéntures em Circulagio da mesma série de emissgo.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 7.2, 7.3, 7.4, 7.5 e 7.6 abaixo, o Agente
Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obngac;oes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitério (ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso) de cada
Debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série efou da
Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além
dos encargos moratérios previstos na Cléusula4.13 acima, se for o caso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial,
ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipSteses (cada um desses

eventos, um “Evento de Inadimplemento™):

L descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaciio pecuniaria
relacionada as Debéntures, nfio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de vencimento da referida obrigagio;
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1L

HL

IV.

VL

VIL

VIIL

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdio néo ‘pecuniaria
relacionada as Debéntures e estabelecida nesta Escritura, n&o_sanada no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ac Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer Debenturista a Emissora, 0 que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo néio se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura;

inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das declaracBes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura e/ou em quaisquer documentos
no ambito da Oferta, nas datas em que houverem sido prestadas;

caso seja proferida decis@io judicial em qualquer grau de jurisdigdio, desde
que ndo seja passivel de recurso ao qual seja atribuido efeito suspensivo,
que reconhega a ilegalidade, inexisténcia ou ineficacia desta Escritura no
tocante a direitos, 6nus, deveres, encargos e obrigagoes pecunidrias;

nfio cumprimento, no prazo determinado, de qualquer decisdo ou
sentenca judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral definitiva, de
natureza condenatéria, que resulte, em conjunto ou isoladamente, em
obrigagio de pagamento pela Emissora e/ou por qualquer “de suas
controladas diretas ou indiretas, em montante individual ou agregado, €
nfio pago, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), devidamente corrigido pela variagdo do IPCA desde-a Data de
Emissdo até a data de verificagdo do respectivo evento; ...

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras .contraidas
pela Emissora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas (ainda que na
condicsio de garantidoras), no mercado local ou internacional, ‘cujo-valor,
individual ou agregado, seja superior a R$40.000.000,00- (quarenta
milhdes de reais), devidamente corrigido pela variagéio do IPCA desde a
Data de Emissio até a data de verificagfo do respectivo evento,

protesto de titulos, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), devidamente corrigido pela
variagio do IPCA desde a Data de Emissio até a data de verificagfo do
respectivo evento, € por cujo pagamento a Emissora e/ou suas
controladas diretas ou indiretas sejam responsdveis, ainda que na
condichio de garantidoras, salvo se, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora que (i) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (ii) foram
prestadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao
montante protestado, ou (iii) o montante protestado foi devidamente
quitado; .

sem prejuizo do disposto no inciso V acima, a falta de pagamento, pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas diretas ou indiretas, nas
respectivas datas de vencimento, de qualquer obrigagdo financeira em
montante individual ou agregado igual ou superior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), devidamente corrigido pela variagdo do
IPCA desde a Data de Emissfio até a data de verificagfio do respectivo
evento, salvo se a referida falta de pagamento for sanada no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;
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IX.

constituigio, peta Emissora e/ou por suas controladas diretas ou indiretas,
de quaisquer dnus ou gravames sobre seus bens mébveis ou imoveis cujo
valor, individual ou agregado, supere 10% (dez por cento) do ativo total
da Emissora apurado nas Gitimas demonstragocs financeiras consolidadas
divulgadas, sem aprovagdo prévia de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Séric em
Circulacdio e 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em
Circula¢fio, reunidos em Assembleias Gerais da respectiva série,
especificamente convocadas para €sse fim, exceto pelas hipotescs
previstas nas alineas (a) a (f) abaixo, as quais nfio serfio consideradas,
independentemente do valor, para os fins do célculo disposto neste inciso
IX:

(a) ativos vinculados a projetos de geragiio efou transmissdo e/ou
distribuigdo de energia elétrica da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas  diretas efou indiretas, para fins de garantir
financiamentos tomados para implantagsio e desenvolvimento dos
respectivos projetos, inclusive a aquisigdo de equiparhentos em
substituiio de bens antigos por outros novos com ‘a mesma
finalidade ou eliminagdo de ativos operacionais obsoletos; *~

(b) ativos adquiridos pela Emissora efou por quaisquer. de suas
controladas  diretas e/ou indiretas, para fins de. - garantir

financiamentos na modalidade “acquisition finance”, -

(c) dnus ou gravames que ji tenham sido constituidos pela Emissora
e/ou por suas controladas diretas ou indiretas até a “data desta
Escritura, incluindo eventuais renovagdes posteriores; )

(d) 6nus e gravames constituidos em favor das Centrais Eldtricas
Brasileiras S.A.- FEletrobras ou de bancos de fomento ou
desenvolvimento (incluindo o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social S.A. e o Banco do Nordeste do Brasil S.A.),
para garantir financiamentos por eles concedidos;

(¢) ativos que estejam onerados ou gravados quando de sua aquisi¢fo,
direta ou indireta pela Emissora e/ou suas controladas diretas e
indiretas; ou

(f) 6nus ou gravames constituidos até a Data de Emissdo e relacionados
com depositos judiciais, para valores que estejam sendo de boa fé
questionados e para os quais provisdes adequadas tenham sido
constituidas até a Data de Emissao.

(i) alienagiio de ativos ou de participagdes societarias pela Emissora ¢/ou
por suas controladas diretas ¢ indirctas; ou (i) desapropriag8o, confisco
ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique perda de bens da Emissora ¢/ou de suas controladas diretas ou
indiretas, que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos (i)
e/ou (ii), representem 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora
apurado em suas dltimas demonstragdes financeiras consolidadas
divulgadas, exceto se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos
recursos liquidos origindrios da aliena¢io dos respectivos ativos forem
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XI.

XIL
XIIL

XIV.

XV.

empregados na amortizacdo de dividas da Emissora e/ou de suas
controladas diretas e indiretas;

alteracdo do atual controle acionario (conforme definigio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢gdes) da Emissora, de
forma direta ou indireta; ‘

extingdo, liquida¢do ou dissolugfio da Emissora;

extingdo, liquidagfo ou dissolucdo de quaisquer controladas relevantes da
Emissora, assim entendidas aquelas que individualmente ou no
consolidado, representem mais de 10% (dez por cento) do ativo total da
Emissora apurado em suas Ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas divulgadas (“Controladas Relevantes™), salvo se a referida
extingdo, liquidagdo ou dissolugio de qualquer das Controladas
Relevantes houver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo e 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagio, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries especialmente convocadas para esse fim;

incorporagfo, fusfio ou cisdo da Emissora, ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, salvo se: o

(a) a referida incorporagfo, fusfio, cisfo ou reorganizagfio societdria
houver sido previamente aprovada por Debentaristas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagfio e 2/3 (dois tergos) das Debénuires da
Segunda Série em Circulagdo, reunidos em Assembleias (erais de
Debenturistas das respectivas séries especialmente convocacdas para
esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes; ou

(b) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagéo
da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s)
a(s)operagdo(des), o resgate das Debéntures de que forem titulares
pelo respectivo Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme aplicavel), acrescido dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série e/ou da Remuneragfio da
Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissfo, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente: anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate;

incorporagdo, fusdo ou cisdo de qualquer controlada da Emissora, ou
qualquer forma de reorganizagdo societiria envolvendo qualguer
controlada da Emissora, exceto:

(a) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualguer controlada;
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(b) pela reorganizacdo societiria realizada entre a Emissora ¢ as
controladas da Emissora, desde que a Emissora continue, ainda que
indiretamente, controladora da sociedade que resultou da
reorganizaciio societaria;

(¢}  se houver o prévio consentimento de Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo ¢ 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdio, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries especialmente convocadas para esse fim;

(d) tenha sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagéo
da(s) ata(s) da(s) assembleta(s) geral(is) - relativa(s)
a(s)operagio(Bes), o resgate das Debéntures de que forem titulares
pelo respectivo Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicdvel), acrescido dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série e/ou da Remuneragfio da
Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata.temporis,
desde a Data de Emissdo, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente - -anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e A

(e} pela cis@o de controladas, desde que tal cisdo nfo resultg na-perda
pela Emissora de participagbes societdrias ou ativos que
representem  10% (dez por cento) ou mais do ativo total da
Emissora apurado em suas tGltimas demonstragbes finaaceiras
consolidadas divulgadas; -

XVL rebaixamento do rating da Emissdo para 2 (dois) niveis inferiores a Aa3
pela Moody’s América Latina ou a rating equivalente emitido por outra
agéncia de classificagio de risco que venha a ser .contratada
posteriormente para atribuir rating a Emissdo;

XVII.  resgate ou amortizagfio de agles, reducdo de capital, pagamento de
dividendos, juros sobre capital préprio ou gualquer outra participagio no
lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicao,
pela Emissora, a seus acionistas, quando esta estiver em mora com
relagdo obrigacBes relacionadas as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por A¢des e o pagamento de dividendos prioritérios
(fixos ou minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas
pela Emissora fagam jus; '

XVIIL.  transformagfo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

XIX. requerimento de recuperagio judicial ou extrajudicial, pedido de
autofaléncia ou declaragio de faléncia, pedido de liquidagdo, dissolugiio
ou extingfio da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei,
requerido ou decretado contra a Emissora e/ou suas controladas diretas
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XXIL

XXIII.

XXIV.

XXV.

ou indiretas, salvo se o requerimento tiver sido elidido no prazo legal ou
efetuado por emo ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado o erro ou mé-fé pela Emissora no prazo de 60 (sessenta)
dias corridos contados da data de ciéncia da Emissora do referido
requerimento;

extingdo, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual,
de concessdo para exploragdo dos servigos de distribuiciio de energia
elétrica detida, na data de assinatura desta Escritura, pela Emissora efou
por qualquer de suas Controladas Relevantes;

intervengdo, por qualquer motivo, em concessao para exploragio dos
servigos de distribuigdo de energia eléirica detida pela Emissora e/ou por
suas Controladas Relevantes;

nfio renovagio (exceto com relagfio as concessoes detidas pela Energisa
Nova Friburgo — Distribuidora de Energia S.A. ¢ pela Energisa Minas
Gerais — Distribuidora de Energia S.A., conforme contratos de concesséio
ntimero 42/1999 e 40/1999, respectivamente), cancelamento, revogagao
ou suspensio das autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvards ou
licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos orgdos competentes que
afete de forma relevante e adversa o regular exercicio das- atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou de suas controladas, consideradas
como um todo, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data de tal nfio renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensio, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a
renovagdo ou obtengdio da referida autorizagio, concessdo, subvengdo,
alvara ou licenga; -

alteragfio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que
modifique substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas,
exceto se tal alteraglio referir-se a ampliagiio da atuagdo da Emissora,
mantidas as atividades relacionadas ao setor de distribuigdo de energia
elétrica;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes a serem assumidas nesta
Escritura, sem a prévia anuéneia de Debenturistas representando, no

minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em .

Circulagdo ¢ 2/3 (dois tergos) das Debénturcs da Segunda Séric em
Circulagdo, reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries especialmente convocadas para esse fim;

ndo atendimento, pela Emissora: (i) em qualquer Verificagdo Trimestral
entre a Data de Emissdo e 31 de dezembro de 2014, do indice financeiro
obtido pela divisio Divida Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a
3,85 (irés inteiros e oitenta e cinco centésimos); e (i) em qualquer
Verificagio Trimestral entre 01 de janeiro de 2015 e a Data de
Vencimento da Primeira Série ou a Data de Vencimento da Segunda
Série, conforme o caso, do indice financeiro obtido pela divisdo Divida
Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a 3,50 (irés inteiros e
cinguenta centésimos) (“Indices Financeiros™). Os [ndices Financeiros
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serfo verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
Informagdes Trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Emissora (“Verificagfio Trimestral”), sendo que a primeira Verificago
Trimestral ocorrerd com relagdo aos nimeros divulgados com relagéo ao
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2012; e

XXVI. nfo atendimento, pela Emissora, em qualquer Verificagdo ‘Trimestral
entre a Data de Emissfo e a Data de Vencimento da Primeira Série ou a
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso, do indice obtido
da divisdio EBITDA Ajustado / Despesas Financeiras Liquidas maior ou
igual a 2,50 (dois inteiros ¢ cinquenta centésimos), sendo que, caso as
receitas financeiras da Emissora sejam superiores a suas despesas
financeiras, este indice nfio serd apurado.

7.1.1 Para fins do disposto nos incisos XXV e XX VI da Clausula 7.1 acima:

“Despesas Financeiras [ iquidas” significa o valor, calculado em bases consolidadas
na Emissora, igual ao somatério das despesas de juros, descontos concedidos a
clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissGes e despesas
bancérias, variagfio cambial oriunda da contratagdo de empréstimos e da venda de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida, e tributos, contribui¢des e
despesas de qualquer natureza oriundos de operagBes financeiras, inclaindo, mas
nfo se limitando a, Imposto sobre Operagbes de Crédito, CAmbio ¢ Seguros ou
relativas a Titulos e Valores Mobilidrios — IOF, descontado do somatbrio de
receitas de aplicagdes financeiras, variagio cambial oriunda de erapréstimos
concedidos e de titulos e valores mobiliarios adquiridos, resultado de swap de taxa

apurado em bases consolidadas com base nas praticas contdbeis adotadas ne Brasil;

“Divida Liquida™ valor calculado em bases consolidadas na Emissora igual: (i) &
soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados ¢ n3io pagos, posi¢les liquidas de derivativos, notas
promissorias (commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
registrados no passivo circulante ou no exigivel a longo prazo (bonds, eurobonds,
short term notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de planos de
previdéncia ¢ parcelamento de impostos e contribui¢des, registradas no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo, (ii) diminuido pelos saldos de caixa e
aplicagBes financeiras registrados no ativo circulante ¢ no ativo realizavel a longo
prazo, do valor do contas a receber da Eletrobras pelo Programa Luz para Todos ou
pelo Programa de Baixa Renda e dos efeitos da marcagfio a mercado das operagdes
de derivativos; e

“EBITDA Ajustado™ significa, o valor calculado em bases consolidadas igual ao
resultado liquido relativo a um periodo de doze meses, antes da participacio de
minoritérios, imposto de renda, contribui¢fio social, resultado nfio operacional,
resultado financeiro, amortizagdo de 4gio, depreciagfio dos ativos, participagio em
coligadas e controladas, despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia e
incluindo a receita com acréscimo moratorio sobre contas de energia elétrica.

Os indices acima previstos serfio revistos pelas Partes caso seja editada nova lei ou
ato normativo que altere a metodologia de apuragfo contébil no Brasil.
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7.3

7.3.1

7.4

7.5

7.6

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos LIV, V,
VI, X1, XVIII, XIX e XXI da Clausula 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-&o
automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.6 abaixo,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 3 Emissora comunicag#o
escrita informando a ciéncia de tal acontecimento. =

Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Cléusula 7.1 acima,
exceto os citados na Cléusula 7.2 acimaErro! Fonte de referéncia nio
encontrada., o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, visando a deliberar sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, observado os procedimentos de convocagdo ¢ 0
quorum especifico estabelecido na Clausula 7.4 abaixo. Qualquer das Assembleias
Gerais aqui previstas podera também ser convocada pela Emissora, na forma da
Clausula 10.2 abaixo.

O Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente & Emissora comunicagho escrita
informando acerca das deliberagBes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais
referidas na Clausula 7.3 acima. e

Se, nas Assembleias Gerais referidas na Clausula 7.3 acima, os Deberturistas da
Primeira Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntuzes da
Primeira Série em Circulago e/ou os Debenturistas da Segunda Série detentores de,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
conforme aplicavel, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo aeclare o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiducidrio néio declarard o vencimento

antecipado de tais Debéntures.

Adicionalmente ao disposto na Cléusula 7.4 acima, na hipétese de néo instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas de qualquer série da Emisso, por falta de
quorum em segunda convocaglo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures daquela
série da Emissfio em até 1 (um) Dia Util contado da data prevista para a realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo instalada em segunda
convocagiio, devendo enviar imediatamente & Emissora comunicagdo escrita
informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.6 abaixo.

Observado o disposto nesta Cléusula 7, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Sécrie
e/ou das Debéntures da Segunda Série (conforme aplicavel), com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, além
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagdo escrita referida nas
Clausulas 7.3 ¢ 7.3.1 acima.
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OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigages previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

L fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua
divulgagdio, o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstraces
financeiras completas ¢ auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os prineipios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administragfo e do parecer dos auditores independentes, (ii) copia
do organograma atualizado do grupo societirio da Emissora,
incluindo as controladas em 31 de dezembro do exercicio anterior,
(ili) coépia de qualquer comunicagfo feita pelos auditores
independentes 4 Emissora ou & sua administragdo, ¢ respectivas
respostas, com referéncia as demonstragSes financeiras, ao sistema
de contabilidade, & gestio ou as contas da Emissorz, e (iv)
declaracio do Diretor de Relages com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura,
contendo as informagdes necessarias para o cailculo e
acompanhamento dos fndices Financeiros; B

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do términc de cada
trimestre de seu exercicio fiscal, cépia de suas Informacdes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisdo égpecial,
emitido por auditor independente registrado na CVM, e declaraggio
do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora:de que a
Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura, contendo as informag@es necessérias para o
célculo e acompanhamento dos Indices Financeiros;

(c) copia das informagdes periédicas e eventuais exigidas pela Instruggo
CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM _480”), ou por norma que venha a revoga-la ou
substitui-la no tocante 4 entrega de informagdes periddicas e
eventuais, nos prazos ali previstos; .

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480, notificagio
sobre convocagdio de qualquer assembleia geral de acionistas,
incluindo a data ¢ a ordem do dia, bem como cépias das atas de todas
as assembleias gerais de acionistas realizadas;

(¢) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem publicados,
todos 0s Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, altera¢des no
Estatuto Social da Emissora, editais de convocagiio e atas de
assembleias gerais de acionistas ¢ de reunides do conselho de
administragio da Emissora que, de alguma forma envolvam
interesses dos Debenturistas;

() imediatamente apés o seu recebimento, coépia de  qualquer
correspondéncia ou notificagdio judicial ou extrajudicial recebida
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pela Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando a, correspondéncias ou notificagbes
judiciais ou  extrajudiciais relacionadas a Eventos de
Inadimplemento;

(g) em até 2 (dois) Dias Uteis da verificagio da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Inadimplemento, informagBes a respeito do
respectivo Evento de Inadimplemento, acompanhadas de um
relatério da Emissora contendo a descrigiio da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relacdio a tal ocorréncia.
Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje a
publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugio
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 358™), a divulgagio de tal evento, ato ou fato ao Agente
Fiduciario devera ocorrer concomitaniemente & sua divulgagdo ao
mercado, nos termos da referida Instrugéo CVM 358, observado o
prazo maximo aqui previsto. O descumprimento da obrigagdo aqui
prevista pela Emissora nfo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades ¢
pretensdes previstos nesta Escritura e nos demais documentos
relacionados & Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7.3 acima: ‘

(h) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de publicagio
das demonstragdes financeiras anuais ou informac@es trizaestrais da
Emissora, conforme o caso, relatério demonstrando a apuragdo dos
fndices Financeiros, explicando as rubricas necessarias a Veriﬁca@ﬁo
Trimestral; e

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagio, documentos e informagdes que [he venham
a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a
fim de que este possa cumptir com suas obrigages nos termos desta
Escritura e da Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instruciio CVM 287);

(j) todos os esclarecimentos adicionais solicitados pelo Agente
Fiducirio que se fagam necessérios para o exercicio de sua fungéo,

(k) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de
arquivamento na JUCEMG, uma via original desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos; ¢

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
divulgagdo, copia do relatorio de rating enviado pela Agéncia de
Classificagfo de Risco.

proceder a adequada publicidade dos dados econdmice-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais
regulamentagdes aplicaveis, promovendo a publicagio das suas
demonstragdes financeiras anuais.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do
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Brasil, ¢ permitir que representantes do Agente Fiducidrio, reéspeitado o
disposto na regulamentagdo aplicdvel, inclusive no inciso XIII do artigo
12 da Instrugdo CVM 28, tenham acesso irrestrito, em base razodvel: (i) a
todo e qualquer relatério do auditor independente entregue & Emissora
referente as suas demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e aos demais
registros contabeis da Emissora.

Iv. convocar, nos termos da Clausula 10.2 abaixo, Assembleias: Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacionem com a presente Emissfio, caso o Agente
Fiducidrio nfio o faga.

V. cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, da ANBIMA,
da BM&FBOVESPA ¢ da CETIP, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informag@es que lhe forem solicitadas.

VL submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM. '

VIL manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da regulamentag@io aplicavel, e fornecer aos seus debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas-no . artigo
176 das Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitado.

VIII. estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento’ para
atender aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estiutura e

IX. nfo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as

X. notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que pogsa causar
interrupgio ou suspensdo das atividades da Emissora no prazo maximo
de 30 (trinta) dias apds a ocorréncia do evento.

XI. ndo praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e com a
presente Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigacdes-assumidas
pela Emissora perante a comunhiio de Debenturistas.

XII. observar as disposi¢Bes da Instrugio CVM 358 e da Instrugio CVM 400,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagfo.

XIIL. exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa ou aquelas cujo
descumprimento nfo possa resultar em um efeito adverso relevante,
cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducio de seus
negdcios.

X1V, manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagGes,
concessdes ou aprovagdes necessdrias ao regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou por suas controladoras, controladas
diretas ou indiretas ou sociedades sob controle comum, efetuando todo e
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qualquer pagamento necessério para tanto, exceto aqueles cuja perda,
revogacdo ou cancelamento nfo resulte em impacto adverso relevante
pata: (i) suas atividades ou situagfio financeira, considerando a Emissora
em base consolidada; ou (ii) o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes previstas na presente Escritura.

XV. manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizages necessdrias ao cumprimento das obrigagOes
assumidas nesta Escritura.

XVL confratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as
obrigagGes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Banco Mandatario, o Escriturador, os sistemas de negociagdio das
Debéntures no mercado secundario (SND e/ou Bovespa Fix, conforme
aplicavel) e Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo, ainda, fazer
com que a Agéncia de ClassificagBo de Risco atualize a respectiva
classificagfio de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das
Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora devera divulgar ou
permitir que a2 Agéncia de Classificagiio de Risco divulgue amplamente
ao mercado os relatorios com as respectivas sumulas das class1ﬁca<;oes
de risco. P

XVIL.  caso a Agéncia de Classificagio de Risco cesse suas atividades no. Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a cldssificacio
de risco das Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia de
classiﬁcagﬁo de risco sem necessidade de aprovag¢do dos Deb’entlglﬁistas
de classificagdo de risco devera ser uma das empresas a seguir: McGraw-
Hill Interamericana do Brasil Ltda. (“Standard & Poor's”) ou Fitch
Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings™), ou suas respectivas sucessoras.

XVIII.  manter as Debéntures registradas para negociaciio no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro.

XIX. fornecer ao Coordenador Lider e, por 5 (cinco) anos contados da data de
celebragio desta Escritura, guardar a disposi¢io do Coordenador Lider,
toda a documentagéio relativa 4 Oferta, bem como apresenté-la, em tempo
habil para cumprir com o prazo estipulado por ordem Jud1c1al
administrativa ou arbitral, ao Coordenador Lider, sempre que assim
solicitada.

XX. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento
das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da Clausula 9.6 abaixo, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude do
cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escritura.

XXI. no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sen recebimento,
enviar para o sistema de informacdes periédicas e eventuais da CVM o
relatorio anual elaborado pelo Agente Fiduciario.
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XXII. informar 4 CETIP e/ou & BM&FBOVESPA, conforme o caso, o valor e a
data de pagamento de toda e qualquer remuneragio referente as
Debéntures. :

XXIII.  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

XXIV. exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter. em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal.

XXV, enviar 8 CVM, & CETIP ¢ 8 BM&FBOVESPA, conforme o caso, na data
da primeira publicagio de convocagfio de cada Assembleia Geral de
Debenturistas, cdpia do respectivo edital de convocagiio e da proposta a
ser submetida & deliberagio dos Debenturistas em tal Assembleia Geral
de Debenturistas,

XXVIL.  enviar a CVM, &4 CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA, conforme o caso, no dia
em que se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas, sumério das
deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados
de tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata. -

XXVII. manter seus bens e os bens de suas controladas diretas ou.indiretas
adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperade--¢ de
acordo com as préticas correntes de mercado. T

XXVIIL conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis ¢ iniarigiveis),
necessérios para a devida condugio de suas atividades, em boa ordem e

condigdo de funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste normais
desses bens. Sl

XXIX.  ndo realizar operagbes com partes relacionadas exceto se em condigGes
equitativas ¢ desde que respeitadas as regras estabelecidas para a
manuten¢do da autorizagdo da Emissora para a negociaciio na
BM&FBOVESPA.

XXX.  aplicar recursos obtidos por meio da Oferta estritamente conforme o
descrito na Clausula 3.11 acima.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da Oferta a
GDC Partners Servigos Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios
Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhfo dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario da Emissfio também atua, nesta data, como agente fiducidrio
da seguinte emissio de debéntures de sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora: 2* emisséo de debéntures simples, nfio conversfveis em
agOes, da espécie quirografiria, da Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia
S.A. Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures, totalizando o valor de R$
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9.2

60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). As debéntures possuem vencimento em
15 de dezembro de 2014. Nio foram dados bens em garantia, mas as debéntures
contam com fianca prestada pela Emissora. Até a presente data, nfo ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo ou
inadimplemento de tais debéntures. '

Declaracdes. O Agente Fiducidrio, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas

da lei:

L.

1L

L

IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIIL

XIIL

XIV.

nfio ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Ag¢des, e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28 para
exercer a fungfo que lhe é conferida;

r

aceitar a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacfio especifica e nesta
Escritura; '

estar ciente da regulamentagfo aplicave! emanada do Banco Central do
Brasil (“BACEN") e da CVM;

aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas cldusulas e condiges;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

nfio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exércet suas
fungdes; -

de outubro de 1990, do BACEN; .

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessérios para tanto; -

nio se encontrar em nenhuma das situagfes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28,

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos €
condig¢des;

que a celebraglio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciério;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, na
Data de Emisséio, baseado nas informagfes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

que os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigages ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
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9.3

9.3.1

932

933

9.3.4

9.3.5

936

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

XV. que cumpre em todos 0s aspectos materiais todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagBes dos orgfos governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis & condugfio de seus negocios; e

XVL que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissdes descritas na Clausula 9.1.1 acima.

Substituicdo. Nas hipoteses de auséneia, impedimentos temporarios, rentincia,
morte, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacéncia, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proptio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipotese da convocagiio nfio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera 3 Emissora efetua-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagiio e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério.enquanto
ndio se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. TeelT

Caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funges, deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamerite as suas
fungBes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias cunracros da
data da apresentago da renincia do Agente Fiduciério.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigfo. Lo

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigfio das
Debéntures, proceder & substituigdio do Agente Fiducidrio e a indicacfio de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim. A substitui¢8io, em cariter permanente, do Agente Fiduciério fica sujeita &
comunicagdio prévia 4 CVM e 3 sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

A substituigiio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEMG.

Na hipotese de substituicio do Agente Fiducidrio, em razio de renlncia pelo
Agente Fiduciario ou destituigdo pelos Debenturistas, caberd ao Agente Fiduciério,
mediante recebimento de notificac@io neste sentido, pela Emissora, reembolsar a
Emissora pelos valores ja pagos correspondentes ac periodo no gual ndo houve ou
ndo haverd efetiva prestago de servigos pelo Agente Fiduciario entfio substituido.

O Agente Fiducirio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até o pagamento integral do saldo devedor das
Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.
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937 C(Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, esse substituto ‘recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcfio como Agente
Fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora ¢ o Agente Fiduciério substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituigo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito baixados por ato(s) da CVM.

94  Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislago vigente;

I1. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus Servigos,
excetuando-se as despesas de responsabilidade da Emissora, conforme
previsto mesta Escritura, incluindo todos os tributos municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugdo dos seus servigos, exceto os que forem devidos e razdo do
pagamento dos honordrios devidos ao Agente Fiducidrio pela Emissora;
¢ (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarics;

1L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcfio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na administrago de seus préprios béng; -

Iv. renunciar 4 fungfo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de

interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptid@o; e

V. conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia-e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informag@es contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VIL promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora néo o faca, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, 0 ‘oficial do
registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios; :

VIIL acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das
informacdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagGes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
propostas de modificaces nas condigdes das Debéntures;

X. solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas
fungBes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Piblica, dos cartérios de protesto, das Juntas de Conciliagdo e
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XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Piblica onde se’localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Emissora, cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de
Publicagéio, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

enviar 8 CVM, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, até a data da primeira
publicagédo, copia do edital de convocagio e da proposta a ser submetida
a Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de. prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos Ttermos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, o
qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omissfio ou incorre¢fo de que tenha conhecimento, contida
nas informagSes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagfio de informacdes
pela Emissora; .

(b) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo; R

(c) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da . Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de
capital da Emissora; ~ se---

(d) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no metcado;

(e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Oferta, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(f) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragdo em razfo
das Debéntures;

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive quanto 4 manutengio dos Indices Financeiros;

(h) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de
Agente Fiduciario;

(1) resgate, amortizagfo, aquisi¢fio facultativa e pagamentos de
remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(G) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagfio da companhia
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XVI.

XVIL

XVIIL

XIX.

XXIL.

XXIL

XX

ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) espéeie; (v) prazo de vencimento das debéntures;
(vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos
garantidores; e (vii) eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuacdo ¢ inadimplemento no periodo;

disponibilizar o relatério de que trata o inciso XV desta Clausula 9.4a0s
Debenturistas no prazo miximo de 4 (quatro) meses a confar do
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério; (¢c)na CVM; e
(dyna sede do Coordenador Lider; (¢) na CETIP; e (f) na
BM&FBOVESPA;

publicar, &s expensas da Emissora, nos Jornais de Publicagdo, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério de que trata o inciso XV
desta Clausula 9.4 se encontra a sua disposig¢io nos locais indicados no
inciso X VI desta Clausula 9.4;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, a
BM&FBOVESPA e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Escriturador, a BM&FBOVESPA e a CETIP a atenderem_ quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive refereate 2
divulgagiio, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures; "¢ seus
respectivos Debenturistas; o

Resgate Antecipado Facultativo, nos termos desta Escritura; -

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo
fazer;

notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no
prazo méximo de 10 (dez) dias contado da data em que tomar ciéncia de
tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve
ser enviada 4 CVM, & CETIP ¢ 2 BM&FBOVESPA;

acompanhar diariamente o célculo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ a Emissora em sua
pégina na rede mundial de computadores
(http://www.gdcdtvm.com.br);

acompanhar com o Banco Mandatario, em cada Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da Primeira Série e em cada Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas da
Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série, respectivamente,
nos termos desta Escritura;
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XXIV, acompanhar a destinagfio dos recursos captados por meio da Emiss#o,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

XXV. divalgar as informagdes referidas na alinea (j) do inciso XV desta
Clausula 9.4 em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.gdcdtvm.com.br) tdo logo delas tenha conhecimento.

XXVI.  vertficar e acompanhar a obrigacio da Emissora de contratar ¢ manter
contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco;

XXVII. ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagio a esta Oferta; e

XXVIIL. enviar a ANBIMA todos os relatérios de classificagfio de risco das
Debéntures elaborados pela Agéncia de Classificagdo de Risco, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de cada relatorio
encaminhado pela Emissora.

9.5  Atribuicbes Especificas. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas de cada série da Emisséo e da realizagéio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, obqervados 08
termos e condi¢des desta Escritura: T

L declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu _prmclpal e
acessorios; e

II. tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos cledxtos dos
Debenturistas; -

II1. requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma

natureza quando aplicdvel; e

Iv. representar 08 Debenturistas em processo de faléncia, recupéragdo

judicial e/ou extrajudicial, intervengdo ou liquidaciio extrajudicial da
Emissora.

9.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio adogfio das
medidas contempladas nos incisos I, II e III da Clausula XXVIII acima se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas para cada série da Emissfio, esta
assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade dos titulares das Debéntures da
respectiva série em circulagfo, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos
titulares das Debéntures da respectiva série em circulagio quando tal hipétese
disser respeito ao disposto no inciso IV da Clausula 9.5 acima.

952 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, somente serdio validos quando previamente assim deliberado por
Debenturistas da Primeira Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e/ou por Debenturistas da Segunda
Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagio, conforme aplicavel, reunidos em Assembleia Geral da respectiva
série. :
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9.6  Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Serd devido ao Agente Fiduciario, pela
Emissora, remuneragdo pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe
competem, nos termos da legislagdio em vigor e desta Escritura, correspondentes ao
valor trimestral de R$ 2.375,00 (dois mil, trezentos e setenta e cinco reais), sendo o
primeiro pagamento devido na data de assinatura desta Escritura, ¢ os demais
pagamentos devidos a cada 3 (trés) meses a contar da data de assinatura desta
Escritura, até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures.

9.6.1 Caso (i) a Emissora nfio esteja adimplente com todas as suas obriga¢Ges: assumidas
nesta Lscritura; (i) a Escritura seja alterada apos a subscri¢fio das Debéntures; ou
(111) seja realizada Assembleia Geral de Debenturistas, serd devido ao Agente
Fiducidrio uma remuneragio adicional correspondente a R$ 385,00 (trezentos e
oitenta e cinco reais) por hora-homem de trabalho adicional efetivamente dedicada
pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio: (a) ao comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (b) 4 implementagéo
das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas em tais eventos. Caso esse
trabalho adicional seja desenvolvido em fragdo de horas, serd devido o valor de R$
128,00 (cento e vinte e oito reais) para cada 20 (vinte) minutos, mesmo que
incompletos, dedicados pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario as
atividades descritas acima. A remunera¢io adicional deveré ser paga mensalmente
pela Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega de -relatério
demonstrativo de tempo dedicado, observado que sera devido um valor minime de
R$ 5.400,00 (cinco mil e quatrocentos reais) por més durante o periodo.em que a
Emissora permanecer nessa situagfo, ¢ também por reumao/assemblela em.que o
Agente Fiduciario dela participe.

9.6.2 Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada antes do seu vencirﬁehtc; serd
devido, na data do efetivo resgate integral, a parcela subsequente da remuneragao
estabelecida na Clausula 9.6 acima. FE

9.6.3 O pagamento da remuneragfio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito em
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.4 A remuneragiio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 9.6 acima sera
atualizada com base na variagdo percentual acumulada do IPCA, ou na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura,
calculadas pro rata temporis se necessario.

9.6.5 Os pagamentos das parcelas de remuneragio do Agente Fiducirio deverio ser
feitos & vista, em moeda corrente nacional, liquidos de deducdes e retencdes fiscais
de qualquer natureza, devendo, ainda, ser acrescidos dos valores de quaisquer
tributos que incidam sobre a remuneragfio do Agente Fiducidrio, que sfio, na Data
de Emissdo: Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, ao Programa
de Integragio Social e Formagfio do Patriménio do Servidor Piblico — PIS, a
Contribui¢fio para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, ao Imposto de
Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e & Contribui¢io Social Sobre o Lucro Liquido -
CSLL, além de quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as
operagdes da espécie, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos j4
existentes, de tal modo que recaird sobre a Emissora o 6nus pelo pagamento de tais
tributos, devidamente informados no documento de cobranga, independentemente
do sujeito passivo determinado por lei (gross up).
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9.7

9.7.1

9.7.2

9.7.3

9.7.4

10.
10.1

10.2

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas
razodveis e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger 0s direitos
e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado, em 5 (cinco) Dias
Uteis, ap6s a realizaglo da respectiva prestagio de contas 2 Emissora mediante a
entrega das vias originais dos comprovantes de pagamento.

No caso de inadimplemento da Emissora por prazo superior a 10 (dez) dias, todas
as despesas em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 08
interesses dos Debenturistas deverfio ser adiantadas pelos Debenturistas, desde que
tenham sido previamente aprovadas por eles, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora aos Debenturistas, desde que razodveis e
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias de agBes propostas pelo Agente Fiduciério ou decorrentes
de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdio dos
Debenturistas. O Agente Fiduciério solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que se refere a Clausula 9.7.2 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com: R

L. publicaciio de relatérios, avisos ¢ notificactes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

1L extragio de certiddes e despesas cartordrias e com correids” quando
necessarias ao desempenho da fungéio de Agente Fiduciario; - -

i1l locomogdes entre Estados da Federag@o e respectivas hospedagens, e
alimentaco quando necessarias ao desempenho das fungbes; e.

Iv. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informac@es pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma descrita nas Clausulas 9.7 e 9.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora
e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”,
«Assembleias Gerais” ou “Assembleias™) aplicar-se-d ao disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes. :

Convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM, por Debenturistas da Primeira Série
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagfio (para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série) ou
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por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo {(para as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série). Para deliberagfes em Assembleias
Gerais das quais deverfio participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto
os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta Escritura e da regulamentagéo
aplicavel, a convocagdo podera ser feita por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.3.1 A convocagdio se dara mediante antncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos
Jornais de Publicagfo, respeitadas outras regras relacionadas & publicagfio de
antincio de convocacéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacio aplicdvel e desta Escritura.

1032 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo
de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdio da convocagdo.
Qualquer Assembleia Geral em segunda convocagdio somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdio da Assembleia
Geral em primeira convocagao.

10.3.3 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série, no ambito de sua competéncia legal, observados os -quoruns
estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora
e vincularfo a todos os titulares de Debéntures da respectiva série em tirculagdo,
independentemente de terem comparecido as respectivas Assembleias Gerais-ou do
voto proferido nas mesmas. o

10.3.4 Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas d | Primeira Série ou
a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures da respectiva série em  circulagdo,
independentemente de publicagdes e/ou avisos. Ainda, com rela: ;30 as Assemtbleias
Gerais das quais deverfio participar tanto os Debenturistas da Pr: meira Série quanto
os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta Escritura e da regulamentacédo
aplicavel, serfo consideradas regulares aquelas Assemlileias Gerais de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas s Debéntures em

Circulagiio, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

104  Ouorum de Instalacdo. As Assembleias Gerais se instalirfo, em primeira
convocacdo, com a presenga de Debenturistas que represenem a metade, no
minimo, das Debéntures da Primeira Série em Circulagio ou das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdio, conforme o caso, e, em segundi convocagdo, com
qualquer quorum. As Assembleias Gerais das quais deverdo participar tanto 0s
Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da ‘iegunda Série, nos
termos desta Escritura e da regulamentagfio aplicavel, se inst: lardo, em primeira
convocagiio, com a presenca de Debenturistas que represertem a metade, no
minimo, de todas as Debéntures em Circulagfo, e, em segunda convocagio, com
qualquer quorum.

10.4.1 Para fins desta Escritura, consideram-se “Debéntures da ‘’rimeira Série em
Circulacio” e “Debéntures da Segunda Série em Circulagéo’, respectivamente,
todas as Debéntures da Primeira Série e todas as Debénture: da Segunda Série
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas: (i) mantidas :m tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas
ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, ¢ (c)
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administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou de controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, incluindo, mas
nio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas. Serdo consideradas ‘“Debéntures em
Circulacdio” todas as Debéntures da Primeira Série em Circulagiio e todas as
Debéntures da Segunda Série em Circulagio quando referidas conjuntamente.

10.5 Mesg Diretora. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd ao Debenturista
eleito pela maioria dos Debenturistas presentes & respectiva Assembleia Geral, ou
aquele que for designado pela CVM.

10.6  Quorum _de Deliberacdo. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto, admitida a
constituiciio de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto nia Clausula
10.6.1 abaixo, todas as delibera¢bes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou em Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série dependerfio de aprovagiio de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da respectiva série da Emisséio. Com
relagdo as Assembleias Gerais das quais deverdo participar tanto os Debenturistas
da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta
Escritura e da regulamentagfio aplicavel, todas as deliberagSes dependeriio de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 dois tergos das
Debéntures em Circulagéo. -

10.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Claustlas :desta
Escritura;e
II. as alteragBes relativas: (a) a qualquer das condigBes de remuneragdio das

Debéntures, conforme previsto nas Clausulas 4.12 e 4.13 acima; (b) as
datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debentusistas,
conforme previsto nesta Escritura; e/ou; (c) a espécie das Debéntures,
devendo qualquer alteragfio com relagfo as matérias mencionadas neste
subitem (ii) ser aprovada, seja em primeira convocagfio ou em qualquer
convocacdo subsequente, por Debenturistas da Primeira Séric ou
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando, no
minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures da respectiva série da
Emissdo; e '

III. quaisquer alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura, das
disposi¢des estabelecidas nesta Cldusula 10.6 e/ou das disposi¢bes da
Clausula 7 acima, que deverfio ser aprovadas, seja em primeira
convocagio ou em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

11. DECLARACOES DA EMISSORA

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:
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IL

111

IV.

VIL

VIIIL

é uma sociedade andénima de capital aberto, devidamente constituida,
com existéncia valida e em situagdo regular segundo as leis da
Republica Federativa do Brasil; ‘

estd devidamente autorizada pelos seus drgdos societarios competentes
a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesta
Escritura e nos demais documentos relativos & Emissfo, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios para
tanto;

as informacBes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribui¢@io, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da
atualizacio do registro da Companhia (exceto aquelas informagdes
acerca do proprio Coordenador Lider que tenham sido preparadas pelo
Coordenador Lider e disponibilizadas na Se¢fio “Relacionamento entre
a Emissora ¢ o Coordenador Lider” do “Prospecto Preliminar de
Distribui¢io Plblica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
AcBes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da 5% Emissfo,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Energisa S.A.”), que
venham a integrar os Prospectos, sfo verdadeiras, consistentes, de
qualidade e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

nenhum registro, consentimento, autorizagiio, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagiio perante qualquer autoridade goveinamental,
autarquia ou orgio regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacBes nos termos desta Escritira ¢ das
Debéntures, ou para a realizagio da Oferta, exceto pelo disposto a
Oferta na CVM; e (¢) registro das Debéntures junto ao SDT, ac SND e
ao Bovespa Fix; Lo

a celebracfio desta Escritura, a Oferta e o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas ndo infringem o estatuto social da Emissora, ou qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas diretas ou indiretas seja parte, nem
resultario (i) em vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i)} na
rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (iii) na
criagdo de qualquer dnus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre
qualquer ativo da Emissora; (iv) nfio infringem qualquer disposigfio
legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (v) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, que afete a Emissora e/ou quaisquer
de seus ativos; :

estd adimplente com o cumprimento das obrigactes assumidas no
dmbito desta Escritura, e nfio ocorreu e nfo existe qualquer evento de
inadimplemento;

esta Escritura, as obrigages aqui assumidas e as declaracSes prestadas
pela Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugo CVM 400
constituem obriga¢Ses legais, vélidas, vinculantes e exigiveis da

48



IX.

XL

XII.

XIIIL.

XIV.

Emissora, exequiveis de acordo com seus termos € condic¢des, exceto
que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagio, liquidagio ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral; ‘

os representantes legais que assinam esta Escritura tm poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagtes
ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram 0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

4 Emissora ¢ suas controladas diretas ou indiretas tém todas as
autorizacBes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de suas respectivas atividades, estando todas elas validas, exceto na
medida em que a falta de tais autorizagdes e licengas no possa resultar
em um efeito adverso relevante na Emissora;

a Emissora ¢ suas controladas diretas e indiretas estdo cumprindo com
todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis a condugfo
de seus negocios, exceto na medida em que tal descumprimento ndo
possa resultar em um efeito adverso relevante na Emissora; . ..

suas demonstragtes financeiras relativas aos exercicios encerrados em
31 de dezembro de 2011, 2010 & 2009 e aos periodos de 3 (t:€s) meses
encerrados em 31 de marco de 2012 e 31 de margo de 2011 (em
qualquer caso, conforme tenham sido ou eventualmente venham a ser
republicadas até a data da obtengdo do registro da Oferta na CVM)
apresentam de maneira adequada a situag8o financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referenics aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras Toram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, que foram aplicados de maneira consistenie nos periodos
envolvidos, e desde a data das demonstragGes financeiras mais recentes,
ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagfo financeira e
nos resultados operacionais em questfio, ndio houve qualquer operacéo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emissora, ¢ ndo houve qualquer alteracdio no capital
social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

nfio tem conhecimento da existéncia de nenhuma agfo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigaciio governamental que possa vir a causar impacto substancial
e adverso a Emissora e/ou as suas controladas diretas ou indiretas,
consideradas de forma consolidada, além daqueles mencionados nas
suas demonstracdes financeiras, informagdes trimestrais e no seu
Formulario de Referéncia;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio séo
materialmente corretos e estdio atualizados até a data em que foram
fornecidos, incluindo os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a Emissora e tendo sido
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disponibilizadas informagBes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagles materialmente
relevantes delas decorrentes; '

XV. ndio omitiu ou omitird qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa
das suas situagdes econdmico-financeiras ou juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

XVIL cada uma de suas controladas diretas ou indiretas sfio sociedades
devidamente constituidas, validamente existentes ¢ em situagdo regular
de acordo com leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes
e autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

XVIL o Prospecto Preliminar contém ¢ o Prospecto Definitivo contera, nas
respectivas  datas, as informagSes relevantes necessirias a0
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, da Emissdo, das
Debéntures, da Emissora, das controladas, de suas respectivas
atividades e situacBes econdmico-financeiras, bem como dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas e quaisquer
outras informagdes relevantes; T

XVIIL o Formuldrio de Referéncia da Emissora contera, quando do‘pedido de
registro de distribuigéo publica das Debéntures na CVM e durante todo
o periodo da Oferta, todas as informag@es atualizadas relevantes em
relagio a Emissora no contexto da presente Emisséo ¢ necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma
andlise correta dos ativos, passivos ¢ das responsabilidades da Emissora
¢ de suas controladas, bem como de suas respectivas -condicOes
econdbmico-financeiras, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as
atividades da Emissora ¢ de suas controladas e quaisquer outras
informacdes relevantes, e ndo contera declaragdes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, sendo que as informagdes, fatos e declaragbes serfio
verdadeiras consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

XIX. ndo ha outros fatos relevantes em relagdio 4 Emissora e/ou a qualquer
controlada que ndo tenham sido divulgados no TFormuldrio de
Referéneia efou nas demonstragdes financeiras da Emissora, cuja
omissfo faga com que qualquer declaragio do Formulério de Referéncia
seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou
insuficiente;

XX. as opiniBes, andlises e previsGes (se houver) que venham a ser
expressas no Formulario de Referéncia em relagio 2 Emissora séo ¢
serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevanies
no contexto da Oferta e, com base em suposigdes razoaveis;

XXI. ndio possui qualquer ligagdio com o Agente Fiducidrio que o impega de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo 4 Oferta, nem néo tem
conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
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12.1

XXIL

XXIIL

XXIV.

plenamente, suas fung8es, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes
¢ dematis normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tem plena ciéneia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo
¢ apuragdo da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e¢ do IPCA,
divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ¢ da Remuneragfio da Segunda Série
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéincia ao
principio da boa-fé;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer inadimplemento ou
evento que, mediante notificagfio, decurso de prazo ou ambos, possa
constituir o ndo-cumprimento ¢ a ndio-observancia devidos com relagfio
a qualquer termo, avenca ou disposicdo de qualquer contrato,
instrumento ou documento do qual a Emissora ou suas controladas
diretas ou indiretas sejam partes ou pelo qual elas ou qualquer de seus
bens estejam obrigados; e

esta adimplente com todas as suas obrigagdes, pecunidrias ou nfo,
perante terceiros, cuja inadimpléncia poderia de qualquer forma
comprometer a Emisséo.

COMUNICACOES

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos: 2

L.

II.

IIL

Para a Emissora:

Energisa S.A.

Ay, Pasteur, n° 110, 5° ¢ 6° andares, Botafogo
CEP 22290-240 - Rio de Janeiro, RJ n
At.: Sr. Claudio Brandio Silveira L
Tel.: (21) 2122-6934

Fax: (21) 2122-6931

E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

GDC Partners Servi¢os Fiducidrios Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Ayrton Senna, n°® 3.000, Bloco 01, Sala 317, Barra da Tijuca
CEP 22.775-003 —Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305

Fax: (21) 2490-3062

E-mail: gde@gdedtym.com.br

Para o Banco Mandatario:

Itai Unibanco S.A.

Praga Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902 — S#o Paulo, SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910
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12.2

13.
13.1

Fax: (11) 5029-1920
E-mail: claudia.vasconcellosi@itau-unibanco.com.br

IVv. Para o Escriturador:

Itaf Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

V. Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
CEP 01452-001 - Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

VL Para a BM&FBOVESPA

Rua XV de Novembro, n® 275 L
CEP 01013-001, Sdo Paule — SP <
Tel: (11) 2565-4000 )
Fax: (11) 2565-7061

As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios,. por fax
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac=simile ou
correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A
mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu enderego alterado.

DIsPOSICOES GERAIS

Remincia. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducirio
e/ou aos Debenturistas em razdio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora previstas nesta Escritura prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordéncia
com tal inadimplemento, nem constituird novagfo ou modificacfio de quaisquer
outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.2

133

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

Titulo Executivo Extrajudicial e FExecucdo Especifica. ETsta Escritura ¢ as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos iricisos I e II
do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos desta Escritura comportam execugfio especifica, submetendo-se as
disposi¢bes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura.

Irrevogabilidade e lIrretratabilidade. Esta Escritura é celebrada em carater
irrevogével e irretratdvel, salvo na hipdtese de nfio preenchimento dos requisitos
relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer
titulo.

Independéncia das Disposicdes da Escritura. Caso qualquer das disposigdes desta
Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as
demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na medlda do
possivel, produza o mesmo efeito.

Principios de Probidade e Boa Fé. As Partes declaram, mutua e expressamente,
que a presente Escritura foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e
de boa-fé, por livre, consciente e firme manifesta¢io de vontade das Partes. e em
perfeita relagfio de equidade. -

Computo de Prazos. Exceto se de outra forma especificamente dispcsto- nesta
Escritura, os prazos estabeiecidos na presente Escritura serfio computados de

inicio e incluido o do vencimento. -

Despesas. A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da-colceacdo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM,
na CETIP, na BM&FBOVESPA ¢ na ANBIMA; (ii) das taxas de registro
aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura e scus
aditamentos na JUCEMG; (iii) de registro ¢ de publicagdo de todos os atos
necessdrios & Emissfio, tais como os atos societirios da Emissora; e (iv) pelos
honorarios e despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, Agéncia de
Classificag8o de. Risco, Banco Mandatario e Escriturador, bem como com os
sistemas de distribuicfio e negociagiio das Debéntures nos mercados primério e
secundario.

Substituicdo de Prestadores de Servicos. E facultado aos Debenturistas, apos o
encerramento do prazo para a distribuigio das Debéntures no mercado, proceder a
substitui¢do do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério, do Escriturador e da
Agéncia de Classificagfio de Risco. A substituigdo do Agente Fiduci4rio, do Banco
Mandatério, do Escriturador ¢ da Agéncia de Classificacfio de Risco, bem como a
indicagfio de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovagio
devera ser o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagfio presentes a
referida Assembleia Geral.
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14. LEI APLICAVEL

14.1  Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

15. Foro

15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com, renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja,

Estando assim, as Partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO’]i LT
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Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures Simlvles, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo
Pablica, da Energisa S.A. - Pdgina de Assinatura 1/2.

ENERGISA S.A.

o O

Nome: Mauricio Perez Botelho Nome: Dandlo dé Souza Dias

Cargo: Diretor Financeiro e de Cargo: Diretor de Assuntos Regulatérios
Relages com Investidores e Estratégia

.....



Instrumento Particular de Escritura da 5° Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Disiribuicdo
Piblica, da Energisa S.A. - Pdgina de Assinatura 2/2.

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Sergio Alberté Rosenwald
Cargo: Diretor

-

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO I;E MINAS GERAIS
y § CERTIFICO O REGISTRO SOB O NRO; ED.000.114-7/000

s EM, 01/06/2012 ¥ .
Testemunhas; ~ veNgreisaside

AT . : : K
oTOCOLO:  12/285.319-9° . : % .

C l
AFD3527 2L =

Nome: Nome:
Id.: Id.:
CPF/MF: CPF/MF:



