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INSTRUMENTO PARTICU[AR--DE- ESERITURA- DA 10 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
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Pelo presente instrumentao particular, como emissora,

(a) CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de capital aberto com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo,
1.184, 7% andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 08.439.659/0001-50, com seus atos cons-
titutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE
n.? 35.300.335.813, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emisso-
ra’);

e, como agente fiducidrio, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissao piablica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILI-
ARIOS, institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob
o n% 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social (“A-

Fiducidrio™);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1? (primeira) Emissio de Debéntures Simples, em Série Unica, Nio
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicao Piblica, com
Esforcos Restritos de Colocaciio, da CPFL Energias Renovaveis S.A.” (respectivamente,
“Emissio”, “Debéntures” e “Escritura_de Emissio”), que serd regido pelas seguintes

clausulas e condicoes:
Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAO PARA REALIZACAO DA EMISSAQ

1.1. A presente Escritura de Emissiio € firmada com base na deliberacio da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de maio de 2012 (*AGE"), na qual
foram deliberadas as condigtes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei n°.

6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™).




Cliusula Seguida - DGS REQUISITOS

2.1. A emissio das Debéntures sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na
ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.1.1.1. A Emissio serd realizada nos termos da Instrucio da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM") n9. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM_476") e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que
trata o artigo 6° da Instrucao CVM 476 e do artigo 19 da Lei n°. 6.385, de 7 de dezembro
de 1976.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) estid automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais, nos termos do parigrafo primeiro do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de
Regulaciio e Melhores Praticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuicio e Aquisicao de
Valores Mobiliarios”.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e
Publicaciio da Ata de AGE

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emissdo foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o n® 241.294/12-5 em sessdo de 05 de junho de
2012 e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (ii) no jornal “Valor
Econdmico”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades
por Acoes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissao

2.1.3.1. Esta Esecritura de Emissio e eventuais aditamentos serfo protocolados para
registro na JUCESP em até o5 (cinco) dias contados da data da respectiva assinatura, de
acordo com o artigo 62, inciso 11, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes, devendo
ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente
Fiduciario em até 05 (cinco) dias titeis contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Apbs a realizacio dos registros mencionados no item 2.1.3.1. acima deverd ser
entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até o5 (cinco) dias tteis contados da data do efetivo registro.



2.1.4. Registro para Colocacio e Negociacan

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigiio pablica no mercado primério e
negociacio no mercado secundirio por meio do SDT - Médulo de Distribuicao de
Titulos (*SDT") e do SND — Madulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuicdo e as negociacoes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.2. acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definide no item 4.1.3.1.
abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua
subscri¢do ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrucdao CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, da obrigagoes definidas no
artigo 17 da referida Instrucgio, sendo que a negociacio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicoes legais e regulamentares apliciveis.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a exploragao de empreendimentos de geracao
de energia elétrica que nao utilizem combustivel fossil ou nuclear, tais como, pequenas
centrais hidrelétricas - PCHs, edlicas, termoelétricas de biomassa, com a consequente
prestaciio de servigo piiblico de geragao de energia elétrica desde que, como regra geral,
nao sejam caracterizados como usinas hidrelétricas —“UHE", exceto por UHEs cujos
projetos tenham sido desenvolvidos pela propria Emissora; (ii) a exploracio de
atividades de projeto, engenharia, licenciamento, financiamento, aquisicio, operacio e
manuten¢io de ativos de geracdo e potenciais de geracio de energia, desde que
relacionados a empreendimentos de geracao de energia elétrica que ndo utilizem
combustivel fassil ou nuclear, nos termos do item (i) acima; (iii) a comercializacio de
energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Emissora, que compreende
a compra e venda, a importagio e exportagio de energia elétrica para outros
comercializadores, geradores, distribuidores ou consumidores que tenham a livre opcéo
de escolha do forneeedor, bem como atuagdo junto 4 Cimara de Comercializacao de
Energia Elétrica — CCEE; (iv) o investimento no capital de outras sociedades (de forma
individual ou sob a forma de consorcio de empreendimentos) na drea de geraciao de
energia elétrica, sem a utilizagao de combustivel féssil ou nuclear, nos termos do item (i)
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acima, ou de servicos a esta relacionadns; (v) a prestagio des servigos e a intermediacio
de negocios associados, vinculados ov neressdvios para a romercializacio de energia
elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Emissora; e (vi) o exercicio de
outras atividades, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, vinculadas ao seu objeto
social.

3.2. Série

9.2.1. A Emissao sera realizada em uma (inica série.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta
milhGes de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emissao™).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serdo emitidas 43.000 (quarenta e trés mil) Debéntures.

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serio destinados para aquisiciio de ativos
e investimento em projetos em andamento.

3.6. Nimero da Emissiao

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 1? (primeira) emissio piblica de
debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario da Emissio é o Itali Unibanco S.A., instituicao financeira com
sede na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, Torre Eudoro Villela,
10% andar, CEP 04309-010, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatirio”) e o agente escriturador
das Debéntures é a Itaii Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”), sendo que




essas definicdes incluem qualquer outra instivwicdo que venha a suceder o Banco
Mandatério e o Agente Escriturador.

3.8. Imunidade ou Isencao de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a Emissora e
para o Agente Fiducidrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria
dessa imunidade ou isencio tributiria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devides nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio

4.1.1. As Debéntures seriio objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocaciio
para a totalidade das Debéntures, de forma individual e nao solidiria, com a intermediacio do
Banco [tat BBA S.A. ("Coordenador Lider”) e BB — Banco de Investimento S.A. (*Coordenador”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), conforme “Contrato de
Coordenagdo, Colocagio e Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, sob o Regime de
Garantia Firme, da 1* Emissio da CPFL Energias Renovéveis S.A." (“Contrato de Distribuicio”).

4.1.2. Nos termos do Contrato de Distribuiciio, a garantia firme dada pelos Coordenadores é
valida até 14 de junho de 2012 ("Data_Limite da Garantia Firme"), data quando se encerra
qualquer obrigagio dos Coordenadores em relagio A colocagio firme dos atives, poedendo tal
prazo ser estendido a critério exclusivo dos Coordenadores.

4.1.3 O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM 476
(“Plano de Distribuigio”). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.1.2 abaixo, sendo possivel a
subsericdo ou aquisi¢gio das Debéntures por, no miximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.1.4. O pablico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instru¢ao CVM n°. 4009, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instruciio CVM 409"), observado ainda o disposto nos incisos
I e 11 do artigo 4° da Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

G A

il BT



4.1.5. A Emissao e a Oferta Restrita ndo ooderio fer aumentadas m nenhuma hipdtese.

4.1.6. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicio
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.7. No ato de subscrigao e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracio atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita niio foi registrada
perante a CVM; (ii) as Debéntures estao sujeitas as restrigbes de negociacio previstas
nesta Escritura de Emissio e na regulamentagio aplicivel, devendo, ainda, por meio de
tal declaraciio, manifestar sua concordéncia expressa a todos os seus termos e condicdes;
e (iii) efetuou sua propria andlise com relagiio 4 capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituigao, suficiéncia e exequibilidade da Garantia Real (conforme definido na
Clausula 4.16 abaixo).

4.1.8. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nio existirio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem eronologica.

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de estabilizacio de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 21 de maio de

2012 (“Data de Emissao™).
4.3. Valor Nominal Unitirio das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na respectiva Data de Emissio, sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), observado que as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 400,
deverdo subscrever ou adquirir, no A&mbito da oferta, valores mobilidrios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovac¢io da Titularidade das
Debéntures



4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativi e eseritural, sem a emissio de cautela,
nao conversiveis em agoes de emissao ca Finissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituicio financeira responsivel pela escrituracio das Debéntures,
o Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome
dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serio da espécie com garantia real, conforme deserito no item 4.16.
abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio, acrescido da
respectiva Remuneragio (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissiio até a data da efetiva integralizacio.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, A vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricao, de acordo com as normas de liquidacio aplicaveis 4 CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terfo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 21 de maio de 2022 (“Data de Vencimento™),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 4.13 abaixo.

4.8. Amortizacio

4.8.1. A amortizacio serd realizada em 8 (oito) parcelas anuais e consecutivas, nas datas
e percentuais assim definidos, a partir do 369 (trigésimo sexto) més contado da Data de
Emissio:

Data Percentual sobre o Valor
Nominal Unitarios das
Debéntures
21 de maio de 2015 5%
21 de maio de 2016 10%




21 de maio de 2017 o 10%
21 de maio de 2018 15%
21 de maio de 2019 15%
21 de maio de 2020 15%
21 de maio de 2021 15%
21 de maio de 2022 15%

4.9. Remuneracao
4.9.1, O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio sera atualizado.

4.9.2. A remuneragio das Debé&ntures contemplard juros remuneratérios, a partir da Da-
ta de Emissao, correspondentes 4 variacio acumulada de 100% (cem por cento) das ta-
xas meédias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"™), acrescida de uma so-
bretaxa (“spread”) de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, com ba-
se em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis. A Remuneracio seri cal-
culada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das De-
béntures e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo definido),
de acordo com a férmula abaixo (“Remuneracio™).

4.9.3. O caleulo da Remuneracio obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitirio da Remuneracao devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das

Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizacio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;




Fator Juros Fator de juros composto pelo pairémetra de flutuacio acrescido de
spread caleulade win y  (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
FatorDI produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de cilculo da

Remuneragio exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ J(1+TDI, )
k=l

onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n niimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro;
TDIx Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
|
152
I, = (9'-1:- " |] =
100
onde:
DIk Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada

pela CETIP vélida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com ¢ (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

(il
FatorSpread J [‘-"P"'-’-Efd 4 t]*“
100

l




onde:
spread 1,7000;

DP E o ntimero de dias nteis entre a Data de Emissio ou Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro;

4.9.3.1. O fator resultante da expressio (1 + TDIY) é considerado com 16
(dezesseis) easas decimais, sem arredondamento.

4.9.3.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o filtimo considerado.

4.9.3.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3.4. O fator resultante da expressido (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsavel pelo seu céleulo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.9.4. O periodo de capitalizacio da Remuneracio ("Periodo de Capitalizacio") é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissio e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneraciio (conforme definido
abaixo), e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia
em uma Data de Pagamento da Remuneracio (conforme definido abaixo) e termina na
Data de Pagamento da Remuneracio (conforme definido abaixo) subsequente. Cada

Periodo de Capitaliza¢io sucede o anterior sem solu¢iio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.9.5. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio da Remuneracio, serd
aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacio da Taxa DI disponivel.
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4.9.5.1. Na auséncia da apuracio, divulgagio e/ou litaitacio da ntilizagio e/ou extincio
da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Gteis, apos a data esperada para apuracio
e/ou divulgacdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de nao haver o
substituto judicial ou legal da Taxa DI, seri convocada pelo Agente Fiducidrio
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo maximo de 2 (dois) dias (teis a contar do
evento, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a qual terd como objeto a deliberagio
pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, o novo parimetro de
remunera¢io das Debéntures, parimetro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragao. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial da Remuneracio entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minime, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio (conforme
abaixo definido), a Emissora deverf adquirir a totalidade das Debéntures em Circulacio,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo
em referida assembleia, que ndao podera ultrapassar o prazo de vencimento das
Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneracio devida até a
data da efetiva aquisicfio, calculada pro rata temporis, a partir da data de integralizacio
das Debéntures ou da hltima Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definido
abaixo), o que ocorrer por iltimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serio
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cilculo da Remuneracio das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.5.2. Até a deliberagio desse novo parimetro de remuneragao, quando do calculo de
quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissfio, serd aplicada a (iltima Taxa
DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nio sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgaciio da Taxa DI disponivel.

4.9.6. Caso a Taxa DI volte a ser apurada, divulgada efou sua utilizagio volte a ser
permitida antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.5.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera realizada e a Taxa
DI, a partir de sua divulgacio, passard a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissio.

4.9.7. A Remuneracio serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissio, sendo o

primeiro pagamento em 21 de novembro de 2012 e os restantes no dia 21 dos meses de
maio e novembro subsequentes, devendo o Gltimo pagamento ocorrer na Data de
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Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Anteripado ov vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, se for o caso).

4.9.7.1. Fardo jus & Remuneragiio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia Gtil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.

4.10. Repactuacio
4.10.1. As Debéntures nio seriio objeto de repactuacgio programada.
4.11, Aditamento a Presente Escritura de Emissiao

4.11.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissiao deverao ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciirio apdés aprovacdao em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na
JUCESP, nos termos do item 2.1,3. acima.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizacdo Antecipada
Facultativa

4.12.1. A partir da Data de Emissdo e mediante comunicaciio prévia por escrito aos
titulares das Debéntures de 15 (quinze) dias teis da data do evento, a Emissora poderi,
a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, ou realizar amortizacoes antecipadas de
qualquer parcela limitado a 98% do saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures em circulagio, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, no caso de amortizacio, acrescido da Remuneracio, caleulada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da amortizacio,
conforme o caso, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate ou da
amortizacdo, conforme o caso, correspondente aos percentuais abaixo (“Prémio”):

Percentual do
Prémio
Periodo (sobre o saldo
devedor a ser
resgatado ou
amortizado)

de 21 de maio de 2012 a 21 de novembro de 2012, inclusive 0,85%
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de 21 de novembro de 2012, exclusive, até 21 de ma'o ae 2012,

3 2 0,80%

inclusive
de 21 de maio de 2013, exclusive, até 21 de novembro de 2013,

inclusive Qi
de 21 de novembro de 2013, exclusive, até 21 de maio de 2014,

inclusive 0,75%
de 21 de maio de 2014, exclusive, até 21 de novembro de 2014,

inclusive 0,75%
de 21 de novembro de 2014, exclusive, até 21 de maio de 2015,

inclusive 0,75%
de 21 de maio de 2015, exclusive, até 21 de novembro de 2015,

inclusive 0,75%
de 21 de novembro de 2015, exclusive, até 21 de maio de 2016,

inclusive 0,75%
de 21 de maio de 2016, exclusive, até 21 de novembro de 2016,

inclusive 0,75%
de 21 de novembro de 2016, exclusive, até 21 de maio de 2017,

inclusive 0:P0%
de 21 de maio de 2017, exclusive, até 21 de novembro de 2017,

P : 0,80%

inclusive
de 21 de novembro de 2017, exclusive, até 21 de maio de 2018,

inclusive QB0%
de 21 de maio de 2018, exclusive, até 21 de novembro de 2018,

inclusive 0,50%
de 21 de novembro de 2018, exclusive, até 21 de maio de 2019,

inclusive 0,75%
de 21 de maio de 2019, exclusive, até 21 de novembro de 2019,

inclusive 0,75%
de 21 de novembro de 2019, exclusive, até 21 de maio de 2020,

inclusive el
de 21 de maio de 2020, exclusive, até 21 de novembro de 2020,

inclusive 0,05%
de 21 de novembro de 2020, exclusive, até 21 de maio de 2021,

inclusive 0,557%
de 21 de maio de 2021, exclusive, até 21 de novembro de 2021, B iGR

inclusive .
de 21 de novembro de 2021, exclusive, até 21 de maio de 2022,

inclusive 0,30%

4.12.2. Os valores relativos ao Prémio serdo devidos aos Debenturistas
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simultaneamente ac pagamento do resgate ou da amrtizecio, corforme o caso, sendo
certo que todas as Debéntures objeto do resgate serd li-quidadas em umes (vica data e
canceladas pela Emissora.

4.12.3. O pagamento do Prémio devera ser realizado de acordo com o disposto no item
4.17. abaixo.

4.12.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizacio
do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis
de sua realizacio.

4.12.5. Nao havera resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigacbes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamente do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissiio, ou da data do
altimo pagamento da Remuneraciio, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, a partir de aviso, notificacio ou interpelacao judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento pela Emissora ou por qualquer de
suas subsidiarias, de quaisquer obrigagoes financeiras a que estejam sujeitas,
no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado superior a
RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), apenas para a hipotese de
inadimplemento;

(b) liquidacao, dissolugao, cisao, fusdo, incorporacio ou qualquer forma de
reorganizacio societaria da Emissora, exceto se previa e expressamente
autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada com esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(c) realizacdo de redugio de capital social da Emissora, ap6s a data de assinatura
desta Escritura de Emissio, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das
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(d)

(e)

()

(g)

(h)

(1)

@)

Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da [ ei das Sociedades por
Acoes;

proposta pela Emissora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer
eredor ou classe de credores de plano de recuperacio judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; requerimento pela Emissora ou por qualguer de suas
subsidiirias, de recuperacgio judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacio ou de sua concessdo pelo juiz competente ou,
ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou suas subsidiirias, no
mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora efou suas subsidiarias que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado, ou (iii)
foram prestadas garantias em juizo;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio nio pecunidria
prevista na presente Escritura de Emissao nao sanada em 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou suas
subsididrias e nio devidamente elidido pela Emissora e/fou suas subsididrias
no prazo de 15 (quinze) dias corridos;

nio pagamento pela Emissora das obrigagoes pecuniirias devidas aos
titulares das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, nio
sanado no prazo de 1 (um) dia atil contados da data devida;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital praprio pela Emissora caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagtes pecuniirias descritas
nesta Escritura de Emissio;

niao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em

julgado contra a Emissora em valor agregado igual ou superior a RS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
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(k)

outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dies corrides fa data estipulada para
pagamento;

nio observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, os
quais serdo calculados pela Emissora e verificados pelo Agente Fiducidrio,
com base nas informacbes financeiras consolidadas da Emissora referentes a
um periodo de 12 (doze) Gltimos meses, ao final de cada ano, em até 15
(quinze) dias apos a divulgacio a CVM das respectivas demonstragoes
financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures (“Indices Financeiros”), salvo se, exclusivamente no
caso de ndo observancia do ICSD, a Emissora em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da divulgacio 4 CVM das suas demonstracoes financeiras,
receba aporte de capital de seus acionistas em moeda corrente nacional
mediante aumento do capital social em valor suficiente para constatacio pelo
Agente Fiducidrio, nesta data, da observincia do referido Indice Financeiro.

(i) indice de Cobertura do Servico da Divida da Operacio (“ICSDOP”) igual ou
superior a 1,00, sendo o ICSDOP calculado pela razio entre o:

somatorio dos dividendos recebidos pela Emissora e pagos pela PCH Holding
e pela BVP e

0 Servigo da Divida da Emissdo (“Servico da Divida da Emissio™);

(ii) indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) igual ou superior
a 1,05, sendo o ICSD calculado pela razao entre o:

somatério dos dividendos recebidos pela Emissora e pagos por todas as suas

subsididrias com o EBITDA da Emissora (“EBITDA da Emissora™) e com o
saldo de caixa e aplicacoes financeiras da Emissora; e

o Servico da Divida da Emissora. O 1CSD devera ser calculado com base no
balango nao consolidado da Emissora;

(iii) Indice Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 7,5 para o ano de 2013,
inferior ou igual a 6,0 para o ano de 2014, inferior ou igual a 5,6 para 0 ano de
2015, inferior ou igual a 4,6 para o ano de 2016 e inferior ou igual a 3,75 a
partir de 2017; e

(iv) EBITDA/ Despesa Financeira Liquida (“Despesa Financeira Liquida™) i-
gual ou superior a 1, 75,

Sendo que:
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“Servico da Divida da Emissio” significa: o oagemento de juros e
amortizagoes de prineipal exclusivamente decorrentes da Emissio;

“EBITDA da Emissora” significa: o luero da Emissora antes de deduzidos os
juros, tributos, amortizacio e depreciacio, outras despesas e receitas nio
operacionais e resultado de equivaléncia patrimonial;

“Servigp da Divida da Emissora” significa: o pagamentos de juros e
amortizagoes de principal decorrentes de todas as dividas da Emissora;

“Divida Liquida” significa: a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e
financiamentos; (2) saldo liquido de operacoes swaps, futuros e opcoes rela-
cionadas a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer
emissoes ainda em circulagio de debéntures, notas promissorias comerciais
e/ou bonds ou notes da Emissora no Brasil ou no exterior, menos as disponi-
bilidades em caixa e aplicacoes financeiras com base nas demonstracdes fi-
nanceiras consolidadas da Emissora;

“EBITDA" significa: o luero consolidado da Emissora antes de deduzidos os
juros, tributos, amortizacao e depreciagio, outras despesas e receitas nio
operacionais;

“Despesa Financeira Liquida” significa: a diferenca entre receitas e despesas
financeiras consolidadas, das quais deverdo ser excluidos os juros sobre
capital proprio, bem como variages cambiais e monetirias sobre dividas e
caixa. O resultado financeiro serd apurado em modulo se for negativo e se for
positivo ndo serd considerado para calculo.

(1) transformacao da Emissora em sociedade limitada;

(m)perda, ndo renovagido ou cassagao, por qualgquer motivo, das concessdes,
permissoes e/ou autorizacoes de uma ou mais subsidiarias da Emissora que

represente mais de 10% (dez por cento) da receita liquida anual consolidada
da Emissora;

(n) caso a Garantia Real prevista na Clausula 4.16 acima venha a se tornar ineficaz
ou inexequivel, e tal ineficicia ou inexequibilidade néo seja revertida no prazo
de 10 (dez) dias lteis da sua ocorréncia ou a Garantia Real nio seja reforcada,
observado que tal reforco deverd ser previamente aprovado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;
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(o) contracio de novas dividas pelas Subsidiarias da PCH Haolding (conforme a-
baixo definido) em montante que vltranasse irdividvalmente RS
40.000.000,00 (quarenta milhoes de reais);

(p) ndo manutencao de controle acionério das Subsidiirias da PCH Holding (con-
forme abaixo definido) pela Emissora; e

(q) ndo manutencio do controle acionario da Emissora pela CPFL Energia S.A.,
sendo que a CPFL Energia 5.A. deverd deter pelo menos 50% + 1 acio de
controle da Emissora.

4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula deverio ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.13.3. Os valores mencionados nas alineas do item 4.13.1, (a), (e) e (j) acima serdo
corrigidos, a partir da Data de Emissdo, pela variacio acumulada do indice Geral de
Pregos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundacao Gettlio Vargas.

4.13.4. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas
alineas (a), (b), (d), (g), (h), (j), (1) e/ou (n) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data do fato, devendo o Agente Fiducidrio, assim que
ciente, notificar a Emissora nos termos da Clausula Nona abaixo: e (ii) ocorrendo os
eventos previstos nas alineas (c), (e), (f), (i), (k), (m), (o), (p) e/ou (gq) do item 4.13.1
acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.

4.13.5. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (c), (e), (f), (i), (k), (m), (o), (p)
efou (q) do item 4.13.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 03
(trés) dias iteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do
evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nao
decretagido do Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data de publicagio do edital relativo & primeira convocacio, ou no
prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data de publicacio do edital relativo a
segunda convocagao, se aplicivel, sendo que, que hipotese de segunda convocaciio o
edital devera ser publicado no primeiro dia Gtil imediatamente posterior & data indicada
para a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira
Convocagao.
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4.13.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.6. a~*ma, que
serd instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima
desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderfo optar, desde que por deliberacio
de titulares que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacao, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.8. A nao instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum serd interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opecio dos Debenturistas em
nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.9. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneraciio calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o ou da iltima Data de Pagamento da Remuneracio até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias iiteis contados do recebimento,
pela Emissora, de comunicacio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas 4 Emissora por meio de carta protocolizada no endereco constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissio, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.9.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 4.13.9. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias fiteis
de antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, incluindo, sem limitagio, o pagamento da
Remuneracio devida nos termos desta Escritura de Emissio, ficarfio sujeitos,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, (i) a
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) a juros
moratorios 4 razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
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4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, 9 nin comrparecimento do
Debenturista para receber o valor correspordenie a quaisyuer das obrigacoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dard direito ao recebimento da
Remuneracio das Debéntures e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. Garantia Real

4.16.1. As Debéntures serdo garantidas por (i) cessao fiduciaria da totalidade (100%) dos
dividendos que venham a ser declarados pela PCH Holding S.A. (“PCH_Haolding™),
empresa controladora das empresas SPE Aiuruoca Energia S.A., SPE Arvoredo Energia
S.A., SPE Barra da Paciéncia Energia S.A., SPE Corrente Grande Energia S.A., SPE
Cocais Grande Energia S.A., SPE Paiol Energia S.A., SPE Sio Gongalo Energia S.A., SPE
Vérzea Alegre Energia S.A., SPE Varginha Energia 5.A. ¢ SPE Ninho de Aguia Energia
S.A. (em conjunto “Subsididrias da PCH Holding™); (ii) cessio fiduciiria da totalidade
(100%) dos dividendos que venham a ser declarados pela BVP S.A. (“BVP"), empresa
controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A,, titular do complexo edlico Bons
Ventos (EOL Taiba Albatroz, EOL Canoa Quebrada, EOL Bons Ventos e EOL Enacel)
(doravante, “Subsididria da BVP"); e (iii) cessdo fiducidria de conta(s)-corrente(s)
vinculada(s) pela qual(is) deverdo circular a totalidade dos dividendos pagos pela PCH
Holding S.A. e pela BVP S.A., nos termos do item 4.16.1 (i) e (ii) acima, conforme o
“Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre a Emissora

e o Agente Fiducirio (“Contrato de Cessao Fiducidria”) (“Garantia Real”).

4.17. Forma e Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao estiverem
custodiadas junto a4 CETIP terio os seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio prevista e decorrente desta Escritura de Emissio, se o vencimento coincidir
com dia em que nio haja expediente bancirio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, feriado nacional, sibado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese
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em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamentoe coincidiv com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os atos societirios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo; e (ii)
Jornal “Valor Econémico”. Nido obstante, todas as publicacoes, exceto atos societarios,
que tiverem relagao com a Emissao ou envolvam interesses dos Debenturistas, deverio
ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou antneios, no (i) Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo e (ii) no jornal “Brasil Econémico”, bem como na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores - internet
(http:/ /www.cpflrenovaveis.com.br).

4.20. Aquisiciio Facultativa

4.20.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na
Instruciao CVM 476, adquirir Debéntures em Circulacao (conforme definido no item 7.6
abaixo), observado o disposto no pardgrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acoes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as
restricbes impostas pela Instrucio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clidusula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a4 mesma Remuneragio aplicivel ds demais Debéntures em
Circulacao (conforme definido no item 7.6 abaixo).

4.21, Oferta de Resgate Antecipado

4.21.1. A Emissora poderi, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntu-
res, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingo, assegurada igualdade de condi-
¢oes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma
("Ofe e e Antecipado"):

L. a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publica-
¢do de anlincio nos termos da Clausula 4.21.1 acima ("Edital de Oferta de
Resgate Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condicoes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate seri total ou par-
cial, observadas, nesta hipitese, as regras previstas no item IV abaixo; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e
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pagamento das Debéntures a serem 'resgatadag; i'd).a foriha de’manifesta-
¢do dos Debenturistas que optarem p-la adesiio 4 Oferta e Resgate Ante-
cipado; e (e) demais informagoes necessirias para tomada de decisio pelos
Debenturistas e & operacionalizaciio do resgate das Debéntures;

Il.  apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debentu-
ristas que optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido ao Agente Fiduciario até o encerramento do prazo
a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, ap6s o qual o
Agente Fiducidrio deverd, em até 2 (dois) dias ateis, informar 4 Emissora o
niimero de Debéntures que desejam ser resgatadas. Apés o recebimento de
referida informagio do Agente Fiduciario a Emissora terd o prazo de
3 (trés) dias tteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Anteci-
pado, a qual ocorrerd em uma tniea data;

ITl.  a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado i aceitaciio
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado
por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

IV.  caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures das que poderio ser resga-
tadas, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, devera ser rea-
lizado procedimento de sorteio, conforme previsto no artigo 55, pardgrafo
29, inciso 1° da Lei das Sociedades por Agoes; e

V. o valor a ser pago aos Debenturistas em razio do resgate antecipado seri
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures objeto do
resgate, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneraciio, con-
forme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio
de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo eritério da Emisso-
ra, prémio de resgate esse que nao podera ser negativo.

4.21.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado
parcial deverd ocorrer através de "operacio de compra e venda definitiva no mereado
secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuraciio, rateio e validacio das gquantidades de
Debéntures a serem resgatadas, seriio realizadas fora do Ambito da CETIP, observado
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizacio do
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resgate antecipado, ndo havera a necessidade de ad'tainento a »sa Escritura e Emissao
ou qualquer outra formalidade,

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, caso ndo se encontre disponivel na pigina da
CVM na rede mundial de computadores:

()

(ii)

no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a
data da efetiva divulgacao, (a) copia de suas demonstracbes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entao encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, e (b)
balancos consolidados relativos aos Gltimos 12 (doze) meses,
acompanhado de relatério com meméria de cilculo compreendendo
as contas abertas de todas as rubricas necessirias para a obtencao
final dos Indices Financeiros, atestando a sua veracidade, sob pena de
impossibilidade de verificacio dos Indices Financeiros pelo Agente
Fiducidrio, ressalvado que o Agente Fiduciario podera solicitar a
Emissora esclarecimentos adicionais que se facam necessirios;

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
2012, 30 (trinta) dias) contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social e a data da efetiva divulgacao, copia de suas
demonstragies financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, e (b)
exclusivamente para o segundo trimestre, balancos consolidados
relativos aos (ltimos 12 (doze) meses, acompanhado de relatério com
memoria de caleulo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obtencio final dos Indices Financeiros,
atestando a sua veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificaciio dos [ndices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, ressalvado
que o Agente Fiducidrio podera solicitar 4 Emissora esclarecimentos
adicionais que se facam necessérios;
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(iii) no prazo méiximo de 07 (sete) dias corricos, quaicuer *nformacao
relevante que lhe venha a ser sclivitada pelo agerte Fiduciario ou,
ainda, de interesse dos Debenturistas;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciirio, no prazo de o7
(sete) dias uteis contados da respectiva solicitacdo, de que esta
adimplente com suas obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emissio; e

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracio da
Emissora, que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n©,
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada, (“Instrucac CVM
480") ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali nio previstos,
no terceiro dia atil apés sua publicacao ou, se nao forem publicados,
da data em que forem realizados;

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia
aberta na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo
menos semestralmente, as demonstragoes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Ac¢bes;

() manter em adequado funcionamento um orgio para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicoes financeiras autorizadas
para a prestaciio desse servico;

(d) atender de forma eficiente as solicitacbes dos Debenturistas;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissio, caso o Agente Fiduciirio

nao o faca;

(f) informar o Agente Fiduciirio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. desta Escritura de Emisséo;

(g) cumprir todas as determinacoes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;
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(h) n@io realizar operagbes fora do seu objeto social,. observadas as disposices
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiduciirio sobre qualquer alteracio nas
condices financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos seus negocios, bem como quaisquer eventos ou situacoes
que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes decorrentes
desta Escritura de Emissio e das Debéntures ou (ii) faca com que as
demonstracdes ou informacoes financeiras fornecidas pela Emissora 4 CVM
nao mais reflitam sua real condicao financeira;

(i) comunicar imediatamente ao Agente Fiduci4rio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacgoes, principais e acessorias, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissiio, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

(1) cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange 4 destinaciio dos recursos
captados por meio da Emissio;

(m)manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatério, o Agente Escriturador; o Agente Fiduciirio e o
sistema de negociacio no mercado secundario por meio do SND;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicoes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(o) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoririos
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
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qualquer quantia devida aos Debenturistas nos rermos desta Eseritura de
Emissio;

(p) manter sempre vilidas e em vigor as licencas e autorizaciies relevantes para a
boa conducio dos seus negdcios;

(q) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des, e com as regras emitidas pela CVM;

(r) observar as disposicdes da Instru¢io CVM n?. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢io CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedacoes a negociacio, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrucio CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores;

(s) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(t) divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(u) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

(v) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulacio, as declaracies e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel;

(w)manter os documentos mencionados na alinea (t) acima em sua péagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(x) prestar informacgGes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitacdo, sobre
qualquer autuacio realizada por autoridades governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras;
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(v) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciirio da convocacin, peis Einissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas:

(z) convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario nio o faca no prazo aplicivel;

(aa) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; e

(bb) notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

(cc) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessirios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrucio
CVM n® 28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciirio, os quais
deveriio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacio do mesmo na CVM., O
referido organograma do grupo societirio da Emissora deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

5-2. As despesas a que se refere o item 5.1 (o) acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagao de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacio
aplicavel;

(b) extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e nfio entregues dentro
de 15 (quinze) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fungoes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados Aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios
colaboradores, para suas viagens e hospedagem;
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(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal av Agente Fiduciirio em
caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacio da respectiva nota fiscal e os respectivos comprovantes das despesas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias em acfes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do
Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relaciio
ao pagamento desta por um periodo superior a 45 (quarenta e cinco) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissio, a Pentigono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas,

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissfo, declara que:

(a) aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuiges previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condicoes;
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(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura (e Emissiio e a cumprir
com suas obrigages aqui previstas, tendo sido sulisfeilos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto;

(d)a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Ac¢des, para exercer a funcio que lhe é conferida;

(f) nfio se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM n©. 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 28”);

(g) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(h) esta ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil n®. 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissdo,
na Data de Emissao;

(j) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(k) verificara, de acordo com os prazos previstos na eliusula 2.1.5, na forma
prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrucio CVM 28, a regularidade da
constituicio da garantia descrita no item 4.16, bem como sua suficiéncia e
exequibilidade, com base nas Demonstracbes Financeiras de 2011 da
Emissora; e

(I) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, vilida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢oes, com forga de titulo executivo extrajudieial nos termos do artigo 585
do Cadigo de Processo Civil Brasileiro.

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissio, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
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presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissoes: (i) 28 Emissao de
debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em série (nica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicao piblica com
esfor¢os restritos de colocacao, sob regime de garantia firme da CPFL
Comercializagao Brasil 5.A. ("CPFL. Comercializagio™), com vencimento em 01
de junho de 2018, em que foram emitidas 13.200 (treze mil e duzentas)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$1.320.000.000,00 (um bilhao
e trezentos e vinte milhdes de reais). Até a presente data nao foi verificado
qualquer evento de resgate, conversao, repactuagio e inadimplemento. Na
data da emissio, as debéntures da CPFL Comercializacao sio garantidas por
garantia fidejussoria da CPFL Energia 5.A., conforme previsio na escritura de
emissdo; (i) 4® Emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
em série (nica, da espécie quirografiria, com garantia fidejussoria, para
distribuicio publica com esforcos restritos de colocagio, sob regime de
garantia firme da CPFL Geracdo de Energia S.A. ("CPFL_Geracfo”), com
vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 6.800 (seis mil e
oitocentas) debéntures, na data de emisséo, no valor de R$680.000.000,00
(seiscentos e oitenta milhdes de reais). Até a presente data nao foi verificado
qualquer evento de resgate, conversio, repactuacio e inadimplemento. Na
data da emissdo, as debéntures da CPFL Comercializa¢io sao garantidas por
garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A,, conforme previsiio na escritura de
emissao; (iii) 52 Emissido de debéntures simples, nao conversiveis em acoes,
em série (nica, da espécie quirografiria, com garantia fidejussoria, para
distribui¢do publica com esforgos restritos de colocacio, sob regime de
garantia firme da Companhia Paulista de For¢a e Luz (“Companhia Paulista™),
com vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 4.840
(quatro mil oitocentas e quarenta) debéntures, na data de emissao, no valor de
R$484.000.000,00 (quatrocentos e oitenta e guatro milhoes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversao,
repactuacao e inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da
Companhia Paulista sio garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia
S.A., conforme previsio na escritura de emissao; (iv) 5* Emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em série tinica, da espécie
quirografiria, com garantia fidejussoria, para distribuicio pablica com
esfor¢os restritos de colocacio, sob regime de garantia firme da Companhia
Piratininga de For¢a e Luz (“Companhia Piratininga”), com vencimento em o1
de junho de 2016, em que foram emitidas 1.600 (mil e seiscentas) debéntures,
na data de emissao, no valor de R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes
de reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate,
conversio, repactuacio e inadimplemento. Na data da emissdio, as debéntures
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da Companhia Piratininga sdo garantidas por gerantia fidejussoria da CPFL
Energia S.A., conforme previsdo na escrituia de emissio; (v) 5* Emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série linica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicio piblica com
esforcos restritos de colocagio, sob regime de garantia firme da Rio Grande
Energia 8.A. ("Rio Grande”), com vencimento em 01 de junho de 2016, em que
foram emitidas 700 (setecentas) debéntures, na data de emissio, no valor de
R§70.000.000,00 (setenta e oitenta e quatro milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, repactuacio e
inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da Rio Grande sio
garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia S.A,, conforme previsao
na escritura de emissdo; (vi) 1* Emissio de debéntures simples, niio
conversiveis em agoes, em série (inica, da espécie quirografiria, com garantia
fidejusséria, para distribuicéio piblica com esforgos restritos de colocacio, sob
regime de garantia firme da Companhia Luz e Forca Santa Cruz (“Companhia
Luz"), com vencimento em 09 de junho de 2018, em que foram emitidas 650
(seiscentas e cinquenta) debéntures, na data de emissio, no valor de
R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais). Até a presente data nio
foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, repactuacio e
inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da Companhia Luz sio
garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previsio
na escritura de emissdo; (vii) 12 Emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acbes, em série linica, da espécie quirografiria, com garantia
fidejussoria, para distribuico piblica com esforgos restritos de colocacio, sob
regime de garantia firme da PCH Holding S.A. (“PCH_Holding™), com
vencimento em 20 de junho de 2023, em que foram emitidas 1.581 (uma mil,
quinhentas e oitenta e uma) debéntures, na data de emissao, no valor de
R$158.192.994,42 (cento e cinquenta e oito milhdes, cento e noventa e dois
mil, novecentos e noventa e quatro reais e quarenta e dois centavos), Até a
presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate, conversao,
repactuacao e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da PCH
Holding sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Energias Renoviveis
5.A., conforme previsao na escritura de emissio;

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicio ou, caso ainda restem
obrigagoes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio apos a Data
de Vencimento, até que todas as obrigacoes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a tituio de honorarios pelos deveres
e atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentacio apliciveis e
desta Escritura de Emissdo, o montante bruto de RS 7.000,00 (sete mil reais)
(“Remuneracao do Agente Fiduciario™).

6.4.1. O montante liquido, apos as retengoes tributirias apliciveis, da Remuneracio do
Agente Fiducidrio serd pago anualmente, sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia atil apos a data de assinatura da presente Escritura de Emissio, e as
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.2. As parcelas citadas no item 6.4.1. supra serio reajustadas pela variacao acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ealculado pro rata die.

6.4.4. A remuneracio serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio sanadas
pela Emissora.

6.4.5. O pagamento da Remuneracio do Agente Fiducidrio sera feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada por este no memento oportuno, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitaciio do pagamento,

6.5. Alem de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da func¢ao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administra¢iio dos seus proprios bens;

(b) renunciar i fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;
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(c) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia 2 demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos drgios competentes, caso a Emissora nio o faca, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos na JUCESP;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes,
certidGes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Piblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢am suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos
da data de solicitagao;

(h) solicitar, quando considerar necessério, is expensas da Emissora ou, conforme
o caso, e desde que justificada, auditoria extraordiniria na Emissora;

(i) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antincio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacoes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacoes que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

a. eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas

informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria presta¢io de informacaes pela Emissora;
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. alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

- posicao da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;
resgate, amortizagdo, conversio, repactuacio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

- relagio dos bens e valores entregues 4 administracio do Agente
Fiduciario;

- cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

(i) denominagio da companhia ofertante;

(ii)  valor da emissio;

(iii)  quantidade de debéntures emitidas:

(iv)  espécie;

(v)  prazo de vencimento das debéntures;

(vi)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos
garantidores; e
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(vii) eventos de resgate, amortizacio, conversido, repactuagio e
inadimplemento no periodo.

J. declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissao;

(1) divulgar as informacgoes referidas na alinea “i” do item (i) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

(m) disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiduciario;
¢. na CVM;

d. na CETIP: e

e. na sede dos Coordenadores.

(n) publicar, #s expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicacoes, aniincio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio se encontra a disposicao nos locais indicados no
item anterior;

(o) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicita¢io de informacoes junto 4 Emissora, ao Agente Escriturador
e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e Agente
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagtes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a4 divulgagio, a qualquer momento, da posicio da
titularidade das Debéntures;

(p) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Eseritura de Emissdo
e todas aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;
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(q) notificar os Debenturistas, individualment: o4, caso nac seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19. acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias iiteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagoes; comunicacio de igual teor devera ser
enviada 4 CVM e a CETIP;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagoes nas condicoes das Debéntures;

(s) realizar, em conjunto com a Emissora, o calculo do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures, quando solicitado pelos titulares das Debéntures;

(t) acompanhar com o Banco Mandatario em cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao; e

(u) calcular e verificar a manutenciio dos Indices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios, e informar imediatamente os titulares de
Debéntures de qualquer descumprimento dos referidos indices financeiros.

6.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade
nas deliberacoes societdrias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacao da
regular constitui¢io dos referidos documentos, conforme previsto na Instrucio CVM 28,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisbes. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracio
destes documentos, que permanecerao sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora,
nos termos da legislagao aplicavel.

6.7. O Agente Fiducidrio nfo serd responsivel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacoes téenicas e financeiras constantes
de qualquer documente que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,

esclarecer, retificar ou ratificar as informacGes da presente Escritura de Emissio e dos
demais documentos da operacao.

6.8. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
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com eles, bem como aqueles relacionados ao devide cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdio vilidos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiducidrio nao emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisio seja de competéncia dos
Debenturistas, ecomprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as
instrucoes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuacio do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28, e dos artigos apliciveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

6.10. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizacio de seus eréditos, devendo, em ecaso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigoes da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessirias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperacio judicial e
extrajudicial, intervencio ou liquidacido da Emissora.

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13. desta Eseritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) do item 6.10 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima.

6.11. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporirios, rentineia, liquidacio,

dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na funciao de agente
fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
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corridos contados do evento que a determinar, Asserableiu Gerai de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissiio, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM. Na hipotese da convoca¢io nio ocorrer até 30 (trinta) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emisséo. A substitui¢io ndo resultard em remuneraciio ao
novo Agente Fidueidrio superior 4 ora avencada.

6.11.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.11.2, E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subseri¢iio e
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente
Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra  efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracio paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera caleulada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funciao como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remuneragio poder4 ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.11.4. Em qualquer hipotese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficarad sujeita a
comunicagio prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucio CVM
28 e eventuais normas posteriores apliciveis.

6.11.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de

aditamento & Eseritura de Emissio, que deveri ser registrado nos termos do item 4.11
acima.

6.11.5.1 O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeacio,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciirio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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Cliusula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulaciio (conforme definido no item 7.6 abaixo).

7.3 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AcBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7-4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocaciio, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacio e, em segunda convocacio, com qualquer niimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios, titulares de Debéntures
OU NAo.

7.6. Para efeito da constituigao do quorum de instalacio e/ou deliberacio a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as
Debéntures em Circulagdo no mereado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e

respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberacio ndo serfio computados,
ainda, os votos em branco.

7.7- Sera facultada a presenc¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberi ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissfio, as deliberacoes seriio
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, inclusive com relacdo a alteragdes nas clausulas ou condicoes
previstas nesta Escritura de Emissao que nao apresentem outro quorum especifico.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas is caracteristicas das Debéntures, que poderio
ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerio da aprovacio por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, seja em primeira convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagio subsequente: (i) a Remuneraciio das Debéntures; (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracio; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores
e datas de amortizaco do principal das Debéntures; (v) a alteracdo, substituicio ou o
refor¢o das garantias; (vi) modificacio dos quoruns de deliberacio estabelecidos nesta
Clausula Sétima; (vii) alteragdo das obrigacoes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na
Clausula Sexta; e/ou (viii) alteracbes nos procedimentos apliciveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.12. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissio, serdo existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulacio, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenlurislas ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissio
serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacio.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:
(a) é uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agbes com registro de companhia aberta na
CVM de acordo com as leis brasileiras;
(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes

necessarias, inclusive as societirias, a celebracao desta Eseritura de Emissio,
a emissio das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui
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(c)

(d)

(e)

()

(8)

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessirios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissio e a emissio e a colocacio das
Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (bb) criagio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, ou (ec) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisiio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

as Demonstracoes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e as Informacoes Financeiras Trimestrais relativas ao
periodo encerrado em 31 de marco de 2012 ¢ 31 de marco de 2011,
representam corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada.

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, & obrigacio de destinar os recursos
obtidos com a Emissio aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emissio;

estd cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagoes dos drgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis i conducao de seus negécios;

(h) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstracoes financeiras ou de

outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao
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Agente Fiducidrio, a Emissora ndo tem conhecimento Gu existéncia de
qualquer acao judicial, procedimento adrainistrative oa arbitial, inquérito ou
outro tipo de investigacio governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso 4 Emissora;

(i) as informagoes e declaragbes contidas nesta Eseritura de Emissio em relacio
a Emissora e & Oferta Restrita, conforme o caso, sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

() ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcoes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e 0s Coordenadores, em observincia ao principio da boa-fé;

() esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao legal, vélida, eficaz e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil Brasileiro,

(m)nao é necessaria autorizagao regulatoria para celebraciio desta Escritura de
Emisséio e para realizacio da Emissio e da Oferta;

(n) as informagdes constantes do formulirio de referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrugio CVM 480 e disponivel na pagina da CVM
na internet (“Formulario de Referéncia”) sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(0) o Formulario de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposi¢bes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacbes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da
Emissora e suas atividades e situacio econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informacoes
relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,

incluindo a Instrucio CVM 480;
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(p) ndo hi outros fatos relevantes em reisciv 1 Emissara, as controladas da
Emissora, as coligadas da Emissora o as Debénures nZc dhulgados no
Formulério de Referéncia cuja omissio faca com que qualquer declaracio do
Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta,
incorreta e/ou insuficiente;

(q) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Formulirio de
Referéncia exclusivamente em relagio & Emissora, as controladas da
Emissora e/ou as coligadas da Emissora foram ou serio dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferta e com
base em suposicoes razodveis;

(r) oregistro de companhia aberta da Emissora est4 atualizado perante a CVM;

(s) esti cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagtes dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na legislacio em
vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente;

(t) est, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigacoes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciiria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes impostas por lei,
exceto por aguelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na
Emissora; e

(u) possui vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, apliciveis ao regular exercicio
de suas atividades.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES
9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverio ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverio ser

encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S A,
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Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 7° andar

Sao Paulo, SP

CEP: 04548-004

At.: Sr. Marcelo Souza

Telefone: (11) 3157-9300

Fac-simile: (11) 3157-0464

Correio Eletronico: marcelo.souza@cpflrenovaveis.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (BackOffice) / Srta. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: backoffice@ pentagonotrustee.com.br / juridi-
co@ pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

Itain Unibanco S.A.

Pracga Alfredo Egvdio de Souza Aranha, n® 100, Torre Ita(isa
Sao Paulo, SP

CEP: 04344-902

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Itati Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3400, 109 andar

Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sdo Paulo, SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@ecetip.com.br

0.2. As comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas
entregues quando recebidas sob protoeolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagao verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias lteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu enderego
alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ef/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacoes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
renlincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira
novagido ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

Eseritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula

Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposicoes nio afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a sulslitiir a disposiciio afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmg ofeitc.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagoes nelas encerradas estio sujeitas a execucio especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de

acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeqo e incluido o do vencimento.

10.7. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e registro
da Garantia, incluindo publicacbes, inscrigbes, registros, contratacio do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais prestadores de
servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Clausula Onze - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas desta Escritura
de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Eseritura de Emissio a
Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de interveniente anuente, em 3 (trés) vias
de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Sao Paulo, 06 de junho de 2012.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
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