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VERSAQ DE ASSINATURA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ESTRE AMBIENTAL
S.A.

ENTRE

ESTRE AMBIENTAL S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

FIADORES IDENTIFICADOS A SEGUIR

DATADO DE
26 DE NOVEMBRO DE 2012
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INSTRUMENTO FARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAIS E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAQO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ESTRE AMBIENTAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

A. ESTRE AMBIENTAL S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre I, 3°
andar, CEP 04543-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME™) sob o n° 03.147.393/0001-59, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™ ou “Estre Ambiental™);

Como agente fiduciario representando a comunho dos interesses dos titulares das debéntures da presente
segunda emissdio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espéeie
quirografaria com garantias adicionais reais e garantia adicional fidejusséria (“Debenturistas™ e
“Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de distribuigio publica com esforgos restritos de
colocagdio (“Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente como “Oferta Restrita™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™) e da Instrugio da Comissao de Valores Mobiliarios n.? 476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“CVM” e “Instrugdo CVM 4767, respectivamente);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

Como fiadores,

C. ESTRE PETROLEOQ, GAS E ENERGIA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 118, cobertura 01, centro, CEP
20031-205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.109.682/0001-40, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Estre Petréleo™);

D. PILARES PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 3° andar, Torre 1,
Itaim, CEP 20031-203, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.060.920/0001-11, neste ato representada na

forma de seu Contrato Social (“Pilares™); &/<
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E. CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Gongalo Madeira, n° 400, bairro
Jaguaré, CEP 05348-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.030.942/0001-85, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Cavo™);

F. RESICONTROL SOLUCOES AMBIENTALIS S.A., sociedade por agfes de capital fechado,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 200, 4° andar, CEP
04551-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.957.744/0001-07, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Resicontrol™);

G. OXIL MANUFATURA REVERSA E GERENCIAMENTO DE RESIDUOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Sidney Cardon
Oliveira, n® 69, Bairro Cascata, CEP 13140-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.506.999/0001-33,

neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Oxil”);

H. CGR SERGIPE LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Rosario do Catete,
Estado de Sergipe, na Rodovia BR 101 — Km 65, CEP 49760-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
11.602.088/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“CGR Sergipe”);

L CGR CURITIBA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade Fazenda Rio Grande,
Estado do Parana, na Avenida Nossa Senhora Aparecida, n° 3.188, CEP 83829-308, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 12.753.800/0001-62, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“CGR
Curitiba™);

J. CTR ITABORAI - CENTRO DE TRATAMENTO DE RESIDUOS ITABORAI LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Itaborai, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia Estrada de
Itapacora, n°10, CEP 24800-000, inscrita no CNPI/MFE sob o n® 09.014.794/0001-17, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“CTR Itaborai”);

K. VIVA AMBIENTAL E SERVICOS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830,
3° andar, Torre [, Itaim, CEP 20031-205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.566.002/0001-66, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Viva Ambiental™)

L. GEOQ VISION SOLUCOES AMBIENTAIS E ENERGIA S.A., sociedade por agdes de
capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.079,
Edificio Torre Jodo Salem, conjunto 91, sala 10, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
08.303.561/0001-71, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Geo Vision” e, em

/2
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conjunto com Estre Petréleo, Pilares, Cavo, Resicontrol, Oxil, CGR Sergipe, CGR Curitiba, CTR
Itaborai ¢ Viva Ambiental, os “Fiadores™);

Vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Segunda Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para
Distribuicio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Estre Ambiental S.A.” (“Escritura de
Emissfio™), que seré regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO
1.1. Emissiao

1.1.1. A Oferta Restrita e a celebragiio da presente Escritura de Emisso sio realizadas com base nas
deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 12 de novembro de 2012
(“AGE™), na qual foram aprovadas (a) a realizagdo da Oferta Restrita, bem como de seus termos ¢
condicdes; (b) a outorga das garantias a serem prestadas pela Emissora, pelos Fiadores ¢ por suas
controladas no ambito da Oferta Restrita; € (¢) a autorizagdo & Diretoria da Emissora para praticar todos
os atos necessarios a efetivagdo das aprovagdes tomadas na AGE, em conformidade com o disposto no

artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.
1.2. Garantias

12.1. As Garantias Reais, conforme definidas abaixo, serfio constituidas com base nas deliberagdes
tomadas na AGE, na Reunifo de Socios da Pilares realizada em 12 de novembro de 2012 (“ARS da
Pilares™), na Assembleia Geral Extraordindria da Viva Ambiental realizada em 12 de novembro de
2012(“AGE da Viva Ambiental”), na Reunidio de Socios da LMG Participagdes (conforme definida
abaixo) a ser realizada (“ARS da LMG Participacbes”), na Reunido de Socios da Baraquias
Empreendimentos e Participagdes Ltda. (“Baraquias”) realizada em 12 de novembro de 2012 (“ARS da
Baraquias™), na Ata de Reunidio de Sécios da Estre Petroleo realizada em 13 de novembro de 2012 ("ARS
da Estre Petréleo”™) e na Ata de Reunido de Sécios da Pollydutos (conforme definida abaixo) realizada em
14 de novembro de 2012 (“ARS da Pollydutos™) (em conjunto “Atos Societérios das Garantias Reais™),
nas quais foram ou serdo, conforme o caso, aprovadas a constitui¢iio da cessdo fiduciaria de recebiveis,
além da constituigdo da alienagio fiducidria das ag3es ou quotas, conforme o caso, da Viva Ambiental, da
V2 Ambiental, da LMG Participagdes, da Tahaa Transportes {(conforme defini¢io abaixo) e da Geo

Vision.
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¢ concedida com base na Ata de Reunidio de Sécios da CGR Sergipe realizada em 14 de novembro de
2012 (“ARS da CGR Sergipe™), na Ata de Reunidio de Sécios da CGR Curitiba realizada em 13 de
novembro de 2012 (“ARS da CGR Curitiba™), na Ata de Reunifio de S6cios da CTR Itaborai realizada em
13 de novembro de 2012 (“ARS da CTR Itaborai™), na Ata de Reunisio de Sécios da Oxil realizada em 12
de novembro de 2012 (“ARS da Oxil”), na Assembleia Geral Extraordinaria da Cavo realizada em 12 de
novembro de 2012 (“AGE da Cavo™), na ARS da Pilares, na ARS da Estre Petréleo, na AGE da Viva
Ambiental, na Ata de Reunidio do Conselho de Administracdo da Resicontrol realizada em [2 de
novembro de 2012 (“RCA da Resicontrol™) ¢ na Ata de Reunifio do Conselho de Admintstragio da Geo
Vision realizada em 16 de novembro de 2012 (“RCA da Geo Vision™) (em conjunto “Atos Societdrios da

Fianca™ e, em conjunto com Atos Societarios das Garantias Reais, “Atos Societrios das Garantias™).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos requisitos abaixo:
2.1.1.  Arquivamento e Publicacio
2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial do Estado

de Sdo Paulo (*JUCESP™) e publicada no (i} Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP™), e (ii) no
Jornal Empresas e Negdcios, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Socicdades por Agdes.

2.1.1.2. A AGE da Viva Ambiental sera arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP, ¢ (ii) no jornal
Empresas e Negocios, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.3. A AGE da Cavo sera arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP, e (ii) no jornal Empresas
e Negocios, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.4. A RCA da Resicontrol serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP, ¢ (ii) no jornal
Empresas e Negocios, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.1.5. A RCA da Geo Vision serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP, ¢ (ii) no jornal
Empresas e Negocios, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.1.6. A ARS da CGR Sergipe sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sergipe e publicada no
(i) Diario Oficial do Estado de Sergipe, e (ii) no Jornal da Cidade, nos termos do artigo 1.152, §1° da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™).
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(1) Diario Oficial do Estado do Parand, e (i) no Jornal Metrépole, nos termos do artigo 1.152, §1° do
Cadigo Civil.

2.1.1.8. A ARS da CTR Itaborai serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJ") e publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, e (ii) no jornal Diario
Mercantil, nos termos do artigo 1.152, §1° Codigo Civil.

2.1.1.9. A ARS da Oxil ser4 arquivada na JUCESP ¢ publicada no (i) DOESP, ¢ (ii) no jornal Empresas ¢
Negécios, nos termos do artigo 1.152, §1° do Cédigo Civil,

2.1.1.10. A ARS da Pilares serd arquivada na JUCESP e publicada no (i} DOESP, e (ii) no jornal
Empresas e Negocios, nos termos do artige 1.152, §1° do Cédigo Civil.

2.L.1.11. A ARS da Baraquias serd arquivada na JUCESP e publicada no (i) DOESP, ¢ (ii) no jornal
Empresas e Negécios, nos termos do artigo 1.152, §1° do Cédige Civil.

2.1.1.12. A ARS da Estre Petréleo sera arquivada na JUCERJ e publicada no (i) DOESP, e (ii) no jornal
Diario Mercantil, nos termos do artigo 1.152, §1° do Cédigo Civil.

2.1.1.13. A ARS da LMG Participagdes serd arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia ¢
publicada no (i) Diario Oficial do Estado da Bahia, e (ii) no Jjornal Tribuna da Bahia, nos termos do artigo

1.152, §1° do Cédigo Civil.

2.1.1.14. A ARS da Pollydutos seri arquivada na JUCESP ¢ publicada no (i) DOESP, e (ii) no jornal
Empresas ¢ Negécios, nos termos do artigo 1.152, §1° do Cédigo Civil.

2.1.2.  Inscricio da Escritura de Emissdo

2.1.2.1. Esta Escritura de Emisséo e seus cventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no inciso I e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA — Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA")

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19

da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e na forma do artigo 6° da Instrugio CVM
476, por se tratar de oferta ptiblica de distribuigiio com esforgos restritos de colocago.
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para as Ofertas Piblicas de Distribui¢io ¢ Aquisi¢@o de Valores Mobilidrios”, a Oferta Restrita ndo sera
registrada perante a ANBIMA.

2.1.4.  Registro para Colocagio ¢ Negociagio

2.1.4.1. As Debéntures serdio registradas para (a) distribuigdio publica com esforgos restritos no mercado
primdrio por meio do SDT - Modulo de Distribuigio de Titulos (“SDT”), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagio, observado o disposto na Clausula 3.8.2 abaixo, no
mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e

operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas ¢letronicamente na CETIP.

2.1.5.  Registro das Garantias Reais

2.1.5.1. As Garantias Reais deverdio ser levadas a registro nos competentes cartorios de registro de titulos
¢ documentos, na forma prevista nos Contratos de Garantia Real (conforme definidos abaixo), ¢
apresentadas ao Agente Fiduciario, devidamente registradas, no prazo de at¢ 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data do respectivo registro.

2.1.6.  Registro da Fianca

2.1.6.1. Em atendimento ao disposto no artigo 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em decorréncia da constituigio da garantia fidejussoria outorgada pelos F iadores, esta
Escritura de Emissio deverd ser levada a registro, assim como seus eventuais aditamentos posteriores
deverdo ser apresentados para averbagdo nos competentes cartorios de titulos e documentos do domicilio
da Emissora, do Agente Fiduciario e de cada Fiador no prazo de 20 (vinte) dias a contar de¢ sua assinatura,
devendo ser enviadas ao Agente Fiduciario copias da Escritura de Emissdo que evidenciem os respectivos
registros ou averba¢dio no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo registro ou
averbacio.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social () a execugdio, no Brasil ou no exterior, de obras phblicas ou
particulares nos diversos setores da engenharia civil, tais como: edificios residenciais, comerciais e
industriais; terraplanagem, drenagem, pavimentagao € obras complementares de sistemas viarios, urbanos
ou rurais; captagdo, tratamento, armazenagem ¢ distribuicdio de agua; interceptagao, condugdo e
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tratamento de esgotos sanitarios e industriais; (b) o gerenciamento de residuos de qualquer classe,
incluindo, mas ndo se limitando, residuos gasosos, liquidos, semi-liquidos ¢ so6lidos, sejam eles
industriais, comerciais, hospitalares, urbanos ou de qualquer outra natureza; (c) a prestagéio de servigos de
gerenciamento de qualquer tipo, incluindo, mas ndo se limitando, servigos de investiga¢do, diagnéstico
prévio, certificagdio, gestdo de documentagdo, identificacio, segregagdio, triagem, acondicionamento,
manuseio, reciclagem, reaproveitamento, recuperagio transbordo, coleta e transporte de todos ¢ quaisquer
tipos de residuos (s6lidos, liquidos e gasosos), armazenagem, tratamento, descontaminagdo, remediag3o,
limpeza, disposigdio final, execugdo de projetos, assessoria e consultoria na drea de engenharia; (d) a
implantagio, operagdo e manutengio de empreendimentos ambientais, tais como: aterros sanitarios para
destinagfo final de residuos solidos domiciliares, industriais e hospitalares; usinas de lixo; incineradores €
desinfetadores de quaisquer tipo de lixo; usinas de compostagem de lixo orgénico e industrial (inerte ou
n3o); e centrais de reciclagem e tratamento de residuos solidos; (e} o tratamento de qualquer tipo de
residuos e efluente, com ou sem mistura prévia, em instalagdes proprias e/ou de terceiros; (f) a
comercializacdo de residuos de qualquer tipo, sucatas, subprodutos, materiais diversos e agregados
reciclados de residuos sélidos da construgdo civil; (g) a varredura ¢ limpeza de ruas ¢ logradouros
publicos; (h) a prestagio de servigos laboratoriais de todo tipo, incluindo, mas ndo se limitando,
amostragem, preparagdo de amostras, execugfio de andlises diversas e preparagdo de laudos e relatorios de
interpretagdo de resultados; (i) a prestagiio de servigos de consultoria ambiental, incluindo, mas ndo se
limitando, preparagdo de planos de gerenciamento, planos diretores, estudos de mercado, estudos para
escolha de tecnologia, relatérios geoldgicos e hidro-geoldgicos, desenho integral de instalagdes de
gerenciamento ambiental, atividades de investigago, diagnostico, andlise de risco e projetos detalhados
para o gerenciamento de passivos ambientais e dreas impactadas; (j) qualquer servigo ou atividade
vinculada ao gerenciamento de residuos de todo o tipo e classe e/ou controle ou melhoria de condigdes
ambientais e ecolégicas; (k) a locagiio de equipamentos e méaquinas; (1) a operagio de tratamento de dgua,
esgoto, efou efluentes industriais; (m) a implantagdo de projetos de Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) para redugdo das emissdes de gases ¢ efluentes; (n) servigos de monitoramento geotécnico
e de estabilidade de aterros € de monitoramento de Aguas subterrineas, superficiais ¢ de efluentes; ¢ (0)
participagiio em outras sociedades como sécia ou acionista, podendo também efetuar incorporagdes,

fusdes e associagdes com outras sociedades.

3.2. Nimero da Emissiio

3.2.1.  Paratodos os fins, esta é a segunda emissdo piblica de Debéntures da Emissora.
33 Nimero de Séries

3.3.1. A Emissfo sera realizada em série tmica.

3.4. Montante Total da Emissdo
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3.4.1. O montante total da Emissdo sera de até R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais}, na Data de Emissao (conforme termo definido abaixo).

3. Quantidade de Debéntures

3.5.1.  Serao emitidas até 3.000 (trés mil) Debéntures.

3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatirio da presente Emissdo serd o Itail Unibanco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,

Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPYMF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatério™), e o
agente escriturador das Debéntures serd a Ital Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira, com sede

na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”). O Banco Mandatario e o
Agente Escriturador poderio ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de deliberagdo dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.7. Destinagiio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdo serdo destinados (a)
ao pré-pagamento da Cédula de Crédito Bancério n® 101112100002700, emitida em 10 de outubro de
2012 em favor do Banco Itat BBA S.A., cujos recursos foram utilizados para a aquisi¢do pela Emissora
da Geo Vision Solugdes Ambientais e Energia S.A. (CNPJ/MF: n°® 08.303.561/0001-71}) (“Geo Vision™),
mediante pagamento de até R$115.000.000,00 (cento ¢ quinze milhdes de reais) (“Agquisicdo™), (b) pré-
pagamento do endividamento bancério e alongamento do perfil de dividas da Emissora ¢ de sociedades
cujas agdes ou quotas, conforme o caso, sejam 100% (cem por cento) detidas pela Emissora, (c)

recomposi¢io do capital de giro da Emissora.

3.8. Registro para Distribuigfio e Negociacio

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribui¢fio no mercado primério por meio do SDT,
sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) para negociagdo em mercado

secundario por meio do SND, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.82. Nio obstante a clausula 3.8.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas, entre
Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), em mercado de balcdo organizado depois de
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decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢fo, nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrugéo
CVM 476, ¢ do cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

3.9. Colocaciio e Procedimento de Distribuicao

3.9.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de distribuigéo, sob o
regime de garantia firme de subscri¢do ndo solidaria até o montante de R$650.000.000,00 (seiscentos e
cinquenta milhées de reais) (distribuidos igualmente entre os Coordenadores, conforme definido abaixo) e
em regime de melhores esforgos até o montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com
intermediacdo do Banco Itait BBA S.A. (“Coordenador Lider” ou “Itait BBA™) ¢ do Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Santander” e em conjunto com o Itai BBA, “Coordenadores™), instituicdes financeiras

integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, nos termos do “Instrumento Particular de
Coordenagdio, Colocagfio e Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos, de Debéntures Simples, néo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Reais e
Garantia Adicional Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme e de Melhores Esforgos de Subscrigdo, da
Segunda Emissdo da Estre Ambiental S.A.” (“Contrato de_Distribui¢io™), tendo como publico alvo
Investidores Qualificados.

3.9.2.  Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugiio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados, serfio considerados investidores qualtificados; e (b) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e
integralizardo, no 4mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um {inico investidor para os fins dos limites previstos nesta

Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuigéo.

3.9.3. O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. Os
Coordenadores poderdio acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a

subscrigo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.9.4. No ato de subscricdo ¢ integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragdo atestando estarem cientes de que (a) a Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM; e (b)
as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagfio previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta

Escritura de Emissdo.

3.9.5. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta
piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro)
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meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

3.9.6. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritorios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagéo de servigos pablicos de comunicagéo, como a
imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao pablico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugio CVM 476.

3.9.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar
ao Coordenador Lider, até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde j4, a ndio tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais

investidores neste periodo.
3.9.8. Niao existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizario o plano

de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como piiblico alvo Investidores Qualificados

apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

3.9.10. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.11. Nao havera preferéncia para subscrigiio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
Cldusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal vnitario das Debéntures sera de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)

na Data de Emissdo (*Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 14 de dezembro de
2012 (*“Data de Emiss@o™).
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4,1.3.  Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera a0 término do prazo de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdio, vencendo, portanto, em 14 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento™), ressalvadas
as hipéteses de Evento de Inadimplemento, Resgate Antecipado Facultativo ¢ Amortizagio Extraordinéria
(conforme termos definidos adiante) previstas nesta Escritura de Emissdio. Na Data de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo Saldo
do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratorios devidos
(conforme termo definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emisso.

4.14.  Forma ¢ Emissdo de Certificados

4.1.4.1.  As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséio de certificados.
4.1.5.  Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de deposito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND extrato emitido
em nome do Debenturista pela CETIP.

4.1.6.  Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serfo simples, nio conversiveis em ac¢des de emissio da Emissora.

4.1.7.  Espécie

4.1.7.1.  As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por A¢des, com garantias adicionais reais e garantia adicional fidejussoria, conforme garantias descritas
na Clausula 4.10 abaixo.

4.1.8.  Participacdo nos Lucros

4.1.8.1.  As Debéntures néo fardo jus a participagdo nos lucros da Emissora.

42, Subscriciio e Direito de Preferéncia

4.2.1.  As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em datas diversas até o término do prazo de
colocagdo, a partir do inicio de sua distribuigdo, e serdo integralizadas pelo seu Valor Nominai Unitario

Text_SP 5233499v25 10533/4 Pagina 12 de 75



VERSAO DE ASSINATURA

acrescido dos Juros Remuneratorios, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizagdo, em observincia ao plano de distribuicdo e demais condigdes previamente
acordados entre a Emissora ¢ os Coordenadores, conforme estabelecido no Contrato de Distribuigio, bem
como as disposi¢des da Instrugio CVM 476.

4.2.2.  Nio ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

4.3. Integralizacfio ¢ Forma de Pagamento

4.3.1.  As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigio,
de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.4, Atualizacio do Valor Nominal

4.4.1.  Nio havera atualiza¢do monetiria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

4.5. Remuneragio
4.5.1.  Juros Remuneratorios
4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes

a variagdo acumulada de 100% (cento por cento) das taxas meédias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente
de sobretaxa (spread) de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios™). Os Juros Remuneratérios serdo calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissdo até
a data do seu efetivo pagamento, que deve ocotrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
termo definido abaixo). Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNb x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneraiédrios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
termo definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
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VNb = Valor Nominal Unitdrio ou Saido do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), de cada
Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, a partir da data
de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data do término do Periodo de Capitalizagéo,

exclusive, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio de cada
Periodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data do término de cada Periodo de Capitalizagdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:
n = niimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do Fator DI, sendo “n” um niimero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

D 23
o1, =2k 41|
100

onde:
k = namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
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"

FatorSpread = [%‘fﬂ’ + l]m

onde:

spread = acréscimo sobre a TaxaDI-Over, equivalente a 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou pagamento da remuneragdo, conforme o caso, ¢ &

[ }

data de célculo, sendo "n" um nimero inteiro.

Observagoes:
(a) O fator resultante da expressio €+ 7DI, : serd considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento, assim como seu produtorio;

(b) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (+7TDI ‘ :, sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

() Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdio FatorJuros sera considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento
(e) A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pela

CETIP ou pela entidade responsavel pelo seu calculo, conforme aplicavel.

4.5.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituigiio, a mesma
taxa diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida até a data do calculo, néo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DL

4.5.1.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua
aplicagfio por imposigdo legal ou determinago judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agerite
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Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para
o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, serd utilizada a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, nio sendo devidas quaisquer compensagées entre a Emissora e os Debenturistas, quando
da divuigagfo posterior da Taxa DI.

4.5.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipotese de impossibilidade de sua aplicagio por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagio, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuncratorios das Debéntures,
permanecendo, como fator de corregiio das Debéntures, a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até data da divulgagdo.

4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora
optar4, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de realizagfo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagio, sem qualquer tipo de 6nus, sobretaxa pelo resgate
antecipado, multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar
da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitdrio ou pelo Saldo do Valor Nomina! Unitario nos termos da Escritura de Emissdo,
acrescido dos Juros Remuneratorios calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo
em questdo, conforme definido abaixo. Nesta hipétese, para calculo dos Juros
Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divuigada oficialmente; ou

(i) a Emissora devera apresentar um cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures
em circulagdo, o qual ndo excederd a Data de Vencimento das Debéntures e o prazo de
amortizagdo previsto nesta Escritura de Emisséo. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a
amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser
definida pela maioria dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo que a taxa de remuneragdo substituta devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis
dos Juros Remuneratérios em vigor. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
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Remunerat6rios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Na hipdtese de ndo haver consenso entre
os Debenturistas quanto 4 taxa de remuneragdo substituta durante o cronograma de
amortizagdo indicado nessa alternativa, a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o
disposto no item (i) acima.

4.5.2.  Periodo de Capitalizagdo

4.5.2.1. Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizac@io™) como sendo o intervalo de

tempo que (i) se inicia na Data de Emisso, inclusive, e termina na data do primeiro pagamento de Juros
Remuneratorios, exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na data do
pagamento imediatamente anterior de Juros Remuneratorios, inclusive, ¢ termina na data do préximo
pagamento de Juros Remuneratérios, exclusive, nos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de
Capitalizagfo sucede o anterior sem solugio de continuidade.

4.5.3. Saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.5.3.1. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitdrio remanescente
apos a realizagiio de amortizagdes das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.7 abaixo.

45.4.  Pagamento de Juros Remuneratorios

4.5.4.1. Os Juros Remuneratorios seriio pagos anualmente nos 2 (dois) primeiros anos, a partir da Data
de Emissfio e, semestralmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més, sendo que o ultimo pagamento sera
feito na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios™), ressalvadas as hipdteses de Evento de Inadimplemento, de Resgate Antecipado
Facultativo ou de Amortizacdo Extraordinaria (conforme definidos abaixo):

Pagamento de Juros Remuneratérios

N° do Pagamento " Data do Pagamento
1° 14 de dezembro de 2013
2° 14 de dezembro de 2014
3° 14 de junho de 2015
4° 14 de dezembro de 2015
5° 14 de junho de 2016
6° 14 de dezembro de 2016
7° 14 de junho de 2017

Pagina 17 de 75

N
¥

Text_SP 5233499425 1053374

\



VERSAQ DE ASSINATURA

g° 14 de dezembro de 2017

4.5.4.2. Fardio jus aos Juros Remuneratorios aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

4.5.5.  Auséncia de Novacdo

4.5.5.1. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5 acima,
declarando que o ali disposto ndo importard em novagio, conforme definida € regulada nos termos do
artigo 360 e seguintes do Codigo Civil (conforme termo definido abaixo), mantendo-se a garantia vélida e
em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagio & Emissora de resgatar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Fiadores desde ja
concordam e obrigam-se a firmar todos e quaisquer documentos necessdrios 4 efetivagiio do disposto

acima.

4.6. Repactuacio

4.6.1. Nao havera repactuagdo das Debéntures.

4.7, Amortizacfio do Valor Nominal Unitario

47.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente, a partir do 24°

(vigésimo quatro) més, inclusive, a partir da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo, sendo que o
ultimo pagamento serd feito na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario™):

Pagamento de Amortizacio do Valor Nominal Unitario
N° do Pagamento | Datado Pagamento | Percentual de Amortizagio

1° 14 de dezembro de 2014 14,2857%
2° 14 de junho de 2015 14,2857%
3° 14 de dezembro de 2015 14,2857%
4° 14 de junho de 2016 14,2857%
5° 14 de dezembro de 2016 14,2857%
6° 14 de junho de 2017 14,2857%
7° 14 de dezembro de 2017 14,2858%
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4.7.2.  Fardo jus 4 amortizagdo do Valor Nominal Unitario aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Amortizagdo do Valor Nominal
Unitario.

4.8. Condic¢des de Pagamento
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade ou Isengdo Tributdria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados no mesmo dia de seu
vencimento: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente
no SND: (a) na sede da Emissora ou do Agente Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela institui¢io
financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério até 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua

titularidade, os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

4.8.1.2.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentagdio comprobatéria de sua condigio de
imunidade ou isengfio tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condigdo alterada
por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Mandatario e ao Agente Escriturador, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Mandatario, pelo Agente Escriturador ou pela Emissora.

4.8.1.2.2.Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cléusula 4.8.1.2 acima, ¢ desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensio indenizatéria contra a Emissora, o Banco Mandatério ou ao Agente Escriturador por parte

de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2.  Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo,
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagéo coincidir com

feriado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial bancério na
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Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualguer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados o0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva obrigagéo coincidir com sabado, domingo
ou feriado nacional, (“Dia Util”). Quando da indicag&o de prazo contado por dia na presente Escritura de
Emissdo néo vier acompanhada da indicagiio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

4.8.3. Encargos Moratorios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e independente dos prazos de cura mencionados na
Clausula 4.13.1, ocorrendo impontuatidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacSes

pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de (a) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento e (b) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e néo
pago, além das despesas incorridas com a cobranga, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios ¢ Multa™).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aas Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe daré direito ao
recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratorios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento

ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9, Publicidade

49.1. Todos os andincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serio publicados no DOESP e no jornal Empresas e
Negocios, ou em outros, de acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as limitagdes impostas pela
Instrugdio CVM 476 em relagiio 4 publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora

comunicar o Agente Fiduciario de qualquer publicagio na data da sua realizagdo.

4.10. Garantias

4.10.1.  Garantias Reais ;’
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4.10.1.1. As Debéntures contario com as garantias representadas por:

(a) alienagdo fiduciaria da totalidade das agdes de emissdo da Viva Ambiental de titularidade da Pilares,
de acordo com os termos do respectivo contrato a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, Pilares, na
qualidade de Unico acionista da Viva Ambiental, e com a interveniéncia da Viva Ambiental (“Contrato de
Alienacéo Fiduciaria de A¢des da Viva Ambiental™);

(b) alienagdo fiduciaria da totalidade das agdes de emissdo da V2 Ambiental SPE S.A. subsidiaria integral
de capital fechado, com sede na Cidade de Macei6, Estado de Alagoas, na Rua da Paz, n° 1.388, sala 607,
CEP 57020-440, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.826.008/0001-65 (V2 Ambiental™), de titularidade da
Viva Ambiental, de acordo com os termos do respectivo contrato a ser celebrado entre o Agente
Fiducidrio e a Viva Ambiental, e com a interveniéncia da V2 Ambiental (“Contrate de_ Alienacio
Fiduciaria de A¢des da V2 Ambiental™),

(c) alienagdo fiduciaria das quotas representativas da totalidade do capital social da LMG Participagdes
Ltda. sociedade empresarial limitada, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua da
Espanha, n® 30, Edificio Martins, sala 701, CEP 40010-010, inscrita no CNPI/MF sob o n°
05.852.508/0001-31 (*LMG Participagdes™), de titularidade da Pilares, de acordo com os termos do
respectivo contrato a ser celebrado entre o Agente Fiduciario ¢ a Pilares, € com a interveniéncia da LMG

Participages (“‘Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas da LMG Participacdes™);

(d) alienagéo fiduciaria das quotas representativas da totalidade do capital social da Tahaa Transportes
Ltda. sociedade empresarial limitada, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua da
Espanha, n° 30, Edificio Martins, sala 705, CEP 40010-010, inscrita no CNPI/MF sob o n°® CNPJ/MF n°
08.154.463/0001-10 (*Tahaa Transportes™), de titularidade da LMG Participages, de acordo com o0s
termos do respectivo contrato a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a LMG Participagdes, e com a
interveniéncia da Tahaa Transportes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Quotas da_Tahaa

Transportes™);

(¢) alienagdo fiducidria da totalidade das agdes de emissio da Geo Vision, de titularidade da Baraquias, de
acordo com os termos do respectivo contrato a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e a Baraquias, e
com a interveniéncia da Geo Vision (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Agdes da Geo Vision™); e

(f) cessao fiducidria de direitos de crédito provenientes de contratos comerciais celebrados pela Emissora,
pela Estre Petroleo e/ou pela Pollydutos Montagem e Construgfio Ltda., sociedade empresarial limitada,
com sede na Cidade de S3o Bernanrdo do Campo, Estado de S3o Paulo, na Avenida do Tabodo, n® 455,
Rudge Ramos, CEP 09655-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.814.660/0001-67 (“Pollydutos™), com
empresas do Grupo Petrobris, no montante minimo de (i) R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
caso o volume de emissdo seja de R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta mithdes de reais), ou (ii)
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R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), caso o volume de emissio seja de até R$
750.000.000,00 (setecentos ¢ cinquenta milhdes de reais), a ser constituida de acordo com os termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) a ser(em) celebrado(s) entre a(s) fiduciante(s), o Agente Fiducidrio ¢ o Itan
BBA, na qualidade de banco administrador de contas (em conjunto, “Contratos de Cessfo Fiducidria™ e,
juntamente com o Contrato de Alienagio Fiducidria de Ag¢des da Viva Ambiental, o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de A¢des da V2 Ambiental, o Contrato de Alienagio Fiducidria de Quotas da LMG

Participagdes, o Contrato de Alienagdio Fiducidria de Quotas da Tahaa Transportes ¢ o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Geo Vision, os “Contratos de Garantia Real” ou “Garantias Reais™).

4.10.1.2. A partir da primeira Data de Pagamento da Amortizagdo do Valor Nominal Unitério, qual seja,
14 de dezembro de 2014, o valor total dos direitos de eréditos cedidos no d4mbito dos Contratos de Cesséo
Fiduciaria descritos no item (f) acima, oriundos de contratos celebrados com o Grupo Petrobrés, deverdo
corresponder, a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures em circulagdo,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures.

4.10.1.3. Durante a existéncia das Debéntures poderd ser constituida cessdo fiduciaria de dircitos de
crédito provenientes de outros contratos comerciais celebrados pela Emissora e/ou por empresas do
Grupo Estre com empresas do Grupo Petrobras, para substituir os direitos de crédito cedidos nos termos
dos Contratos de Cessdo Fiducidria ou para recompor o indice minime indicado na Clausula 4.10.1.2

acima.
4.10.2.  Garantia Adicional Fidejusséria

4.10.2.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e acessorias,
assumidas, pela Emissora, nesta Escritura de Emissdio, os Fiadores prestam fianga (“Fianca™ e, em
conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias™) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, obrigando-se, por si ou seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis entre si ¢ com a Emissora, por todos os valores e encargos
devidos nos termos desta Escritura de Emiss#o, conforme os termos ¢ condigdes abaixo.

4.10.2.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogédvel e irretratavel, fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis, pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissio e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), o qual inclui (i) o Valor Nominal Unitario e/ou
Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios e Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissdo; bem como (ii} todos
os acessorios ao principal, inclusive as despesas judiciais, honorarios advocaticios, custas, taxas, despesas

com Agente Fiduciario, Banco Mandatério e Agente Escriturador e verbas indenizatérias, quando houver

(“Valor Garantido™).
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4.10.2.3. O Valor Garantido serd pago por quaisquer dos Fiadores em até 2 (dois) Dias Uteis apds
recebimento de notificagio por escrito, observados os termos da presente Escritura de Emissdo, do
Agente Fiduciario aos Fiadores, que devera ser acompanhada, quando aplicdvel, de comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificagio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a
ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdio as Debéntures na
data de pagamento definida na Escritura de Emiss@o. O pagamento devera ser realizado fora do 4mbito da
CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4,10.2.3.1. As obriga¢des dos Fiadores aqui assumidas ndo serfio afetadas por atos ou omissdes que
possam exoneréd-los de suas obrigagdes ou afetd-los, incluindo, mas néio se limitando, em razio de: (a)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagio ou ndo
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora;, e (c) qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagio

Judicial ou faléncia.

4.10.2.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos ¢
faculdades de exonerago de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 366, 821, 827,
829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n.’ 5.869, de 11 de
janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil ).

4.10.2.5. Nenhuma objecio ou oposigio da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada por
qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante 0s Debenturistas.

4.10.2.6. Os Fiadores sub-rogar-se-3o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10, at¢ o limite da parcela da divida efetivamente
honrada.

4.10.2.7. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e permanecera

valida e plenamente eficaz em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes principais ¢ acessorias nos termos da presente Escritura de Emissdo, bem como em caso
de aditamentos, alteragdes e/ou quaisquer outras alteragbes de suas condiges fixadas na Escritura de

Emissio e nos Contratos de Garantia.

4.10.2.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipotese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do

Valor Garantido.
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4.10.2.9. A Fianga ¢ prestada no ambito desta Escritura independentemente de quaisquer outras
garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

4,10.2.10. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emiss#o.

4.10.3. Liberacdo das Garantias

4.10.3.1. A garantia decorrente do Contrato de Alienagio Fiduciaria de A¢Ses da Geo Vision devera ser
integralmente liberada pelo Agente Fiduciario, a partir do final do 36° (trigésimo sexto) més contado da
Data de Emissio, em até 2 (dois) Dias Uteis, uma vez verificado cumulativamente que (i) o Agente
Fiduciario ndo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; (ii) todas as
obrigagdes pecunidrias previstas nos documentos da Emissdo estejam totalmente adimplidas; e (iii) tenha
sido realizado o pagamento das 3 (trés) primeiras parcelas de amortizagdo das Debéntures nas Datas de
Pagamento da Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio, nos termos da Clausula 4.7.1.

4.10.3.2. A garantia decorrente dos Contratos de Cessdo Fiduciaria seré liberada pelo Agente Fiduciario
conforme os termos e condigdes definidos nos respectivos Contratos de Cessdo Fiduciaria.

4.10.3.3. Quando da extingiio das obrigacdes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emisséo,
em razdo do pagamento de todos os valores devidos pela Emissora aos Debenturistas no curso ordinario
da Emissdo ou da realizagio de Resgate Antecipado Facultativo, as Garantias existentes & época desses
eventos deverdio ser totalmente liberadas pelo Agente Fiduciario no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados

de tais eventos,
4.11. Agquisicdo Facultativa

4.11.1. E facultado a Emissora, observada a restrigio para negociagdo das Debéntures prevista na
Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em circulagéo no mercado, observadas as regras expedidas pela
CVM nesse sentido, bem como o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes.
As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 4.11.1, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo

jus 2 mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagéo.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagiio Extraordinaria
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4.12.1.  As Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizagfio Extraordindria™) ou
facultativamente resgatadas em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo™), a critério da Emissora,
mediante Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo ou de Amortizagdo Extraordinaria (conforme
termo definido na Clausula 4.12.5 abaixo).

4.12.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagio Extraordinaria, conforme
aplicavel, devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
circulagdo, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéio, acrescido (i) dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagiio em questdo; (ii)
dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizagfo Extraordinaria, conforme o caso; e (iii) de prémio (flat) incidente sobre o valor objeto do,
Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme aplicavel, de acordo com a
tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo” e “Valor da Amortizacdo Extraordindria”,

respectivamente):

Ano do Evento _ Prémio (flor)
1° ano da Emissio 0,40% (quarenta centésimos por cento)
2° ano da Emissiio 0,35% (trinta ¢ cinco centésimos por cento)
3° ano da Emissdo 0,30% (trinta centésimos por cento)
4° ano da Emissdo 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
5° ano da Emisséo 0,20% (vinte centésimos por cento)

4,12.3. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora da
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, com
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.12.4.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.
4.12.5. Nio havera resgate antecipado facultativo parcial.

4.12.6. O Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, devera
ser realizado mediante comunicagio pela Emissora ao Agente Fiducidrio e publicado por meio de
comunicagdo aos Debenturistas com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal
notificagdo deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagio
Extraordinria, conforme o caso, (b} o Valor do Resgate Antecipado Facultativo ou o Valor da
Amortizagdo Exiraordinaria, conforme o caso, (¢) o procedimento a ser adotado para a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, ¢ (d) quaisquer
outras informagdes necessarias & operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo ou da
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Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso (“Comunicacdio de Resgate Antecipado Facultativo ou de
Amortizacio Extraordindria™).

4.12.7. Fica, desde ja, certo e ajustado, que nido podera ser realizada qualquer Amortizagdo
Extraordindria em valor igual ou superior a 98% (noventa e oito por cento) do Saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures em circulagdo, devendo ser substituida por Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. O Agente Fiducidrio, sujeito aos termos previstos na Clausula 4.13.1.1, poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigages objeto desta Escritura de Emissdo ¢ podera exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagiio acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios e Multa, se
houver, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdio, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacfio, judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(i) ndo pagamento, em até 1 (um) Dia Util das respectivas datas de vencimento, de
qualquer obrigagdo pecuniatia relativa as Debéntures, independente de aviso
extrajudicial ou interpelagiio judicial, exceto nos casos em que haja previsio de prazo de
cura especifico, conforme aplicavel;

(i) ocorréncia de protesto de titulos contra a Emissora, os Fiadores e/ou por qualquer das
sociedades cuja participagio da Emissora seja de pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) acéio ou quota de seu capital social e que represente pelo menos 5% {cinco
por cento) do faturamento consolidado (“Grupo Estre™), em valor individual, igaal ou
superior, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou agregado, igual ou superior, a
R$20.000.000,00 (vinte miihdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se
(X) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, cu (Y) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis da ciéncia da
respectiva ocorréncia (A) este seja cancelado, sustado ou contestado judicialmente pela
Emissora como sendo ilegitimo; ou (B) sejam prestadas garantias suficientes para cobrir
o débito em juizo. Os valores mencionados acima deverdo ser atualizados com base no
indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M (“LGP-M”) a partir da Data de Emisséo;

(i)  decretagio de faléncia, pedido de faléncia requerido por terceiro, pedido de
autofaléncia, pedido de recuperagéio judicial ou extrajudicial da Emissora, dos Fiadores
e/ou de alguma sociedade do Grupo Estre, ndo elidido, contestado, suspenso efou cujo
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respectiva sociedade do Grupo Estre no prazo legal;

descumprimento, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo
Estre, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribuicdio e/ou nos Contratos de Garantia (“Documentos da Oferta

Restrita™), ndo sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento de aviso
por escrito enviado Agente Fiduciario & Emissora sobre o referido descumprimento ou
no prazo estabelecido para sanar o inadimplemento, conforme aplicével;

ocorréncia de qualquer alteragdio, mudanga ou transferéncia do atual controle acionario
e/ou societdrio final da Emissora, dos Fiadores ou de qualquer sociedade do Grupo
Estre, assim entendido, no que diz respeito 4 Emissora, como a situagio em que o atual
grupo de controle da Emissora, formado por Wilson Quintella Filho, Gisele Mara de
Moraes, Wilson Ferro de Lara e Hulshof Participagdes 5.A., deixe de deter a maioria
(50% mais uma) das agGes com direito a voto da Emissora, sendo certo que essa
restrigdo deixa de existir na ocorréncia de oferta pablica de agdes de emissdo da
Emissora com listagem para negociagio no segmento Novo Mercado, da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

inadimplemento de qualquer obrigagdio pecunidria ou declaragdo de vencimento
antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos locais ou internacionais,
instrumentos derivativos e outras operages similares) ou de mercado de capitais
contratadas pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo Estre,
conforme aplicdvel, no mercado local ou internacional, com qualquer dos Debenturistas,
exceto nos casos em que tal inadimplemento tenha sido devidamente sanado dentro de

seu prazo de cura especifico, caso aplicavel;

se as Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo: (a) forem objeto de
questionamento judicial que resulte em sua inexigibilidade; (b) ndo forem devidamente
constituidas e formalizadas, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia Real; (¢)
forem anuladas, nulas, ou invalidadas sob qualquer forma; ou (d} de qualquer forma,
deixarem de existir, exceto se dentro de 15 (quinze) dias contados da ocorréncia do fato,
(i) a Emissora submeta & aprovagdo da Assembleia Geral de Debenturistas uma garantia
substituta, (ii) referida garantia substituta seja aprovada pelos Debenturistas, sendo certo
que os Debenturistas ndo poderdio recusar a oferta de maneira injustificada, a exclusivo
critério dos Debenturistas, e (iii) referida garantia substituta seja levada para registro
nos cartdrios pertinentes ¢ com a apresentagdo do(s) protocolo(s) de registro aos
Debenturistas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagio da Assembleia
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Geral de Debenturistas que a aprovou ou outro prazo a ser determinado na Assembleia
Geral de Debenturistas;

extinglio, suspensdo e/ou alteragio de qualquer das licengas operacionais ou
autorizag@es de funcionamento de qualquer estabelecimento da Emissora, dos Fiadores
e/ou do Grupo Estre, cujo faturamento, isoladamente ou em conjunto, seja superior ou
equivalente a (a) 25% (vinte e cinco por cento) do EBITDA (conforme definido abaixo)
consolidado e pro-forma da Emissora com as aquisi¢des concluidas de empresas
adquiridas dentro de cada exercicio social, e (b) desde que tal extingfio, suspensdo e/ou
alteracdo implique paralisagdo das atividades do respectivo estabelecimento por prazo
superior a 20 (vinte) Dias Uteis. No caso de extingdio, suspensdo e/ou alteragdo que
implique em paralisagio das atividades e 0 EBITDA do respectivo estabelecimenio seja
superior ou equivalente a 15% (quinze por cento), o indice Financeiro passa a ser
verificado trimestraimente (a) até a normalizagio das atividades do respectivo
estabelecimento, sendo, neste ¢aso, necessaria uma verificagio do indice Financeiro no
trimestre subsequente ou (b) até a proxima verificagdo anual, desde que a Emissora

esteja adimplente em tal verificagfo;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, (a) em valor
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) até o ano fiscal de 2014, (b) em
proporgdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora, em
bases consolidadas, nos demais periodos, enquanto houver saldo devedor das
Debéntures ¢ a Emissora niio estiver observando (X) o Indice Financeiro (conforme
definido no inciso “xiii” abaixo) igual ou inferior a 2,50 (dois inteiros e cinquenta
centésimos) ou (Y) 0s indices Financeiros (conforme abaixo definidos) no caso de a
Emissora realizar oferta publica inicial de agdes de sua emissdo, sendo que, nesses
casos, a distribuicdo de dividendos fica sujeita a andlise prévia de verificagio dos
indices Financeiros na época, conforme o caso, ou (c) em qualquer valor, quando a
Emissora estiver em mora com relacdo as Debéntures. O valor mencionado acima
devera ser atualizado com base no IGP-M a partir da Data de Emisséo;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das

Sociedades por A¢des;
transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, das obrigagbes assumidas nos Documentos da Oferta

Restrita, exceto (i) as realizadas entre a Emissora e o0s Fiadores, desde que a Estre
Ambiental permanega como emissora ou passe a ser fladora apos a transferéncia, cessio

Pagina 28 de 75



{xii)

(xiii)

Onde:

L ) VERSAO DE ASSINATURA

ou promessa de cessfio, ou (ii) se tal transferéncia, cessfio ou promessa de cessio for
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

na hipétese de quaisquer dos Documentos da Oferta Restrita tornarem-se
comprovadamente inexequiveis ou invilidos nos termos da legislagdio aplicavel, e tal
evento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora, os Fiadores e/ou qualquer sociedade do Grupo Estre tomarem conhecimento
do referido evento;

ndo observéncia pela Emissora do indice financeiro mencionado abaixo (“indice
Financeiro™), acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, a ser calculado com
base nas informagdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora, ao final de cada
ano, incluindo as demonstragdes financeiras pro-forma nfio auditadas consolidando as
aquisigdes concluidas de empresas adquiridas dentro de cada exercicio social, a partir
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos
apos sua divulgag@o pela Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures:

indice Financeiro Ano da Emissiio Valor
1 °ano Inferior ou igual a 4,00
2 °ano Inferior ou igual a 3,50
Divida Liquida/EBITDA
3 ®ano Inferior ou igual a 3,00
4°e 5°anos Inferior ou igual a 2,50

i. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos, mutuos ¢ outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem

limitag¢do, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a

Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em

beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras auditadas da

Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora

menos as disponibilidades. Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas

mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-do como divida;

Text_SP 5233496v25 1053344
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ii. considera-se como “EBITDA”, o calculo considerando as seguintes contas das
demonstragdes financeiras consolidadas ¢ auditadas da Emissora: receita operacional
liquida (-) custo dos produtos vendidos (-) despesas gerais, administrativas e de
vendas (+) depreciagdo, amortizagdo e exaustio (+) provisdo de fechamento de
aterros (+) provisio de pos-fechamento de aterros (+) provisdo de devedores
duvidosos limitadas ao valor maximo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
(-) reversio de devedores duvidosos limitadas ao valor maximo de R$30.000.000.00
(trinta milhdes de reais) (+) despesas ndo recorrentes liquidas limitadas ao valor
maximo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto se previamente
aprovada por debenturistas que representem ao menos (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulago.

(xiv} caso provem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora e/ou Fiadores nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos
da Oferta Restrita;

(xv)  caso provem-se incorretas quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou Fiadores nesta Escritura de Emissio e/ou nos demais Documentos da
Oferta Restrita, desde que tais incorregdes ndo sejam sanadas no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data de notificagdo da Emissora ao Agente Fiduciario;

{(xvi)  redugdo de capital social (a) da Emissora, sem a prévia autorizagio de Debenturistas que
representem, ao menos, 73% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim,
ou (b) de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer sociedade do Grupo Estre, exceto se
toda a parcela do patriménio liquido decorrente de tal redugio permaneca com a
Emissora e/ou com os Fiadores;

(xvii} liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de
qualquer sociedade controlada do Grupo Estre, exceto se tal liquidagdo, dissolugio ou
extingdo for decorrente (a) do curso normal das atividades de uma sociedade de
proposito especifico de qualquer sociedade controlada pela Emissora, Fiadores e/ou
sociedades do Grupo Estre (como, por exemplo, a descontinuidade de sociedades que
possuam projetos em fase inicial de desenvolvimento ou inativas), desde que tal
liquidacdo, dissolu¢do ou extingdio ndo seja da Emissora e/ou dos Fiadores, ou (b) de
fusfio, incorporacgiio ou outra forma de reorganizacio societdria da Emissora, Fiadores
e/ou das sociedades do Grupo Estre, desde que realizada em conformidade com o item

(xviii) abaixo;

Text_SP 5233499425 10533/4 Pagina 30 de 75

gf_b&& y



(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Text_SP 52334%9v25 10533/4

S R R VERSAO DE ASSINATURA

fusdo, incorporagdio ou qualquer forma de reorganiza¢do societiria envolvendo a
Emissora, os Fiadores e/ou qualquer sociedade controlada do Grupo Estre, exceto se
realizada dentro do Grupo Estre para a maximizac¢do da eficiéncia fiscal, ou se
previamente autorizada por Debenturistas que representem, ac menos, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada para este fim;

cisdo ou qualquer forma de reorganizagio societiria que tenha efeito similar a cisfo
envolvendo a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer sociedade controlada do Grupo Estre,
exceto se a parte cindida passe a ser fiadora da Emissdo ou se previamente autorizada
por Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para este fim;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria ou declaragdo de vencimento
antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos locais ou internacionais,
instrumentos derivativos e outras operagdes similares) ou de mercado de capitais
contratadas pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo Estre,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, com terceiros, em quaisquer
desses casos em valor individual, igual ou superior, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou agregado, igual ou superior, a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, exceto nos casos em que tal inadimplemento tenha sido
devidamente sanado dentro de seu prazo de cura especifico, caso aplicavel. O valor
mencionado acima deverd ser atualizado com base no IGP-M a partir da Data de

Emissio;

ocorrer sem a prévia autorizagdo de Debenturistas que representem, ao menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim: (a) concessdo de
qualquer empréstimo ou financiamento, pela Emissora, pelos Fiadores, ou por qualquer
sociedade do Grupo Estre, exceto se realizada em beneficio de sociedades integrantes
do Grupo Estre ou, se realizada para sociedades de seu grupo econdmico limitada ao
montante, individual, de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou agregado de
R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou seu equivalente em outra moeda; ou (b)
concessdo, pela Emissora, pelos Fiadores ou por qualquer sociedade do Grupo Estre, de
qualquer espécie de garantia, exceto as concedidas com relagfio a obrigagdes pecuniarias

de sociedades integrantes de seu grupo econdémico;
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(xxii) alienagdo de ativos de propriedade da Emissora, dos Fiadores efou de qualquer
sociedade do Grupo Estre em valor individual, ou agregado a partir da Data de Emisséo,
igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) sem a prévia autorizacdo
de Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim, exceto se os recursos resultantes da alienagdo
permanecerem dentro do patriménio da Emissora, dos Fiadores e/ou das sociedades do
Grupo Estre. O valor mencionado acima devera ser atualizado com base no IGP-M a
partir da Data de Emissdo;

(xxiii) n@o cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer sociedade do Grupo Estre, em valor
individual, igual ou superior, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou agregado,
igual ou superiot, a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou 0 equivalente em
outras moedas, desde que tal inadimplemento nio seja sanado em um prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados a partir da data de publicagdo de tal sentenga judicial transitada em
julgado. Os valores mencionados acima deverdo ser atualizados com base no IGP-M a

partir da Data de Emisséo;

(xxiv) ndo cumprimento, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo
Estre, de suas obrigac®es socioambientais, que afete de modo relevante a capacidade da
Emissora e dos Fiadores de cumprir fiel e integralmente com suas obrigagdes previstas

nesta Escritura de Emissdo;

(xxv) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita na
Clausula 3.7 desta Escritura de Emissiio;

(xxvi) alteragdo ou modificagdio do objeto social da Emissora e/ou dos Fiadores, que modifique

substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas;

(xxvii) ndo entregar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da liquidagdo das Debéntures, as autorizagdes do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES™) e do Infernational Finance
Corporation (“LFC”) para a realizagdo da presente Emissdo de Debéntures; ou

(xxviii) s¢ a garantia descrita no item 4.10.1.1.(f) acima, referente a cessdo fiduciaria de direitos
de crédito provenientes de contratos comerciais celebrados pela Emissora, pela Estre
Petréleo e/ou pela Pollydutos com empresas do Grupo Petrobras, ndo for constituida e
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devidamente registrada nos cartorios de titulos e documentos competentes em até 30
(trinta) dias contados da Data de Emisséo.

4.13.1.1. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento mencionados nos itens (i), (iv), (v,
(vii), (viii), (xi), (xiii), (xv), (xx), (xxiv), (xxvii) ou (xxviii) acima, o Agente Fiduciario deverd, assim que
ciente, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o ndo vencimento
antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo. Na

Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira convocagiio, os Debenturistas poderdo optar,
por deliberacdo de titulares que representem, no minimo,75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. No havendo aprovagiio quanto
a ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento amtecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocagdo, os Debenturistas poderio optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures por deliberago da maioria dos presentes.

4.13.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na Cléusula 4.13.1.1

acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacfio, judicial ou extrajudicial. Neste
caso, o Agente Fiducidrio devera declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir da Emissora e/ou dos Fiadores, nos termos desta Escritura de Emissfio, os pagamentos que forem

devidos.

4.13.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta com aviso de recebimento a Emissora e aos Fiadores, com cépia para o Banco
Mandatirio e Agente Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagio, acrescido
dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questio, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data do Evento de Inadimplemento ou da realizagio da Assembleia

Geral de Debenturistas realizada nos termos da Clausula 4.13.1.1 acima.

4.13.3. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do

pagamento referido na Cldusula 4.13.2 acima.

4.13.4. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor
Nominal Unitéario das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata
temporis no Periodo de Capitalizagiio em questiio, na forma estipulada na Clausula 4.13.2 acima, serdo
também acrescidos ao Valor Nominal Unitdrio ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures os
Encargos Morat6rios € Multa, incidentes desde a data do Evento de Inadimplemento até a data de seu

efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.
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Cliusula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas na legislagio aplicavel, bem como nesta
Escritura de Emissédo, a Emissora, adicionalmente, obriga-se a:

(i)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro (i) coépia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar 2 Emissora efou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (ii) relatério consolidado da
meméria de calculo compreendendo todas as rubricas/informagdes necessdrias
para a obtengdo do indice Financeiro calculado pela Emissora, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios e (iii) declaragdo do representante legal da Emissora
atestando o cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emissao;

(b) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 4.13.1
acima na data de seu conhecimento; e

{c) avisos aos Debenturistas e fatos relevantes, conforme definidos na Instrugéio
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM
358”), assim como atas de assembleias gerais ¢ reunides do conselho de
administracdo da Emissora que, de alguma forma, possam influir de modo
ponderavel o interesse dos Debenturistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data

de sua publicagio, realizagio ou solicitagéo, conforme o caso;

(ii)  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da
Instrugdo CVM 476;

(iii) atender integralmente as obrigacOes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476,

abaixo transcritas:
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preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢des € com a regulamentagio da CVM,

submeter suas demonstragtes financeiras de encerramente de exercicio 2
auditoria, por auditor registrado na CVM ¢ encaminhar tais informagdes ao
Agente Fiduciario na data da respectiva publicagéo;

divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social, enviando-as, imediatamente, ao Agente

Fiduciario;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e

vedagdes A negociagiio;

divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugiio CVM 358, comunicando

imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario; ¢
fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar 2 CETIP: (a) as informag¢des divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (jii} acima; (b) documentos ¢ informagdes exigidas
por esta entidade no prazo de | (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagdo
nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagSes previstas
no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Cferta Restrita,
nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio )/ :

ndo o faga,
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(vii)  cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(viii) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

(ix)  notificar, em até 1 (um) Dia Util da data em que tiver conhecimento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupg¢do ou suspensio das
atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos
de Inadimplemento, previstos na Cldusula 4.13.1 acima;

(x) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xi)  arcar com todos 0s custos decorrentes: (a) da Oferta Restrita e da distribuicdo das
Debéntures, inciuindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios 4 Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, os atos societdrios da Emissora e
os Contratos de Garantia Real; e (c) das despesas com a contratagio de assessores
legais, Agente Fiduciario, Banco Mandatério ¢ Agente Escriturador;

(xii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade legal da Emissora;

(xiii} n#o efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso qualquer
Evento de Inadimplemento tenha ocorrido € nio tenha sido sanado;

(xiv) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, Agente Fiduciario,
Banco Mandatdrio, Agente Escriturador e os sistemas de negocia¢éio das Debéntures
no mercado secundario (SND), mantendo as Debéntures registradas, durante toda a

sua vigéncia, no SND;

(xv)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e
previamente aprovadas pela Emissora, inclusive honorarios advocaticios € outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio e do contrato celebrado entrea
Emissora e o0 Agente Fiduciario; g
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix}

(xx)

(xxi)
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enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagdo do relatorio anual, conforme previsto na Instrugio CVM 28, conforme
definida abaixo, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatorio anual na CVM. O
organograma do grupo societario da Emissora deverd conter os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e informagdes sobre o bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre a
ocorréncia de (a) qualquer altera¢@o relevante nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes
pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo; e/ou (b) qualquer evento ou
condi¢do que, apds decurso do prazo ou envio de notifica¢do, ou ambos, possa
resultar em qualquer circunstincia ou fato, atual ou contingente, altera¢do ou efeito
sobre a Emissora e/ou os Fiadores, que modifique de forma relevante ¢ adversa a
condi¢iio econdmica, financeira, e juridica ou de qualquer outra natureza, da
Emissora e/ou dos Fiadores, de modo a afetar relevantemente as obrigagdes
pecunidrias assumidas nesta Escritura de Emissdo ¢ nos demais Documentos da
Oferta Restrita, assim entendido como eventos ou condigdes que impactem, de forma
direta, pelo menos 20% (vinte por cento) do faturamento consolidade da Emissora
(“Efeito Adverso Relevante™);

néo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas,

observada a Clausula 4.13.1;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas, ou
aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, e/ou concessdes ao regular
funcionamento da Emissora, exceto no que se referirem a licengas, aprovagdes ou
concessdes, cuja perda, revogacio ou cancelamento nédo resultem em Efeito Adverso

Relevante;

arquivar e fazer com que arquivem todos os atos societdrios realizados no d4mbito da
Emissio das Debéntures nos 6rgios competentes, bem como publici-los e fazer com

que publiquem nos jornais que realizam suas publicagdes;
comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada,
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(xxit)

{xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)
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ndo divolgar informagdes referentes 4 Emissora, 4 Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagfo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugao CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacio de Encerramento™),

salvo nas hipoteses previstas no inciso 1f do artigo 48 da Instrugdo CVM 404);

abster-se, até 0 envio da Comunicagdo de Encerramento & CVM, de (a) revelar
informagdes relativas 3 Oferta Restrita, exceto o que for necessério & consecugfio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informagéo
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins
estritamente relacionados com a sua preparagéo; e

realizar Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures em montante equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor obtido pelo Fundo Delta Il ou sua investida
DMTSPE Empreendimentos e Participagdes S.A. (“DMTSPE”) na alienagiio da
participagdo acionaria que detiver na Essencis Solugdes Ambientais S.A.
(“Essencis™) caso o Fundo Delta Ul seja obrigado a se desfazer da referida
participagdo aciondria por determinagdo do tribunal arbitral no Procedimento
Arbitral n° CMA 215, em curso perante a Ciamara de Conciliagdo, Mediaclo e
Arbitragem de Sdo Paulo — CIESP/FIESP (“Procedimento Arbitral da Essencis™),
sendo que a Amottizagdo Extraordindria devera ser realizada nos termos da Clausula
4,12 desta Escritura, exceto se tal Amortiza¢do Extraordindria ocorrer até 31 de
setembro de 2013 hipdtese na qual ndo serd devido o prémio estabelecido no item
(iii) da Clausula 4.12.2, concomitante 4 referida alienagio da participagdo aciondria

na Essencis;

formalizar as Garantias até a subscrigiio e integralizagdo das Debéntures ¢ constituir
as Garantias Reais dentro do prazo assim previsto nos respectivos Contratos de

Garantia Real;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer
jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos, especialmente trabalhistas e

ambientais;
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(xxviii) cumprir com todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissio,

{xxix)

(xxx)

(xxxi)

{xxxii)

inclusive no que tange a destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo;

manter a Emissdo, ao menos, pari passu em termos e condigdes a qualquer outra
divida quirografaria eventualmente contraida pela Emissora;

exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, ou aqueles pagamentos que, na interpretagido da Emissora, de boa-fé
¢ com base em opinido legal de escritdério de advocacia de renome no mercado
brasileiro, ndo sdo devidos, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos

as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

manter, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a partir da primeira Data de
Pagamento da Amortizagdo do Valor Nominal Unitério, qual seja, 14 de dezembro
de 2014, o valor dos recebiveis cedidos fiduciariamente, no Ambito dos Contratos de
Cessdo Fiduciaria, correspondente, a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do

saldo devedor das Debéntures em circulagéo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(xxxiii) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

usualmente adotadas pela Emissora;

(xxxiv) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde

{xxxv)

que haja Debéntures em circulagdio, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicivel, comprometendo-se a notificar o Agente
Fiduciario, por escrito, na data em que tomar conhecimento, caso qualquer das
declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela Emissora tornem-se
imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagio 4 data em que

foram prestadas;

contratar, 3s suas expensas, sempre que necessdrio, esctitorio de advocacia de
renomada reputagio a fim de assessorar a Emissora e o Agente Fiduciario na
constituigdo ou substituigio das Garantias, sempre que novas garantias tiverem de

ser constituidas ¢/ou substituidas, conforme o caso;

(xxxvi) comunicar em até | (um) Dia Util ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer

Texi_SP 5233499v23 105334

evenios ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
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negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes
pecuniarias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo

(xxxvii)comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes néo
pecuniarias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

{(xxxviii) fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam

utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.7.; e

(xxxix) entregar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da liquidagdo das Debéntures, as autorizagdes do BNDES ¢ do /FC
para a realiza¢do da presente Emissdo de Debéntures.

5.2. . Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo aplicavel, bem como nesta Escritura

de Emissio, os Fiadores, adicionalmente, obrigam-se a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos ¢ informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 4 (quatro) meses apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro (i) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar aos Fiadores e/ou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios; e (ii) declaragio do
representante legal dos Fiadores atestando o cumptimento das disposi¢des desta

Escritura de Emissfo; e

(b) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 4.13.1

acima na data de seu conhecimento;

(i) notificar, em até 1 (um) Dias Util da data em que tiver conhecimento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensio das
atividades dos Fiadores, bem como sobre a ocorténcia de qualquer um dos Eventos

de Inadimplemento, previstos na Cldusula 4.13.1 acima;
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(i)  comunicar o Agente Fiduciario sobre qualquer fato relevante que seja do seu
conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional dos
Fiadores;

(iv)  ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas,
observada a Clausula 4.13.1;

(v) manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas, ou
aprova¢des necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento dos
Fiadores, observado o disposto na alinea “viii” da Cldusula 4.13.1;

(vi) arquivar todos os atos societdrios dos Fiadores realizados no dmbito da Emisséo das
Debéntures nos orglos competentes, bem como publica-los nos jornais que os
Fiadores realizam suas publicagGes;

(vii)  ndo divulgar informagdes referentes 3 Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugfio CVM 400

(viii) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, realizar o pagamento do Valor
Garantido, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da

notificagio;

(ix) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pelos Fiadores;

(xi)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel, comprometendo-se a notificar o Agente
Fiducirio, por escrito, na data em que tomar conhecimento, caso qualquer das
declaragées aqui previstas ¢/ou as informagdes fornecidas pelos Fiadores tornem-se
imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo 4 data em que

foram prestadas;
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comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes
pecuniarias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis a0 Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des ndo
pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios, acima qualificada, como agente fiduciario da Emissdo, a qual expressamente aceita a

nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissio,

representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiduciario declara:

()

(i)

(ifi)

(iv)

v)

(vi)

Text_SP 5233499v25 10533/4

ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugiio CVM 28 e
demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

aceitar a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integraimente a presente Escritura de Emissfo e todas as suas Clausulas ¢

condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos

legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente;
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(vii) que esta Escritura de Emissfio constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii) aceitar a obrigagfo de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das hipoteses de Evento de
Inadimplemento, descritas na Clausula 4.13 desta Escritura de Emissdo;

{ix) que a celebragdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(x) a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem(tém)

poderes bastantes para tanto;

{xi) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(xii) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emisséo;

(xiii) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM 28, a
regularidade da constitui¢fo das Garantias descritas na Clausula 4.10, bem como sua

suficiéncia e exequibilidade;

(xiv) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, identificou que presta servigos de agente fiducidrio na 1*
(primeira) emissdo de debéntures simples, da espécie subordinada, para distribuigio
piiblica, com esforgos restritos de colocag#o, da Emissora, incorporadora da Neerans
Empreendimentos e Participagdes S.A., com vencimento em 15 de junho de 2016, em
que foram emitidas 133 (cento e trinta e trés) debéntures, na respectiva data de
emissdo, no valor de R$66.500.000,00 (sessenta e seis milhdes e quinhentos mil de
reais). Declara que até a presente data foram verificados eventos de amortizagéo,
conforme previsto na respectiva escritura de emisséo. Além disso, tais debéntures sdo
garantidas por garantia fidejussoria da Emissora e de Wilson Quinteila Filho, bem
como de alienacdo fiducidria de agdes da emisséo da Emissora, detidas pelo acionista
controlador em favor do Agente Fiducidrio na figura de representante dos
debenturistas daquela emissdo, perfazendo o montante de R$235.000.000,00 (duzentos
¢ trinta e cinco milhdes de reais), sendo certo que o Agente Fiduciario e os titulares
das notas promissérias da 2° emisséio da Emissora celebraram em 30 de abril de 2012.
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contrato de compartithamento de garantias, conforme previsto naquela escritura de
emissio; e

(xv) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporéarios, reniincia, intervengdo, liquidagdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM.

6.3.1. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducirio.

6.3.2, Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substitui¢go.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuigdio, proceder a
substitui¢io do Agente Fiducisrio e 4 indicagéo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

6.3.4. A substituiio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia & CVM ¢ & sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substituigdio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd registrada a presente Escritura de
Emissdo ¢ nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos.

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragédo da
presente Escritura de Emissdio devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissdo e a legislagdo em

vigor.
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6.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da CVM.

6.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribui¢des do Agente Fiduciério:

()

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Text _SP 5233499v25 10533/4

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungéo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

renunciar a fungdio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura de Emissio e eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas

de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for 0 caso;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como dos valores dessas
Garantias, observando a manutengdo de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

intimar a Emissora a reforcar as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou

depreciagio;
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(x1)

(xit)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia, se houver, e caso seja
autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
manifestando a sua expressa ¢ justificada concordéncia.

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta Escritura de

Emisséo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages que
lhe forem solicitadas;

claborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as

seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagfio de informagdes pela Emissora;

b alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(d) posigio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, se aplicavel, pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efctuadas
pela Emissora ou ainda a realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo ou

Amortiza¢do Extraordindria;
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D acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

() cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e demais documentos da Oferta Restrita;

(h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéio de Agente
Fiduciario;

(M) declaracio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias, prestadas nos
termos da Clausula 4.10 acima;

€)) relacio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo
sua administracdo e/ou prepostos;

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emisses previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28.

(xvi) colocar o relatério de que trata o item (xv) acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider;

(xvii)  publicar, nos 6rgos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, a expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o

relatério de que trata o item (xv) acima se encontra A disposi¢do nos locais indicados
no inciso anterior; \'f
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(xviii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, a0 Banco Mandatirio ¢ Agente Escriturador, ac Agente
Fiduciario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza o Banco Mandatario, o Agente Escriturador ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas, nos termos ¢ nos limites previstos nesta Escritura de
Emissdo;

(xix) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ouw amortizadas
antecipadamente, se for o caso;

(xx) fiscalizar o cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura de Emissdo, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais

inadimpléncias verificadas;

(xxi} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 7 (sete)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada
aCVM e a CETIP;

(xxii)  calcular diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, em conjunto com a
Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br; ¢

(xxiii) acompanhar junto 2 Emissora e ao Banco Mandatdrio, em cada data de pagamento, o
integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura

de Emisséo.

6.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de Evento de Inadimplemento, observados os termos desta Escritura de

Emissdo:
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(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures ¢ cobrar o Valor Nominal Unitario e/ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios correspondentes, Encargos
moratérios ¢ Multas, custas, despesas e demais encargos devidos nas condigdes

especificadas;

(ii} exccutar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional dos
Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislacfo e regulamentagdo aplicaveis, da
Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Clausula 6.5_(i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Deb&ntures em circulagdo, bastando, porém, a
deliberagio da maioria das Debéntures em circulagdo guando tal hipotese se referir ao disposto na

Cldusula 6.5 (v} acima.

6.7. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciério, honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdio em vigor ¢ desta Escritura de Emissfo,
correspondentes a parcelas anuais de R$6.000,00 (seis mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
59 (quinto) dia nitil apos a data de assinatura da presente Escritura e as demais parcelas na mesma data dos

anos subsequentes.

6.7.1. A remuneragio do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos: (i) 1SS (Imposto
sobre servicos de qualquer natureza); (ii} PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragédo Social); (ii1)
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigiio Social
sobre Lucro Liquido); € (v) de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes correspondentes ao

pagamento.

6.7.2. A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.7 acima serd atualizada

anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice que vier a

-
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substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculada pro
rata die, se necessério.

6.7.3. A remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora.

6.7.4. A remuneracdo do Agente Fiduciario nfo inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiduciario no estrito exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, conforme sejam
comprovadamente necessarias para o exercicio de referida fungdo, tais como, notificacdes, extracio de
certiddes, despesas com viagens, alimentagdio e estadias, despesas com conference call e contatos
telefonicos, despesas com especialistas, tais como, auditoria ¢ /ou fiscalizagfo, entre outras.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragfio do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, ficando do débito em atraso sujeito a atualiza¢do monetaria pelo
IGP-M.

6.7.6.  Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver, no prazo maximo de 72 (setenta ¢
duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragéo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, 4 Emissora.
Em caso de mora na devolugéo, a parcela da remuneragdo em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de
1% (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatoria de 1% (um por cento) sobre o valor devido,
sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da notifica¢do da Emissora ao Agente Fiduciario nesse

sentido.

6.7.7.  Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciério, o
substituido devera devolver 4 Emissora, no prazo maximo de 72 (sctenta e duas horas), desde que
notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragiio até a data da efetiva substituigio. Em caso de mora na devolugéo, a parcela da remuneragéo
em atraso ficara sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) aoc més ¢ (b) multa ndo compensatoria
de 1% (um por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrerd a partir da
notificagio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.
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6.7.8. Caso sejam alteradas as condigbes da Emussdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio
comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando 4 alteragéio da

remuneragio do Agente Fiduciario.

6.8. A Emissora ressarcirA o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

creéditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagiio de copia da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a
que se refere a Cldusula 6.8 acima serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizagdo da

respectiva prestagdo de contas & Emissora.

6.8.2.  Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos

Debenturistas.

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas ¢, posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente

Fiduciério solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que niio tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido
a divida da Emissora e ter4 preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.8.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para

os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (i)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emisséo ou n
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Garantias, somente serdo validas mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.8.7. Nenhuma atribui¢iio ou obrigagdo ticita sera interpretada nesta Escritura de Emissdo contra o
Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢des de qualquer
outro contrato no qual o Agente Fiduciario néo figure como parte ¢/ou interveniente.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1.  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

72.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo ou pela CVM.

7.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anfincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anuncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,

da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

7.4. A primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com 8 (oito) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro anuncio da primeira convocagdo. A
segunda convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com 5 (¢inco) dias corridos de

antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro aniincio da segunda convocagéo.

7.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, no dmbito
de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perantc a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto profetido na

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

76. Nio sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer pessoas que ndo
sejam parte deste instrumento ou que néo comprovem sua condicdo de Debenturistas ou seu mandatario,
mediante a prévia apresentagdo de documentos regulares de identificacéo, societarios e procuragoes.
Documentos estrangeiros serio aceitos desde que devidamente consularizados e registrados em cartorio

de registro de titulos e documentos.
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7.7.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira convocagdo, com a presenca
de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer guorum. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a
convocagdo ¢ instalagio de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.8. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio
caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou n#o. Exceto pelo disposto na
Clausula 7.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagio.

7.8.1. Nao se aplica o quorum a que se refere 4 Clausula 7.5 acima:

(i) aos casos em que haja guorum expressamente previsto em outras clausulas desta

Escritura de Emissdo; e

(ii) as alteragdes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissdo e das regras aplicaveis
as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros Remuneratérios; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; () da
espécie das Debéntures; (f) da criacdo de evento de repactuacdo; (g) de qualquer
Evento de Inadimplemento, e (h) das condigSes da garantia prevista na Clausula 4.10,
as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,

90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

7.9.  Para efeito da constitui¢iio de todos € quaisquer dos gquoruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, consideram-se “em circulagdo™
todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade (i) de empresas controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras
(ou grupo de controle) efou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente

relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

7.10 . Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
7.11 . O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas.
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7.12, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.13. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Clausula Oitava - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1 Sem prejuizo das demais declaragBes contidas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora e cada
umn dos Fiadores, nesta data, declaram e garantem que:

(i) € sociedade por ag¢Bes ou quotas, conforme o caso, devidamente constituida, com
existéncia valida e em situagfo regular segundo as leis do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséio e a cumprir com todas
as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutrios necessarios para tanto

(iii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela Emissora ou pelos

Fiadores, observado o disposto na alinea “v” abaixo;

(iv) as pessoas que lhe representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

(v) nadata de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragdo ¢ a colocagdo das
Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora ou os Fiadores sejam parte, incluindo o inadimplemento de indices financeiros
previstos em contratos de dividas, conforme aplicavel, com excegio dos contratos
ceiebrados com o BNDES e o /FC, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacfio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto
obrigagGes financeiras em valor individual, igual ou inferior, a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) devidas a entidades que ndo sejam de fomento ou multilaterais; (b)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou dos Fiadores,
exceto por aqueles ja existentes nesta data ou decorrentes da celebragfio desta Escritura de
Emisséo e da colocagiio das Debéntures; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
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instrumentos;

(vi) sua respectiva situagdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndio sofreu
qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(vii) cumprira todas as obrigagSes assumidas nos fermos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, conforme aplicével, 4 obrigagdio de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissao;

(viii) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

usualmente adotadas pela Emissora ou Fiadores;

(ix) no caso da Emissora, nfio realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espécie
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(x) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (a) as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagOes
gerais e especificas de sua administracdo; e (b) as operagdes sejam registradas conforme
necessario para permitir a elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas em sua jurisdi¢do e para manter contabilidade de seus ativos,

(xi) ndo ha quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si em valor individual ou
agregado, igual ou superior, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados ¢ ndo pagos, nao sejam
elididos no prazo legal ou contestados;

(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio, ¢ exigido
para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e das
Debéntures, ou para a realizagiio da Emissdo, exceto (a) a inscrigdo desta Escritura de
Emissio e da ata da AGE na JUCESP, (b) o registro das Debéntures na CETIP e (c)
outros registros previstos nesta Escritura de Emisséo;

(xiii} no caso da Emissora, tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagéo e apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da

remuneragdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

(xiv) as demonstragdes financeiras da Emissora ¢ dos Fiadores datadas de 31 de dezembro de -
2011 representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da Emissora e dos
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Fiadores naquela data e foram devidamente claboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e dos Fiadores;

(xv) tem todas as autorizagdes € licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas vélidas, exceto quando a falta de autorizagdo ou licenga néo acarretar um Efeito
Adverso Relevante;

(xvi) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis a condugio de seus negocios e
que sejam relevantes para a execugiio das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagio e regulamentagdio ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir cventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que, (a) de boa
fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial, ou (b) na medida em que o descumprimento de tais leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes ndo possa razoavelmente resultar

em um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) no caso da Emissora, ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura

de Emissdo;

(xviii)declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente com todos
os juros € penalidades quando aplicveis, exceto nos casos (a) cujo ndo pagamento nio
poderia acarretar um Efeito Adverso Relevante ou (ii) que estejam sendo contestados de
boa-fé pelos meios adequados ¢ para os quais a Emissora e/ou os Fiadores, tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xix) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins de analise e aprovagio da
emissio das Debéntures, sdo corretas ¢ verdadeiras em todos 0s seus aspectos relevantes
na data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato
relevante necessario para fazer com que referidas informagdes (consideradas como um
todo) ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram

prestadas;
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tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagéo a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagio ou notificaglio, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execugdo da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua
constitui¢io;

(xxi} no caso dos Fiadores, a Fianga ora prestada constitui uma obrigagdo legal, vélida e

vinculante de cada Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(xxii) inexiste qualquer ag¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente,
que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante, exceto o Procedimento Arbitral da
Essencis; ¢

(xxiii)ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragdo substancial de sua situagdo econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo aos Debenturistas.

Clausula Nona - DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de

Emissédo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i)

(ii)

Para a Emissora:

ESTRE AMBIENTAL S.A,

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre I, 3° andar - Itaim
S#o Paulo - Sdo Paulo

04543-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotdo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes{@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — Rio de Janeiro
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Tel: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para os Fiadores:

ESTRE PETROLEOQ, GAS E ENERGIA LTDA.

Rua Senador Dantas, n® | 18, cobertura (1, centro,

Rio de Janeiro — Rio de Janeiro

20031-205

At.: Roberto Rittes / Julio Volotdo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

PILARES PARTICIPACOES LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 3° andar, Torre L, Itaim
S&o Paulo - Sdo Paulo

04543-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotdo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A.

Avenida Gongalo Madeira, n°® 400, Jaguaré

Sao Paulo - Sdo Paulo

05348-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotio

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11)3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao(@estre.com.br

RESICONTROL SOLUCOES AMBIENTALIS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 3° andar, Torre 1, ltaim
Sdo Paulo - Sdo Paulo

04543-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotio
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Tel: (11) 3709-2300
Fax: (11) 3078-3375
E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

OXIL MANUFATURA REVERSA E GERENCIAMENTO DE RESIDUOS LTDA.
Rua Sidney Cardon Oliveira, n° 69, Cascata

Sdo Paulo - Séo Paulo

13140-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotédo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11)3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

CGR SERGIPE LTDA.

Rodovia BR 101 — Km 65

Rosdrio do Catete — Sergipe

49760-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volot&o

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes(@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

CGR CURITIBA LTDA.

Avenida Nossa Senhora Aparecida, n® 3.188

Fazenda Rio Grande - Parana

83829-308

At.: Roberto Rittes / Julio Volotio

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

CTR ITABORAI - CENTRO DE TRATAMENTO DE RESIDUOS ITABORAI LTDA.
Rodovia Estrada de Itapacora, n°10

Itaborai - Rio de Janeiro

24800-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotdo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br
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VIVA AMBIENTAL E SERVICOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 3° andar, Torre I, Itaim
S3o Paulo - Sdo Paulo

04543-000

At.: Roberto Rittes / Julio Volotéo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

GEO VISION SOLUCOES AMBIENTAIS E ENERGIA S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 3° andar, Torre 1, Itaim
Sdo Paulo - Sio Paulo

04543-000

At.: Roberio Rittes / Julio Volotdo

Tel: (11) 3709-2300

Fax: (11) 3078-3375

E-mail: roberto.rittes@estre.com.br / julio.volotao@estre.com.br

(iv) Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo - S&o Paulo

04344-902

At.: Douglas Callegari

Tel: (11) 2797-4431

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

(v) Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Sio Paulo - Séo Paulo

01451-000

At.: Douglas Callegari

Tel: {(11) 2797-4431

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
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VERSAO DE ASSINATURA

(vii) ParaaCETIP:” =~ = - il

CETIP S.A.— MERCADOS ORGANIZADOS

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - Sdo Paulo, SP
Tek: (11}3111-1596

Fax: (11)3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo cu com aviso
de recebimentio expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

9.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem, na forma da Clausula 9.2 acima.

4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
partes.
9.5. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de

Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renfincia ao mesmo, nem constituird

novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.6. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo

efeito.

9.7. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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9.8. Esta Escritura ge Emissdo e as Debéntures eepstitilem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I ¢ 1 do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdio comportam execugiio especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 ¢
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

9.9.  Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por
$i & Seus sucessores.

9.10.  Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro (a) desta Escritura de Emissdo, bem
como de eventuais seus aditamentos, na JUCESP (b) das Garantias, nos cartérios de titulos e documentos
competentes, e (¢} dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos orglos competentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.11. O Agente Fiducidrio ndo serid obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societarias ¢ em atos da administragio da Emissora e dos Fiadores ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora ¢/ou
pelos Fiadores, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsivel pela elaboragio destes documentos, que permanecerio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora e/ou dos Fiadores de elaboré-los, nos termos da legislagio aplicavel,

9.12. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora, pelos Fiadores
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. N&o serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permaneccerio sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora ¢/ou dos Fiadores elabora-los, nos termos da legislagio

aplicavel.

9.14. O Agente Fiducirio ndo emitira qualquer tipo de opinifio ou juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
conforme alterada ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio decorra da legislagio aplicavel.
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9.15.  Os prazos estabelecidos na presente Fscritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do

vencimento.

Clausula Décima - FORO
i0.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissio, em 7 (sete)

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
Séo Paulo, 26 de novembro de 2012,

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pdgina 1/12 de assinaturas do irstremento “Particular-de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fi idejusséria, para Distribuicdo Piblica com Esforcos
Restritos de Colocagio, da Estre Ambiental S.A4.)

ESTRE AMBIENTAL S.A.
Nome:  Robertp Rittes Nome: &
Cargo: )\/’jﬁ}l Cargo: W' S}Oﬂ Quint "3 Fm\O
Do Duitin. oy

Testem

C v QSEX}?W WM@LWM
Nome? Félﬁ."z[— SANGS  ROMAND Nome: HM Gwsiu¥en
CPF: Q2Lip3658-94 CPF: Q19 216 20N - 13

¢
\
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejusscria, para Distribui¢do Publica com Esforgos

Restritos de Colocagdio, da Estre Ambiental S.4.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nilsimara Oliveira
Cargo: Kojo Ferreira
Procuradora

Pégir&
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da FEspécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Piblica com Esfor¢os

Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

ESTRE PETROLEO, GAS E ENERGIA LTDA.

Ko Ko

Nome;_ Roberfo Rittes Nomei Alexandre Alvir
Cargo: D ; Cargo: N

/"
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforgos

Restritos de Colocagéo, da Estre Ambiental S.4.)

PILARES PARTICIPACOES LTDA.

= = /2
Nome: Nopfe /
Roberto Rittes FE
Cargo: D m % DRNANDO RIBEIRO BAU

. 5
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais ¢ Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Pablica com Esforgos

Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

CAVO SERVICOS E SANEAMENTO S.A.

G_&==
Nome: Nompgr /
Cargo: Robertp Rittes . FE RIBEIRO BAU
argo: D ; Cafgo: l o
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(Pégina 6/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforgos

Restritos de Colocagdio, da Estre Ambiental S.4.)

RESICONTROL SOLUCOES AMBIENTALIS S.A.

Nome: Roberto Rittes T Nom

ERNA RIBEIRO BAU
Cargo: D w}ta\ C

0: DM
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(Pdgina 7/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforgos

Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

OXIL MANUFATURA REVERSA E GERENCIAMENTO DE RESIDUOS LTDA.

FERNANDO RIBEIRO BAU

o D
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(Pdgina 8/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos

Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.4.)

CGR SERGIPE LTDA.

Card.  ‘FERNANDO RIBEIRO BAU

g
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(Pdagina /12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A.)

CGR CURITIBA LTDA.

Nome:  Roberto Rittes Nom r-mﬁmpo RIBEIRO BAU

Cargo: D /wli‘)&\ Cardo: DJ} !
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(Pagina 10/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os

Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.4.)

CTR ITABORAf — CENTRO DE TRATAMENTO DE RESIDUOS ITABORAI LTDA.

Nome:

Nome:  Roberto Rittes -
i F RIBEIRO BAU
Cargo: g K Carg#’ iodas
o Dy /lﬂlﬁ‘:n |
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(Pagina 11/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforcos

Restritos de Colocacdo, da Esire Ambiental 5.4.)

VIVA AMBIENTAL E SERVICOS S.A.

RNANDO RIBEIRO BAI!
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(Pdgina 12/12 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdaria, com
Garantias Adicionais Reais e Garantia Adicional F, idejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Estre Ambiental S.A J

GEO VISION SOLUCOES AMBIENTAIS E ENERGIA S.A.

29 NOy 2012 ®u@\

Nome: 3,52, COrYOS ?om\m
Cargo: iveor-
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2° Oficial de Registro de Titules e Documentos ¢
% Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.272/6001-77
Rua Sepador Paulo Egidie, 72 ¢j.110 - Sé - CEP. 01006-010 - Siio Paulo/SP
Emol. R$ 7.453,13 Protocelado & prenotado sob o n. 3.509:713 em
Estado R$ 2.118,26 30f11/2012¢ registrado: hoje, em microfilme
Ipesp R¢$ 1.569,08 Sob o n. 3,509.711 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 392,27 S&o Paulo, 30 de novembro de 2012
T. Justica R$ 392,27 .
A
Totat R$ 11.925,01 T —
Selos e taxas 1 )
Recalhidos Gentil Domingues das Santos - Oficial
p/verba Douglas Soares Saugo - Escrevente Autorizado
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