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ESCRITURA PARTICULAR DA & (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAD,
NOS TERMOS DA INSTRUCAD CVM N 476/09, DA EUCATEX S.A. -
INDUSTRIA E COMERCIO

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

EUCATEX S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO, sociedade andnima com registro de
companhia de abena perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM™), com sede na
Cidade de Sio Paule, Estado de $3o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, [.830,
Torre I, 11* andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPIMET™) sob o n® 36.643.0180000-66 e com seus atos constitutivos
devidamente arguivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (*JUCESP™) sob o
NIRE n* 33300028015, neste ato representada na forma do seu FEstatuto Social

("Emissora™):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
5.A. instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de
Janeire, na Avenida das Américas, n.® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ sob o
n.? 36,11 3876000191, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada
neste instrumento, nos termos da Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976 {(*Lei n®
6,404/76" ou “Lei das Socicdades por Agdes™), para representar a comunhdo dos interesses
dos Debenturistas da presente emissdo ¢ doravante denominada simplesmente “Agente

Fiduciarin™: ¢

FLAVIO MALUF, brasileiro, divorciado, Engenheira Mecinico, portador da Cédula de
Identidile R.G, n® 7.284.451-6 - SSP/SP. inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF™) sob o n® 064.335,778-37, domiciliado na Cidade de
Cidade de 5d0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av, Presidente Juscelino Kubitschek, 1830,

Torre [, 117 andar (" Fiador™):

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura Panticular da 6" (Sexta) Emissio de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Séric Unica, da Espécie com Garantia Real. com
Garantis Fidejussoria Adicional, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos, nos
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Termos da Instrugiio CVM n® 476/09, da Fucatex S.A. - Indistria e Comério”,

denominada simplesmente “Escritura™, nos termos e condigdes abaixo aduzi ‘TE.
G,
L AUTORIZACAO
1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizacio deliberada pelos

acionistas da Emissora, conforme deliberado na Assembleia Geral Extraordindria de
Acionistas da Emissora, realizada em 18 de ahril de 2017 ("AGE™), e de acordo com os
termos ¢ condighes finais deliberados pelo Conselho de Administragio da Emissora,
contorme deliberado em Reunifio do Conselho de Administragio realizada em 14 de maio
de 2012 ("RCA™), conforme retificados ¢ ratificados cm Reuniio do Conselho de
Administragio realizada em 31 de maio de 2012 {"RCA de Retificagio™). nos termos do
artigo 59, pardgrafo 1% da Lei n® 6.404/76,

Fed

REQUISITOS

2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, ¢ a distribuigio pablica com esforgos
restritos de colocaciio, sab o recime de garantia firme de subscrigio (“Oferta Restrita™), nos
termos da Instruglio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM n® 476/09™),
serlio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

211 Arquivamento ¢ Publicagio das Deliberacies Societirias

21.1.1 A AGE, a RCA e a RCA de Retificagio serfio devidamente arquivadas na
JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jomal “Valor
Evondmico™, conforme disposto no inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscrigio e Registro da Escritura

F S, Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11 da Lei n® 6.404/76. Vias originais desta
Eseritura ¢ de eventuais aditamentos deveriio ser enviados pela Emissora para registro na
IUCESP, ¢ uma vez devidamente registrados na JUCESP, deverdo ser enviadas pela
Emissora ae Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo

arquivamento,
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2.1.3 Dispensa de Registro na CVM )
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2131 A presente Emissdo esti automaticamente dispensada de rc‘gigrgaﬁem 1

distribuigio na CVM, de que trata o artigo 19, capur. da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro de
1976, e alteragdes posteriores, nos termos do artigo 6° da Instrugio CYM n® 476/09, por se
tratar de olerta publica com esforgos restritos de distribuigio.

2.1.4 Dispensa de Registro na ANBIMA

2.1.4.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢
Melhores Prdticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio ¢ Aquisicio de Valores
Mobiliarios, # Emissio estd automaticamente dispensada de registro de distribuiciio na
Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais - ANBIMA
por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de distribuigdo. nos termos da
Instrugdo CVM n® 476/00,

215 Registro da Escritura em Cartirio de Titulos ¢ Documentos

2151 Nos termos do antigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em
virtude da fianga ora avengada, a presente Escritura deverd ser levada a registro em
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de $3o Paulo, Estado de Sio
Paulo. ¢ em Cartdrio de Registro de Tillos ¢ Documentos da Comarca do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro, em até 3 (cinco) dias contados de sua assinatura e, uma ver
registrada, devera ser enviada ao Agente Fiducidrio em 5 (cinco) dias contados da obtengio

do registro,
2.1.6 Registro dos Contratos de Garantias

2.1.6.1 Tendo em vista que a presente Emissdio conta com as Garantias Reais abaixo
descritas, devidamente aprovadas na AGE e na RCA, os Contratos de Garantias {conforme
definidos abaixo) serdo levados a registro pela Emissora em Cartério de Registro de
Imaveis competentes em, no maximo, 5 (cinco) dias contados da respectiva assinatura,

Apos o deferimento de referidos registros, a Emissora deverd encaminhar via original |
registrada de cada um dos Contratos de Garantias. bem como das respectivas matriculas dos T
imoveis, para o Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) dias contados da data da obtengio do

registro,
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO 490RTD |
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3.1 Objeta Social da Emissora -_':Jt? S
8 Janen®/
3k A Emissora tem por objeto social a produgio agricola e industrial de fibras

vegelais. bem como dos respectivos artefatos, a usinagem e produgiio industrial de |
implementos metdlicos e plisticos, destinados a aplicagdo em construgdes e oulros fins, a
ddministragio de bens, a exploragiio agricola e de minerais, o reflorestamento para si ou

para terceiros, o comércio ¢ a industria de produtos de origem animal, vegetal e mineral, a
importagio e exportagio, a representagdo por conta propria ou de terceiros ¢ atividades
higadas acs ohjetivos acima citados e, ainda, a comercializagio do excedente cnergético e a
industrializagiio ¢ comercializagio de tintas, vernizes em geral ¢ solventes,

3.2 Niamero da Emissio
.24 Esta é a 6" (sexta) emissiio piblica de debéntures da Emissora {"Emissio™),

3.3 Numero de Séries

J:3d A Emissiio serd realizada em séric dnica.

34 Muontante da Emissio

4.1 (3 montante total da Emisso serd de R$73.000.000,00 {setenta e cinco

milhdes de reais), na Data de Emissio, conforme definida abajxo.

35 Quantidade de Debéntures

3351 Serdo emitidas 7.500 (sete mil ¢ quinhentas) debéntures ("Debéntures™).

3.6 Banco Mandatirio e Instituigio Depositaria

3.6.1 As fungoes de banco mandatdrio e de instituigio depositaria serfio exercidas

pelo Banco Bradesco S A instituigio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S0 Paulo. no nicleo administrative denominade Cidade de Deus, s/n®. Vila Yara, Prédio

T

H“a__} /s
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Amarelo, 2% andar, inscrita no CNPIMF sob o n° 60, 746,.948/00
Mandatario™ ou “Institui¢o Depositiria™, conforme o €aso).

3.7 Destinagio dos Recursos

371 Os recursos captados por meio da Oferts Restrita serdio utihzados pela
Emissora para reforgar seu capital de giro e para alteragio do perfil das dividas de curo
prazo da Emissora, sendo utilizados para o adimplemento das obripagdes da Emissora sob
08 seguintes contralos;

i “Contrate de Financiamento de Importagiio de Bens FI-65.0076/12", celebrado em
13 de abril de 2012 entre a Emissora e o Banco ABC Brasil S.A. — Cayman Islands
Branch;

i} “Nota de Crédito & Exportagio” n® 189,301,484, emitida pela Emissora em |18 de
margo de 2011 em favor do Banco do Brasil $.A.:

iii}  “Nota de Crédito 4 Exportacio™ n® 189,301 479, emitida pela Emissora em 28 de
fevereiro de 2001 em Favor do Banco do Brasil S.A.ce

iv) “Contrato Global de Concessio de Limite para Abertura de Carta de Crédito
Documentario e Concessao de Financiamento e Refi nanciamento & Importagdo™,

EX; Registro na CETIP

1.5.1 As Debentures serio registradas para (i) distribuicio primaria através do
SOT — Madulo de Distribuicio de Titwlos (“SDT™); ¢ (i) negociagdo secunddria no SN —
Madule Nacional de Debéntures (“SND™), ambos administrados ¢ operacionalizados pela
CETIP 5.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo e as nepociacies
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

J3.8.2 Niio obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderiio ser |
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) de acordo com o
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n® 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigio pelo investidor, e desde que cumpridas as
exigencias dispostas no artigo 17 da Instrugiio CYM n® 47600,
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183 Consideram-se “Investidores Qualificados”™ aqueles definidos fh?ggg 104, '.\g,"
da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {"[nstmcfi:: C‘%QHF‘H

409/047), observado, o disposto na Instrugio CVM n® 476/09 ¢ na presente Escritura,
incluindo, mas nio s limitando a {i} instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras ¢
sociedades  de  capitalizagho: (ili) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar: (iv) fundos de investimento destinados exclusivamente a mvestidores
qualificados: (v} fundos de investimento destinados a investidores ndo qualificados e (vi) as
pessoas nolurais € juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instrugio CVM n®
A08/04, os quais deverdo subscrever, no dmbito da ofera publica das Debéntures com
esforgos restritos de distribuigio, Debéntures no montante minimo de RE 100000000 {um

milhiio de reais).
3.9 Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.1 A colecagio das Debénures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuicio estabelecido pela Instrugdo CVM n® 476/09, ou sgja, dentro do prazo de 6
(seis) meses contados da data de inicio de distribuicio e no Contrato de Colocagdo.

3.0.2 As Debentures serdo objeto de distribuigio piblica com esforgos restritos,
sob o regime de garantia firme de subscrigio, com intermediacio do Banco Bradesco BB
S.A. instituigdo financeira integrante do sistema de distei huigio de valores mabilidrios com
estabelecimento na Cidade de 830 Paulo, Estado de Sfio Paulo, na Avenida Paulista, n®
1450, 8 andar, inscrita no CNPUMF sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider™)
¢ do BB — Banco de Investimento S.A.. instituigiio financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeire, na Rua Senador Dantas, 105, 36" andar. inscrita no
CNPIME  sob o n® 24933 830/0001-30 (“Coordenador” e. em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores™)., e serdo destinadas exclusivamente i subscrigdo por,
ne maximo, 240 {vinte) Investidores Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da
Instrugio CVM n® 476/09, bem como os termos ¢ condigdes do “Instrumento Particular de
Colocagio com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, da espécie com Garantia Real,
com Carantia Fidejussoria Adicional, Nio Conversivels em Agdes, Sob Regime de

Garantia Firme de Subscrigio, em Série Unica. da 6" (Sexta) Emissdo Pablica da Fucatex |

5.A. - Indastria ¢ Coméreio”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider, o Coordenador e a

Emissora ("Contrato de Colocagio™).
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3.9.3 O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instr VM

o ; ; : ﬁr P
n® 47609, conforme previsto no Contrate de Colocagdo. Para tanto, os Coordenadires |

poderdo procurar, no maxima, 50 (cinguenta) investidores qualificados, conforme definidos
na Instrugio CVM n” 409, de |8 de agosto de 2004, e observado o disposto nos artigos 3° ¢
4% da Instruglio CVM n® 47609 (“Investidores Qualificados™), sendo possivel g subscriciio
Ou Aquisicdn por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificadaos,

3.9.3.1 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas. escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a wtilizagio de servicos
publicos de comunicacio, como a imprensa, o ridio, a televisiio e paginas abertas ao
publice na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucio CVM n® 476/09.

3.9.3.2 L volume da Emissiio e do Oferta Restrita ndo poderd ser aumentado em
nenhuma hipotese,

39335 A bEmissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecet informacgdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider: e (ii) informar a0 Coordenador Lider até o dia itil imediatamenie subsequente ao
recebimento de contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita.

31934 Nio serd constituide fundo de manutencio de liquidez e nio sera firmado
contrato de estabilizagiio de precos com relagio is Debéntures.

30313 Serido atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenadar Lider
¢ do Coordenador que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a
relagio do Coordenador Lider e do Coordenador com esses clientes. bem como outros
Investidores Qualificados, mesmo que niio sejam clientes do Coordenader Lider ¢ do

Coordenador.

3936 Mo haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos  atuais

acionistas da Emissora e nio serd concedido qualguer tipo de desconto pelo Coordenador

Lider ou pele Coordenador aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.3.7 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou

maximas para a Emissio,
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4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES 98 Janen®
4.1 Caracteristicas Basicas
4.1.1 Valor Nowinal Unitdrio
d.1.1.1 O valor nominal enitario das Debéntures serd de R$10.000.00 (dez mil reais)
na Data de Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario™).
4.1.2 Orter e Emiivsdor
4.1.2.1 Para todos 08 lins ¢ eleitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 17
de junho de 2002 (*Data de Emissio”™).
4.1.3 Prazo ¢ Dara de Vencimenro
4.1.3.1 0 vencimento das Debéntures ocorrers ao €rmino do prazo de 5 (cinco)

anos contados da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 1% de junho de 2017 (“Data
de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate total das
Debéntures previstas nesta Eseritura.  Na ocasifio do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo definido, pelo
saldo de seu Valor NMominal Unitario, acrescido da Remuneragio, conforme definido

abaixo, devida ¢ calculada na forma prevista nesta Escritura.
4.1.4 Forma ¢ Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissdo de cautelas ou cerlilicados,
4.1.3 Comprovagdo de Tiularidade das Debénrures
4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato da conta de depasito das Debéntures emitido pela Instituigio Depositaria.
Adicionalmente. as Debéntures custodiadas eletronicamente no SMD terfio sua titularidade
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comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures (*Debenturi %’} emitido
- ] 1 ; ;
pela CETIP, N # .
o Ejane'll{ﬁ. |II

4.1.6 Conversibilidade e Permutabilidade
1.1.6.1 As Debéntures serfio simples. ndo conversiveis em agdes de emissio da

Emissort, nem permutiveis em agbes de outras sociedades ou por outros valores

mohiliarios de qualguer naturcza,
4.1.7 Espéeie

4.1.7.1 As Debéntures serdo da espéeie com parantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n® 6.404/76. conforme alterada,

4.2 Subscricio
4.2.1 Prazo de Suhscripdn
4.2.1.1 As Debeéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribuigio pablica, conforme item 3.9.1 acima.
4.2.2 Preco de Subsceripdo

14221 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Mominal Unitdrio, na
data da primeira subscrigdo e integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Subscrigio
€ Integralizac3o™), ou seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo. conforme
definido abaixo. calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscricdo e
Integralizagio até a data da cfetiva subscrigio e integralizaglo, nas dastas posteriores,

cebservado o disposto no jtem 3.8.3,

4.3 Integralizacdo ¢ Forma de Pagamento
4.5.1 As Debéntures seriio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscriglo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis da CETIP. \
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4.4 Direito de Preferéncia P“E’
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4.4.1 Mo hi qualguer direito de preferéneia na subscricio das Debéntures.
4.5 Atvalizacio do Valor Nominal Unitdrio
4.5.1 Mio haverd atwalizagio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
4.6 Remuneracin
4.6.1 A partie da Data da Primeira Subscriciio e Integralizagiio das Debéntures, as

Debéntures fardo jus a juros correspondentes & variagio acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias didgrias dos depisitos interfinanceiros de 1 {um) dia, denominadas
“Taxa I over extragrupo”™, expressa na forma percentual ao ano. base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias Oteis. calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
didgrio disponivel em sua pigina da Internet (hittp:www.cetip.com,br) (“Taxa DI7).
capitalizada de um spread, ou sobretaxa, de 3.60% (trés inteiros e sessenta centésimos por
centa} ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias dteis (“Sobretaxa™ e, em
conjunio com a Taxa DN, “Remuneragio™). A Remuneragdo serd calculada de forma
expaenencial ¢ cumulativa, pro rata femporis, por dias Oteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéniures
apurade em conformidade com esta Escritura, desde a Data da Primeira Subscricio e
Integralizacio ou da data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, o que
ocorrer por dltima, até a data do seu efetivo pagamento, e serd paga ao fNinal de cada
Pericdo de Capitalizagiio (conforme definido abaixo).

4.6.2 Para fins de cilculo da Remuneragio, define-se “Periodo de Capitalizagio™
como o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Subscrigdo e Integralizagio,
no caso do primeire Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. e termina na data do
proximo pagamente da Remuneragiio correspondente ao periodo. Cada Periodo de

Capitalizagio sucede o anterior sem solugho de continuidade.

4.6.3 A Remuneragio serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no
dia 17 dos meses de junho e dezembro, ou no primeiro dia 0til subsequente, caso o mesmo
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ndo seja dia oil, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragiio sera detida m# '1{"E ﬂTD

dezembro de 2002 e o Gllimo serd devido na Data de Vencimento, "EJ <y

- W
@ Jane\~" |

4.6.3.1 A Remuneraciio deverd ser caleulada de acordo com a sepuinte formula:
J=¥Ne x (Fator Juros - 1), onde:

“J" corresponde ao valor unitario da Remuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizagho, calculade com 6 (seis) casas decimais sem arredondamentos

“WNe” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valer Nominal Unitdric das
Debéntures, informado/caleulade com 6 (seis) casas decimais. sem arredondamento;

“Fator Juros”™ corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagio
acrescido de spread, caleulado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

de acordo com a seguinte formula:
Futor de Juros = FatorD] x Fator Spread, onde:

“FatorDI™ corresponde ao produtirio das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de cileulo da Remuncragio, exclusive, calculado com &
(0ito) casas decimais, com arredondamento. apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]‘[{l +TDI, )
k=l
onde:

“K” corresponde oo nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um nimero inteiro:

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizacio, sendo “n™ um nimero inteiro;

ST corresponde & Taxa DI-Over. de ordem k., expressa ao dia, calculada com 8 (oito) |
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma: i

onide; L
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"D corresponde 4 Taxa DI-Over, de ordem k. calculada e divulgada rn:ln %ﬂamﬂﬁ
expressa na forma percentual ao ano. valida por [ {um) dia Gtil {oversiehs), utilizada com 2
{duas) casas decimais:

“FatorSpread™ corresponde 3 sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

et 2]
Pt [5]'.-n..ad Jlaw
g
L

ondes:

"spread” corresponde a 3,6000; ¢

"DP” ¢ o nimero de dias ateis entre a Data da Primeira Subscrighio e Integralizagdo ou data
de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
cileulo, sendo “I2P” um nimero inteiro.

4.6.3.2 O cdleulo da Remuneragdo acima estd sujeito is seguintes observagies:

i) o fator resultante da expressio (| + TDI) é considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento:
i} eletua-se o produtério dos Fatores diarios (1 + TDIL), sendo que a cada lator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 { dezesseis) casas decimais, aplicando-se

@ proxime fator didrio, e assim por diante até o altimo considerado:

i} uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante *Fator D™
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

v} o fator resultamte da expressio (FatorD x FatorSpread) € considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento: e
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v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas dg[?:a:ﬁ

anevts

divulgade pela entidade responsavel pelo seu caleulo,

4.6.4 Mo caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacio pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substituigdo, para apuragio de "IDL", o percentual correspondente & Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cileulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por pare da Emissora quanto por parte dos Debenturistas. quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI,

4.6.5 Na auséncia de apuragio efou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 13
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, imediatamente, no caso de
sud extingdio ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicio legal ou
determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo de 2 {dois) dias Oleis subseguentes ao
decurso du prazo de 15 (quinze) dias acima. assembleia geral de Debenturistas, observados
05 lermos previstos na presente Escritura para a respectiva realizagio (“Assembleia Geral
de Debenturistas™). pars que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a
Emissora, 0 novo parimetro a ser aplicado, parametro este que deverd preservar o valor real
¢ 05 mesmos niveis da Remuneragdo (a “Remuneragio Substitutiva™). Alé a deliberagio
desse pardmetro, serd utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura, na apuragio de "TDL", o percentual correspondente 4 Oltima Taxa DI
divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ou
Fiador ¢ o5 Debenturistas quando da deliberagio do novo parimetro de remuneragio para
as Debéntures.

4.6.6 Caso a Taxa I venha a ser divulgada antes da realizacio da Assemhbleig
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagio, passard a ser utilizada para o
cileulo da Remuneragiio, sendo certo que até a data de divulgagiio da Taxa DI nos termos
aqui previstos, quando do cileulo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas ds
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, serd utilizado, para apuragio de "TDL", o
percentual correspondente 3 dltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.6.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia 'G&Zal BT i
Debenturistas realizada conforme o item 4.6.5 acima, entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
conforme definido abaixo, a Emissora optard, a seu exclusive critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por eserito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de realizaciio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturisias, qual a altemativa escolhida:

il resgale antecipado, pela Emissora ¢ conseqliente cancelamenio da totalidade das
Debéntures em circulaglio, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data de
realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragio devida até a
data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata femperris, 3 partir da Data de
Emissio ou da data de pagamento da Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o case.  Mesta hipotese, para calculo da Remuneraglio aplicivel as
Debéntures a serem resgatadas e, consegiientemente, canceladas, serd utilizada para
apuragio de "TDL". o percentual correspondente & altima Taxa D divulgada

oficizlmente: ou

i) apresentagio. pela Emissora. de cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures em Circulagio, conforme definidas nesta Escritura, o qual ndo excederd
a Data de Vencimento.  Durante o prazo de amortizagio das Debéntures pela
Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneracio continuara sendo aquela
cstabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuncragdo substitutg a ser definida pelo
voto da maioria simples dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo que a taxa de remuneragiio substituta definida na Assembleia
Geral de Debenturistas deverd refletir pardmetros utilizados em operacies similares
existentes & época. Caso a respectiva taxa substituta da Remuncragio Seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinglienta e dois) dias dteis, essa
taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 {duzentos e cingiienta e

dois) dias Gteis utilizada pela Taxa DI,

4.6.8 (b Fiador desde ji concorda com o disposto no item 4.6.7 acima,
reconhecendo que o ali disposto niio importard em novagdo, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Garantia Fidejussoria
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valida ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigaco 4 Emissora Eh? ar ¢ g/"/
as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora; ah

tal obripaciio. O Fiador desde ji concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessirios i efetivagio do disposto no item 4.6.7 acima.

4.7 Repactuacio

4.7.1 Nio haverd repactuagio das Debéntures,

4.8 Amaortizagdo Programada

4.8.1 ( Valor Nominal Unitario da Data de Emissio serd amortizado em 6 (seis)

parcelas semestrais, a partir do 30° (trigésimo) més contado da Data de Emissdo, sendo que
o primeiro pagamento da Amontizagdo serd devido em 17 de dezembro de 2014 e o dllimo
serid devido na Data de Vencimento, nas datas e valores aduzidos na tabela abaixo:

Percentual de Amaortizagio (em relacio ao Valor
G i Data e Pagamento
MNominal Unitdrio da Data de Emissio)

[6.0060% (desessels inteiros e seis mil ¢ seiscentos e 1” de dezembro de 20104

sessenta ¢ seis décimos de milésimo por cento)

|6,6666% (dezesseis inleirns ¢ scis mil e seiscentos e 1" de junho de 20135
sessenta e seis décimos de milésimo por cento)
16.6666% (dezesseis inteiros e seis mil ¢ seiscentos e 17 de dezembro de 2015

sessenta e seis décimos de milésimo por cento)
16.6666% (dezesseis inteiros ¢ seis mil ¢ seiscentos e 17 de junho de 2016

sessenta e seis décimos de milésimo por cento)

|6,6666% (dezesseis inteiros e seis mil ¢ seiscentos ¢ 1 de dezembro de 2016
sessenta € seis décimos de milésimo por cento)
16,6670% (dezesseis inteiros € seis mil e seiscentos ¢ | 1* de junho de 2017

setenta décimos de milésimo por cento)
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4.9 Condicies de Pagamento O
€ Janen®

191 Local de Pagamenio ¢ Imunidads Tribsiteiria
4.9.1.1 s pagamentos a que fazem Jus as Debéntures serdio efetuadas (1} utilizando-

se 03 procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii} na hipotese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora oy (b) conforme o caso,
pela instituicio depositiria contratada para este fim.

4.9.1.2 Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria. este devera encaminhar a0 Banco Mandatirio, com copia para a Emissors. no
prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da data prevista para quaisguer dos pagamentos
relativos 45 Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontado dos scus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade. os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em
vigor.  Serfio de responsabilidade do Banco Mandatdrio a avaliagio e validapio da
imunidade ou isengdo tributdria, podenduw, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagio de mencionada situagio juridica tributdria, Desta forma. enquanto pendente
0 processo de avaliagio, ndo poderd ser imputada 4 Emissora ou ao Banco Mandatirio
qualquer responsabilidade pelo ndo pagamente ne prazo estabelecido através deste

instrumento.

4.9.2 Prorrogacio dos Prazos
4.9.2.1 Considerar-se-fo automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

yualquer obrigagio até o primeiro dia il subsegiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional. sabade ou domingo, ou, ainda, guando
niie houver expediente comercial oy bancirio na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sao
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP. hipdtese em que somente havers
prorrogacio quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.
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4.9.3 Encargos Moratorios .
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98 300ei® 7
4.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagﬂaneﬁﬁ'

pela Emissora de quaisquer obrigagdcs pecunidrias relativas ds Debéntures, os débitos
vencidos ¢ ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rare femporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa niio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, natificacio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial
{"Encargos Moratarios™).

4,9.4 Decadéncia dos Dircitos aos Acréscimos

4.94.1 Sem prejuizo do previsto na cliusula 4.9.3.1, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valar correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora
nder The dard dircito ao recebimento de Remuneragiio efou Encargos Moratdrios no periodo
relative ao atraso no recehimento. sendo-The, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respective vencimento,
4.10 Publicidade

4.10.1 Todos os anincios, avisos ¢ demais alos ¢ decisdes decorrentes desta
Emissio que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serio
publicados no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagio. e no jomal “Valor Econdmico™, observado o estahelecido no artigo 289 da
Lei n” 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n® 476/09 em relagio a
publicidade da oferta piblica das Debéntures com esforgos restritos de distribuigio e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagio em 3 (cinco) dias dteis contados da data da sua realizacio,

4.11 Garantias Reais

4.11.1 Em garantin do pontual ¢ integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais ¢ acessorias, da Emissora sob as Debéntures, a Fucatex Imobilidria Ltda.,

sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paule. na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 11° andar. Itaim Biki, CEP 04543-900,
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n i) imovel objeto da Matricula n® 26892, 'da Comarca de Botucatu, Estade de Sio

inserita no CNPIMPE sob o n® 07,580, ATTOUN 06 (“Garantidora™), nos ten'n‘h %
66-B da Lei n® 4.728, dc 14 de julho de 1963, ¢ das demais leis e regulamentos aplic
alienou fiduciariamente aos Debenturistas os se guinies imoveis:

il imaveis objeto das Matriculas n° 1,564, 1.563, 1.566, 1.567, 1.568, 1.569, 1.571.
1.372, 1.573. 3135 ¢ 3136 da Comarca de Porangaba, Estado de Sdo Paulo.
alienados fiduciariamente nos termos do “Instrumento Particular de Alienacio
Fiducidria de Imoveis” celebrado entre a Garantidora e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia e anuéneia do Banco Bradesco 5.4, e da Emissora, em 31 de maio de
22 ("Contrato de Garantia Poranpaba™);

Paulo, alienado fiduciariamente nos termos do “Instrumento Particular de Alienacio
Fiducidria de Imoveis” celebrado entre a Garantidora e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia e anuéneia do Banco Bradesco S.4.. do Banco do Brasil S.A. e da
Emissora, em 31 de maio de 2012 (“Contrato de Garantia Botucatu™ e, em conjunto
com o Contrato de Garantia Porangaba e o Contrato de Garantia Botucatu, os
“Contratos de Garantias™), sendo certo que na data de assinatura da presente
Escritura de Emissfio, o referido imdvel encontra-se hipotecado em favor do Banco
do Brasil 5.A. cujo gravame deverd ser baixado em até 45 {quarenta ¢ cinco) dias
contados da liguidagdo financeira da Emissdo,

4.11.2 MNa data de assinatura da presente Escritura de Emissdo. o Agente Fidueidrio
verificou, conforme Laudos de Avaliagio realizados pele Banco do Brasil 5.A. em 22 de
novembro de 2001 ¢ em 16 de janciro de 2012, que o valor de mercado dos imdveis
equivale a [3%% (cento  trinta e nove por cento) do saldo devedor da Emissio, senda certo
que o valor dos imdveis acima referidos consta dos Contratos de Garantias e serd reavaliado
pelo Agente Fiducidrio conforme laudo de avaliagiio a ser encaminhado pela Emissora ao
Agente Fiducidrio em periodicidade anual, o qual ndo poderd ser inferior a 130% (cento ¢

trinta por cento) do valor da Emissao.

4.12 Garantia Fidejussoria

4.12.1 Em garantia do fiel ¢ pontual pagamento da todas as obripacies principais e |
e _— = ~r i 1

acessorias da Emissora sob as Debéntures, o Fiador presta fianca em favor dos N

Debenturistas. representados pelo Agente Fiduciirio, obrigandu-se como Fiador e principal '
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responsdvel pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos da preserﬂt%sciitum.“gi;
Jang

4,9RTD

conforme os termos ¢ condiges abaixe delineados (“Garantia Fidejussoria™).

4,122 O Fiador declara-se, neste ato, em cardter irrevogavel ¢ irretratdvel, Fiador e
principal pagador do valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures desta
Emissdo. nos termos da presente Escritura e em conformidade com o artigo 818 do Cadiga
Civil.

4.12.3 0 valor da fianga ora prestada pelo Fiador ¢ limitado ao valor total das
obrigagdes da Emissora sob as Debéntures. que incluiz (i) o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, acrescido da Remuneraciio ¢ dos Encargos Moratorios, caleulados nos termos
desta Eseritura, bem como (ii) todos os acessdrios ao principal, inclusive honorarios do
Agente Fiducidrio, as despesas judiciais e as verbas indenizatorias, quando houver (“Valor
Garantido™),

4,12.4 O Valor Garantido serd pago pelo Fiador em até 2 (dois) dias titeis contados
tu data do recebimento de notificagio por eserito do Agente Fiducidrio ao Fiador, exceto na
hipotese de decretagio de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipotese em gue
o valor serd pago em até | (um) dia @il da referida notificagdo, em qualguer hipdtese
independentemente de qualquer pretensio, aglio, disputa ou reclamagiio que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagiio ds suas obrizgagtes sob as Debéntures, Tal notificagdo
deverd ser imedialamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures, O pagamento deverd ser
realizado scgundo os procedimentos estabelecidos nesta Eseritura e de acorde com
instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio,

4.12.5 (O Fiador expressamente renuncia sos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo (nico,
b, 821, 827, 834, 835, R36, 837 e 839 do Codigo Civil e 77 ¢ 595 do Codigo de Processo
Civil,

4.12.6 Nenhuma objegio ou oposicio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou

invocada pelo Fiador com o fite de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante

a5 Debenturistas,
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4.12.7 O Fiador sub-rogar-se-a nos dirgitos dos Debenturistas caso '%n a honrar, ™
total ou parcialmente, a fianga objeto do presente item, até o limite da parceldJia Hividag©

eletivamente por ele honrada,

4.12.8 A presente lianga entra em vigor da Data de Emissiio e permanecerd valida
em todos 05 seus termos, expirando, independentemente de notificagio ao Agente
Fiducidrio, com o pagamento integral do Valor Carantido, sendo certo que somente a panir
de tal data o Fiador estari desobrigado de efetuar qualquer pagamento relativo a esta

Escritura.

4129 (O Fiador, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
833 do Codigo Civil, a data do pagamento mtegral do Valor Garantido,

4.12.10 Ma data de assinatura da presente Escritura de Emissio, o Agente Fiduciario
verificou, conforme documentos disponibilizados pela Emissora e pele Fiador, que o
patrimanio liquido do Fiador ¢ insuficiente em relagio ao saldo devedor da Emissio,

5. AQUISICAQ  FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

Lh

Aquisi¢iio Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM n" 476/09, adquirir no mercado as Debéntures em Circulagiio, conforme
definide abaixo, desde que observe as regras ex pedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatdrio da administragiio e das demonstragdes financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §2° da Lei n® 6.404/76. conforme alterada. As Debéntures objeto
deste procedimento poderio (i) ser canceladas: (11} permanecer em tesouraria da Emissora;
ou (1il) ser novamente colocadas no mercado.  As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permancncia em lesouraria, nos termos deste item, se ¢ quande recolocadas no
mercado, fario jus 4 mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em

circulagio.

g [ Para efeito do disposto nesta Escritura. define-se como “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures subscritas ¢ ainda nio resgatadas, excluidas (i) aguelas
mantidas em tesouraria pela Emissora: e (i), exclusivamente para os fins de realizagio de
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r as, direta ou
missomd RTI!E!
s quais serdio

Assembleia Geral de Debenturistas, as de titularidade de {a) empresas co
indiretamente. pela Emissora; (b))  acionistas controladores  da
administradores da Emissora, incluindo conjuges e parentes até 2° pra

consideradas debéntures em mercado. “Pa jané\{g;
5.2 Resgate Antecipado Facultativo

3.2.1 Nao serd permitido o resgate antecipado das Debéntures pela Emissora,

5.3 Vencimento Antecipado

5.3.1 0 Agente Fiducidrio poders  declarar antecipadamente  vencidas ¢

imedistamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio judicial
ou extrajudicial, observado o disposto nos itens 5.3.1.] e 3.3.1.2 abaixo, todas as
obrigagies objeto da Escritura e exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio ainda ndo amortizado, acrescido da Remuneragio
devida até a data do efetivo pagamento. calculada pro rata temporis, dos Encargos
Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, na data em que wmar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das hipiteses previstas na presente cldusula ("Eventos de Vencimento Antecipado™,

5.3.1.1 A ocorréneia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo
listados ensejard a declaracio automatica ¢ imediata, pelo Agente Fiducidrio, na data em
que tomar conhecimento do fato, do vencimento antecipado de todas as obrigacies da
Emissora constantes desta Eseritura, hipitese em gue o Apgente Fiduciario exigird da
Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragio devida. caleulada Prorata temporis desde a Data de Primeira Subscricio oy
da altima data de pagamento. conforme o caso, dos Encargos Moratdrios, se houver, ¢ de
quaisiquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
mediante comunicacdo escrita 4 Emissora neste sentido, nos termos do item 5.3.7 abaixo
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

i pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulade pela Emissora, pelos seus
controladores diretos ou indiretos e suas controladas, independentemente  de
deferimento pelo juizo competente, ou submissio a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagio de plana de recuperacio extrajudicial, formulado
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iv)

L

vil

vii)

Wil

pela Emissora, por qualquer de suas controladas, diretas ou indir elou por
qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sidd nﬁuﬁy

homologagioe judicial do referido plano:

extingdo, liquidagio, insolvéncia, dissoluciio, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal, decretagdo de faléncia ou, ainda,
de qualquer procedimento andlogo que venha ser criado por lei, da Emissora efou de
seus controladores dirctos ou indiretos ou de suas controladas efou Fiador:

niio pagamento, pela Emissora ou pelo Sr. Flivio Maluf, na qualidade de fiador das
obrigagies da Emissora sob as Debéntures, de qualquer obrigagdo pecunidria devida
por qualquer um deles sob as Debéntures na respectiva data de vencimento:

nao pagamento, na data de vencimento ariginal, de quaisquer obrigagdes financeiras
da Emissora, do Fiador efou de suas controladas efou de suas controladoras e/ou
empresas sob controle comum, no mercado local ou intemacional. em valor,
individual ou agregado, superior a R$5.000,000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas:

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, do Fiador
efou de suas controladas e/ou controladoras, no mercado local ou internacional, cujo
valor individual ou agrepado seja superior a RS5.000.000.00 (cinco milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas:

nio cumprimento de qualguer decisfio final de carditer administrativo. arbitral ou
Judicial transitada em julgado contra a Emissora ou o Fiador, em valor individual au
agregado igual ou superior a R3.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor

equivalente em outras moedas;

transformagio do lipo societirio da Emissora, de sociedade andnima para sociedade
limitada. nos termos dos artigos 220 ¢ 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei n® 6.404/76;

se as garantias reais das Debéntures, previstas na Escritura (“Garantias Reais™) {a)
forem objeto de questionamento judicial pela Emissora; (b) forem anuladas e/ou
invalidadas sob qualquer forma; ou (c) de qualquer forma. deixarem de existir ou
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xiii)
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dos E
procedimentos mencionados nos itens 5.3.3 ¢ seguintes abaixo (“Eventos de Vencimento

" o
/ L 4.0 RTD
forem rescindidas; ou (d) se a hipoteca em 1° grau sob o imdvel ohijet <0 Contrato

-
de Garantia Botucatu, pactuada em favor do Banco do Brasil 5.A., ndo Iﬂ&aixaﬂa <O
na prazo de 45 (quarenta ¢ ¢inco) dias contados da data da liguidagdo ﬁnanci? irg':h'ﬂﬁ"'
Emissdo:

se as Garantias Reais ou a flanga prestada pelo Fiador nio forem devidamente
constituidas;

ocorréneia de eventos ou situagies que comprovadamente afetem. de modo
relevante e adverso, a capacidade financeina e operacional da Emissora de cumprir
com suas obrigagdes relacionadas as Debéntures (“Efeito Adverso Relevante™):

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de Sequestrar, expropriar.
nacionalizar. desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos. propriedades, das agdes do capital social
da Emissora, que afetem signilicativamente a capacidade financeira da Emissora:

existéncia de processo judicial, administrative ou arbitral que tenha como objeto a
discussdo da inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficicia ou inexequibilidade da
Escritura, ndo sanada no prazo de 15 {quinze) dias Gteis contados {a) da data da
citagdo, intimagio ou da efetiva ciéncia, por qualquer outro meio. pela Emissora a
respeito da existéneia do processo judicial, administrativo ou arbitral: ou {h) da data
da propositura, pela Emissora, do processo judicial, administrativo ou arbitral em

questing ¢

auséncia de pagamento, no prazo indicado pela autoridade com petente, de quaisquer
valores relativos 4 eventual condenagio da Emissora no dmbito do Processo
Administrative n® 19515-004.642/2010-96, em curso perante a Drelegacia Regional
de Julgamento em S3o Paulo, ou de quaisquer outros processos administrativos ou
Judiciais relacionados ao processo administrativo aqui mencionado.

sem prejuizo do disposio no item 5.3.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer
ventos de Vencimento  Antecipado  abaixo listados ensejard o adocdo  dos ,

Antecipado Sujeitos a AGD™):
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i) descumprimento pela Emissora e/ou pelo Fiador de qualquer o o nio

i : L , . AN
pecunlana prevista na Escritura, no Contrato de Colocagio ou nos Cuntmrg@ﬁr?‘
Garantias, ndo sanado em até 10 (dez) dias Gteis contados da data em que tal |
obrigagiio deveria ter sido cumprida;

i) cisdo, incorporagio, fesio, venda ou qualquer outra forma de reorganizacio
societdria da Emissora e/ou qualquer sociedade controlada direta ou indiretamentie
pela Emissora, sem a prévia aprovagio dos debenturista em Assembleia Geral de
Debenmuristas;

i} redugdo de capital social efou alteragio do Estatuto Social da Emissora gue implique

a concessio de direilo de retirada aos acionistas desta sociedade ¢ a concessio de
mituo, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, onde serd necessirio o quorum especial de titulares que representem
F00% (cem por cento) das debéntures em circulagio:

vl protestos legitimos de titulos contra a Emissora, o Fiador ¢fou suas controladoras,
ou controladas, cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse R$S.000.000,00 cinco
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se referido
protesto for cancelado ou sustado, em qualquer hipatese, dentro do prazo legal:

V) se u Emissora estiver em mora com o cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias previstas na Escritura, ¢ a Emissora venha a realizar o pagamento de
dividendos, ou de juros sobre capital praprio e resgate de acdes:

Vi) caso a Emissora ndo estejo em mora com o cumprimento de quaisquer de suas
obrigaghes pecunidrias prevista na Escritura, pagamento de dividendos efou juros
sobre o capital proprio em valor superior a 23% (vinle e cinco por centa) do lucro

liquide apurado no exercicio social;

vii)  niio obtengdo de classificagdo de risco da presente Emissdo, em até 45 {quarenta e
cinco} dias a contar da data de emissdo das Debéntures. emitida por uma das
seguintes agéncias de classificagiio de risco: Moody's, Fitch ou Standard & Poors:

vill)  se as Garantias Reais ou a Garantia Fidejussdria previstas na Escritura forem abjeto
de questionamento judicial por tereeiros:
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quaisquer outros documentos relacionados 4 Emissio, sejam falsas ou revidlem-se |

ix) cuso as declaragdes feitas pels Emissora ou pelo Fiador na Escr
enganosas. incorretas, inconsistentes oy incomplelas;

X} alteragio do objeto social da Emissora que resulte em alteragio relevante no setor de
atuagio;

X} auséncia de aplicagdo dos recursos oriundos da Frmissdo na destinagio prevista na
Eseritura no prazo miximo de 5 (cineo) dias contados da liquidagio financeira da
Emissfo;

Xt} descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio estabelecida no Contrato de
Colocagio:

xiii)  ndo  renovago, cancelamento, revogagio ou suspensdo  das  autorizacdes,
cancessoes. alvaras e licengas, necessdrias para o regular exercicio das atividades da

Fmissora:

xiv)  alienagio. cessdo, constituicio de dnus ou gravame sobre ativos da Emissora ¢/ou
suas sociedades controladas, direta ou indiretamente, e/ou do Fiador, em valor
superior a RES000.000,00 (cinco milhdes de resis), considerados valores
individuais, ¢ RS10.000,000.00 (dez milhdes de reais), considerados valores
consolidados, sem que antes a Emissora ou o Fiador olercea tais alivos aos

Debenturistas:

xv)  desapropriagiio ou confisco de dnus ou gravame sobre ativos da Emissora e/ou SUas5
sociedades conteoladas, direta ou indirctamente, o/ou do Fiador:

xvil  caso as obrigagics de pagar da Emissors previstas na Escritura (a) sejam
subordinadas a quaisquer dividas que venham a ser por ela contraidas, efou (b) ndo
concorram em condigdies pard passi com as demais dividas garantidas da Emissora,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por Torga de disposigio legal; P

i) ndo cumprimento das obrigagdes previstas nos Contratos de Garantias, assim como
vencimento antecipado, cancelamento. revogagio ou qualquer fato que importe em
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térming ou redugdo do volume minimo das Garantias Reais, uquivalént%l B
(Cento e trinta por cento) do saldo em aberto das Debéntures em (.‘ircu!ﬁq;im. fl%
que haja o reforgo das Garantia Reais ou q prestagio de nova garantia pela Emissora
na forma prevista nos Contratos de Garantias, senda que o valor das Garantips Reais
serd apurado pelo menor valor conforme 2 (dois) laudos de avaliagio de empresas
contratadas pela Emissora. apurado pelo valor de mercado dos imdveis;

xviil)  concesslio de parantias pela Emissora. ou Fiador, ou suas Controladas a quaisquer
dividas, em valor superior a R$5.000.000.00 (cinco milhdes de reais), considerados
valores individuais, ¢ RS 10,000.000,00 {der milhdes de reais), considerados valores
consolidados, sem a prévia aprovacio dos Debenturistas:

xix)  em caso de descumprimento dos seguintes indices financeiros, a serem apurados por
empresa de auditoria registrada na Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM™), em
petiodicidade trimestral, com hase nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora (“Indices Financciros™), sendo certo que a primeira verificacio sera
realizada em relagiio ao trimestre encerrada em 10 de junho de 2012:

a) Indice de Cobertura do Servigo da Divida minimo de 1.3 (um inteiro e tros

décimos);

by indice de Alavancagem (Divida Financei Liquida’ EBITDA) maximo
cquivalente a 2,0 (dois inteiros): e

) relagio entre Endividamento de Curto Prazo e Endividamento de Longo

Prazo maxima de 60% (sessenta por centa),

¥3.1.3 Para os fins do item 5.3.1.2 (xix) scima. defing-se:

i} “Indice de Cobertura do Servigo da Divida™ como: indice de cobertura do servigo da
divida. caleulado como Geraglio de Caixa dividido pelo Servige da Divida,
entendidos da seguinte forma:;

al Geragio de Caixa: Disponibilidades no periodo t-1 somade ao EBITDA
Ajustado, subtraidos os valores relativos a Imposto sobre a Renda e
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, ¢ somade ou subtraido.
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conforme o caso, o valor da Variacio da Necessidade de Capital d&Giro; et
e Janet
b} servigo da Divida: amortizagio do principal ¢ pagamento dos juros

referentes ao Endividamento Total. relativos aos 12 (dare) meses anteriores |
a data de apuragdo:

) Variagio da Necessidade de Capital de Girp; corresponde ao valor da
Mecessidade de Capital de Giro no Periodo t subtraido da Necessidade de
Capital de Giro no Periodo t-1;

d) Necessidade de Capital de Giro po Periodo t: corresponde ao valor do Ative
Circulante menos Disponibilidades subtraido do Passivo Circulante menos
Endividamento de Curto Prazo e adiantamentos para futuro aumento de
capital, conforme balango patrimonial consolidado da Emissora, sendo que
“U correspende ao referido perlodo de apuragiio; e

) MNecessidade de Capital de Giro no Periodo 1-1: corresponde ao valor do

Ativo Circulante menos Disponibilidades, subtraido do valor do Passive
Circulante menos  Endividamento de Curto Prazo ¢ adiantamentos para
future aumento de capital, conforme balange patrimonial consolidado da
Emissora, sendo que t-1 corresponde ao periodo de apuragiio do ano anterior

“Indice de Alavancagem” comoa relagio entre a Divida Financeira Liguida e o
EBITDA da Emissora, sendo estes dois @ltimos conceitos entendidos da sepuinte

[orma:

a) Divida Financeira Liquida: corresponde ao valor do Endividamento Total
subtraide do valor das Disponibilidades;

b} Endividamento Total: corresponde ao valor do Endividamento Curto Prazo,
somado ao valor do Endividamentio Longo Prazo, ¢ somado ao valor das
dividas ¢ obrigagdes referentes as aquisicoes realizadas pela Emissora efou
suas  controladas, inclusive as  obrigaghes contabilizadas na  conta |
“Compromissos a Pagar™ das demonstragdes financeiras consolidadas da |

Ermissora;
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) Endividamento Curto Prazo: corresponde a0 valor do :ialdPé;HEdur ‘t"':;.ﬂ
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principal e juros de empréstimos e financiamentos de curto pm?IﬁE"tﬁ'h _

instituiges  financeiras, conforme balango  patrimonial da  Emissora,
incluindo operagdes de mercado de capitais de curto prazo;

d) Endividamento Lopgo Prazo: corresponde a0 valor do saldo devedor de

principal ¢ juros de empréstimos e financiamentos de longo prazo com
instituigdes  financeirs, conforme balango  patrimonial da  Emissora,
incluindo operagies de mercado de capitais de lon EO prazo;

) Disponibilidades: saldo de caixa e aplicagdes financeiras:

f) EBITDA € a o resultado operacional recorrente antes do  resuliado
financeiro, depreciagdo e amortizagio de dgio, liquida de desagio, relativo
a0s 12 (doze) meses anteriores a data de apuragio.

5.3.2 A Emissora obriga-se a. tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
cventos descritos nos itens 5.3.1.1 ou 5.3.1.2 acima, comunicar imediatamente o Agente
Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas, nos prazos previstos nesta Escritura.

5.3.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos
a AGD, o Agente Fiduciario deverd convoear, imediatamente no momenio em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido Eventa de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o Vencimento Antecipado das
Debéntures. Caso o Agente Fiduciario ndo o faga, deverd a Emissora realizar referida
convocagio, observados, em todos os casos, os prazos de convocagiio previstos na presente

Escritura,

5.34 Uma vez instalada, em primeira convocaclio, a Assemblein Geral de
Drebenturistas prevista no item 5.3.3 anterior, serd necessdrio o quorum especial de titulares

que representem 73% (setenta e cinco por centa) das Debémtures em Circulagio para

aprovar a nio declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.3.5 Caso ndo haja quirum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de —f
Debenturistas em primeira convocagio. o Agente Fiducidrio ou a Emissora, conforme o

caso. realizard a segunda convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
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sabre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas @stalada em

- . ; - ; ' A (|8
segunda convocagio, ndo hajo deliberagio de Debenturistas representando, no ﬁlﬁﬂﬁ’ﬁ?ﬁ‘
15% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio contrariamente 4 declaragio |,

do vencimento antecipado das Debéntures: ou (i) ndo haja, novamente, instalagdo da
Assemblein Geral de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, ndo ocorra a deliberagio
acerca do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures, o Agente
Fiduciario declarard amecipadamente vencidas wodas as obrigaciies da Emissora constantes
desta Escritura ¢ exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal. acrescido da Remuneragdo devida, caleulada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Subserigio ¢ Integralizagiio ou da dltima data de pagamento, conforme o caso, dos
Encargos Moratédrios. se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos desta Escritura,

5.3.6 () Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente, por escrito, nos
termos do item 111 desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures 3

Emissora, & CETIP ¢ a0 Banco Mandatario.

537 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu pagamento, nos
termas da clivsula 5.3.5 acima, deverd ser efetuado pela Emissora em até 3 (trés) dias dteis,
contados do protocolo da cana mencionada no item anterior. Caso o pagamento referente
ao vencimento antecipado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada
com, no minime. 2 (dois) dias de antecedéncia.

538 Caso s Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada no item anterior, além da Remuneragio devida, os Encargos Moratdrios serdo
acrescidos a0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, incidentes desde a daa de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

3.3.9 Para as Ninalidades da Clausula 5.3.1 acima, fica estabelecido que a Emissora
deverd fornecer anualmente ao Agente Fiducidrio, nos termos indicados no item (i) (a) da
Clausula 6.1 abaixo: edpia do organograma atualizado do grupo econdmico da Emissora,
incluindoe as controladas ¢ controladoras em 31 de dezembro do exercicio anterior: e
(i1} declaragiio a respeito da nidio ocorréncia de quaisquer de tais hipiteses de vencimento
antecipado estabelecidas com relagio & Emissora, suas controladas e controladoras,
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6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIADOR ;
N Jane©
. | A Emissora adicionalmente se obriga a: I|
1
Iu
i tornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio

social ou 45 (guarenta ¢ cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de sew exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu
exercicio social), (1) copia das demonstragdes financeiras conselidadas da
Emissora relativas ao exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes; (2) declaragiio do Diretor Presidente da
Emissora de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura, bem como da ocorréncia ou ndo de quaisquer das
hipdteses de vencimento antecipado cstabelecidas na Clausula 5.3.1: e (3)
relatorio demonstrando @ apuragio dos [ndices e Limites Financeiros,
explicitando as rubricas necessdrias § sua apuragdo; e (4) copia do
organograma atvalizade do grupo socictario da Emissora, incluindo as
sociedades controladoras ¢ comroladas;

b} dentro de 10 (dez) dias oteis, qualguer informagio que razoavelmente he
venha a ser solicitada  permitindo que o Agente Fiducidrie (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados. tenha acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no
prazo de até 10 {dez} dias Oteis contados da data da solicitagdo. a qualgquer
informagdo relevante para a presente Emissio que The venha a ser solicitada;

cl dentro de 5 (cinco) dias Oteis apos sua realizagdo, notificagdo de convocagio
¢ copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas ¢ Reunides

do Conselho de Administragio da Emissora;

d) dentro de 2 {dois) dias Gteis da data de seu envie aos Debenturistas ou da _
data em que forem divulgados ao mercado, copia de todas as canas e b
comunicados enviados, bem como os Avisos aos Debenturistas e atas de
assembleias que, de qualguer forma, envalvam interesses dos Debenturistas;
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) copia de qualquer notificacio judicial ou extrajudicial receﬁ?d?ﬁb_g}qnéﬂ‘:‘
Emissora efou pelo Fiador, imedistamente apds seu recebimento, {ue possa
resultar em um efeito adverso relevante sobre as Debéntures ou sobre as
parantias prestadas em favor dos Debenturistas:

M mformagdes a respeite de qualquer dos eventos indicados no ilem 5.3.1
acima no prazo de até 2 (dois) dias (teis apds a sua ocorréncia e/ou de ato ou
fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso relevante
sobre as IDebéntures ou sobre as garantias prestadas em favor dos
Debenturistas, imediatamente apos a sua verificagio;

gl uma via original desta Escritura ¢ de eventunis aditamentos devidamente
arquivadas na JUCESP em a1€ 5 {cinco) dias contados da data do respectivo

arquivamento;

hj 05 eventuais comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Gleis contados da
respectiva data de vencimento:

1 documento comprobatorio da destinagio dos recursos, conforme definido na
presente Escrilura em até 30 (trinta) dias contados da Data de Emissio:

i} protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na
JUCESP em até | (um) dia contado a partir da respectiva data de assinatura;

lii)  proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n" 6.404/76. promovendo a publicagio das suas demonstragies
financeiras. nos termos exigidos pela legislagio em vigor:

V) manter a sua contabilidade awalizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos

v} convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das /f

termos desta Escritura, caso o Apente Fiducidrio ndo o faga;
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cumprir todas as determinagdes da CVM. enviando documentos exigidos por t -ﬁ{}'
ng

as leis e regulamentos aplicdveis ¢ prestando, ainda, as informagdes que The forem

solicitadas:;

manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma cficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo:

ndo realizar operacies fora de seu ohjcto social, observadas as disposighes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis e, em wwlos os aspeclos relevantes, todas as regras,
regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdicio na qual realizar negocios
OU pOSsUE alivos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora:

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio ¢ a entidade administradora de
mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualguer
alteragio  substancial nas  condigtes  financeiras, eConamicas,  comerciais,
aperacionais, regulatorias ou societirias ou nos negocios da Emissora gue (i)
impassibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures: ou {i1) faga com gque as
demonstragies ou informagies financeiras fornecidas pela Emissora 4 CVM ndo
mais reflitam a real condigie econdmica e financeira da Emissora:

ndo pagar dividendos. ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital proprio. nem qualquer outra participagiio estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos ds Debéntures objeto desta Eseritura, cessando tal proibigio

tdo logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes de

mercada:
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xiv)

i)

i)

efetuar  pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao r&'istm das 'DJ
Debéntures custodiadas na CETIM \\% }aneﬁ ’

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigio das Debéntures, incluindo '

todos o8 custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro ¢ de publicagio

dos atos necessarios 3 Emissfio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos

¢ 05 atos socielinos da Emissora: e (c) de contratagiio do Agente Fiducidrio, da

agéncin de classificacio de risco contratada (“Agéncia Classificadora de Risco™) ¢

do Banco Mandatario:

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artipo 17 da Instrucdo CVM n® 476/09,

quais sejam:

a)

b}

)

]

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76.,

€ com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragies financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM:

divulgar  suas  demonstragdes  financeiras, acompanhadas  de  notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de compuadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social:

manter 05 documentos mencienados no subitem () acima em sua pigina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos:

observar as disposicdes da Instrugdio CVM n® 358, de 3 de janciro de 2002,
no tecante a dever de sigilo ¢ vedagdes 8 negociagio;

divulgar em sua paging na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fate relevante, conlorme definido pelo artige 2° da Instrugdo CVM n® &

35802, comunicandao este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e o

fornecer as informagdes solicitadas pela CYM;
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avil)  manter contratado durante o prazo de vigéneia das Debéntures, 4s suas cﬁ:pg;ﬁrn P».;.;D
Banco Mandatario a Instituicio Depositiria, a CETIP, a Apéncia {Llassﬁ‘mdnm de
Risco ¢ 0 Agente Fiducidrio; |

xviii) repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco
Mandatario, informando o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio, da
vespera do evento até as 19h (dezenove horas) da vespera do evento;

xix)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
desde gue, previamente aprovadas. por escrito, pela Emissora, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios {devidos apenas na hipotese de
cobranga juwdicial da divida) ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobrunga de qualqguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura:

XX)  cumprir rigorosamente o disposto na legislagio em vigor pentinente & Politica
Nacional do Meiwo Ambiente, s Resolugdes do Conama - Consclho Nacional do
Meio Ambiente, as demais legislages ¢ regulamentag@es ambientais supletivas,
adetando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigic eventuais danos ambientais apurados, decomrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, anica ¢ exclusivamente, pela destinagio dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo, assim como, a proceder a todas as
diligéncins exigidas para o atividade da espécie, preservando o meio ambiente ¢
atendendo 85 determinagocs dos orghdos municipais, cstaduais ¢ federais, que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

xxi)  manter devidamente ativo e atvalizado seu registro de emissor de valores
mobiliarios perante a Comissfio de Valores Mobilidrios, na categoria “A7, inclusive
mantendo suns agdes negociadas na BME&FBovespa 5.A, — Bolsa de Valores,
Mercadorias ¢ Futuros, até o resgate integral das Debéntures;

xXii)  manter-s¢ como principal empresa operacional do grupe econdmico denominado

“Euncatex”, tl como hoje existente ¢ conforme deserito no Formulano de Referéncia k

da Emissora vigente na presente data, até o resgate integral dos Debéntures;
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XXy ndo transferir ow, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros ipeilos, O
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e obrigagies que respectivamente adquiriu e assumiy ng presente Escritura. sem a
previa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas |
especialmente convocada para esse fim: e

xXiv)  a partir da Data de Emissdio, observar e manter o5 Indices Financeiros,

6.2 As despesas a que se refere a alinea (xix) do item 6.1 acima compreenderdo,
entre oulras, as seguintes:

1 publicaciio de relatdrios. avisos ¢ notilicagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
oulras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicivel:

i) extragdio de certiddes;

iil}  despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das funcaes do
Agente Fiducidrio e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela

Emissora ¢ devidamente comprovadas apds scu pagamento, desde que razodveis: e

iv) cventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessirios, se ocomerem omissdes efou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamente

aprovados pela Emissora.

6.3 Anualmente, em até 90 (noventa) dias apos o termine do ano-calendirio, o

Fiador se obriga a encaminhar ao Agente Fiduciario:
i copia de sua declaragiio de Imposto de Renda Pessoa Fisien — IRPF; ¢
i) declaraghio acerca do eumprimento de suas obri eagdes previstas nesta Escritura, bem

como sobre a inocorréneia de qualquer evento de vencimento antecipado das

Dehéntures que scja a ele relativo.
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% AGENTE FIDUCIARIO 2.
"o o y
Na X
7.1 A Emissora nomeia ¢ constitui g Oliveira Trust Distribuidora de 17'{515'&;

Valores Mobilidrios 5.4, acima qualificada, como Agente Fiducidrio da Emissdo, que, por
meio deste ato, aceita a nomeagdo pard, nos lermos da lei e da presente Eseritura.
representar os interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures perante a Emissora.

ha Mas  hipdteses de auséncia e impedimentos  temporirios,  rendncia.
intervencio, liguidagio. faléncia ou qualquer outro motive de vacineia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maxime de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual poderd ser convocads pelo priprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que represeniem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

el | Na hipdtese de a convocagio niio ocorrer até 15 {quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 7.2 acima. cabera a Emissora efetua-la.

Fi2:2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Apente Fiducidrio
enquante ndo se consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio.

123 Ma hipitese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes  por  circunstancias supervenientes  a  esta Escritura,  deverd coOmunicar
imediatamente este fato avs Debenturistas, solicitando sua substituigio,

124 E facultado aps Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuigdo
das Debéntures, proceder 4 substituicio do A pente Fiducidrio ¢ & indicagio de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Dehenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o quarum de deliberaciio previsto no item 8.8 abaixo,

T35 A substitvigio do Agente Fiducirio fica sujeila & comunicagdo prévia 4

CVM e i sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no arigo 8" da
Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, ¢ eventuais normas posteriones,
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1.2.6 A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio d‘{é:ra ser
objeto de aditamento 4 presente Eseritur, que devera ser averbado na JUCESP, nﬂ?&g}anéﬁ

inscrita a presente Escritura. \

7.2.7 0 Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragiio da presente Escritura ou de eventual aditamento relative 2 sua substituigio,
devendo permanecer no exercicio de suas funghes até a sua efetiva substituigio ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura ¢ a legislagdo em vigor.

1.2.8 Aplicam-s¢ &5 hipoteses de substitvigio do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceitos da CVM.

1.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuigtes do Agente Fiducidrio:

i proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragio de seus proprios bens:

i} renunciar @ fungdo na hipotese de superveniéncia de conflite de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao:

ili)  conservar em boa guarda toda a cscrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

ivi  wverificar, no momento de aceitar a fungiio, € com base da opinido legal emitida pelo
escritorio da Emissdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

quc tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura ¢ respectivos aditamentos. sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdio da y {
Emissora para que esta lhe formega as indicagtes e documentos necessdrios; i 41

Pagina 37 de 59



Vi)

Vil

viii}

ix)
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x1ii)

v

0,

acompanhar a observincia da pericdicidade na prestacio das  infGrmagtes

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissies ou invéfdadan et

constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso:

verificar a regularidade da constituigio das parantias, observando a manutengio de
sua suliciéncia e exeqiibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes otualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Poblica.
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pablica da
localidade da sede da Emissora:

intimar a Emissora a reforgar as Garantias Reais ou a Garantia Fidejussoria, na
hipatese de sua deterioragio ou depreciagio;

solicitar, desde que comprovadamente necessirio, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagiio deverd ser acompanhada de relatério detalhado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da
referida auditoria, cujos custos deveriio ser arcados pela Emissora;

convoecar, quando necessario, Assemhbleia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trds) verzes, na forma do item 4.10 acima:

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe Torem solicitadas;

claborar relatdrio destinado sos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b. da Let n” 6.404/76, o qual deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo
relacionadas. Para tanto, a Emissora enviard todos os atos socieldrios necessdrios a
realizagio do relaldrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo méximo de
3 {trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do relatério,
bem como as demonstragies financeiras auditadas da Emissora, que deverdo ser
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devidamente encaminhados pela Emissora a1é o prazo maximo de 15 @inze} dias

antes do encerramento do prazo para disponibilizacio do relatdrio: L ¢ 4 ey

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento. contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atrasa na obrigatdria prestagio de informagtes pela Emissora:

b} alteragdies estatutirias ocorridas no periodo;

) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a cstrutura de capital da Emissora;

d) posicio da distribuiciio ou colocagio das Debéntures no mercado;

) amartizagio do Valor Nominal Unitdrio ¢ pagamento de Remuneragio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aguisigies ¢ vendas de
Debéntures cletuadas pela Emissora;

)] acompanhamento da destinagiio dos recursos captados através da Emissdo,
de scordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

£) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Eseritura;

hi declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de Agente
Fiduciario:

i declaragiio acerca da manutengiio da suficiéncia e exeqiiibilidade das

parantias reais; e

i exisiéncia de outras emissies de debéntures, pablicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem

. ) - i
como o8 sepwmtes dados sobre tais emissdes: '

"
\\"\.*I
"

4
1) denominagio da companhia ofertante; l\
!
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2} valor da emissio:

3) quantidade de debéntures emitidas:

4) especic;
5) prazo de vencimento das debéntures;
f) tipo e valor dos bens dados em parantia e denominagio dos

sarantidores; e

7} evenlos  de  resgate, amortizagho, conversio, repactuagio e
madimplementoe no periodo;

colocar o relatirio de que trata o item acima & disposigio dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro)} meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

aj

)

c)

d)

]

na sede da Emissora;

ne escritdrio do Agente Fiduciario;

ra CETIR

na CWVM; ¢

na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagio do

relatdrio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigiio das

Debéntueres;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério acima mencionado se

encontra i sua disposigio nos locais indicados no item acimas

manter sualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Mandatdrio e a CETIP;
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Xviii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, sc %ﬂ CasD;
Ok Dy
S Janett

xix)

XX

XX}

wxil}

X110

XXiv)

7.4

fiscalizar o cumprimento das clivsulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem abrigagtes de fazer e de ndo fazer;

netificar os Debenturistas. se possivel individualmente. no prazo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados  mais
esclarecimentos. enviando comunicagio de igual teor & CVM ¢ 2 CETIP:

convocar Assembléia Geral de Debenturistas para examinar proposta de substituigio
de bens dados em garantia, quando a substituigio estiver autorizada por esta
Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordincia ou discordancia,

contorme o caso:

cumprir as demais fungdes contidas nos Contratos de Garantias:

divulgar as informagdes referidas no item 7.3 {xiv} “i" em sua pdgina na rede
mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento: e

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, caleulada pela
Emissora, aos investidores ¢ aos participantes do mercado, através de sua central de

atendimento efou de sew wehsite.

O Agente Fiducidrio wsard de quaisquer procedimentos Judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a proteciio e defiesa dos interesses da comunhio dos

Debenturistas e da realizagdo de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

i}

declarar, vbservadas as condigdes da presente Escritura. antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condighes especificadas,

inclusive promover a excussio das Garantias:

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagio pertinente:
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i} tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos '%ilu& dos
Debenturistas; \ o .
€ JaneX

W) representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperagio judicial e
extrajudicial efou liquidagio extrajudicial da Emissora; e

v) excutir as Garantias Reais e a Garantia Fidejussoria da Emissdo, conforme aplicdvel

nos lermos desta Eseritura e dos Contratos de Garantia,

1.5 O Apente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogio das medidas comempladas no item 7.4 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenuristas, esta assim o auwtorizar por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos Debenturistas
em Uirculagio quando tal hipdtese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) e (v) acima.

7.6 Pelos servigos de Agente Fiducidrio, receberd uma remuneracdo anual
correspondente a R83.500,00 (cinco mil ¢ quinhentos reais), sendo a primeira parcela
devida 5 (cinco) dias contados da assinatura desta Escritura, e as demais nas mesmas datas

dios anos subsequentes,

7.6.1 Mo caso (i) de madimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagio de suas condigdes apds a Data de Emissdo; ¢ / ou (ii) de participagio em
reunides  ou  conferéncias  telefonicas. bem  como  atendimento a  solicitachies
extraordinirias, o Agente Fiduciario fara jus, adicionalmente, ao recebimento do valor de
RE500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais falos, bem como
{i) & execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com Debenturistas: e (i} implementagiio das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, que serdo devidas 5 {cinco) dias apds a comprovagio da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatdrio de horas" a Emissora. Para fins desta cobranga, entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados 4 alteracio (i) das Garantias, (i)
dos prazos de pagamento e (iii) das condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.
Sendo certo que os eventos relacionados a amortizagio das debéntures ndo serdo

considerados reestruturagio das Debéntures.

7.6.2 Mo caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura, bem como nas horas |
externas ao escritorio do Agente Fiducidrio, serd devido, adicionalmente, o valor de
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RES00,00  (quinhentos reais) por  hors-homem  de  trabalho dedicado /G
alteragdes/servigo.

1.6.3 A remuneragio agui prevista serd devida mesmo apas o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja aluando na cobranga de inadimpléncias

niio sanadas pela Emissora,

7.6.4 A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do itens acima sers
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do indice Geral de
Pregos ao Mercado, publicado mensalmente pela Fundagio Getulio Vargas, ou na sua
falia, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desia

Escritura.

7.6.5 As parcelas de remuneragio devida ao Agente Fiducidrio citadas acima
serdo acrescidas dos seguintes tributos: 1SS (Imposto sobre servigos de qualquer
matureza), PIs {Contribuicde ao Programa de Integracio Social), COFINS {Contribuigio
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL {Contribuigio Social sobre o Lucro
Liguida), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos gue
venham a incidir sobre referida remuneragio.

7.6.6 Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os inleresses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas., e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios,
inclusive de terceiros, depasitos, indenizacdes, custas ¢ taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas & solucio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos o custas
Judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiducidario, na hipotese de n Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao

pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias,

1.7 Fica estabelecido gue, na hipitese de vir a ocorrer a substituiciio do Agente
Fiduciario, o substiwido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
micialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, caleulada pro rala temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituigdo, ao agente
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fiducidrio substituto, como forma de remuneragio dos servigos a serem por ¢le sadas,
O agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragdo devida ao Apente Flduciﬁ’:rfrﬁﬂ
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servign restante, excelo se

deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da

Emissora.
8 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia

Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agées, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n* 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas, A Assembleia Geral de Debenturistas
serd realizady, obrigatoriamente, na Cidade de Siio Paulo, Estado de S3o Paulo.

.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convoeada (i) pelo Agente
Fidueidrio; (i} pela Emissora; (iii} por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),

no minime, das Debéntures em Circulagfo; ou (iv) pela CVM.

8.4 As Assembleins Gerais de Debenuristas serfo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

8.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representerm a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio e, em segunda convocagio. com qualquer nimero de Debenturistas,

842 A Assembleia Geral de Debenturistas somente poderd ser realizada, em
segunda convocagio. em. no minimo, § {oito) dias apds a data marcada para a instalacio da

Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.
8.5 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo que a Emissora deverd ser sempre convocada

para referidos conclaves, respeitadas as regras e prazos de convocagdo apliciveis aos

Debenturistas. L
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8.6 0 Agente  Fiduciario  deverd comparecer 4 Assembleia @epal  de

. ; 5 ‘ e [ W
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas. lane

L A presidencia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ac Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM,

5.5 Mas deliberagdes da Assembleia Geral de Debemuristas, a cada Debénture
em Circulagio cabera um voto, sendo admitida a constituigiio de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou ndo.  As deliberagdes dependerio da aprovagio de titulares da maioria
simples das Debéntures em Circulagio, exceto se outro qudrum especifico for estabelecido

na presente Escritura,

5.9 As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas, como, por exemplo,
(1} substituigdo do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatdrio ou da Instituigfio Depositaria; e
(i} altera¢do das obrigacdes adicionais da Emissora, deverdio ser tomadas por Debenturistas
que representem pele menes 75% (selenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, vilidas ¢
eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures.
independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do volo

nela proferido.

.10 A alteragio dos quoruns qualiticados previstos na presente Escritura
dependerd da aprovagio por titulares da totalidade das Debéntures em Circulacio.

u. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
ol O Agente Fiduciario declara e garante 4 Emissora ques:
1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagies

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o5 requisitos legais e estatutinios

necessarios para tanto;

i) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducisrio;
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i} esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculante t.[%.ﬂugen
Fiducidrio, exegliivel de acordo com os seus termos e condiches; : ?@ J;m éﬁ\

ivl  na data de assinatura da presente Escritura, as Garantias Reais e Fidejusséria niio |
estdo devidamente constituidas e exequiveis, sendo certo gue sua constituigio e
exequibilidade estdo sujeitas aos registros e averbagdes nos prazos previstos nas
cliusulas 2.1.5,1 ¢ 2,1.6.1 acima;

vl na data de assinatura da presente Escritura de Emissdio, verificou que as Garantias
Reais sio suficientes em relagiio ao saldo devedor das Debéntures na Data de
Emissdo, conforme cliusula 4.11.2 acima;

vi)  na data de assinatura da presente Eseritura, verificou que a Garantia Fidejussoria ¢
insuticiente em relagiio ao saldo devedor das Debéntures na Data de Emissio,
conforme cliusula 4.12.10 acima, bem como existem processos judiciais de
natureza civel ¢ criminal em curso contra o Fiador, de forma que sua capacidade
econdmico-tinanceira pode ser afetada adversamente em caso de condenagdo elou
bloqueio de seus bens no curso de tais processos;

vil) 08 representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios efou
delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigagdes agqui previstas, tendo
sido satisleitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

vill}  sob as penas da lei. ndo ha nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3°. da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugio CVM n® 28/83. para exercer a
tungio que lhe é conferida;

X} estd ciente do Circular n® 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil:

x) aceita a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atritbuigdes previstos na legislagio ¢ regulamentagdo especifica e nesta Escritura;

xi)  aceita integralmente esta Escritura, suas cliusulas e condighes;
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xil)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agzente Fiduﬁ%;iu, M0
termos da regulamentagio aplicivel vigente; ® JaneX

xiii)  wverificou, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Bscritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

xiv)  nio possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcies:

xv)  nido se encontra em nenhuma das situagies de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugiio CVM n® 28/83;

xvi)  inexistem outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora efou por sociedade colipada, controlada, controladora ou integrante do
mesmoe grupo da Companhia em que tenha atvado como agente fiducidrio, nos
termos da Instrugdo CVM n® 28/83: ¢

xvil)  conforme disposto no item 5.3.9 acima, destaca que a verificagiio do cumprimento
das obrigagdes das Controladas Relevantes da Emissora se dard com basc nas
declaragdes a serem fornecidas pela Emissora e pelo Fiador dispostas nos itens 6.1,
(i) (a)c 6.3 (i) acima.

10 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

11 A Emissora, sem prejuizo das declaragdes por ela prestadas no dmbito do
Contrate de Garantias, declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

i} ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, com registro de companhia
aberta perante a CVM, constituida ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ obteve todas as licengas e
autorizaches, inclusive as societdrias, necessdrias 8 celebragio desta Escritura de
Emissdo, 4 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes agui .
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessdrios
para tanto;
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vii)
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a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui prgfgg rtau ._.Q.

mfringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora ¢ pelo I-m‘g

08 representantes legais que assinam esta Escritura 1ém poderes estatutdrios efou
delegados para assumir. em seu nome, as obrigaglies ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor:

a Emissora estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos orgdos governamentais. autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugdo de seus negdcios ¢ que sejam relevanies para a execugdo das atividades da
Emissora, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica
Macional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambicnte — CONAMA ¢ nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas que sejam igualmente relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora. adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéneias exigidas para realizagio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo ds determinagdes dos drgios municipais,
estaduais ¢ federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor:

a celebragio da Escritura e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicio legal, contratos ou instrumentos dos guais a Emissora efou o Fiador seja
parte, nem ird resultar em: {a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de quaisquer
inus sobre qualquer ative ou bem da Emissora e/ou do Fiador, exceto por aqueles ja
existentes nesta data, ressalvadas as garantias reais da Emissiio pactuadas no dmbito
dos Comtratos de Garantias: ou {c) rescisio de qualguer desses contratos ou

instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade povernamental ou érglo regulatorio, ¢
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagies nos termos desta
Escritura ¢ das Debéntures. ou para a realizagiio da Emissdo, exceto a inscrigio da

Pagina 48 de 59
e

-

e i




viii)

%)

x)

xi)

xiv)

Escritura na JUCESP, seu registro em Cartdrio de Titulos ¢ Dncumentns% termos
previstos nesta Escntura, o registro das Debéntures na CETIP e o mgisﬁhﬂ'}n#ﬁ“
Contratos de Garantias em Cartorios de Registro de Imdveis;

J—

nie tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relacdio a esta Emissio:

nie tem conhecimento de Tato que impega o Agente Fiducidrio de exercer.
plenamente, suas lungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 ¢ demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

tem todlas as avtorizagdes © licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagdes nesta previstas, tendo, entlo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessirios para tanto;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem. tendo sido devidamente
elabormdas ¢m conformidide com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil. Desde a data das demonstragics financeirms mais recentes, a Emissora ndo
tem conhecimento de nenhum efeito adverso relevante na situacio financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve gqualguer operagio envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdeios que seja relevante para a Emissora,
nin  houve qualquer alteragiio no capital social ou aumento substancial do

endividamento da Emissora;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar & Emissora a manutencio das suas condighes atuais de '

operagio ¢ funcionamento;
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xwil)

xwili)

Xix)

K

10.2

i}

os documentos ¢ informagies fornecidos ao Agente Fiducirio sdo matédalmente

corretos, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluefl bsne®

documentos e informagoes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora ¢ no que se refere ds garantias prestadas pela Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da Fmissora, bem como
sobre os dircitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiv ou omitird neshum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situacdes
econamico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuize dos investidores das
Debéntures:

nio ha, na data de assinatura desta Escritura, ¢ que seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora ¢fou o Fiador sejam partes
(individualmente ou em conjunto) além dagueles apresentados nas certiddes da

Emissora e do Fiador:

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio
da Taxa D, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cileulo da Remuneracio das
Debentures foi acordada por livee vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,

em observdncia ao principio da boa-Té;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida, eficaz e vinculativa da
Emissora. exequivel de acordo com os seus termos e condigdies, com Torga de titulo
executive extrajudicial nos termos do arntigo 585 do Coédigo de Processo Civil

Birasileirn: o

na data desta Escritura, todas as declaragdes prestadas pela Emissora nos Contratos
de Garantias sio inteiramente vilidas, verdadeiras, completas ¢ eficazes,

O Fiador declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Fiador;

a celebragio da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigio legal, contratos ou instrumentos dos quais o Fiador seja parte, nem ira
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resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estafglecida em

. ' 5 . &l Y
qualquer desses contratos ou instrumenios: ib) criacio de quarsquer rﬁ'rﬁh_}whm“'

qualguer ativo ou bem do Fiador, exceto por aqueles ji existentes nesta data: ou (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

nenhum: registro, consentimento. autorizagio, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificagiio ¢ exigido para o cumprimento. pelo Fiador, de suas obrigaches nos
termaos desta Escritura;

¢ agente plenamente capaz, ndo necessitando de assisténcia para a préitica de atos da
vida civil:

nido ha nenhuma agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, ingqueérite ou
investigagio pendente envolvendo o Fiador perante gualquer tribunal, argio
govemamental ou arbitro, que possa impedir a outorga da Garantia Fidejussoria, ou
comprometer. de qualquer modo, sua validade:

as declaragbes ¢ garantias prestadas nesta Escritura, ou em qualguer outro
instrumento que tenha sido celebrado em decorréncia desta Escritura, sio
verdadeiras, validas e nio comém qualquer falsidade, incompletude ou inexatidio,
nem  ampouco omitem a existéneia de qualquer ato ou fato relevante, cujo
conhecimento seja necessario para fazer com que as declaragdes e garantias
prestadas nesta Escritura sejam enganosas, incompletas ou inexatas:

a Garantia Fidejussdria ora prestada constitni obrigagdio lepal, valida e vinculativa
do Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes. nos termos do

artigo 585 do Cadigo de Processo Civil; e
possui processos judiciais de natureza civel e criminal em curso contra si e sua
capacidade  eccondomico-financeira pode ser afetada adversamente em caso de

condenacdo ou blogueio de seus bens no curso de tais processos..

A Emissora ¢ o Flador, conforme o caso, se comprometem a notificar

imediatamente os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracies aqui

prestadas tomem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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1.1 As comunicagies a serem enviadas por qualquer das partes nos Tcmxd&w&aj 3 HE:“{‘L )/
- |

Escritura deveriio ser encaminhadas para os sepuintes enderegos:
i) Para a Emissora ¢ para o Fiador:

EUCATEX S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO
Avenida Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 11 = 11° andar
4543-900 — Sio Paulo - SP

At José Antonio Goulart de Carvalho

Telefone: (11 30492384

Fax: (11 304921010

Correio eletranico: jage/deucatex.com.br

i) Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
BAL

Av. das Américas, n® 300, bloco 13, sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
22640-100 — Rio de Janeiro - RJ

At Sr. Gustavo Dezouzart ¢ Sra. Monique Garcia

Telefone: (213 351 4-04H00

Fax: (21) 3501-0099

Correio eletrdmico: gustavenderousariaoliveiratrust.com. br e

gerd.apente/woliveiratrust.com.br

N
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ii) Para o Banco Mandatirio e Instituigio Depositiaria;

BANCO BRADESCO 5.A,

Banco Bradesco S.A

Cidade de Deus — Prédio Amarelo - 27 Andar
06029-900 — Osasco — 5P

AL Marcelo Pali

Telefone: {117 3684-37449

Fax: {11y 3684-2714

Correio eletronico: 40 10.mpolifgbradesco.com.br

iv) Para a CETI:

CETIP 5.A - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repiblica do Chile, 230, 11" andar
20031-170 - Rio de Janeiro — R

Telefone:; (21)2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

(&1}

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — 580 Paulo - 5P

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (113 3111-1596

Fax: (113 3111-1564

Correio eletrdnico: valores.mohiliarios®dcetip.com.br

1111 As comunicagdes serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “avise de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por lelegrama
enviado aos enderecos acima, As comunicagies feitas por fac-simile ou correio eletronico
serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recehimento seja |

confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méguina utilizada pelo remetente) \“u_':
. mou . '\\"'_
seguidn de confirmagiio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser I
encaminhados para os enderegos acima em alé 5 (cinco) dias dleis apds o envio da v
2
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mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comifigéada d outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, Y& 14 nfiﬁ‘:}

L L2 A mudanga de qualquer dos enderegos e¢/ou representantes dos destinatarios
acima deverd ser comunicada a todas as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra
para as demais partes mencionadas no presente instrumento no que se refere a obrigagio de

comunicarem a Emissora.

1.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presentc
Escritura, entende-se por “dia til" qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos ¢
foriados na Cidade de S3o Paulo. Estado de Sdo Paulo. Quando a indicaglo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagho de “dia atil™,

entende-se que o prazo serd contado em dias cormdos,

1.3 Nio s¢ presume a renineia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de gualquer inadimplemento da
Emissora prejudicart o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado comao
rentincia a ele. nem constituird novaclo ou precedente no tocante a gqualquer outro

inadimplemento ou atraso,

1.4 Caso qualquer das disposigies ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz. prevaleceriio todas as demais disposigies ndo afetadas por tal
julzamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicio afetada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

1.5 As Partes declaram, mitua ¢ expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

| 1.6 As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nio expressamente
definidos. grafados em portugués ou em gualguer lingua cstrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica ¢fou financeira. que, eventualmente, durante a vigéneia da
presente Escritura, no cumprimento de direitos ¢ obrigagdcs assumidos por ambas as partes,
sejam  utilizados para identificar a pritica de quaisquer atos ou fatos, deverio ser
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compreendidos e interpretados em consondncia com o5 us0s, costumes i;}j'zrilﬁ::ﬂ:i do
mercado de capitais brasileiro. ©
9 Jane®
1.7 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos exceutivos extrajudiciais
nos tlermos dos incisos | e 1l do antigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde jd que, independentemente de guaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagies assumidas nos termos desta Escritura comportam exccugfio especifica e se
submetem ds disposigdes dos artigos 632 ¢ seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem
prejuize do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

1.8 Esta Fscritura é firmada em cardter irrevogivel e imetrativel, obrigando as

partes por 51 € SEUs SUCCESOTes,

12. LEI E FORO
12.1 Esta Escritura reger-se-d pelas leis da Republica Federativa do Brasil,
12.2 Fica eleito o Foro da Comarca de 530 Paulo, Estade de S3o Paule, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia 2

gualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas. as partes firmam a presente Escritura, em 8 (oito)

vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas

Sao Paulo, 31 de maio de 2012

fassinairas mas paginags seguinfes) C
¥
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fpehiring oo assimaniva 104 da “Escrinea Particidar da 6" (Sexta) Emissde de Debimnres e, Mo
Covrversiveis em Agiies, emr Série Dmica, o Expécle com Goaramia Real, com Cavaniia %iﬁ#ﬁ"
Adigiowal, para Distribuicide Piblica comr Exforges Resiritos, nos Termos da IrastervgpFo VM 0® 47609, oy

Ewcatex 8.4. - Indiistria ¢ Coméretn ™, celebrada entve Encatex SA. - Indastria ¢ Coméreio, Fidvio Muluf

EHivedra Trnst Distrifuicora oe Timlos ¢ Valoves Mobilidrios 5.4., em 31 de maio de 207 2l |

EUCATEX S.A. - INDUSTRIA E COMERCID

)M

‘ﬂumt. Fivio Waﬁyr MNome:

Cargo: Praeidanta Cargo:
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Conversively enr Agdes. em Sivie Unica, da Espécie com Garantie Real, com Garanti
i L

Adicional, pora DNsiribuicde Mablica com Exforgos Resivites, nos Termos ot fwdeargdo CVM A %dﬂ .\‘G ;

Eiieerrex 5.A. - Ticdhisivic ¢ Comérein™, cefebrada enire Fucatex 5.4, - Indistria ¢ Comércio, Flavio .H‘E'

{Mveira Traos Distrtbubdora oe Thalas @ Falores Mohiliaries 5.4, em 30 do malo de 200 2]
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