INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
QUIROGRAFARIAS, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNicA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA

MALHA NORTE S.A.

S3o partes ("Partes") neste "Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Quirografarias, Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, com Garantia
Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da ALL — América
Latina Logistica Malha Norte S.A." (“Escritura de Emissdo”):

I como emissora das debéntures objeto da Oferta Restrita (conforme definida na Clausula’
5.1 abaixo) ("Debéntures") e ofertante {“Emissora”}):

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A., companhia aberta, com sede na Cidade
de Cuiab4, Estado do Mato Grosso, na Av. Historiador Rubens de Mendonga, 2000 - sala
308, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 24.962.466/0001.36, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social;

1. como agente fiducidrio nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio”):

C&D DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua XV de Novembro, n2 270, conjunto 601,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 82.016.270/0001-55, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social;

il como fiadora (“Fiadora”) das Debéntures objeto da Oferta Restrita (conforme definido
abaixo):

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Rua Emilio Bertolini, 100 - sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
02.387.241/0001-60, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. Autorizacdo
11 A emiss3o das Debéntures e a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) sdo realizadas

com base nas deliberagdes tomadas (i) na reunido do conselho de administracdo da
Emissora realizada em 21 de setembro de 2012 (“RCA Oferta”), com base no artigo 59 da
Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”), e (i) na reunido do conselho de administracdo da Fiadora realizada em 21 de
setembro de 2012 {“RCA ALL").

111 Por meio da RCA Oferta a Diretoria da Emissora também foi autorizada a contratar
instituicdo financeira autorizada a operar no mercado de capitais para a distribuicdo
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publica com esforgos restritos de coloca¢do das Debéntures objeto da Oferta Restrita
(conforme definida abaixo).

1.2 A garantia fidejussdria outorgada pela Fiadora no ambito das Debéntures é concedida
nos termos do Estatuto Social da Fiadora.

2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta Restrita (conforme definida na Clausula 5.1 abaixo)
sdo realizadas com observéancia aos seguintes requisitos:

arquivamento e publicagdo do ato societdrio relacionado & Oferta Restrita
(conforme definida abaixo). A ata da RCA Oferta serd registrada na Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso - JUCEMAT (“JUCEMAT”) e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Mato Grosso (“DIOE”) e no jornal “A Gazeta de
Cuiabd” quando da obtencdo do registro perante a JUCEMAT. A ata da RCA ALL
serd registrada na Junta Comercial do Estado do Parand (“JUCEPAR”} e publicada
no Didrio Oficial do Estado do Parand e no jornal “Gazeta do Povo”, da Cidade de
Curitiba, Estado do Parand quando da obten¢do de seu registro perante a
JUCEPAR,;

registro desta Escritura de Emissfio. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos posteriores deverdo ser arquivados na JUCEMAT, nos termos do
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Acdes;

registro da garantia fidejussoria no Registro de Titulos e Documentos. Em
atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n.2 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada, em decorréncia da constituicdo da garantia fidejussoria
outorgada pela Fiadora, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
posteriores deverdo ser registrados nos competentes cartdrios de titulos e
documentos do domicilio das partes contratantes e uma via de cada registro serd
entregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados do efetivo registro;

registro para distribuicéio e negociacdo. As Debéntures serdo registradas (i) para
distribuicdo no mercado primario através do SDT — Mddulo de Distribuigdo de
Titulos (“SDT”}, e {ii) para negociacdo em mercado secundario através do SND —~
Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP 5.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
custddia eletronica das Debéntures e a liquidacdo financeira realizadas através
da CETIP. NJo obstante o disposto neste inciso, as Debéntures somente poderao
ser negociadas apos decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva subscricdo e
integralizac3o pelo investidor, mediante aquisi¢do por investidores qualificados,
conforme artigos 13 e 15 da Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios
{(“CVM”) de n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476"} respeitadas as demais disposicSes legais aplicaveis;

registro na CVM. A Oferta Restrita (conforme definida na Clausula 5.1 abaixo)
sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e, portanto, estd
automaticamente dispensada de registro de distribuigdo publica na CVM
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3.11

3.1.2

previamente a sua distribuicdo, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476,
por tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de colocacgio; e

VI registro na Associag@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"). A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) estd
automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do §1¢ do
artigo 25 do Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, de 01 de junho de
2011, por tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de colocacéo.

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a construgdo, operacdo, exploracdo e conservacdo de
estrada de ferro para o transporte de cargas entre as cidades de Aparecida do Taboado
{MS), na margem direita do Rio Parana e Rondonépolis (MT), bem como a exploracao de
servicos de carga, descarga, armazenagem e transbordo nas esta¢cdes, patios e terrenos
existentes na faixa de dominio das linhas ferroviarias objeto da concessdo, e, ainda,
observado o disposto na Cldusula 3.1.1 abaixo, a exploracdao de fontes de receitas
alternativas, complementares, acessérias e projetos associados, tais como: (a) utilizacdo
de faixa de dominio para instalagdo de linhas afetas a sistemas de transmissdo de dados,
voz, texto, imagem e similares; (b) exploragdo comercial, inclusive para propaganda, de
espacos disponiveis nos imdveis operacionais; (c) prestacdo de servigos de consultoria
técnica; {d) instalacdo e exploracdo de terminais intermodais; (e) exploracdo de projetos
imobilidrios com aproveitamento de imdveis operacionais; e (f) outros projetos ou
atividades, direta ou indiretamente associados a presta¢do do servigo publico ou a seu
objeto social.

Para a exploragio de fontes de receitas alternativas, complementares, acessorias e
projetos associados, deverd ser obtida a prévia autorizagdo que for necessaria das
autoridades competentes, sendo essas atividades contabilizadas em separado.

A Emissora poderd participar de outras sociedades, como meio de realizagdo de seu
objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

O projeto de investimento da Companhia estd relacionado a construgdo, operacdo,
exploragdo e conserva¢do de estrada de ferro para o transporte de cargas entre as
cidades de Aparecida do Taboado (MS), na margem direita do Rio Parana e Rondondépolis
(MT) e de servicos afins, nos termos do Contrato de Concessdo para Estabelecimento de
um Sistema de Transporte Ferroviario de Cargas, celebrado em 19 de maio de 1989 entre
a Companhia e o Ministério de Estado dos Transporte (“Contrato de Concessdo” e
“Projeto de Investimento”, respectivamente). Os recursos obtidos por meio da Oferta
Restrita (conforme definida na Cldusula 5.1 abaixo) serdo destinados ao financiamento
do Projeto de Mecanizagdo e Troca de Perfil de Trilho da ALL Malha Norte {"Projeto"),
visando & modernizacdo e ao aumento da produtividade da malha ferroviaria, por meio
da compra de equipamentos de manutengdo de via e aumento do perfil dos trilhos de
sua malha. O Projeto iniciou no ano de 2011 com a compra do primeiro lote de trilhos e
deve se encerrar em 2014 quando serdo adquiridas as ultimas méaquinas de manutencdo
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e lote de trilhos. Na implementacdo do Projeto, até R$160.000.000,00 {cento e sessenta
milhdes de reais) dos investimentos previstos serdo financiados com recursos captados
por meio desta Oferta Restrita.

41.1 O Projeto foi considerado como um projeto de investimento prioritario na drea de
infraestrutura na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, por meio da
Portaria n2 203, de 24 de agosto de 2012 do Ministro dos Transportes, publicada no
Diario Oficial da Unifio em 27 de agosto de 2012, nos termos da Lei n? 12.431, de 24 de
junho de 2011 {“Lei 12.431"), do Decreto n2 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Decreto
7.603") e da Portaria n? 09, de 27 de janeiro de 2012, do Gabinete do Ministro dos

Transportes.
5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
51 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de

colocacdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo (“Oferta Restrita”), com
intermedia¢do da Caixa Econdmica Federal (“Coordenador Lider”), institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacéo, Colocacdo e Distribuigdo Publica de Debéntures
Simples, Quirografarias, Ndo Conversiveis em AgOes, em Série Unica, com Garantia
Fidejusséria, da Oitava Emissdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo da ALL -
América Latina Logistica Malha Norte S.A.” celebrado, entre a Emissora, a Fiadora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do”), devendo a Oferta Restrita ser efetivada
de acordo com o Plano de Coloca¢do (conforme definido na Cldusula 5.2.1 abaixo).

5.2 Plano de Colocago. O Coordenador Lider organizard a colocagdo das Debéntures
exclusivamente perante investidores que sejam investidores qualificados, conforme
definido no artigo 109 da Instrucdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Instrucio CVM 409") e nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 476, sendo
certo que, nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, todos 0s
fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados.

52.1 As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider em atendimento aos
procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476 ("Plano de Colocacdo"), o qual serd
fixado mediante atendimento dos seguintes termos:

L. n3o sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores;

11, o publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados,
conforme definido no artigo 109 da Instru¢do CVM 409;

. somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50
{cinquenta) investidores qualificados;

V. as Debéntures somente poderdic ser adquiridas por, no maximo, 20 {vinte)
investidores qualificados;
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V. ndo existirdo reservas antecipadas ou fixacdo de lotes minimos ou maximos,
podendo ser levadas em consideragdo as relagdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider (i} compromete-se a
direcionar a Oferta Restrita para investidores que tenham perfil de risco adequado;
{ii) concorda que as propostas de maior volume terdo prioridade de alocac3o; e (iii)
compromete-se a observar os limites descritos nos incisos Ill e IV acima; e

53 Regime de Colocacdo. Observadas as condi¢Bes previstas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a colocacdo da totalidade das
Debéntures em regime de garantia firme de colocagdo.

5.4 Subscrigéio. No ato da subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada investidor
assinara declaracdo atestando, dentre outros, que (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na
regulamentacao aplicdvel e nesta Escritura de Emissao.

55 Forma de Subscricio. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os procedimentos
da CETIP.

5.6 Preferéncia de SubscricGo. Ndo havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

5.7 Preco e Forma de Integralizagdo. Todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
em uma Unica data. A integralizacdo sera a vista, no ato da subscricdo (“Data_de
Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquida¢do
da CETIP, ao preco de subscricdo das Debéntures, que serad seu Valor Nominal Unitdrio,
utilizando-se duas casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscricdo”).

5.7.1 A presente Escritura de Emiss3o deverd ser aditada para ratificar a data de inicio de
distribuicdo das Debéntures, a Data de Vencimento (resgate) e as Datas de Pagamento da
Remuneragao.

5.8 Negociagio. As Debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario
utilizando-se os procedimentos do SND, observado o disposto no inciso IV da Clausula
2.1 acima.

5.9 Banco Mandatdrio. O banco mandatario da Oferta Restrita serd o Itad Unibanco S.A,,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
60.701.190/0001-04 ("Banco Mandatério", cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Mandatério na presta¢do dos servigos de Banco
Mandatario previstos nesta Escritura de Emissdo).

5.10 Instituigdo Escrituradora. A instituicdo depositdria e prestadora de servicos de
escrituracdo das Debéntures objeto da Oferta Restrita serd a Itad Corretora de Valores
S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? L
61.194.353/0001-64 ("Instituicio Escrituradora”, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder a Institui¢do Escrituradora na prestagdo dos servigos
previstos nesta Escritura de Emissdo).
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6.2

6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da EmissGo. As Debéntures representam a oitava emissio de debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo serd de até R$160.000.000,00 (cento e
sessenta milhdes de reais) na Data de Emiss3o (“Valor Total da Emissdo”).

Quantidade. Serdo emitidas até 160 (cento e sessenta) Debéntures.

Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario”).

Série. A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicdo
Escrituradora e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, sera expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista que servird de
comprovante de titularidade das Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agles de emissdo da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

Privilégios. As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas nem especificam bens para garantir eventual execugdo.

Garantio Fidejusséria. A Oferta Restrita contara com garantia fidejussdria a ser
outorgada pela Fiadora no dmbito desta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 12
abaixo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 25
de setembro de 2012 {“Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo
das Debéntures serd de 8 (oito) anos contados da Data de Integralizagdo (“Data de

Vencimento”).

Amortizagéo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
amortizado em 1 {uma) Unica parcela na Data de Vencimento.
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6.14 Remuneracgdo.

6.14.1 Atualizacdo Monetéria das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures n3o
sera atualizado.

6.14.2  Juros das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo juros
prefixados, correspondentes a 10,10% (dez inteiros e dez centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior (conforme definido abaixo}, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (“Remunerac3o”) ou a Data de Vencimento ou a data da
liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimpiemento {conforme definidos na Clausula 6.25
abaixo), conforme o caso e paga ao final de cada Periodo de Capitaliza¢3o. Fardo jus a
Remuneracdo das Debéntures os titulares das Debéntures ao final do dia util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneracdo das
Debéntures serd devida, semestralmente, a partir da Data de integralizacdo das
Debéntures, ocorrendo o primeiro pagamento seis meses apds a Data de Integralizagdo e o
dltimo na Data de Vencimento das Debéntures, ou na data de liquidacdo antecipada
resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia dos Eventos
de Inadimplemento {conforme definidos na Clausula 6.25 abaixo) (“Data_de Pagamento
da Remuneracdo”). A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J={VNe x [Fatorluros - 1]}
onde:

I = Valor da Remuneracdo das Debéntures no final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitrio da Debénture, no Periodo de Capitalizagdo, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Dy
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6.15

6.16
6.17
6.18
6.19

6.20

6.21

6.22

Para fins da Remuneracdo, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na
data prevista do pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, nos casos dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade.

Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Resgate Antecipado. As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado.
AmortizacGo Compulsdria. As Debéntures nao serdo objeto de amortizacio compulséria.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora ndo podera, nos 2 {dois) primeiros anos, contados da
Data de Integraliza¢do, adquirir Debéntures em circulagdo, nos termos do artigo 19,
paragrafo 12, inciso “ii” da Lei 12.431. Apds decorridos tais 2 (dois) anos, a Emissora
poderd adquirir Debéntures em circulagdo, desde que observados o paragrafo 32 do
artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Ges e as regras expedidas pela CVM, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, observadas as restricdes impostas pela
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a

mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em circulacgao.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido relativamente a qualquer obriga¢do decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre
todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro
ratg temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i)
multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento {“Encargos Moratérios”}.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacGes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicac¢do realizada ou aviso publicado
nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou, ainda, por meio da
Instituicio Escrituradora para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.
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6.23 Imunidade do Debenturista. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢do
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, a Instituicdo Escrituradora e 3
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis anteriores i data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentacio comprobatéria de
tal imunidade ou isencdo tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

6.24 Prorroga¢dc dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de Emiss3o até o 12 {primeiro)
dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou na Cidade de
Cuiaba, Estado de Mato Grosso, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados ou domingos.

6.25 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.2 e 6.25.3, o Agente
Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes objeto desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior (e, ainda, no caso do inciso | abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o
previsto na Clausula 6.25.3), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento”):

[ descumprimento de qualquer obrigac3o pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo , ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util contado da data do
inadimplemento;

It descumprimento, pela Emissora e/ou Fiadora, de qualquer obrigacdo n3o
pecuniaria estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10
{dez) dias corridos contados da data do recebimento de notificacdo nesse
sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, quando aplicavel, sendo que esse prazo
ndo se aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

. ocorréncia de (i) dissolugdo, liquidagdo ou extin¢io da Emissora e/ou Fiadora; (ii)
decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora que n3o tenha sido
devidamente elidido por estas no prazo legal; (iv) ingresso pela Emissora, e/ou
pela Fiadora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou {v} qualquer
evento analogo que caracterize o encerramento das atividades da Emissora e/ou
da Fiadora;

V. protestos legitimos de titulos contra a Emissora, que n3o sejam sanados no prazo
de 10 (dez) dias dteis, contados da ciéncia do referido protesto, cujo valor,
individualmente, seja superior a R$10.000.000,00 {(dez milhdes de reais),
protestos legitimos de titulos contra a Fiadora, que ndo sejam sanados no prazo
de 10 {dez) dias Uteis, contados da ciéncia do referido protesto cujo valor,
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VL

Vil

Vili.

individualmente ou em conjuntc com a Emissora, seja superior a
R$30.000.000,00 {trinta milhdes de reais), ambos atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M ou que possam configurar, em face das
circunstancias e a critério dos Debenturistas, estado de insolvéncia da Emissora
e/ou da Fiadora ou risco de inadimplemento no pagamento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, a excecio do protesto efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro, desde que legalmente comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, no prazo aqui mencionado.

mudanca de controle acionario direto ou indireto da FEiadora {ndo sendo
consideradas para esse fim alteragdes (i) na titularidade das acdes vinculadas nos
termos do Acordo de Acionistas entre acionistas da Fiadora, conforme aditado,
ou (ii) entre estes acionistas e suas respectivas sociedades controladoras ou
controladas e sociedades ou fundos de investimento sob controle comum),
exceto quando previamente aprovada por Debenturistas que representem 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse propdésito;

alteracdo do controle aciondrio, direto da Emissora, exceto: (i) se os atuais
titulares do controle aciondrio direto da Emissora mantiverem sua participacdo
sob o percentual de 75% (setenta e cinco por cento) do total de acdes por eles
detidas; ou (ii) mediante prévia aprovagac dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o gquorum de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacgdo.
Nio serdo consideradas para esse fim as transferéncias de acdes realizadas (i)
entre acionistas controladores, ou {ii) entre os acionistas controladores e suas
respectivas sociedades controladoras ou controladas e sociedades ou fundos de
investimento sob controle comum.

alteragdo do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de atuar
nos mercados em que atua na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, ou
realizagdo de qualquer negécio n3o abrangido pelo mencionado objeto, que
implique em reduc¢do da capacidade de pagamento da Emissora, a critério dos
Debenturistas, exceto se referida alteragdo ou realizagdo de tal negdcio for
previamente aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

liquidagdo, dissolugdo, incorporagdo, fusdo, cisio da Emissora e/ou da Fiadora,
que possam, de qualquer modo, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagOes decorrentes desta Escritura de Emissdo, conforme
o disposto na legislacdo vigente;

inadimpiemento ou ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado no
ambito de qualquer divida financeira da Emissora cujo valor seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou inadimplemento de qualquer divida
financeira da Fiadora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
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Xl

XH.

XH.

XivV.

XV.

XVL.

XVIL.

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ambos atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M e n3o seja sanado no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de pagamento no respectivo instrumento
(independentemente da existéncia de eventual periodo de cura previsto nos
respectivos contratos);

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacBes financeiras
contraidas pela Emissora ou pela Fiadora, no mercado local ou internacional,
cujo valor individual seja igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de
reais) e R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) respectivamente, ambos
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M;

resgate ou recompra de ac¢bes da Emissora efou da Fiadora, exceto se:
(i) referido resgate ou recompra corresponder a um valor, individual ou
agregado, em cada ano, correspondente a, no maximo, 15% (quinze por cento)
do valor do patriménio liquido da Emissora levantado com base na dltima
demonstra¢do financeira publicada; ou (ii) mediante prévia aprovacio dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, observado o quorum de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acdes;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obriga¢des
assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para
este fim;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacBes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo ou no Contrato de Distribuicdo, respeitada a legislacdo aplicavel;

caso se verifique que qualquer declaragdo prestada pela Emissora e/ou pela
Fiadora é faisa, imprecisa ou enganosa;

caso quaisquer dos documentos da Oferta Restrita sejam objeto de
questionamento judicial pela Emissora e/ou pela Fiadora, por juizo brasileiro ou
internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precédria, sentenca ou acérdio (ou
instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel);

ndo cumprimento, no prazo determinado, de qualquer decisdo ou sentenca
judicial transitada em julgado ou senten¢a arbitral definitiva, de natureza
condenatodria, em face da Emissora efou da Fiadora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milh8es de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M;
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XVIIL.

XX

XX.

XXI.

XXIl.

XXt

XXIV.

perda, caducidade, Cassagdo, encampacdo ou extingdo, por qualquer outro
motivo, da concessio outorgada pela Unido Federal 3 Emissora, que tem por
objeto a exploragio e desenvolvimento do transporte ferroviario de carga, e/ou
perda, caducidade, cassag¢do, encampacdo ou extingdo da concessio objeto do
Contrato de Concess3o;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte (i)na perda pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por
cento) dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, ou (ii) na incapacidade de gestdo
dos negécios da Emissora e/ou da Fiadora;

redugdo de capital social da Emissora sem que haja anuéncia prévia dos titulares
das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Acdes;

se as obrigacdes pecunidrias aqui assumidas pela Emissora deixarem de
concorrer, no minimo, pari passu com as demais dividas quirografirias da
Emissora, ressalvadas as obrigagGes que gozem de preferéncia por forca de
disposi¢do legal;

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de
ativos da Emissora ou da Fiadora cujo valor contébil individual ou agregado seja
superior a 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido da Emissora e/ou
da Fiadora a época, levantado com base na Uitima demonstragdo financeira
publicada, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 60 (sessenta) dias contados de seu inicio;

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora efou pela
Fiadora, de bens do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou
de participagdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscri¢cdo e titulos
ou valores mobilidrios conversiveis em participacdo societdria) ou de ativos
essenciais a sua atividade cujo valor individual ou agregado durante os 12 (doze)
meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$200.000.000,00
{duzentos milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pelo IGP-M, ou seu contravalor em outras moedas, caso ndo haja aplicacdo
integral, no prazo de 30 (trinta) dias da data em que tais recursos se tornaram
disponiveis a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, no pagamento de
dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre quaisquer das seguintes
sociedades: (i) a Emissora; (ii) quaisquer controladoras ou controladas, diretas ou
indiretas, da Emissora; e (iii) quaisquer coligadas da Emissora;

caso sejam desrespeitados quaisquer dos seguintes limites financeiros, apurados,
trimestralmente, a cada publicacdo das demonstracdes financeiras consolidadas
da Fiadora:

(a}  indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA n3o superior {i) a
3,00 desde a Data de Emiss3o até a data de publicagdo das demonstracées
financeiras para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012;
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e (ii) ao indice mais restritivo considerando todas as emissdes da Fiadora
e/ou Emissora a partir da data da publicacio das demonstracdes
financeiras para o periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de
2013 até a Data de Vencimento, salvo na hipétese de n3o haver emissées
em mercado da Fiadora e/ou Emissora, hipétese na qual o referido indice
ndo deverd ser superior a 2,50 a partir da data da publicacdo das
demonstracdes financeiras para o periodo de 3 (trés) meses encerrado em
31 de margo de 2013 até a Data de Vencimento; e

{b) indice obtido da divisio do EBITDA pelo Resultado Financeiro ndo inferior
a 2,00 desde a Data de Emiss3o até a Data de Vencimento.

onde:

“Divida Liquida” corresponde ao endividamento oneroso total diminuido
das disponibilidades em caixa e aplicagbes financeiras, onde
endividamento oneroso total significa a soma dos empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros, resultado liquido a
pagar (ou receber) de operagdes com derivativos, avais e garantias
prestadas.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) dltimos meses, antes das despesas
(receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribuigéo
social, das despesas de depreciagdo e amortizacdo e do valor das
obrigacBes de concessies e arrendamentos da Emissora efetuados no
periodo, subtraidos do pagamento do arrendamento e concessdo, em
bases consolidadas.

“Resultado_Financeiro” significa os juros acruados, incluindo variagdes
monetdrias e cambiais, relativos a financiamentos com instituicoes
financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive operacdes de
hedge, da Emissora e de suas coligadas consolidadas, menos as receitas
obtidas em aplicacdes financeiras.

6.25.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos 1, 1, Vi, Vi,

6.25.2

IX, X, XI, XN, Xill, XVI, XVIII, XIX e XX da Cldusula 6.25, que deverdo ser imediatamente
informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-3o0
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 6.25.1), que deverio ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto nas
Clausulas 9.5 e 9.5.1, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data
em que for comunicado de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
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6.25.3

8.1

antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio n3o deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio instalagdo, em segunda
convocacdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a quitar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneracdo (e, no caso do inciso | da Cldusuia 6.25 acima, dos Encargos
Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo.

PUBLICIDADE

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DIOE e no jornal “A Gazeta de Cuiabd”, bem como na sua pégina na
rede mundial de computadores (internet), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a
ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja
necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na
falta de disposicio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
publicacdo do aviso. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacdo, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora estdo adicionalmente obrigadas a:
I fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias da data de cada encerramento social ou na data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer de auditoria ou
relatério de revisdo especial dos auditores independentes, bem como (ii)
declaracdo da Emissora atestando o cumprimento integral das disposigdes
previstas nesta Escritura de Emissao;

{b) cépia das demonstracBes financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatéric da administragdo e do parecer de
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(f)

(g)

(i)

(i)

(k)

auditoria ou relatdrio de revisio especial dos auditores independentes, na
data de divulgacio das demonstragdes financeiras de cada trimestre;

com a mesma periodicidade de envio dessas informacBes & CVM, as
informac@es previstas na Instrucdo CVM 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 480”);

no prazo de 1 {(um) dia util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

no prazo de 1 (um) dia dtil contado das respectivas publicagdes, fatos
relevantes, alteracdes estatutdrias ocorridas na Emissora, editais de
convocagdo de assembleias e atas de assembleias e de reunides do
conselho de administragdo que, de alguma forma, envolvam os interesses
dos Debenturistas, nas mesmas situagBes previstas e nos mesmos prazos
previstos na Instrucdo CVM 480, ou, caso ali nio estiverem previstos
quaisquer prazos;

na mesma data em que tomar ciéncia da sua ocorréncia, informacgdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 {cinco) dias Uteis contados
da respectiva solicitagdo, confirmagio de que estd adimplente com suas
obrigag¢des, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo;

no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, documentos e informagSes que lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que
este possa cumprir com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28”);

os indices financeiros descritos no item XXIV da Clausula 6.25 acima, em
até 5 (cinco) dias dteis contados da finalizacdo dos balancetes trimestrais
pela Fiadora, juntamente com relatério consolidado da memdria de
célculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias
para a obtencdo final de tais indices financeiros, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiducidrio;

todos os esclarecimentos adicionais solicitados pelo Agente Fiducidrio que
se facam necessarios para o exercicio de sua funcdo; e

todos os dados financeiros, atos societarios e demais documentos e/ou
informag8es que lhe venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente
Fiducidrio, para a elaboracdo do relatdrio descrito no item XIV da Clausula
9.4 abaixo, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
dispanibilizagdo de referido relatério 3 CVM,
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f.

VI

VI

Vil

X

XII.

Xilt.

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e suas
demonstragdes financeiras consolidadas em conformidade com os termos da Lei
das Sociedades por Acdes, da Instrucdo CVM 480 e das demais regras emitidas
pela CVM, bem como submeté-las a auditoria por auditor registrado na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo méaximo de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social e manté-las em sua pagina na rede mundial de computadores
por um prazo de 3 {trés) anos;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar aos
seus acionistas e Debenturistas, pelo menos anualmente, as demonstracbes
financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as normas de divulgacdo de informagBes determinadas pela
legislacdo e pela regulamentacio da CVM;

enviar imediatamente 3 CETIP e demais entidades administradoras dos mercados
em que as Debéntures forem admitidas a negociagdo, as informagdes divulgadas
na forma dos incisos Il e 1V;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 22 da Instrucdo CVM 358;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a Oferta Restrita, caso o Agente Fiduciario n3o o faca;

cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos;

estruturar e manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e érgdo destinados ao
atendimento de seus acionistas e investidores ou contratar instituicdo financeira
autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento n3o afete de forma adversa a capacidade
da Emissora de honrar suas obriga¢Ses nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor e/ou
prontamente requeridas todas as autorizagdes e licengas relevantes, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
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Xiv.

XV.

XVI.

XVii.

XVIIL.

XIX.

Emissora e/ou por qualquer de suas afiliadas (assim entendidas as sociedades
controladas, controladoras ou sob 0 mesmo controle da Emissora);

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacGes necessarias ao cumprimento das obrigacBes assumidas nesta
Escritura de Emisséo;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss3o, incluindo o Agente
Fiduciario, a Instituicdo Escrituradora, a agéncia de classificagdo de risco e os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
agéncia de classificagdo de risco, o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Escrituradora,
0 Banco Mandatario, a CETIP e todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutenc¢do das Debéntures, devendo, ainda, com rela¢do 3 agéncia de
classificagdo de risco: (a) atualiz-la anualmente, até a Data de Vencimento das
Debéntures; (b) divulgar amplamente ao mercado, desde que solicitado pelos
titulares de Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, e permitir que a agéncia de classificagio
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo
de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio
de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco, observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco
das Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de classificacdo de
risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiducidrio, devendo referida agéncia ser uma agéncia de classificacdo de
risco de renome internacional em funcionamento no pais.

ndo divulgar ao publico informacg8es referentes & Emissora, & Oferta Restrita ou
as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na instrucdo CVM 476 e no artigo 48
da Instru¢do n? CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterado;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emiss3o, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, observado o disposto no
artigo 12 da Instrucdo CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento a CVM, de (a) revelar
informacdes relativas a Oferta Restrita, exceto aquilo que for necessédrio a
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informacgdo transmitida e (b} utilizar as informacoes referentes a
Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacio da
Oferta Restrita;
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XX.

XXI.

XXII.

XXIH.

XXIV.

XXV.

XXV

XXV
XXVII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundério
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

fornecer ao Coordenador Lider e, por 5 (cinco) anos contados da data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, guardar a disposicdo do Coordenador
Lider, toda a documentacdo relativa a Oferta Restrita, bem como apresenta-la,
no prazo de até 10 (dez) dias Gteis ou em tempo habil para cumprir com o prazo
estipulado por ordem judicial, administrativa ou arbitral, ao Coordenador Lider,
sempre que assim solicitada;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do inciso Il da Clausula 9.3, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude do cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo;

utilizar os recursos obtidos por meio da Emissdoc das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 4.1;

enviar para o sistema de informacgdes periddicas e eventuais da CVM, o relatério
elaborado pelo Agente Fiduciadrio a que se refere o inciso XIV da Clausula 9.4, em
até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de
sua divulgagdo pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer
Assembileia Geral de Debenturistas pela Emissora;

informar a CETIP, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneracdo referente as Debéntures;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos que a Emissora entenda como devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal;

enviar a CVM e a CETIP, na data da primeira publicacdo de convocagdo de cada
Assembleia Geral de Debenturistas, cépia do respectivo edital de convocagdo e
da proposta a ser submetida a deliberacdo dos Debenturistas em tal Assembleia
Geral de Debenturistas;

enviar 8 CVM e & CETIP, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de
Debenturistas, suméario das deliberacdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas, cdpia da
respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas;

manter seus bens segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negdcios e
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XXX,

XXX,

XXXIV.

XXXV,

XXXVILL

para o valor de seus bens e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo
setor no Brasil;

ndo realizar operagSes com partes relacionadas exceto se em condicBes
equitativas;

comunicar imediatamente ao Coordenador Lider, até a data da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita, qualquer altera¢do relevante em sua condicdo
financeira, societdria e/ou operacional, que possa afetar a decis3o, por parte de
investidores, de adquirir as Debéntures, eximindo-o de qualquer
responsabilidade pelo ndo cumprimento do aqui previsto, bem como comunicar
ao Coordenador Lider fatos que possam ser considerados relevantes e que
possam implicar a inclusdo, exclusdo ou alteracdo dos fatos, informacgdes e
declaracdes constantes nos documentos das Debéntures;

comunicar aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio e as autoridades
cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacBes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacSes, no todo ou em parte, assumidas perante
os titulares de Debéntures, de acordo com o previsto na Instrucdo CVM 358 que
prevé as hipdteses de publicacbes de fatos relevantes;

manter a relagdo das pessoas juridicas que integra a Emissora atualizada junto ao
Ministério dos Transportes, nos termos do artigo 62, inciso “1” do Decreto 7.603;
e

manter a documentac¢do relativa a Emissdo e ao Projeto até 5 (cinco) anos apds a
Data de Vencimento para consulta e fiscalizacdo pelos drgdos governamentais de
controle, nos termos do artigo 69, inciso “lif” do Decreto 7.603.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta Escritura de
Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade
de Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo
32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugdo CVM 28, e demais
normas aplicdveis, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

estd ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da instrugdo CVM 28;
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Vi.
ViI.

VIl

XL

Xt

X,

XIv.

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicses;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss3o;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigag¢Bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

estad ciente das disposi¢Bes da Circular n.2 1.832, de 31 de outubro de 1990, do
Conselho Monetario Nacional;

verificou a regularidade da constituicio da garantia fidejusséria prestada pela
Fiadora, observando a manutencdo de sua exequibilidade, nos termos da
Instrugdo CVM 28;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos; e

ndo exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora,
ou em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto (i) na 32 (terceira) emissdo de debénture da ALL — América
Latina Logistica Malha Sul S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
01.258.944/0001-26, no valor total de R$166.666.668,00 (cento e sessenta e seis
mithOes, seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e oito reais), sendo
emitida 1 (uma) debénture, com vencimento em 31 de julho de 2018, da espécie
quirografdria, com garantia fidejussoria da ALL — América Latina Logistica S.A.,
companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.387.241/0001-60; e (ii) na 102
(décima) emissao de debéntures da ALL — América Latina S.A., companhia aberta,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.387.241/0001-60, no valor total de até
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), sendo emitidas até
75.000 (setenta e cinco mil) debéntures, com vencimento em 01 de outubro de
2017, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria da ALL — América Latina
Logistica Malha Norte S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
24.962.466/0001.36, da ALL — América Latina Logistica Malha Paulista S.A,,
companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.502.844/0001-66, da ALL -
América Latina Logistica Malha Oeste S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n? 39.115.514/0001-28, e da da ALL — América Latina Logistica Malha Sul
S.A., companhia aberta, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 01.258.944/0001-26
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9.2

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

Vi

VI

VI

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita, proceder 2
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcBes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fun¢Bes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fung¢des, o que deverd ocorrer, necessariamente, até o final
do prazo previsto na alinea |V, abaixo;

serd realizada, dentro do praze méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM; na hipdtese da
convocac¢do ndo ocorrer em até 15 {(quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario;

a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 92 da Instrucdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na JUCEMAT;

na hipdtese de substituicdo do Agente Fiducidrio, em razdo de rentncia pelo
Agente Fiducidrio ou destituigdo pelos Debenturistas, cabera ao Agente Fiduciario,
mediante recebimento de notificagdo neste sentido, pela Emissora, reembolsar a
Emissora pelos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual ndo houve ou
n3o havera efetiva prestagdo de servicos pelo Agente Fiducidrio entdo substituido.

o agente fiduciario substituto fard jus 3 mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b} a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la 8 Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 7.1;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
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9.3

substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva
substituicdo; e

X. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade:

receberda uma remuneracdo a ser paga, pela Emissora, em parcelas anuais de
R$9.000,00 (nove mil reais), sendo devida a primeira na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio
das condi¢cGes das Debéntures apds a emissdo, recebera, adicionalmente, da
Emissora, o valor de R$400,00 {(quatrocentos reais} por hora-homem de trabalho
dedicado a (a) execucdo das garantias, (b) comparecimento em reunides formais
com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (c) implementag¢do das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 {cinco) dias apds comprovagdo da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatdrio de horas” a Emissora. Entende-se
por “reestruturacio das condi¢cBes das Debéntures” os eventos relacionados a
alteracdo: (i) das garantias (se houver); (ii) dos prazos de pagamento; e (iii) das
condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das condigdes

das Debéntures;

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 20 {vinte) dias
contados do recebimento dos documentos comprobatérios neste sentido,
incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessdrios em base razoavel, tais
como auditoria, fiscalizacdo, ou assessoria legal ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas;

(b) publicacio de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificages,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

{c} extracdo de certiddes;

(d) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens e alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das
funcdes e desde que razoaveis; e

{(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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V. no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio
ou decorrentes de ac¢Ses contra ele propostas no exercicio de sua funcéo, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas; (b) incluem remuneracdo efetivamente devida pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e as despesas previamente
aprovadas pela Emissora ou, se posteriores, comprovadamente devidas ao
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora indevidamente permanecer em
inadimpléncia com rela¢gdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60
(sessenta} dias; e (c) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢io de seus
créditos, ficando desde j& estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcdo superior a proporc¢io de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagdo.

931 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma
prevista no inciso IV acima serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

9.3.2 Os honordrios devidos ao Agente Fiduciario, conforme descritos na Cldusuia 9.3, incisos |
e Il serdo acrescidos dos montantes correspondentes aos seguintes tributos: (i) 1SS
{Imposto sobre Servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo do Programa de
integracgdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social),
(iv) IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte), e (v) quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.3.3 As parcelas referentes & remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo reajustadas pela
variacdo acumulada do IGPM-FGV a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Emissdo até as datas de pagamento, calculado pro rata
temporis, se necessario.

9.3.4 A remuneracio definida na Clausula 9.3 acima continuara sendo devida (i) mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncia ndo sanada, ou, ainda, {ii) nas hipdteses de vacancia do Agente
Fiducidrio, conforme previsto na Cldusuia 9.2 acima enquanto estiver no exercicio da sua
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9.4

fungdo, sendo certo que sua remuneragdo serd calculada e devida proporcionalmente
aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

Vi.

Vi

Viil.

XI.

XH.

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servicos,
excetuando-se as despesas de responsabilidade da Emissora, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo e, incluindo todos os tributos municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execu¢do dos seus
servigos, exceto os que forem devidos em razio do pagamento dos honorérios
devidos ao Agente Fiduciario pela Emissora, previstos na Cldusula 9.3.2 acima; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaragdo
prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricio desta
Escritura de Emissdo e as averbagbes de seus eventuais aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestacio das informacses
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificaces nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessdrio, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando os Debenturistas considerarem necessario e dentro dos limites
de razoabilidade, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, através de
antncio publicado, nos termos da Clausula 10.3;
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Xill.  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que ihe forem solicitadas;

XIV. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, que deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(a)

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteracBes estatutdrias da Emissora ocarridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstrac¢des financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

posicdo da Oferta Restrita ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortiza¢do e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Emissora;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de
agente fiduciario;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejusséria
constituida no ambito desta Escritura de Emissdo; e

existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i)
denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii)
guantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v} prazo de vencimento
das debéntures; (vii) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; e (viii) eventos de resgate, amortizacéo,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento no periodo.

XV. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até 30 de abril de cada
ano ao menos na sede da Emissora, no escritdrio do Agente Fiduciario, na CVM e
na sede do Coordenador Lider;
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9.5

95.1

XVI.

XVIL.

XVIii.

XIX.

XX.

XXL.

XXIL.

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 7.1 acima, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a gue se refere o inciso XIV acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gest8es junto & Emissora, a Instituicdo Escrituradora e & CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde j4, a Institui¢do Escrituradora e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitaces feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacio, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas,
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fun¢des com relagdo a esta Oferta Restrita; e

verificar a regularidade da constitui¢do da garantia fidejusséria constituida no
ambito desta Escritura de Emissdo, bem como do valor de referida garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.25 acima,
conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, principalmente, mas
ndo se limitando, as Cldusulas 6.25, 6.25.2 e 6.25.3 antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento de faléncia, nos termos da
legislacdo aplicavel;
tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas

realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo judicial,
recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢io ou liquidacdo extrajudicial
da Emissora.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.25, 6.25.2 e 6.25.3, o Agente Fiducidrio somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nos incisos I, I
e 1l acima da Clusula 9.5 se, convocadas as Assembleias Gerais de Debenturistas, estas
assim o autorizarem por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulacdo. Na
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hipétese do inciso IV da Clausula 9.5, serd suficiente a deliberacdo da maioria das
Debéntures em circulacdo.

9.6 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacBes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo vélidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

10.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM.

10.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.1, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicdvel e desta
Escritura de Emissdo.

104 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio e, em
segunda conhvocacdo, com qualquer quorum.

10.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd aos Debenturistas eleitos
por estes prdprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

10.6 Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Cldusula 10.7 abaixo todas as deliberacbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovag¢do de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo.

10.7 Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.6 acima:

i 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e

1. as alteragles, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo, quais sejam: (a)
dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneracgdo; (c) de
quaisquer datas de pagamento ou amortizagdo de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo; (d) da espécie das Debéntures; (e} da criacdo de
evento de repactuacdo; (f) de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos
na Cldusuia 6.25 acima; ou (g} dos termos da garantia fidejussdria prevista na
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Clausula 12 abaixo. Para os fins de apuracdo (i) do quorum de instalagio e
deliberagdo em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, serdo consideradas
como Debéntures em circulacio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, 3 Emissora, ou a qualquer de suas
subsididrias, ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes
ou cdnjuges até segundo grau; e (i) do quorum de deliberacio em qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, além do disposto no item (i) acima, também
serdo excluidos os votos em branco.

10.8 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

10.9 O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.10  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.11 Ndo terdo direito a voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas os Debenturistas que
sejam a propria Emissora e/ou pessoas fisicas acionistas da Emissora ou quaisquer

subsidiarias.
11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E FIADORA
11.1 A Emissora e a Fiadora neste ato declaram e garantem que:

Vi.

cada uma é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes para tanto;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagBes nela previstas constituem obrigacbes
licitas, validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
{“Cédigo de Processo Civil”};

a celebracdo e os termos e condicdes desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento
das obrigac¢Ses aqui previstas, bem como a Oferta Restrita; (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b} ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) ndo infringem gualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, que
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VII.

Viil.

Xl

Xt

XIfl.

seja de seu conhecimento; e (d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

sdo responsdveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagGes prestadas por ocasidio do registro da Oferta Restrita e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo;

as informagOes eventualmente disponibilizadas aos investidores no ambito da
Oferta Restrita: (a) contém ou conterjo todas as informacgdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Restrita, das
Debéntures, da Emissora, suas subsidiarias, suas atividades, situacdo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacgdes
relevantes; e (b) foram ou serdo elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e suas subsididrias, ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta Restrita, faca com que qualquer
declaracdo feita nesta Escritura de Emissdo e demais documentos da Oferta
Restrita seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com
relagdo exclusivamente as coligadas da Emissora, esta declaracdo limita-se aos
fatos que sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigio de
acionista minoritaria dessas coligadas;

as opinides, andlises e previsbes (se houver) expressas nesta Escritura de Emissdo
e demais documentos da Oferta Restrita exclusivamente em relacio a Emissora e
as suas subsidiarias foram ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta Restrita e com base em
suposicdes razoaveis;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e ao periodo de 3
(trés) meses encerrado em 30 de junho de 2012 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinac¢Bes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicdo, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag¢des dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conduc¢do de seus negécios;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes nos termos desta Escritura de
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11.1.1

Xiv.

XV.

XV

XVIL.

XVII.

Emissdo, estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e
de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei;

inexiste, exceto conforme divulgado no Formuladrio de Referéncia da Emissora
arquivado de tempos em tempos perante a CVM, (a) descumprimento de qualquer
disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar de forma adversa a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacBes nos termos desta Escritura de
Emissdo; ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma
afetar esta Escritura de Emiss3o;

nos termos desta Escritura de Emissdo, nenhum registro, consentimento,
autorizagdo, aprovacdo, licenga ou qualificacdo junto a qualquer autoridade
governamental ou 6rgdo regulatério é exigido para o cumprimento, pela Emissora
e pela Fiadora, de suas obriga¢des exceto (i) pelo registro das Debéntures junto a
CETIP, o qual estara em pleno vigor e efeito até a data de vencimento; (ii) pelo
registro da presente Escritura de Emissio perante a JUCEMAT e os Cartérios de
Titulos e Documentos competentes; e (iii) pela qualificagdo do projeto ao qual se
destinam os recursos captados por meio das Debéntures como prioritario pelo
Ministério dos Transportes;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental
que possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora, em suas
condi¢Bes financeiras ou em suas atividades, além daqueles mencionados no
Formuldrio de Referéncia e nas demonstracdes financeiras e informacdes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora 8 CVM e ao mercado, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissao;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e
do Contrato de Distribuicio, e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrucdo CVM 476, n3o
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emissdo dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a reembolsar os Debenturistas
e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios arbitrados em juizo)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em
razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos da Cldusuia 11.1 acima.
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11.1.2  Sem prejuizo da obrigacdo da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, de reembolsar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio conforme esta Escritura de Emiss3o, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que
foram prestadas.

12. GARANTIA FIDEJUSSORIA.

12.1 Para assegurar o cumprimento de todas as obriga¢Bes pecunidrias, principal e acessérias,
incluindo encargos moratdrios das Debéntures assumidas nesta Escritura de Emissdo e
demais documentos da Oferta Restrita (“Obrigacdes Afiancadas”), a Fiadora comparece a
presente Escritura, como fiadora, principal pagadora e solidariamente responsavel, nos
termos do artigo 275 e seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada {“Cédigo Civil”), por todas as obriga¢des assumidas pela Emissora em relac3o as
Debéntures, incluindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depésitos,
Custas e taxas judicidrias nas a¢des judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, e renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, divisio e quaisquer direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838
e 839, todos do Cédigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil {(“Fianca”).

12.2 As Obrigagdes Afiancadas serdo pagas pela Fiadora no prazo de 1 {um) dia atil, contado a
partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas n3o se limitando aos
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remunerag¢do das Debéntures
ou encargos de qualquer natureza, ou ainda aquelas devidas ao Agente Fiduciario. Os
pagamentos serdo realizados pela Fiadora fora do sistema da CETIP e diretamente a
favor dos titulares das Debéntures,

12.3 Nenhum pagamento sera objeto de eventual compensag¢do pela Fiadora e todos os
pagamentos deverdo ser feitos sem dedugdo de quaisquer retencdes de tributos, taxas
ou contribui¢cdes de qualquer natureza incidentes ou que venham a incidir sobre o
pagamento de qualquer valor devido sob a Fianca.

12.4 A Fianca é prestada no ambito desta Escritura de Emissdo independentemente de
quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

12,5 Nenhuma obje¢do ou oposicdo da Emissora sera admitida ou invocada pela Fiadora com
o fim deste escusar-se do cumprimento de suas obrigaces perante os Debenturistas no
ambito desta Escritura de Emissdo.

12.6 A Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida e vigente em todos
os seus termos até a data do pagamento integral das Obrigacdes Afiancadas. A Fiadora
desde jé reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a
data do pagamento integral das Obrigacdes Afiancadas.
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12.7 A Fianga permanecera vélida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes
e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condigBes fixadas nas Debéntures, na Escritura
de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e/ou nos demais documentos da Oferta Restrita,

12.8 A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario a Fiadora por quantas
vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigacdes Afiancadas.

12.9 A Fiadora se sub-rogara no crédito detido pelos Debenturistas contra a Emissora na
propor¢do das ObrigacBes Afiancadas observando sempre o disposto no artigo 350 do
Cédigo Civil. Na hipdtese de sub-rogagdo prevista nesta Clausula, o exercicio do direito
de crédito sub-rogado ficard subordinado ao cumprimento integral das Obrigacdes
Afiancadas com a satisfagdo integral do crédito dos Debenturistas, sendo certo que os
créditos objeto da sub-rogacdo serdo considerados subordinados para todos os efeitos,
inclusive para os fins do artigo 83, inciso (vii), alinea “a” da Lei n.2 11.101/05, conforme
alterada.

12,10  Esta Escritura de Emissdo devera ser registrada em até 30 (trinta) dias da presente data
nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos localizados na sede de
cada parte em atendimento ao disposto no artigo 129, da Lei n.2 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada.

13. DESPESAS
13.1 A Emissora obriga-se a arcar com todas as despesas relacionadas as Debéntures e 3

Oferta Restrita e recorrentes durante a existéncia das Debéntures, desde que
devidamente comprovadas, incluindo (i) registro da Oferta Restrita na CETIP; (ii) a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, da Instituicdo Escrituradora e do Banco Mandatério;
(iii) todos os custos e despesas relacionados a efetiva constituicdo das garantias
vinculadas a Oferta Restrita; (iv) todos os custos e despesas decorrentes do registro de
quaisquer dos documentos relacionados a Oferta Restrita nos cartdrios de registro de
titulos e documentos competentes; (v) despesas gerais razodveis e devidamente
comprovadas da Oferta Restrita; (vi) honordrios e despesas dos assessores juridicos
externos contratados para a Oferta Restrita; e (vii) quaisquer despesas razoaveis que o
Coordenador Lider tenha incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a Oferta

Restrita.
14. RENUNCIA
14.1 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de

Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer

direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou seréd interpretado como rendncia a0 mesmo ou concordancia com tal L
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacio de quaisquer outras ‘
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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15, TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

15.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obriga¢Bes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execug¢do
especifica, submetendo-se as disposices dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.

16. COMUNICACOES

16.1 As comunica¢Bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocoio ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos abaixo. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias Gteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela parte que
tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo
quanto a alteragdo de endereco serdo arcados pela parte inadimplente, exceto se de
outra forma previsto nesta Escritura de Emiss3o.

I para a Emissora:

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A.
Av. Historiador Rubens de Mendonga, 2000, sala 308
CEP 78045-690 Cuiabda - MT

At.: Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel. (41) 2141-7912
Fac-simile: {41) 3365-6566
E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

. para o Agente Fiduciario:

C&D DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua XV de Novembro, 270, ¢j. 601
CEP 80.020-310 Curitiba—-PR

At.: Sr. Rogério Montefusco A. Pessoa

Telefone: (41) 3014.1406

Fac-simile: {41)3014.1400

E-mail: rogerio@cdinvest.com.br

l.  paraaFiadora:
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ALL— AMERICA LATINA LOGISTICA S.A.
Rua Emilio Bertolini, 100, Vila Oficinas
CEP 82920-030 Curitiba - PR

At.: Rodrigo Barros de Moura Campos
Tel.: {41) 2141-7912
Fac-simile: {41) 3365-6566
E-mail: rodrigo.campos@all-logistica.com

V. para a Instituicdo Escrituradora:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 102 andar
CEP 04538-132 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Telefone: {11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
V. Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac-simile: {11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Vi, para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663 — 42 andar
CEP 01452-002 S3o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel.: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br
17. DisPOSICOES GERAIS
17.1 Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as

Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

17.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo
a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emiss3o,
as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emiss3o,
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17.3

17.4

18.
18.1

19.
19.1

de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada
ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da cldusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emiss3o foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com o disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e inciuido o
do vencimento.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parand, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
desta Escritura de Emiss3o.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 8 (oito) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas,

que também o assinam.

Cuiabd, 25 de setembro de 2012.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes).

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Instrumento Particular de Escritura da Oitava EmissGo Publica de Debéntures Simples,
Quirografarias, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da ALL — América Latina Logistica Malha
Norte S.A. — Pdgina de Assinaturas 1/4.

ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA NORTE S.A.

Nome:
Cargo:
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Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissdo Pdblica de Debéntures Simples,
Quirografdrias, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, com Garantia Fidejussoria, pora
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacéo, da ALL — América Latina Logistica Malha
Norte S.A. — Pdgina de Assinaturas 2/4.

ALL - AMERICA LATINA LOGI’STICA S.A
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Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissdo Publica de Debéntures Simples,
Quirografdrias, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, com Garantio Fidejussoria, para
Distribuicéo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da ALL — América Latina Logistica Malha
Norte 5.A. — Pdgina de Assinaturas 3/4.

C&D DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:

Cargo:  ANTONIO PEIXOTO CHERFM
Diretor Geral
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Instrumento Particular de Fscritura da Oitava EmissGo Puablica de Debéntures Simples,
Quirografarias, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, com Garantia Fidejussdria, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagéo, da ALL — América Latina Logistica Malha
Norte S.A. - Pdgina de Assinaturas 4/4,

Testemunhas:

TA COMERCIAL DO ESTADC DE MATO GROSSO

TIFICO O REGISTRO EM: 02/10/2012 SOB. Ne- EDO00253000

tocolo: 12/104158-1, DE 26/09) , e
LS/

resa:51:-3:0000445 3

“AMERTCA LATINA TOGESTTCA N Y .
HA NORTE 5.a. JOAO GILBERTO CALVOSO TEIXEIRA
SECRETARIO GERAL
1593605
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