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. INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,

COM GARANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIA E REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBJ.ICA COM .
ESFORCOS RESTRITOS DA GALVAO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, COMo emissora,

(a) GALVAO PARTICIPACOES S.A., sem registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”}, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua.
Gomes de Carvalho, n.2 1.510, conj. 192, sala 23, CEP: 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob o'n.2
11.284.210/0001-75, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de

S50 Paulo sob o NIRE 35.300.376.391, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Emissora"); ' '

e,. como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 22

(segunda) emissdo publica de debentures da Emlssora (“Debenturistas” e; individualmente,
“Debenturista”),

{b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBII.IARIOS, mstltun;ao
fmancelra com sede na Capital do Estado do Rio de Janelro na Avenida das Américas, n.2 4.200,
Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada

em conformidade com o dlSpOStO em seu estatuto social, por seus representantes legais ao final
assinados (“Agente Fiducidrio”); e

na qualidade de fiadora,

(c) GALVAO ENGENHARIA S.A., sem registro de companhia aberta pera\'nte‘ a CVM, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.? 1.510, 22 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 01.340.937/0001-79, com seus atos. constitutivos arquivados - na

Junta Comercial do Estado de S&o.Paulo sob o NIRE: 35.300.180.712, neste ato representada na '
- forma do seu estatuto social ("Garantidora")

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente "1nstrgmento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Fidejussdria e Real, para Distribuicdo Pablica,
com Esforgos Restritos, da Galvdo Participacfes S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emlssao

 “Emissdo” e ”Debentures”), que sera regldo pelas seguintes cldusulas e condigdes:

\
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CLAUSULA PR!MEIRA DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emlssao é celebrada de acordo com a autorlzagao da Assemblela '
Geral Extraordinaria da Emissora,. reahzada em 10 de julho de 2012 ("AGE") na qual foram '
deliberadas as condigdes da Emlssao conforme disposto no artigo 59 da Lei n.2 6. 404 de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Soaedades por Acoes”)

1. 2 A outorga das garantlas fidejusséria e real que garantem a presente Emissdo, foi autonzada

pela Reunido do Conselho de Admlmstragao da Garantidora, reallzada em 10 delulho de
12012 (“RCA da Garantidora” ). -0 ’

CLAUSULASEGUNDA DOS REQUISITOS =~ ' ~ o

A emissdo das Debéntures sera felta com observéncia dos seguintes requisitos: -

-~

2.1. Regnstro na Comissao de Val,ores Mobilidrios e na ANBIMA

2.1.1. A Emissdo serd reallzada nos termos da Instrugdo da CVM n.2 476, de 16 de Janelro de
2009 (“Instrucio CVM 476") e das demais disposi¢des legais e regulamentares - aplicéveis, )
estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de
que trata o artigo 19 da Lei n.26.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1 2 A Emlssao ndo sera registrada na Assocnagaa Brasileira ‘das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capltals - ANBIMA "por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de

 colocagdo (“Oferta Restrsta") nos termos do artigo 25, §1° do Cddigo ANBID de Regulacio e

- Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aqu:su(;ao de Valores Moblllarlos
("Cédigo ANBI ",

2.2, Arqulvamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publ:cagao da Ata da AGE

As atas da AGE e RCA da Garantidora que delrberaram respect:vamente a Emissdo e outorga das -
garantias fidejussoria e real serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) e serdo publicadas no (i} Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e (ii) Jornal O Dia. -

2.3. Registro da-EsEritura de Emissdo

A Escritura de Emlssao e eventuais aditamentos serfio registrados nos cartérios de registro de

titulos e documentas competentes, bem 'como na JUCESP, de acordo com o artigo 62, indiso I,
~da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario em, gté 05
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(cinco) dias contados do registro, 1 (uma) via originél da Escritura de Emissdo registrada na
JUCESP. - o
2.4. Registro para Colocagio
2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primario. e negociagdo no
" mercado secundério no SDT — Mdédulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), e no SND — Méduld
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP:

2.4.2. N3o obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures sorhente podeir_é’o ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do.por cada investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 14 da Instrugdo

CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da re‘ferida
Instrucdo. ' - - ’ o

2.5. Registro da Garaﬁtia Fidejusséria

- 2.5.1. A presente Escritura de Emissdo em funcdo da garantia fidejusséria prestada, sera
_registrada nos cartdrios de titulos e documentos das sedes das partes, conforme mencionado

- No item 4.19.8 desta Escritura de Emiss&o, na forma prevista na Lei de Registros Publicos, de n.2
- 6.015/73. ' o ’ ‘ '

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

Nos termos do artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a participacio
em outras sociedades, comerciais, civis e concessions
acionista ou quotista. _ o

rias de servicos publicos, como sécia,
3.2, Séries
A Emissdo sera realizada em série tnica.

3.3. Valor Total da Emiss3o

0O valor total das Debéntures,‘ na Data de Emiss3o, conforme definida abaixo, serd de RS
-300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) {“Valor Nominal Total”). O Valor Nominal

nitario,
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~ conforme definido abaixo, serd acresmdo da Remuneragio, calculada de forma exponencial e

‘cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, e dos demais encargos devidos de”
acordo com as condu;oes das Debentures

34, Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 30.000 {trinta mil) Debéntures.

3.5. Destiba;}ﬁo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissio sergo destlnados a liquidagdo da totalldade das notas :

promissdrias em circula¢do, emitidas pela Emissora em 22 de junho de 2012, no dmbito de'sua
22 emissio de notas promlssorlas comerciais. ¢

3.6. Ndamero da Emissﬁo

Esta Escritura de Emlssao representa a 28 (segunda) emissdo publlca de Debentures da
Emissora. : :

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatarlo e o agente escnturador da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A,,
localizado na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Cidade de Osasco

Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 60.746.948/0001-12 (respectlvamente
“Banco Mandatarlo e “Agente Escrlturador")

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debentunsta goze de algum tipo de |mumdade ou |sengao trlbutarla este deverd
-encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentat;ao comprobatorla dessa

- imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rend|mentos os valores
devidos nos termos da Ieglslagao trlbutarlaem vigor.

3,9. Aquisi¢do Facultativa’

A Emissora podera, a qualquer tempo, observada a restricio para negocuagao das Debentures
prevista na Clausula 2.4.2 acima, adquirir Debéntures em cnrculagao por pre¢o nao superior ao
. Valor Nominal Unitdrio (conforme abaixo deflmdo) acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo
' defmldo) e demais encargos devidos e n3o pagos até '3 data de resgate, calculada pro rata

B L e
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temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragao 1med|atamente-
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no paragrafo 22
do artigo 55 ‘da.Lei das Sociedades por Ac¢des. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo -
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado, sendo que, nesta hipdtese, quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma

Remuneragdo das demais Debéntures que ainda_estiverem em circulagio, observadas as.
restricbes |mpostas pela Instrucdo CVM 476. :

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagio - o : : , o <

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme.de colocagao
para a totalidade das Debéntures, com a mtermedlagao do’ Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador Lider”), bem como do BB-Banco de Investimento S.A. {“BB- BB-Bl”}. e do HSBC
Corretora de Titulos-e Valores Mobilidrios S. A ("HSBC”) (sendo o BB-Bl e o HSBC juntamente

com o Coordenador Lider doravante desngnados “Coordenadores”), conforme contrato de_
coordenagao colocagdo e distribuico das Debéntures (“Contrato de Distribuicio”).

.

- 412.0 plano de dlstnbmgao seguira o procedlmento descrito na Instrugdo CVM 476. Para

tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50 (cmquenta) investidores qualificados,
assim definidos nes termos do artigo 42 da Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo CVM

n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), sendo '
posswel a subscrlgao ou aqmsngao por, no-maximo, 20 (vmte) Investldores Quallflcados

4.2. Data de Emissdo das Debéntures _

Para todos os efeitos Iegaxs a Data de Emlssao das Debentures sera o dia 22 de junho de 2012
(“Data de Emlssao"]

" 4.3. Valor Nominél Unitario das Debéntures

O Valor Nominal Umtarlo das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de RS 10. 000 00 (dez mll de
reais) {(“Valor Nommal Unitdrio”). ,

-4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacio de Titularidade das Debéntures -

4.41. As Debentures terdo forma nominativa, escritural e ndo serao converSWEIs em agoes de
emissdo da Emissora. :
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4.4.2. Ndo serdo emitidos certificados 'representativos das Debéntures. Para todos os fins €
efeitos de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente. Escrlturador Adicionalmente, serd igualmente reconhecido como comprovante de’
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o -extrato em nome dos

titulares das Debentures emitido pela CETIP.
4.5. Espécie
As Debéntures sero da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subécrig’éo e Integralizagﬁo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor' Nomlnal Unitario acrescido da respectiva

Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data da Emissdo até ‘a data da efetlva
integraliza¢3o." : , . )

4.6.2. As Debéntures serdo mtegrahzadas em moeda corrente namonal a vnsta no ato de
subscrigao, por meio dos procedlmentos do SDT

4.7. Data deVgncimento .

' As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 72 meses contados da Data de Emissao, vencendo-se,

- portanto, em 22 de funho- de 2018 (“Data_de Vencimentp‘"’), ressalvadas as ',F\ipét'eses de
vencimento antecipado das Debéntures.

4.8. Amortizagio do Principal ‘ - o

A s Debéntures serdo amortizadas, conforme indicado na tabela abaixo (cada data de
pagamento de prmcnpal ”Data de Pagamento de Principal”):

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal*
22 de dezembro de 2014 — 20,0000%

22 de dezembro de 2015 - 20,0000%

22 de dezembro de 2016 ~ 20,0000%

22 de dezembro de 2017 — 20,0000%
22 de junho de 2018 - 20,0000%

* Os percentuais de amorhzagao incidirdo sobre o Valor Nominal
Unltano de Emissdo. '
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4.9. Remuneragio

4.9.1. - As Debéntures fardo jus a uma remune_’ragéo'("’Remuneragﬁo”)‘correspohdente a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias dirias dos depésitos interfinanceiros
de um dia DI, over extra-grupo denominada “Taxa DI Over”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calcu'lada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo diario disponivel em sua pégina da Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 3,05% (trés inteiros e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e -dois) dias Gteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos',;
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a partir da Data de Emissdo, e pagos
ab final de cada Periodo de Capitalizagdo {conforme definido abaixo), de acordo com a férmula

~abaixo (“Juros”). O - Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente. ’

-~

4.9.2. Define-se periodo de capitalizacio (“Periodo de Capitalizacdo”) como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Pgrl’o'do de Capitaliza¢do, ou na
data prevista do pagamento dos Juros imediatamente anterior, ihclusive,'no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o
anterior sem solu¢do de continuidade, até a data de Vencimento. Os Juros correspondentes aos

Perfodos de Capitalizagdo serfio devidos trimestralmente, conforme tabela abaixo (“Datas de
Pagamento da Remuneracgo”): ) '

Datas de Pagaménto da Remuneragéd '

22 de setembro de 2012 : .22 de setembro de 2015
- 22 de dezembro de 2012 | 22 de dezembro de 2015
22 de mafgo de 2013 : . 22 de margo de 2016
22 de junho de 2013 . _ 22dejunho de 2016
22 de setembro de 2013 S ’ 22 de setembro de 2016-
22 de dezembro de 2013 . - 22 de dezembro de 2016
22 de margo de 2014 22 de margo de 2017
. 22 de junho de 2014 22 de junho de 2017
22 de setembro de 2014 ' : 22 de setembro de 2017
.22 de dezembro de 2014 . 22 de dezembro de 2017 i
-22 de margo de 2015 : ~22demargode2018 | .
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O céleulo dos Juros obedecers a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros —1) : )
onde: -
J _ = Valor unitdrio dos juros dévidos no final de cada Periodo de - Capitalizagdo,
_calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondavmento; ‘ '
VNe - = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
- Debéntures no inicio do Periodo de Capitalizacio, informado/calculado com 6 (seis)
: casas decimais, sem arredondamento; ' : ’ s
‘ Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

.~ FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDlI = Produtdrio das Taxas DI’ Over da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a
v data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas. decimais, com
arredondamento, conforme a seguinte formula;

Doy

Fator DI = H[l + 7, le] .
. “k=1 ’

onde:
k ndmero de ordem das Taxas DIOver, variando de 1 (um) até “np,”;
No; = NUmero total de Taxas DI Over, consideradas da apuragao do “FatorDl”, sendo "ng,"

um ndmero inteiro; :

IDIx  =Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8‘(0fto) casas decimais com
. arredondamento, apurada da seguinte forma;
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onde:

Dl_k Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, d:vulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) dla util (overmght), utilizada com 2 {(duas) casas decamals e

" FatorSpread= Sobfetaxa de juros flxos calculado com 9 (nove) casas demmats, com
arredondarpento calculado conforme a férmula abalxo

3

DP

) FatorSpread = (Spread +1 = |
: 100

“onde:

'spread = 3,0500;

DP _ = £ o nimero de dlas Uteis entre a Data de Ermssao ou Data de Pagamento da

Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso e a data de ca|cu|o sendo
“DP” um numero inteiro; -

‘O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é conmderado com 16 (dezessels) casas decamals, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDiy), sendo que a cada fator diario acumulado

- trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, apllcando se o’ préximo fator diario, e
assm por dlante até o Ultimo considerado. -

/ e

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D1” com 8 (mto}
casas decnmals com arredondamento




N \
* 8 @ [ ese oo se ’
s & » " o0 . . 0
e o o .e . @
® 9 8 » [ ] ¢ Ge
o o & 3 % o o R
T e ‘e [} ses oo .
] [] T e [T X ] L] .
(X3 [ ] (R} [ *o8 . 2 .0
. . * e [ .
" * @ * 8 0 : . .
* s e ® MR . 8
X T ] . ans oo

O produto {FatorD! x FatorSpread), deve ser con5|derado com 9 (nove) casas dec;mals com
arredondamento

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decumals dlvulgado pela .
-entidade responsavel pelo seu calculo. :

No caso de IﬂdlSpOﬂlbﬂldadE temporana da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta cldusula, ser3 utilizada, em sua substitui¢do, para apuragdo -
de TDI, a ultima Taxa DI dlvulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas- quaisquer -

compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelo Debentunsta quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

No caso de extin¢3o, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI, por mais de 10 (dez) dias
consecutivos efou mposs;bllldade legal de aplicacio as Debéntures da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 20 {vinte) dias a contar do evento, realizar a assembleia
geral de debenturistas {(“Assembleia Geral de Debenturlstas”) para deliberacdo de titulares de
Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulag3o, de comum acordo com a
Emissora, do novo parametro de Remuneragao a ser proposto pela Emissora (no modo e nos
termos previstos na Cldusula Sétima abaixo) Até a dellberagao desse parametro serdo

~ utilizadas, para o céleulo do valor de quaisquer obrigacfes previstas nesta clausula, as férmulas '

acima definidas, sendo que para a apuraciio de TDI, sera utilizado o valor da . ultima Taxa Df'
divulgada.

AN .
Caso n3o haja acordo sobre a nova Remunerac;ao entre a Emissora e os Debenturlstas

representando a totalidade das Debéntures em circulacdo, -a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debentures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
reallzag’éo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emiss3o ou da data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso.
_Até a data do-efetivo resgate serdo utilizadas, para o cilculo do valor de quaisquer obrlgagoes

previstas nesta cldusula, as férmulas acima defln“das sendo que para a apuragao de TDI, serd
utﬂ:zado o vaior da ultlma Taxa Dl divulgada.

4.10.' Repactuag¢do

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio.

4.11. Aditamento 3 p;esente Escritura de Emiss3o

.

* Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverdo ser firmados pela Emissora e pelo
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Agente Fiducidrio, e posteriormente arquivados na JUCESP e reglstrados nos cartorlos de
registro de titulos e documentos competentes.

4,12, Resgate Antecipado e Amortizagio Extraqrdinéria'Eacultativa

4.12.1. A Emissora podera, a partir da Data de Emiss3o, realizar o resgate antecipado total ou ’
parcial, ou ainda a amortizagdo extraordinaria, a seu exclusivo critério, das Debéntures nos

termos da legislac&o aplicavel, de acordo com o segumte procedimento ("Resgate Antecngado”
"Amortlzacao Parcial Facultativa” respectwamente}

(i) notificacdo enviada pela Emissora com antecedéncia minima de. 10 (dez) dias Uteis,
ao Agente Fiducidrio e aos titulares de” Debéntures, contendo a data e o
procedimento de Resgate Antecipado ou da Amoft’izagﬁo Parcial Facultativa,
conforme o caso, incluindo: (a) mformagao do Resgate Antecipado ou da
Amortizacio Parcial Facultativa, conforme o caso, observados os termos e condig¢des
estabelecidos nesta Escritura; (b) a data para o Resgate Antecipado ou a Amortizagdo-
Parcial Facultativa das Debéntures, conforme o caso, e para o efetivo pagamento

.aos Debenturistas; (c) as Condigdes do Resgate Antecipado ou da Amortlzagao
Parcial Facultativa (conforme abaixo definido); e (d} as demais mformagoes
conmderadas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o Resgate Antecipado ou a Amortizacio Parcial Facultativa sera feito por meio do
- "~~~ pagamento-do {a) Valor Nominal Unitario ou do saldo devedor 3 época, caso seja
'Resgaté Antecipado; {b) ou do efetivo valor a ser amortizado pela Emissora, no caso _
da Amortizacdo Parcial Facultativa, observado os termos e limites definidos no item
(iii) abaixo, em ambos os casos serdo acrescidos da Remuneragdo devida desde a -
data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior até a data do Resgate
Antecipado ou da Amortizacdo Parcial Facultativa, e, se for o caso, de Prémio de
_Resgate Antecipado e Amortizacdo Parcial Facultativa descnto no item 4.12.1.1.
abaixo {(“Condicdes do Resgate ou da Amortlzacao")

- (iii) A’ ‘Amortizagdo Parcial Facultativa devers abranger, proporcionalmente, todas as -
Debéntures em circulagdo e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitdario. Caso as debéntures estejam custodiadas e!etromcamente no
SND, o evento segulra 0s procedlmentos da CETIP.

4.12.1.1. Observado o disposto no item 4.12.1.3 abaixo, a Emissora pagara um prémio de
Resgate Anteupado ou de Amortizagdo Parcial Facultativa para as Debéntures (“Prémig de
_ Resgate Antecipado ou Amortizacio Parcial Facultativa”) incidente sobre: (i) o efetivo valor do
" Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Parcial Facultatlva acrescido da (u) Remuneraga devida
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desde a data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior ate a data do Resgate
Antecipado ou da Amortlzagao Parcial Facultativa, calculado . pro rata temporis e (iii) . dos
encargos moratérios, se houver, conforme tabela abauxo

Periodo (a partir da Data'de Emissdo) _ | . = Prémio de Resgate Antecipado ou

: , ' Amortlzagao Parcial Facultativa
Até 122 més ' 1,80%

Do 132 a0 242 més | 1,60%

Do 25230362 més. . . 1,45%

Do 372 a0 482 més , 0,95%

Do 492 a0 602 més _ - 0,50%

Do 612 ao 722 més , - , . 0,35%

4.12.1.3. Os valores relativos aoc’ Prémio de Resgate Antecipado e Amortizagdo Parcuél
Facultatlva serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo pagos mmultaneamente ao -
" pagamento do Resgate Antecmado ou da Amortizac3o Parcial Facultativa, conforme 0 caso.

4.12.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, observada a
regulamenta;ao em vigor. Co-

4123. A CETIP devera ser comunicada da realuzagao de Resgate Antecupado ou da Amortizagdo
Parcial Facultativa com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para"
sua realizagdo, através de correspondenaa encaminhada pela Emissora com de acordo do
Agente FldUCIarIO :

4.12.4 O Resgate Antecipado parcial deverd ser realizado conforme procedimentos adotados
pela CETIP, por meio de “operacdo de compra e venda definitiva no mercado ‘secundario”,

sendo que todas as etapas desse processo, vélido para o Resgate Antecipado facultativo parcial,
tais como habilitagdo -dos Debenturistas, quallflcagao sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e
de validagdo das quantidades de Débéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo. -
realizadas-fora do @mbito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra
funcionalidade para operacnonallzar o Resgate Antecipado parcial, ndo havera a neceSSIdade de
ajuste a Escrltura de Emiss3o ou qualguer outra formalsdade ’

12
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4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario p‘od“eré
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e
'-exigir 0 imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures. em 7
circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata tempons desde a Data de Emissio
das Debéntures ou a data de.pagamento da Remuneracao lmedlatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento na ciéncia da ocorréncia das segumtes hlpoteses

(i) - pedido de faléncia, independentemente de sua concessdo pelo juiz compe.tente,
ou ainda pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, da Emissora, da Garantidora, de suas controladas e/ou coligadas; |

(ii) decretacdo de faléncia ou pedido de autbfaféncia, independentemente de sua
concessdo  pelo juiz competente, da Emissora, da Garantidora, de suas.
controladas e/ou coligadas;

.

-(iii) - ndo pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas, na
data de seu vencimento, independente de aviso extrajudlaal ou interpelagdo
judicial; - .

(iv) falta de cumprimento pela Emissora efou pela Garantidora de toda e qualquer

' ' obrigacdo ndo pecunidria decorrente da Emissdo, ndo sanado no prazo ‘de 5

{cinco) dias contados da data do respectivo descumprimento;

{v) protestos Iegltumos de titulos contra a Emissora e/ou a Garant|dora e/ou suas
controladoras, controladas e/ou coligadas cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora e/ou pela Garantidora ou se for cancelado, em qualquer hipétese,

no prazo maxlmo de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorrencua,

(vi)  ndo pagamento na data de vencnmento original ou vencimento antecnpado de
quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, da Garantidora, e/ou de suas
controladas efou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reaj




{vii)

‘{viii)

(ix)

,‘(x)\

(i)

(i)

(xiii)

(xiv) |

N
e v @ ¥ an® o8 @
P 2 8 0 @ 0 [} n e
" s e 8 LX) - L
* o & @ . ® T8 -
¢ & & o &6 5 0 14
. B ¢  Gse oo L B
J
{
3 . ¢ Ses e .
[ X ] * @ [ I ] e L
- - e 2 @ - e »
s o 8 s ° @ . * .
- * » " s »
(XX} 13 . . ser sse

descumprimento de qualquer decisdo admlnlstratlva ou sentenga Judlc:al
transitada em julgado contra a Emissora efou Garantudora em valor agregado
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez mithdes de reais), ou seu valor

_equwalente em outras moedas, desde que nao seja uma obrlga(;ao de fazer

A

reducio de capltal social da Emissora efou alteracgdo do Estatuto Soczal da

Emissora. que |mpl|que a concessdo de direito de retirada aos acmmstas da-
Emussora _ . g g

pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de dividendos e/ou de juros
sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatérios por. fei e 0s. juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das

—Somedades por Agoes, caso esta esteja em mora reiatlvamente ao cumpnmento :
“de qualsquer de suas obrlgagoes pecunidrias previstas na Emissdo;

transformagao do tipo societério da Emissora, de somedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto
no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

se a garantia das Debéntures: (a) for objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou por terceiros;-(b) ndo for devidamente constituida; {c) for anulada;
ou (d} de qualquer forma, deixar de existir ou for rescmdlda,

| mudancga ou transferéncia, a quaiquer titulo, do controle societario da Emissora,

direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (a) passem a
possuir menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo do seu capital
votante, ou {b) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societdrio
efetivo, bem como se houver incorporacgdes, cisoes,. fusbes ou reorganlzagoesv
\sometarlas envolvendo a Emissora, incluindo eventual realizagdo de -oferta
publica inicial de a¢Ses da Emissora ou distribuig§o indireta de valores mobilirios
de emissdo da Emissora, de suas controladas efou coligadas que resultem em

alteragdo do controle societario efetlvo da Emissora, exceto se houver prévia
anuéncia dos Debenturistas;

caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pela Garantidora nos documentos.

da Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam
mcorretas ou mconmstentes ou incompletas;

~

aplicacdo dos recursos onundos da Emlssao em destmat;ao dxversa da defmuda no
|tem 3 5. atimg;
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{(xv) - n3o renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,

concessdes, alvaras e licengas, necessdrias para o regular exercicio das, atividades
da Emissora e da Garantidora; . - : ’ .

(xvi) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequ_EStrar,
expropriar, nacionalizar, - desapropriar ou de qualquer. modo adquirir,

~<compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades; das

ac¢bes do capi’tallsoéial da Emissora e/ou da Garantidora;

- (xvii) ndo observancia pela Garantidora de indice entre Divida Liquida da Garantidora e
' ‘EBITDA da Garantidora menor ou igual a 2,5 (dois inteiros e cinquenta
centésimos) vezes, calculado com base nas informages financeiras consolidadas

da Garantidora, ao final°de cada semestre, até o pagamento integral dos valores -

devidos em virtude das Debéntures, Para os fins deste item, considera-se (a)
“Divida Liguida” como a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e
debéntures no passivo circulante e-n3o-circulante, acrescida da rubrica de
. operat,;ﬁés com derivativos do passivo circulante e ndo-circulante, bem como
qualquer outra rubrica que se refira 3. divida onerosa da Garantidora que venha a
ser criada, excluida a rubrica de disponibilidades, aplicagbes’ financeiras e

operagdes com derivativos do ativo circulante e n3o-circulante, com base em.
valores extraidos do balango patrimonial consolidado da Garantidora; e (b) -
_ “EBITDA” como o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagdo e

depreciagao ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas mais recentes demonstra¢cdes financeiras da  Garantidora,
apurados segundo as normas contabeis aplicdveis;

- ’. "

(xviii} extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora ou da Garantidora; e

(xix) auséncia de reforco ou substituigdo da garantia representada pelos ‘Contrat\os‘
{conforme definido no item 4.20.1. abaixo), por.parte da Garantidora, que deverad

submeter a aprovagdo dos Debenturistas o reforgo ou substituicdo da garantia no

prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada

pelo Agente Fiducidrio, a qual deverd ser formalizada em até 15 (quinze) dias
dteis contados da respectiva aprovagdo. ’
4.13.2. A ocorréncia de quais dos indicai 0s inci i) i (V) () (i) (i
. COrT quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), {iii), (iv), (v), (vi), (vii),
(ix), (x), (xi), (xii), (xiv), (xv), (xvi), (xviii) e (xix) do item 4.13.1 acima acarretaré o vencimento

antecipado  automatico das Debéntures, independentemente de aviso, noti icagdo ou
. interpelacdo judicial ou extrajudicial.
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4.13.2.1. Na ocorréncia dos eventos previstos nos demais incisos.do item 4.13.1 acima, o Agente
Fiduciario devera publicar edital de convocacdo de Assembleia de Debenturistas, no prazo de 2
(dois) dias tteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado
por quaisquer dos Debenturistas ou pela’ Emissora, para deliberar sobré a eventual ndo’
- decretacdo de vencimento antecipado das Debentures A Assembleia de Debenturistas a que se
refere este item deverad ser realizada no prazo legal.

4.13.3. A ndo instalagdo das referidas Assembleias 'de Debenturistas por falta de quorum, sera
mterpretada pelo Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas em deciarar
antecupadamente vem:idas as Debentures dé que sdo tltU'Ell‘ES

{ . .
4.13.4. Em caso de declaragﬁo 'do vencimento antecipado ‘das” Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagdo que tiveram seu vencimento antécipado declarado, acrescido da
'Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento, em até 5 {cinco) dias uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, considerando que todas as Débéntures serdo pagas em uma dnica
data, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 3 Emissora através
de carta protocolada no enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo ou
por meio de fax, com confirmacio de recebimento enviado ao nimero constante da Clausula
- Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de,.em ndo o fazendo, ficar obrlgada, alnda ao
pagamento dos encargos moratorios pre\nstos no item 4.14 abaixo.

4.14. Mult.a‘e Juros Moratérios
-Sem prejuizo da Remuneragdo das Debentures, ocorrendo lmpontuahdade no pagamento peIa
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados da Remuneracdo, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, adicionalmente sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios 3
raz3o de 1% (um por cento) ao més, estes calculados pro rata temporis.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos : .

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 ,supra, o ndo comparecimento do tifular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias dewdas pela
Emissora, nas datas prevustas nesta Escritura. de Emissdo ou em comunicado P licado pela

9




L 2 e o8
o o o 8 o @ [] * 9
¢ a0 o . ] e
* & ® 9 L] ! [ 2 X
* e @ o s 0 * ®
. ] . ese oe .
3 [ s . .
(X L 3 ¢ o . s o &
» . ] * e ‘e .
. . e o .0 o . .
* e o s ¢ e .. .
C eee . . . [ EY Y X1

Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no

recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adqwrldos ate a data do respectivo
venmmento

4.16. Local de Pagamento

Y

Os pagamentos a que fizerem jus as Debentures serao efetuados pela Emissora por meio da'
‘CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletromcamente junto & CETIP. As
Debéntures que n3o estiverem custodiadas eletromcamente junto a CETIP térdo os seus
-pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador.

4.17. Prorroga;_éo dos Prazos -

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer obngagao até o
primeiro dia util subsequente se o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
bancério na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo agos valores .a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hlpotese em que

somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com fenado nacional,
sébado ou domlngo

4.18. Pu‘bl‘ici dade

Todos os ‘atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, werem a
-envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a critério razoavel
da Etnissora, em comum acordo com o Agente Fiduciério, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do. Estado de S3o Paulo e no Jornal O Dia. A
‘publicagiio do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por correspondenua ]
regtstrada entregue a'todos os tatulares de Debentures e ao Agente Fiducidrio. -

4.19. Fran;a

4.19.1. Como garantna do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantldora presta nesta .
Escritura de Emissdo, fianga em favor dos titulares de Debéntures, obrlgando -se como fiadora e

prlnctpaf pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, conforme descrltos a seguir.

'4 19.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogével e irretratavel, fladOra e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data -
- de Emissdo, acrescuda da Remuneragao dos encargos moratdrios aplicaveis, bent como das




* e o L] et e o @
e ¢ o & & 9 [ ] * @
s o & 0 (X B e '8 @
* o o @ [] s e
" 5 5 8 0 ® @ .
. - - se0 oo »
* .. . one [ 3 ]
(X} L 3] * e . (3 L
* . e o [ [ [}
[} L * & . » . .
L] LY I e o o [ [
e L] » . sen 2se

demais obrlgagoes pecunidrias prevrstas nesta Escritura de Emlssao até o integral cumprlmento
das obrlgagoes pecunlarlas descritas nesta Escritura de Emiss3o. ;

©4.19.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, -
acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratdrios aplicaveis, bem. como das demais

obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo serdo pagos pela Garantldora no

prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de fecebime_nto_de comunicagio por - -
escrito enviada a Garantidora pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares de Debéntures. Tal

notificagdo sé podera ser emitida pelo Agente Fiduciério ou "p\elos titulares de Debéntures (i)
~ apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados eventuais periodos de cura e/ou
(i) quando da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissdo. Os pagamentos ser3o realizados pela Garantidora de acordo com os precedlmentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo para pagamentos pela Emissora. -

4.19.4. A Garantidora expressamente renuncia-aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827,

830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil Bras:ielro e artagos 77 e 595 do Cédigo de

Processo Civil.

4.19.5. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos - dos titulares de Debéntures caso vénham a
honrar, total ou parcialmente, a fianga. ’ :

i

4.19.6. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para finé do artigo 835 do

‘Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures e das demais obriga¢8es pecuniarias previstas nesta Escritura de

Emissao.

14.19.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo ‘Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as obrigagdes garantidas.

4.19.8. Em virtude da fianca prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissdo sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S3o’ Paulo, Estado de S80 Paulo, e na cidade do-Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo. No prazo de 5 {cinco) dias uteis apds tal registro, a Emlssora encaminhard ao Agente
Fiduciario uma via original devudamente reglstrada : ‘
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4.20; Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Garantidora:

4.20.1. Adicionalmente a Fianca, como garantia. do fiel e pontual pagamento das Debént'u'r'es, a
Garantidora cedeu fiducia'riamente, em favor dos Debenturistas, direitos creditorios a que faz
jus em decorréncia-dos seguintes contratos (“Contratos”): {i) o.Contrato n2 0800.0060661.10.2
celebrado entre a Garantidora e a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, cujo saldo, na data de 29
de junho de 2012, totalizava o valor de R$ 375.171.785,73 (trezentos e setenta e cinco milhdes,
cento e setenta e um mil, setecentos e oitenta e cinco reais e.setenta e trés centavos); e (i} o

“Contrato n® 0800. 0062504.10.2 celebrada entre a Garantidora e a Petréleo Brasileiro S.A; —

Petrobras, culo saldo, na data de - 3 de julho de 2012, totalizava o valor de RS 1.006. 956.634,32

(um bilhdo, seis milhdes, novecentos e cinquenta e seis mil, seiscentos e trinta e quatro reais e -
trinta e dois centavos), na proporcdo de, no minimo, 150% (cento e cmquenta por cento) de tais
obrigagdes, sendo que 0s pagamentos referentes a tais direitos creditérios deverdo- ser
realizados em conta vinculada mantidano Banco Bradesco 5.A., observado que, na hipétese_dbé

~ Contratos ndo perfazerem o saldo em aberto das Debéntures, a Emissora se comprometers a
substituir os referidos ~Contratos por outro(s) de caracteristicas semelhantes efou ceder” *
fiduciariamente direitos creditorios de contratos adraonals prevuamente acelto(s) pelos,

Debenturistas, respeltando sempre 0 saldo em aberto das Debentures

4.20.2. Os direitos creditdrios decorrentes dos Contratos, descritos no item 4:20.1 acima, s3o-

objeto de cessdo fiducidria em garantia do adimplemento dag obrigagbes referentes 312
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da. Espécie Quirografaria, com
Garantia F|de1ussor|a para Distribuicdo Publica, com Esforgos -Restritos (“ ‘Debéntures da 12
Emiss3o”), sendo objeto de garantia compartllhada entre os tltulares das Debentures da 12
Emissdo e os Debenturistas.

-~
!

4.20.3. A substituigdo dos Contratos devera ocorrer com antecedéncia de 3 (trés) meses do.seu -

vencimento, caso a data de venCImento do(s) Contrato(s) ndo seja superior a Data de

Vencimentos das Debéntures. . ‘
CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente o‘brigadé'a:

(a} ~ fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i} em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social ou na data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cépia de suas demon tracBes
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-encerrado, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos

auditores independentes, (ii) decléragéo’ de Diretor Corporatlvo da
Emissora atestando o cumprlmento das disposi¢des desta Escritura de
Emissdo, em especial do item (xvii) da Clausula 4.13.1 desta Escntura de

Emissdo; (ii) valor atualizado do patriménio da Garantldora com data base

em 31 de dezembro do ano |med|atamente antenor

dentro de'10 (dez) dias ’ﬁteis, qualquer informagdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa
cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emiss3o, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura'de
Emissdo e da Instrugdo da CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983
conforme alterada (“Instrucio CVM 28");

na mesma data da publicacdo, as mformagoes vetcu!adas na forma prewsta
no item 4.18 acima; -

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.2 358, de '3 de janeiro de 2002, conferme alterada
(“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de Assembleias gerais e reunides
do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, envblyam
interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se
ndo forem publicados, da data em que forem reahzados

desde ' que seja do seu conhecimento mformagoes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de fatureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
cldusulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emussao no prazo de até
5 (cmco) dlas uteis, contados da data do descumpnmento

em até 5 (cinco) dias uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer
corréspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora, pela
Garantidora efou suas controladas que possa resultar em efeito refevante
adverso aos negdcios, a situacdo flnancelra e ao resultado’ das operagdes da
Emissora e/ou da Garantidora, ou ainda ao cumprlmento das obrlgagoes
previstas na presente Escritura de Emlssao,

todos os demais documentos e informagﬁes que a Emissora, nos termos e

condigBes previstos nesta Escritura de Emlssao se comprometeu A enviar
ao Agente Fiducidrio; e




~{b)

‘(c)

(d)

(e).

Politica Nacional do Meio Ambiente, 3s Resolugbes do Conama — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais Ieglslagoes e regulamentagoes.
‘ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventlvas ou reparatorlas
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“({viii) informar e enviar o organograma societdrio, ‘todos os dados financeiros e
atos. societarios necessarios a realizacdo do relatorno anual, conforme a
Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983 (”Instrucao CVM 28"),
que venham a ser sohcatados pelo Agente Fiducidrio; os quais dever3o ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 {trinta) dias antes do -
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e mtegrante de
bloco de controle no encerramento de cada exercicio sooal

convocar, nos termos da Cldusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturlstas
para deliberar sobre qualquer das matenas que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emiss3o, caso o Agente Fiducirio n3o o faca;

L . ) )
sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer

- obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, nio distribuir dividendos ou juros
“sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das

Sociedades por Ac¢des, sem a prewa e. expressa autorizacdo por escrito dos
Debenturlstas

fornecer aos Coordenadores, em tempo hébil, todas as informacdes razodveis, de
forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumacgao da Oferta
Restrita das Debéntures. A Emissora serd responsavel pela suficiéncia e
veracidade das informagGes fornecidas, obrigando-se a - indenizar os
Debenturistas e os Coordenadores por eventuais,prejuizos diretos e devidamente
comprovados decorrentes de imprecisdes, mveramdades ou omissoes relatlvas a

tais informagdes; -

prestar informag8es, dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis, sobre quaisquer -
autuagdes pelos orgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relagio 4 Emissora ou 3 Garantidora, de valor

individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a
R$10 000.000,00 (dez milhdes de reais);

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagio em vigor pertinente 3

destmadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados decorrentes
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da atividade descrita em’ seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obti_dos com a Emissdo.
Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligénc’ias exigidas para a
atividade - da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos érgdos municipais, estaduais e federais, que subSidiariahnente
venham legislar ou regulamentar-'as normas ambientais em vigor; )

{g) - ndo transferlr ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, a terceiros os

~ direitos e obrigacdes que respectwamente adquiriu e assumiu na presente

Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reumdos em Assembleua de
Debenturistas espeCIalmente convocada para esse fim; Ce

(h) mformar o Agente Fiducidrio lmedlatamente sobre a ocorréncia de qualquer_
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de- Emissdo; :

. . (i) .cumprir todas as determinagGes emanadas da CVM inclusive mediante envio de
' -documentos, prestando, ainda, as informacgées que Ihe forem sohcntadas

0 ‘'ndo . realizar operagdes fora do seu objeto somal observadas as dlspomgoes
B estatutarlas, Iegals e regulamentares em vigor;

(k) notlflcar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer altera;ao substancial

' nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorlas ou

societdrias ou nos negocms da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma

~ relevante o cumpnmento, pela Emissora, de suas obrigacGes decorrentes desta

Escritura de Emiss3o e das Debéntures; ou (i) faga com que as demonstragoes ou

mformacoes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a reaI
condigdo econdmica e fmancelra da Emlssora ’

0] comunicar imediatamente-ao Agente Fiduciario a ocorrenua de quaisquer ,
- eventos ou s:tuagoes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar’
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes,
no todo ou em parte, assumidas.nos termos desta Escritura de Emiésﬁo; :

{m)  manter seus bens e ativos dewdamente segurados, cohforme praticas correntes- -
de mercado; : : ~

(n) comparecer as Assembleias Gerais de Debentunstas sempre que sohcntado e
convocado nos prazos prewstos nesta Escrltura de Emlssao )
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ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emiss3o, em especial os que possam; direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumpnmento das obnga:;oes assumidas
perante os tltulares de Debentures

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ouregulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens -

_aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize_negéqios ou possua ativos;

cumprir todas as obriga¢bes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo; -
manter contratado- durante o praz‘o de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de. negocia¢do no mercado secundario por meio do SND, bem como
todas e quaisquer outras prOVIdenCIas necessarias para a- manuten¢do das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou

- venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar @ pagamento de todas as despesas comprovédas pelo Agente Fiduciario

. e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser

necessarlas para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorar}os advocaticios e outras despesas e

~custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quant:a devnda ‘aons

tltulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o;

manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorlzagoes relevantes para a
boa condugdo dos negdcios da Emlssora

preparar demonstracdes financeiras de encerramento ‘de exercicio e, se for 0
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;
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observar as disposicdes da lnstrug:ao CVM 358 no tocante a dew:r de sngllo e
vedagbes a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
'computadores a ocorréncia de fato relevante; conforme deflmdo pe[o art. 22 da
lnstrugao CVM 358, comunlcando imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstragoes financeiras a audltona por audltor mdependente
reg;strado na CvM; :

\

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e-

_parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
soaai . o \
fornecer ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, para fins de verificacio do
disposto no item 4.13.1 (xvii) acima, relatério consolidado da meméria de célculo
do indice entre divida liquida da Garantidora e EBITDA apurado e revisado,
conforme o caso, pelos auditores independentes, compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtenc3o de tal indice financeiro, acompanhada de
‘declaragdo da ‘Garantidora assinados, pelos seus respectivos diretores
estatutarios, dentro de 3 (tres) meses contados do encerramento do 1°
(primeiro) - semestre de cada ano, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora, a Garantidora ou aos seus auditores mdependentes todos os eventuats
esclarecnmentos adicionais que se fagam necessarios;;

fornecer todas as mformagoes que-vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
.desde  que haja Debéntures em circulagdo, as declaragbes e garantias

apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e

manter os documentos mencionados na alinea (v) acima.em sua pagina na rede

- .mundial de computadores, por um prazo de 3 ,(trés‘) anos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (t) acnma compreenderao entre outras, as

seguintes:

('a)

publica¢do de relatorios, editais, avisos e notificacdes, conforme pré‘visto'nesta—
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas. pela regulamentacdo
apljcével;

3%
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{b) extragao de certiddes atualizadas dos dlstnbwdores civeis, das Varas da Fazenda
‘Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabatho, Varas da Justica Federal e da

Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emlssora caso tenham sido " ‘

previamente soInmtadas a Emlssora e ndo entregues dentro de 20 (wnte) dlas
corridos; , . :

(c) despesas razoaveis de wagem quando estas sejam necessarias ao desempenho
das fun¢des do Agente Fiduciario.; e .

(d)  eventuais Ievantament‘os/adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
‘Just:fncadamente necessarias, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos mteresses dos titulares de Debéntures.

5. 2 1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as admlmstratlvas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovadas e ‘adiantadas pelos titulares -de
Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da respectiva
) ~ nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares-de Debéntures incluem também os
- gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acSes
propostas pelo-Agente Fiducidrio, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia.em a¢des judiciais -
serdo igualmente suportadas pelos titulares.de Debéntures, bem como a remuneragio do
Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada
em juizo, sendo certo gque os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo
que ndo haja qualquer pOSSIbI|Idade de descumpnmento de ordem judicial por parte deste
Agente Fldumarlo -

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomela e constitui- Agente Fiducidrio da Emrssao acima quallflcado que, por
meio deste ato, aceita a nomeac&o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de Debéntures. '
6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presenie Escritura de Emissdo, declara Que:

25
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aceita a fungdo para-a qual foi nomeado, assumindo lntegraImEnte 0s deveres e
atrlbmgoes prewstas na legislagcdo especifica e nesta Escrltura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas Cléusulas e condigﬁes; \
' , ) . .
esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emlssao € a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos Iegals e
estatutanos necessarios para tanto; - :

a celebraggio desta Escritura de Emiss3o e o cumprlmento de suas obngagoes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigaco anteriormente assumlda pelo Agente
Fldumarlp,

‘ndo tem qualquer |mped|mento Iegal conforme paragrafo tercelro do artigo 66, da

Lei das Sociedades por A¢es e artigo 10 da Instrugao CVM 28, de 23 de novembro
de 1983, para exercer a fungdo que the é conferida;

estar devidamente quallf:cado a exercer as atlwdades de agente fldumarlo nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

-

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de mteresse prevnstas no
artigo 10 da: Instrugao cvm2g; ~

ndo tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esté ciente das dlsposu;oes da Clrcular do Banco Central do Brasil n.2 1 832, de 31

- de outubro de 1990;

verificou a veracidade das mformar;ﬁes contidas nesta Escritura de Emussao, na

Data de Emissdo;

£y

verificou, com base nas mformagoes dlspostas no item 3.5 acima, a observanua
pela Emissora, dos limites de emissdo prevnstos no amgo 60 da Lei das Sociedades

- por Acdes;

¢

0s representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Esgritura de

Emissdo tem poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em s nome, as
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obrigacbes ora estabelecidas e, “sendo méndatérios tiveram os poderes
Iegltlmamente outorgados estando os respectlvos mandatos em pleno vngor

~conforme dlsposu;oes do respectivo Estatuto Social; e -

exerce a fun¢do de agente fiducidrio em relagdo é 12 (primeira) Emiss3o de

~ Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Qwrografarla com

Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esforgos- Restritos, da
Emissora, com vencimento em 25 de maio de 2016, em que foram emitidas 300
{trezentas) Debéntures na data de emissdo, no valor total de R$300.000.000,00 -
(trezentos milhGes de reais). Até a presente data foram verificados eventos de
amortlzagao, nos termos da escritura de emissdo. Até a presente data ndo foram
verificados  quaisquer eventos de resgate, conversdo, repactuagdo -
inadimplemento. Referldas debéntures sdo da espécie qu:rografana e foram
emitidas com garantia fldEJUSSOTIa prestada pela Garantldora

N
’

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fumjées a partir(da data de assinatura desta Escritura de -
'Emlssao devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a I|qu|da¢;ao mtegral das
Debéntures ou ate sua efetwa subsUtu:gao

6.4. Sera devida pela Emissora a0 Agente Fiduciério, a titulo de honordrios pelos deveres e .
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagéo ap|lcaVEIS e dESta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracdo: , .

(@)

(b)

" (o)

parcelas anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagaméhto
devido no 52 (quinto) dia Util apés a assinatura da presente Escritura, e as demais
parcelas seguintes na mesma data dos anos subsequentes;. :

as remuneragbes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o
vencimento das Debentures caso o Agente Fiducidrio ainda: esteja atuando na
cobranca de madlmpienmas ndo sanadas pela Em:ssora,

) Agente,,Fiddciério devera enviar aviso de cobran(';ax da remunerag3o 3 Emissora
com antecedéncia minima de cinco dias da data de cada pagamento, sendo que se .
a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo receblmento pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ‘ou penalidades, caso em

que a Emissora dever3 realizar o pagamento em até cinco dlas do receblmento da
cobranca;
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(d)

(e}

(f)

(&)

(h)

(i)

(i)

(k)

as parcelas da remuneragao referenciadas no item
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em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta

remunerag3o, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora na
forma definida para:as obrigagbes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem

prejuizo da atualizagdo monetdria pelo IGP-M -ou, na falta deste, ou ainda na . .

impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

os impostos vigentes & época do pagamento que incidirem sobre a remuneragao

do Agente Fiducidrio, tais como ISS, PIS, COFINS e CSLL, serdo acrescidos a

remuneragao  proposta, de forma que esta seja paga liquida de |mpostos,
excetuando -se o IRRF, nasahquotas vigentes na datade cada pagamento

“a” acima serdo atualizadas,
pelo IGP-M, a partir da Data de Emissdo, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento segumtes calculadas pro rata
die, se necessario;

o pagamento da remunerac¢do do Agente Flduuarlo serd felto mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario;

fica estabelecido que, na 'hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata

temporis, desde a data de pagamento. da remuneragdo até a data da efetiva
substituicdo a Emissora;

caso sejam alteradas as condigcdes da Emissdo, a Emissora e o0 Agente Fiducidrio'se
comprometem a avaliar os impactos déstas alteragBes nos servicos ora descritos
visando a alteragdo da remuneragdo do Agente Fiducidrio;

a remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o vencimento final -

das Debéntures, caso -0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora; e

a remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio, durante a implantac3o e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela- Emissora, mediante pagamento das' respectivas faturas

acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da :

Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacio,
quais sejam: publicagbes em geral; notificagdes, extracdo de certiddes, yiagens e

Y
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estadias, despesas com especialistas, tais como auchtona e/ou flsca||za¢;ao entre
outros, ou assessoria Iegal aos Debentunstas » :

6.5. Além de outros prewstos em lei, em ato normatwo da CVM ou nesta Escritura de Emlssao,'.
constituem deveres e atrlbungoes do Agente Fiducidrio: : » - -

B {a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no

-exercicio da fungdo, o cuidado e a dlhgenaa que todo homem ativo e probo .
costuma empregar na administracdio dos seus proprlos bens; ) , '

(b} renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de mteresse ou de
: qualquer outra modalidade de inaptiddo;

-

(¢) - conservar em boa guarda toda a escnturagao correspondenma e demals papeis
'. ' ,relacuonados com o exercicio de suas fungoes s

~(d) . verlflcar no momento de acettar a furigio, a veracidade das informagdes contldas
nesta Escritura de Emissdo, diligénciando para que sejam sanadas as omissdes,
. E . falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

(e}  promover, caso a'Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de:Emissdo e
. . - respectivos aditamentos na. JUCESP nos cartérios de registro de titulos e
- documentos competentes, hnpotese em que a Emissora devera fornecer as
N informacgdes e documentos necessarlos ao referido registro'
(f) acompanhar a observincia da perlodludade na prestacio das informac&es
' obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
mverdades constantes de tais mformagoes,

8 solicitar, duando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidoresfederais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emlssora
exer¢a suas atividades;

s

(h), solicitar, quando considerar necessério; as expensas da Emissora, e desde que
' justificada e previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Asse ble[a ,
“Geral de Debenturlstas auditoria extraordindria na Emlssora

8
~
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(i) ~ convocar, quando necessdrio, a Assembleia Gera!l de Debenturistas, mediante '
anuncm publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a
" Emissora deve efetuar suas publicacées, respeitadas outras regras relacionadas 3
publica¢do constantes da Lei das Socnedades por. Agoes e desta Escratura de
Emissdo; ) o :
(i) . - comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
- , que lhe forem solicitadas;~ )

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea {b) do
paragrafo 12 do-artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢Bes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagoes:

i.  eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
. informag¢des divulgadas pela- Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informag8es pela Emissora;

~

- ii. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
' indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de sey capital;

iv. posicdo da distribuigdo ou colocagﬁo das Debéntures no mercado;
) V. cumprimento de outras obngagoes assumidas pela Emissora nesta Escrltm:a
de Emiss3o; ' .
vi. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente

Fiduciario da Emissao;

vii.  declaracio acerca da suflcaencra e exequibilidade das garantlas das
Debéntures; . (

viii. relagé_o dos bens e valores entregues a sua administragao; .

X, pagamentos de Remuneracdo realizados no periodo, bem corﬁo resgate, .

amortizagﬁes, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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L X acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da N

emissdo das Debéntures, de acordo com os dados ObtldOS junto aos
admlnlstradores da Emissora; e -

4

xi. - existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

k pela -Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou

integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente flduuano bem como os seguintes dados sobre tais emlssoes ’

1. - denominagio d,a-companhia of’ertante;

2. . -valorda émiss’éo;_. ’

3. ~ quantidade de debéntures emitidas; : g | s
4, espécie;

5. | prazo de vencimentos das debéntures;

6. | tipo e valor dos ben; dados em garantia e denonﬁina;éo dos'

garantidores; e

7. - eventos de’ resgate, amortizagio, convers3o, repactuacdo e
madlmp[emento no perlodo ~ :

(I) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k){xi) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos quatro meses contados do encerramento do exercicio social
da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

/i. na sede da Emissora;
ii. nasede do Agente Fiduciario;
iii. na CVM;
iv. na CETIP;
- V.  no escritério dos Coordenadores; e

'

vi. em sua pagina na rede mundial de computadores. _ .




(m)

(n)

{o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

~

,® @ @ . ese o8 o ~
¢ & & 5 o . * e
e ¢ 0o se - LK ]
e & 9. e * ¢ 0
s & & o 8 v o o o
. 3 . 230 op» .
- e N
. . > see [ Ll
.0 e o . e . (X . »
> . . o [ .
S a«a e @ e e @ '3 3
. T *-0 e [
XX ] . [ ece woe

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora

- -deva efetuar suas publicagGes, anincio comunicando aos titulares de Debhéntures

que o relatério se encontra a disposicdo rips locais indicados no item anterior;
manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacoes junto & Emissora, ao Agente
Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
item, a Emissora expressamente autoriza,”desde ja, o Agente Escriturador, o
Banco Mandatario e a CETIP a Vaten’dervem _quaisquer solicitag@es feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer' momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos titulares;

N

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e -

'todasaquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer;

_notificar os titulares de Debentures, mdlvndualmente 0u, €aso ndo seja possivel,

por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4 18 acima, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obriga¢des assumidas nesta Escritura
de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informacgdes, sendo que comunrcagao de igual teor deverd ser enwada aCvVMe a
CETIP; :

notnflcar a Emissora. a reforgar a garantla dada, na hlpotese de sua deterlorag:ao
ou depreciagdo; : . oo

verificar a regularidade da constituicdo das gara'ntias reais, - flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade; -

emltlr parecer sobre a suficiéncia das mformagoes constantes de eventuais
propostas de modifica¢Bes nas condlgoes das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e a Emlssora, dlarlamente, 0. Valor Nommalr

Unitario das Debéntures, « calculado pela Emissora, através do site "
www.pentagonotrustee.com.br; ’
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(u) acompanhar com o Banco Mandatarlo, em cada data de pagamento, o integral e

pontual pagamento- dos valores devndos conforme estlpulado nesta Escntura de
Emissdo;

\ f
\

(v) examinar eventuais propostas de substitui¢do de bens dados em garantia; e’
{w) eoordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas.

6.6. O Agente Flciuc1ar|o usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudlaals tontra a_
Emissora para a protec3o e defesa dos interesses da comunh3o dos titulares das Debentures na
reallzagao de seus. credltos devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
(a) declarar antecipadamente vencndas as Debéntures e cobrar seu prmcnpal e
acessérios, observadas as condigles da presente Escritura de Emissdo;

(b) executar as garantias, apvlicando o produto no pagantento, ‘integral ou
proporcional, das Debéntures;

-

{c) requerer a faléncia da Emissora; °

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a reallzagao dos credltos dos
titulares de Debentures, e

(e) representar os titulares de Debentures em processo de faléncia, recuperac;ao,
: judicial e extrajudicial, intervencéo ou liquidacdo da Emissora.

‘' 6.6.1. O Agente Fiduciario," observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debentures em circulagdo.
Na hipétese da alinea (e), bastard a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a
maioria das Debéntures em circulagao.

6.7. Nas hlpoteses de auséncia-ou impedimentos temporarios, renuncia, Ilquidagao “dissolugao.
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fun¢do de agente fiducidrio da Emissao, serd -
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente/fiducié'rjo da Emissdo, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, oy pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) digs antes do

) V 337
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- orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigéo pelos
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término do prazo acima citado, cabera a Emlssora efetus- Ia sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substltuu;ao ndo implicard em remuneragao ao novo Agente Fldumano
supenor a ora avengada. -

6.7.1. Na hlpotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
'circunstdncias supervenientes ~a  esta  Escritura - de Emissdo, deveréd . este comunicar-
imediatamente o fato a Emissora e aos tltulares de Debéntures, pedindo sua substitui¢do.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apods o encerramento do p,raié para a subscricio
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substttuto, em Assembleia Geral Debenturistas espe{:ialmente convocada para’
esse fim. _ . , .

«
3

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, esse substituto recebera amesma

remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condlgoes sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragdo .
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario subst:tuto, desde

que previamente aprovada pela Assembiem Geral de Debenturlstas

' 6.7.4. Em qualquer hipc')tese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita @ comunicagéo

prévia a CVM e ao atendimento dos requus:tos prevnstos na Instrucao CVM 28 e eventuals
normas posteriores aplicaveis. : :

'6,.7.,5. A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente‘ devera ser objeto de

aditamento a Escritura de Emiss3o, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagdo, comunica-la
aos titulares_de »Debén’tures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substltwgao do Agente Fiducidrio as normas e preceltos a este
respelto promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciério ndo emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer juizo sobre a

Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes que
Ilhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n3 possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes dp estrito
cumpnmento das onenta(;oes dos Debenturlstas a ele transmltldas conforme’ definidps pelos
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Debenturistas e reproduzudas perante a Emissora, independentemente de eventuals prejmzos ,
‘que venham a ser causados em decorréncia disto,aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuacdo
do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e ‘dos artigos
apliciveis da Lei das Socnedades por AcBes, estando este isento, sob qualquer forma ou

pretexto, de qualquer responsabllldade adicional que n3o tenha decorrldo da Ieg|sla<;ao :
- aplicdvel. :

6.9. Sem DI'EJUIZO do dever de dlllgencm do Agente Flduuarlo o0 Agente Fiduciario assumira.que
_os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados’ pela Emissora
‘ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao N3o serd ainda, sob

qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da Emissora, que

permanecerdo sob obrlgagao Iegal e regulamentar da Emlssora elabora [os nos termos da
Ieglslagao aplicavel.

6. 10 Os atos ou manlfestat;oes por parte do Agente F|duC|ar|o que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou’ exonerarem terceiros de obrlgagoes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,

somente serdo validos quando prevnamente assim dellberado pelos Debentunstas reunidos em
Assemblela Geral.

¢

_ CLAUSULA SETIMA ~ DA A_SSEMBI.E!A GERAL DE DEBENTURISTAS

" 7.1.0s titulares de Debentures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assemblela Geral, de

acordo com o disposto no artlgo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de dellberarem sobre
" matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela

Emissora, por titulares de Debéntures que representem no minimo, 10% {dez por cento) das’
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturlstas no que couber 0 d:sposto na Lel das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral deT'Debentu}'istas caberé ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em pnmelra convocag o, com
antecedencna minima de 8 (oito) dlas

-
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7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada para a instalacdo da Assembleia

Geral de Debenturistas em primeira convocacgo.
!. B

7.5..Nos termos do artigo 71, parégrafb terceiro’,"da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia’
Geral de Debenturistas instalar—_se-é, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de
 Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
~~circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero. ' '
7.6. Cada Debénture em circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberaces, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a 85% (oite'ritra e cinco -

por cento)- das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicio de mandatdrios,
titulares de Debéntures ou n3o. ‘

\

7.6.1, Qualquer altera¢io (i} no prazo de vigéncia das Debéntures; (i) na Data de Vencimer}to;
(iii) no parametro de cdlculo da Remuneragio; (iv) no quorum de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipéteses de vencimento antecipado (item 4.13), dever4 ser

aprovada por titulares de Debéntures que_reprgsentem, no minimo, 90% (noventa por cento)
_das Debéntures em circulagio.

7.6.2. A renlncia a declaragio de. vencimento antecipado das Debéntures depender3  da
S e s o ' . . R
aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulag3o., T ‘ o

7.6.3. Toda e qualquér alteracdo nas clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo dependerd da aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 85%
{oitenta e_cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, exceto se houver outro quorum
especifico estabelecido para a matéria. : ’ A

7.7. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo-e deliberagdio a que se réfere esta
g Cldusula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda n3o tiverem sido resgatadas e/ou. liquidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e

coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau. :
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7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais. da Emissora nas Assemblelas Gerais de
Debenturistas, a nio ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta
Escritura de Emissdo, hlpotese em que sera obrugatorla - :

o

7.9. O Agente F|ducmr|o deverd comparecer-as Assembleias Gerais de Debenturlstas para
prestar aos titulares de Debéntures as informag@es que lhe forem sohmtadas

v

CLAUSULA OITAVA DAS DECLARACOESDA EMISSORA E DA GARANTIDORA
8 1.A Emlssora ea Garantldora, quando aplicével, neste ato declaram que:

{a} a "Emissora e a Garantidora sdo sociedades _devidamente’organizadas, constituidas e
existentes sob-a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

b) = estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes necessarias,
" inclusive as societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das "
Debéntures ‘e ao cumprimento de suas obriga¢Bes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutarlqs necessarios para tanto;
{c} os representa-ntes legais que assinam esta Escyitura de Emissﬁo tém poderes -
estatutarios e/ou del‘egados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
] estabelecndas e, sendo mandatanos tiveram os poderes legitimamente outorgados
estando os respectlvos mandatos em pleno vigor;-

(d) : esta Escritura de Emissdo e a garantia, bem como os demais documentos da Oferta '
Restrita de que é parte e as obrlgat;oes aqui e ali previstas constituem obngagoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Garantidora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condlgoes

(e) a celebra;ao desta Escritura de Em:ssao do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento de suas obngagoes previstas nesta Escritura de Emissdo, a emissdo, a
colocagdo. das Debentures ea garantla ndo infringem op contrariam {i) qualquer
contrato ou documento no quala Emissora e/ou a Garantidora sejam partes ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propnedades estejam . sujeitos; ou (m) qualquer ordem, decisio ou s ntenca

-
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administrativa{ judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades; . o A ‘ ‘

(f) salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora ou a Garantidora estejam discutindo a
~ aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ‘ou judicial, a”
- Emissora e a Garantidora estdo cumprindo todas_as leis, re‘gulame‘nt‘os, normas
administrativas e determinacées dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, .
‘aplicaveis a condugdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execucio das
. - atividades da Emissora e da Garantidora, inclusive com o disposto na legislacdo e
regt)lamenta;ﬁo ambiental, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrente's“doxexercicio_

’

das atividades descritas em seuobjeto social; :

{(g8)  as demonstragBes financeiras da Emissora disponiveis representam corretamente a
_ posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

¢

(h)  n3o realizara outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do‘encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; .~

(i) cumprira todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo mas ndo se limitando a obrigacio de destinar os recursos obtidos com a
'Emiss3o aos fins previstos no item 3.5 desta Escritura de Emissdo;’

- AN
N

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracio das
Debéntures foi-acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em
observancia ao principio da boa-fé; '

(k) ndo ha qualquer ligagio entre a Em’issof'a e o Agente Fiduciario que impecga o Agente
Fiducia’irio de exercer plenamente suas funcdes; ) ‘ ; _ . '

v (n esta Escritura de Emiss3o e a Fianga, prevista no item 4.19, constituem obrigacio .
. legal, vdlida e vinculativa da Emissora e da Garantidora, exequivel de acordo com os
seus termos e condices, nos termos do artigo 585 do C4digo de Processo Civil:

(m)  aEmissora e a Garantidora tem todas as autorizacGes e licengas (inclusive ambjentais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o gxercicio
de suas atividades, estando todas elas vélidas;

'
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(n) nenhum registro, eonsentimento, autorizac3o, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto.a qualquer autoridade governamental .ou orgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora e/ou da Garantidora de suas obrigagdes

nos termos da presente Escritura de Emissdo, bem como pelo registro da'Emissﬁo na
CETIP. . = -~ : - : : | ~

)

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratével, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquér prejuizos, danos, perdas, custos _efou -despesas
(incluindo custas “judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da falta de veracidade, consisténcia, qualidade.

e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Cidusula Oitava da
' Escritura de Emiss3o. ) ' : ' '

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducidrio, na mesma data da ocorréncia, caso quaisquer' das declara¢des ora prestadas

tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por

qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser enca in,had\os para os -
seguintes enderégos: ' '

Para a Emissora: - _ 7
GALVAO PARTICIPACOES S.A. '
Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, conj. 192, sala 23
S&o Paulo—SP
* CEP: 04547-005 - .
At.: Edison Martins o . '
Tel.: (11)2199-0219 ‘
Fac-simile: {11) 3040-0216
E-mail: ediSon@galyad.co'm
Para a Garantidora:
GALVAO ENGENHARIA S.A. |
Rua Gomes de Carvalho, n2 1510, 22 and. . -
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Sao Paulo —SP

CEP: 04547—005

At.: Eduardo Carlos Torzecki
Tel.: (11) 2199-0249
Fac-simile: (11) 3040-0217
E-mail: etorzecki@galvao.com

Para o Agente Fiduciario: - ! '

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n2. 4.200, Sala’ 514, Bloco 04

Rio de Janeiro, RJ CEP 22640-102

At Sr. Marco Aurélio Ferreira / Srt2. Nathaha Machado

.:(21) 3385-4565

Fax. (21) 3385-4046 | A

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br

c/c: juridico@pe ntagonotruStee.com.br _ ‘ - .z

- Para o Banco Mandatarlo e Agente Escriturador: ’ .
BANCO BRADESCO S.A. Cidade de Deus, Avemda Yara s/ne, Predlo Amarelo 22 andar
06029-900 - Osasco — SP )
At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3684-7911/ 11-3684-2852 - ’ |
E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com. br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@ bradesco com.br ' '

Para a CETIPS.A - Mercados Orgamzados
Avenlda Brlgadelro Faria Lima, n2: 1663 — 42 andar
: Sao Paulo, SP CEP 01452-001 : -
At.: Geréncia-de Valores Mobilidrios
Tel.: (11) 3111-1596
Fax: {11) 3111-1564
E-mail: vafores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicag¢des serdo consmieradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correlos por fax ou por telegrama

nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encammhados
para os enderegos acima em até 2 (dois) dlas utels apds o envio da mensagem

40
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CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
_faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de Debéntures em

razdo de qualquer. inadimplemento - das obrigactes da Emissora efou da'Garantidora, '

prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia 20s
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento; nem constituird novagdo ou modificagio de
quaisquer outras\obrigagﬁes assumidas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissado ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. '

10.2. A presente Escritura de Emiss3o é firmada em caréater irrevogével e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchlmento dos requisitos reIacnonados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por Si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigées desta EScritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, -

invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa—fe, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

104. A preserlte Escritura de Emissdo, a Fianga e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Cédigo de Progesso Civil, e as obrigagdes -

nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes,
do Codigo de Processo Civil. "

- 10.5. Todos e-quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta: Estritma e seus
eventuais -aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta  Emissdo, nos registros

competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

1_0.6. Esta Escritura de Emiss3o é regida belas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o ser§o computados de acordo |
com a regra prescrita no art|go 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido 0

do vencimento.
CLI-'\USULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, com excluséo de qualque outro
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura orlundas desta Es itura de

\
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escntura de Emlssao a Emlssora o
7 Agente Fiducidrio e a Garantidora, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em’
. conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assmadas

| sso Paulo, 10 de julho de 2012. o

a ,+[Orestante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]




e & @ * (A X} o0 %0
e & & & o o .o > »
a & & 0 ~ee > o @
e o & o L ] N 1@
5 & ¢ s @ » @
L ] L L ] see o0 [ ]
- [ ] L ] *e e * .
L X J * ® [ ® > L 4
L L] . = L] »
[ ] s o e o a L 4 [ 2
L] e @ a« » 9 L L 4
[N} ] [ ] L] 200 o0

Pdgina 1 (um) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Partlcular de Bcrrtura da 29
(Segunda) Emissdo de Debentures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie

Quirografdria, em.Série Unica, com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos, da Galvao Participagdes S.A.

GALVAO PARTICIPACOES S.A. \

m

Nome: ()patso 03 QG NOE (o rLvad . ) A® D& an()u ' '
Cargo: piero e ﬂ/ws:om‘e . Cargo DiRewi [ enlio soLULo"B muﬁwhémnns
5\
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Pagina 2 (dois) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escntura da 29
(Sequnda) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em “Ac¢bes, da Espécie

Quirografdria, em Série Unica, -com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, para Dlstnbwg:ao
Publica, com Esforgos Restritos, da Galvao Part:c:pac;oes S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Fatih .

Nome: T‘}ll’mm“mﬁ 0. }\/ajc Fanze\m

‘Cargo: Paoco ﬁﬁ'\)oﬁﬁ
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Pdgina 3 (trés) de 4 (quatro) de assmqturas do Instrumento Partlcular de Escntura da 29
(Segunda) EmissGo -de Debéntures Simples, Né&o Conversiveis em Agdes, da Espec:e,

. Quirografdria, em Série' Unica, com Garantias Adicionais Fldejussona e Real, para Dtstnbuu;&o
PUbIJCG, com Esforg:os Restgitos, da Galvdo Part:c:pag:oes S.A.

-«

* GALVAO ENGENHARIA S.A.

“

e S )
Nome: S(LV\MM F- e s
Cargo: Duaefm;( pe bocomﬁu\
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Pdgina 4 (quatro) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escrg‘tura'da 29

(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie

~Quirografaria, em Série Unica, com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, para DistribuicGo
Publicd, com Esforgos Restritos, da Galvdo Participaces S.A. -

~
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