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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA GUANHAES ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

GUANHAES ENERGIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?™), com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Brasil, n° 1053, 10° andar, Bairro Funcionarios, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°08.157.460/0001-30, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"™), constituida sob a forma
de sociedade an6nima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n®4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102, bairro Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da
comunhdo de debenturistas subscritores e adquirentes das Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas”), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario™),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da Guanhdes
Energia S.A.”" (“Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra maiiiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdo feita aos sabados,
domingos e feriados nacionais.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. AUTORIZACAO DA EMISSORA

I.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas delibera¢des da Assembleia Geral Extraordinaria
da Companhia realizada em 18 de outubro de 2012 (“AGE™), na qual foram deliberadas: (i) a
aprovag¢do da Emissdo, bem como de seus termos e condigdes; e (ii) a autorizagdo a Diretoria da
Companhia para praticar todos os atos necessarios a efetivagio das deliberagdes consubstanciadas na
AGE, incluindo a celebrago da presente Escritura, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

/



CLAUSULA 11
REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, para distribuigio publica com esforgos restritos, da Emissora (“Emissdo” ou “Oferta™) sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢do CVM
4767).

2.2. DISPENSA DE REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.2.1. Conforme o disposto no artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios, a Emissdo esta
dispensada de registro de distribuicdo na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
distribui¢@o, nos termos da Instru¢io CVM 476.

2.3. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS E PUBLICACAO
DOS ATOS SOCIETARIOS

23.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG"), e publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ¢ no jornal “O Tempo”, de
acordo com o disposto no inciso I do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

2.4.1. Esta Escritura serd devidamente arquivada na JUCEMG, conforme disposto no inciso Il e do
paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
presente data.

2.42. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma via original desta Escritura devidamente
registrada na JUCEMG, bem como de seus eventuais aditamentos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
apds o arquivamento de que trata o subitem 2.4.1 acima.

2.5.  REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.5.1. As Debéntures serdo devidamente registradas para:

(i) distribui¢do no mercado primario por meio do SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos
(“SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e

(ii) negociagdo no mercado secundario, por meio (a) do SND — Médulo Nacional de Debéntures

(*SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.




2.5.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do
ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 respectivamente, da Instrugio CVM 476,
observado ainda cumprimento pela Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instru¢do CVM
476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. NUMERO DA EMISSAO

3.1.1. A presente Escritura contempla a 1? (primeira) emisséo para distribuigdo pliblica de debéntures
da Emissora.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais), na Data
de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.3.1. A Emissdo sera composta de 6.500 (seis mil e quinhentas) Debéntures.

3.3.2. A Emisséo sera realizada em série tnica.

3.4. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdio
destinados para o custeio de investimentos ja realizados ou por realizar relacionados 4 implantagdo das
Pequenas Centrais Hidrelétricas Dores de Guanhies, Fortuna II, Jacaré e Senhora do Porto.

3.5 COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esfor¢os restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476, sob o regime de melhores esforcos de colocagio, nos termos do “Contrato de
Coordenagao, Colocagdo e Distribuigdo Piblica, em Regime de Melhores Esforgos de Colocagio, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografria, em Série Unica, da

Primeira Emissdo da Guanhies Energia S.A.” (“Contrato de Distribui¢do™), com a intermediagio do
Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”).

3.5.2. O plano de distribui¢do seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (como
adiante definidos), sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do de Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 3° da Instrugio CVM 476.

3.6. IMPOSSIBILIDADE DE AUMENTO DA OFERTA

\\3.6. 1. A Emiss3o ndo podera ter seu valor aumentado em nenhuma hipétese.




3.7. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA

3.7.1. O banco mandatario e institui¢io escrituradora das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,
CEP 06029-900, bairro Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n°60.746.948/0001-12 (*“Banco
Mandatério” e “Instituigdo Escrituradora”, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Banco Mandatério e/ou a Institui¢do Escrituradora na prestagdo dos
servigcos previstos neste item).

3.8. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.8.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende a geragdo e comercializagdo de energia elétrica através da implantagdo e
exploragdo das Pequenas Centrais Hidrelétricas Dores de Guanh3es, localizada no Rio Guanhies e
Municipio de Dores de Guanhdes, com poténcia instalada de 14MW; Senhora do Porto, localizada no
Rio Guanhdes e Municipio de Dores de Guanhdes, com poténcia instalada de 12MW; Jacaré,
localizada no Rio Guanhdes e Municipio Dores de Guanhdes, com poténcia instalada de 9OMW; e
Fortuna I, localizada no Rio Corrente Grande e Municipio de Virgindpolis, com poténcia instalada de
9MW, totalizando uma poténcia instalada minima de 44MW, conforme outorgas concedidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, através das Resolugdes de n® 931, 933, 934 ¢ 932,
respectivamente, todas de 29 de maio de 2007 (“Qutorgas™).

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 22
de outubro de 2012 (“Data de Emiss30”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes.
4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 1 (um) ano a
contar da Data de Emissdo, com vencimento em 22 de outubro de 2013 (“Data de Vencimento™). Na
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagao das Debéntures que ainda estiverem
em circulagfio, com o seu consequente cancelamento. As Debéntures serfio liquidadas pela Emissora
pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definidos).

4.2, REMUNERACAO
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4%.1. Atualizacio Monetiria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.




4.2.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a 106,0% (cento e seis inteiros por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”) (“Juros Remuneratérios” ou “Remuneragio”).

42.2.1.  Os Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de capitalizagio composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo
pagamento.

4.2.2.2. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecerd a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI-1), onde: :

“J” corresponde ao valor unitario (isto &, por Debénture) da Remuneragio devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“Periodo de Capitalizacdo™ corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no

caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data subsequente aquela em que tenha ocorrido
amortizagdo extraordindria das Debéntures, se aplicivel, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data do pagamento da parcela da Remuneragio correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitirio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de célculo da Remuneragio, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1 + ( DI, x %H

k=1

onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um ntimero inteiro:
3 3

‘ﬂ ”

n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizago,

6.9

sendo “n” um nimero inteiro;

)



“p” corresponde a 106,00 (cento e seis inteiros), informado com 2 (duas) casas decimais;

“TDIk” corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

TDI, = D—Ik+1)”2 -1
100

onde:

“DIy” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

O calculo da Remuneragéo acima esta sujeito as seguintes observagdes:

i) o fator resultante da expresso (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (I + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

iit) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) a Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.3.  AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd integralmente pago em uma Unica parcela, na

Data de Vencimento.

44.

PAGAMENTO DOS JUROS REMUNERATORIOS



4.4.1. Os Juros Remuneratdrios serdo pagos em uma unica parcela, da Data de Vencimento, ou na
data da liquidagdo antecipada resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures em razdio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos do item 6.1 abaixo ou (iii) da amortizagdo extraordinaria das Debéntures, nos termos do item
6.2 abaixo.

4.5. LOCAL DE PAGAMENTO

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
ou (iii) os procedimentos adotados pela Instituicdo Escrituradora, caso as Debéntures por qualquer
razao deixem de ser custodiadas na CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.6.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
do vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7, ENCARGOS MORATORIOS

4.7.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar
quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos,
tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragio incidente sobre 0s
mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago. Os encargos moratdrios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notifica¢fio ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.8. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.8.1 O no comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de qualquer remuneragéio adicional e/ou
encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. PRECO DE SUBSCRICAO

4.9.1.  As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido), de acordo com o disposto no item 4.2 desta
Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Prego de Subscrigio™).

4.10. SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO



4.10.1. As Debéntures poderdo ser subscritas dentro do prazo de distribui¢do estabelecido pela
Instru¢do CVM 476 e no Contrato de Distribuigdo (“Prazo de Colocacdo”).

4.10.2. No ato de subscrigdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard a declara¢do de
que trata o artigo 7° da Instrugdo CVM 476, atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a
Emissdo ndo foi registrada perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢es de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

4.10.3. A oferta das Debéntures sera encerrada quando da subscri¢do e integralizagfo da totalidade das
Debéntures pelos Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) ou ao término do Prazo de
Colocagdo, o que ocorrer primeiro.

4.10.4. Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM 476, o encerramento da oferta das
Debéntures devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias corridos
contados do encerramento.

4.10.5. As Debéntures serdio integralizadas a vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizacdo™), e
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.10.6. Observado o disposto no artigo 4°, incisos I e 11, da Instrugdo CVM 476, somente Investidores
Qualificados (conforme abaixo definido), poderfo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o
disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

4.10.7. Considerar-se-do, para os fins desta Escritura, como “Investidores Qualificados™ aqueles assim
definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 409”), observado que, nos termos da Instrugdo CVM 476, (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados “Investidores Qualificados”, mesmo aqueles que se destinem a
investidores ndo qualificados; (ii) fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um 0nico investidor para os fins dos limites
previstos na Instrugdo CVM 476; e (iii) as pessoas fisicas e juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da Instrugio CVM 409, deverdo subscrever, no ambito da oferta piblica de Debéntures,
valores mobiliarios cujo montante equivalha, no minimo, a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.10.8. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢cdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13
e 14 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo 17 da Instrugéo
CVM 476.

4.11. REPACTUACAO
4.11.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagio.
4.12. PUBLICIDADE

4.12.1. Todos os anincios, avisos € demais atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos (“Aviso(s) aos Debenturistas”), ¢ publicados no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, observado o disposto no artigo 289
da Lei das Sociedades por Acdes, as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 a publicidade de
_ofertas publicas com esforgos restritos de colocagio e os prazos legais. Tais comunicados devem ser

" divulgados também na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.guanhaesenergia.com.br). A publicacdo de Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por
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correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures, ao Agente Fiduciario e a
CETIP.

4.13. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

4.13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo Escrituradora. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.14. IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢fo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdio tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos em
lei.

4.15. FUNDO DE AMORTIZACAO
4.15.1 Nao serd constituido fundo de amortizagiio para a presente Emisso.
4.16. AUSENCIA DE DIREITO DE PREFERENCIA E RESERVAS ANTECIPADAS

4.16.1. Ndo havera direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures, pelos acionistas da
Emissora ou por terceiros, e nem reservas antecipadas ou a fixagéo de lotes minimos ou maximos.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCEMG no prazo de at¢ 30
(trinta) dias contados da data de sua assinatura.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

6.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, mediante publica¢io de Aviso aos Debenturistas nos termos do item 4.12.1
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis 4 data estipulada para realizagdo do resgate.
O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratdrios e eventuais demais encargos incorridos e néio pagos até a data do
resgate antecipado.

6.1.2. A Emissora ndo podera promover o resgate parcial das Debéntures.

6.1.3.  As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos aqui previstos serdo canceladas pela
Emissora.




6.1.4. A CETIP devera ser comunicada da realizagdo de resgate antecipado com no minimo 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizagdo.

6.2. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

6.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, amortizar extraordinariamente
as Debéntures, mediante publicagio de Aviso aos Debenturistas nos termos do item 4.12.1 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis a data estipulada para realizagdo da amortizagdo
extraordinaria. O valor da amortizagdo devido pela Emissora podera ser de até 95% (noventa e cinco
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios e eventuais
demais encargos incorridos e ndo pagos até a data da amortizagio extraordinaria.

6.2.2. A CETIP devera ser comunicada da realizagido da amortizagfio extraordindria com no minimo
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizagio.

6.3. AQUISICAO FACULTATIVA

6.3.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo
13 da Instrugdo CVM 476 e no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), as quais podero ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste
item 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma remuneragdo das demais
Debéntures em Circulago.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Séo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario) de cada
Debénture, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis conforme previsto no
item 4.2.2 desta Escritura, conforme aplicavel, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelago judicial ou extrajudicial, quaisquer
dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(i) dissolugdo, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia apresentado por terceiro e
ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, de quaisquer Controladores
(conforme abaixo definido) e/ou Controladas (conforme abaixo definido), ou pedido de
recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, quaisquer Controladores e/ou
Controladas, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora, de quaisquer Controladores e/ou Controladas, nos termos da legislagio aplicavel:

(i1) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as
Debéntures, incluindo, mas sem se limitar ao principal e Juros Remuneratérios, na forma e
quando devida;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora decorrente de
inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor individual ou agregado superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, em razio de
inadimpléncia contratual ou n3o;

término, por qualquer motivo, de quaisquer das Outorgas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora,
conforme o caso, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias
em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que
for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora:

falta de cumprimento pela Emissora, conforme o caso, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario & Emissora;

se a Emissora, conforme o caso, deixar de pagar, na data de vencimento, ou nio tomar as
medidas legais e/ou judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer
outra obrigagdo pagavel pela Emissora, conforme o caso, segundo qualquer acordo ou contrato
da qual seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

fusdo, liquidagao, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer forma de reorganizagio societéria
que implique redugdo do capital social da Emissora, salvo se por determinagdo legal ou
regulatoria, observado que ndo constituira Evento de Inadimplemento a constituicdo, pela
Emissora, de 4 (quatro) subsididrias integrais para realizar os investimentos e explorar os
empreendimentos relacionados as Outorgas (“Subsididrias™), ou a transferéncia a tais
Subsidiarias de quaisquer ativos e/ou passivos relacionados as Outorgas;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declara¢des ou
garantias relevantes prestadas pela Emissora nesta Escritura e/ou em quaisquer documentos no
ambito da Oferta, desde que tal evento ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de comunicag&o a respeito pelo Agente Fiduciario 3 Emissora;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo para destinagdo diversa daquela descrita no item
3.4 acima;

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar suas atividades
principais;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou sentenca
Judicial transitada em julgado em valor igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) ou seu valor equivalente em moeda estrangeira;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante, individual ou agregado,
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem que a Emissora tenha apresentado
defesa no prazo legal, e desde que ndo haja decisio suspendendo os efeitos da medida
questionada; e/ou
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(xv)  transferéncia do controle societario, direto e/ou indireto, da Emissora, desde que ndo aprovada
previamente em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
cujo quérum para aprovagdo deverd ser o da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulacio.

7.1.1. Para todos os fins desta Escritura, entende-se por:

i) “Controladora™ (a) qualquer dos acionistas da Emissora; e (b) qualquer sociedade que,
diretamente, isoladamente ou em conjunto com outros acionistas vinculados por acordo de
voto, ¢ titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a preponderancia
nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores de qualquer dos
acionistas da Emissora; e

i) “Controlada™: qualquer sociedade em que a Emissora, diretamente, isoladamente ou em
conjunto com outros acionistas vinculados por acordo de voto, ¢ titular de direitos de sécio
que lhe assegurem, de modo permanente, a preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder
de eleger a maioria dos administradores.

7.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos subitens (i), (ii), (iii), (vii),
(ix) ou (xv) do item 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas, aplicando-se o
disposto no item 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
devendo, assim que ciente, o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 4 Emissora
comunicagdo escrita informando a ciéncia de tal acontecimento.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que niio sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) visando a deliberar acerca da nio declaragio de
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido no subitem 7.3.2 abaixo. A Assembleia
Geral aqui prevista podera também ser convocada pela Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicagfio escrita informando
acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral referida no item 7.3 acima.

7.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.3 acima, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circula¢do determinarem que o Agente Fiduciario ndo
declare o vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, o Agente Fiduciario nio declarara
o vencimento antecipado das Debéntures.

7.3.3. Na hipétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 7.3, por
falta de quérum, ou caso esta deixe de deliberar pela ndo declaragdo do vencimento antecipado nos
termos do item 7.3.2, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente & Emissora comunicagio
escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto no item 7.4 abaixo.

7.4.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos no item 7.1 acima, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da
* comunicagdo escrita referida no item 7.2 ou no item 7.3.3 acima, conforme o caso.




7.5.

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes desta Clausula VII, todos

os valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes deverdo ser corrigidos mensalmente pela
variagdo do indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getulio Vargas
(“IGP-M™), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
a partir da data de assinatura desta Escritura.

8.1.

_ CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das

Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1.

()

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Fornecer ao Agente Fiduciario:

Dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas completas, relativas ao
respectivo semestre social;

Dentro de no maximo 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como codpia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administragio, e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora, bem como declaragdo do representante legal da Emissora atestando o cumprimento
das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

Com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, notificagio da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia dessas
Assembleias, e prontamente fornecer copias de todas as atas dessas Assembleias Gerais de
Debenturistas, bem como, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de solicitagio nesse sentido
pelo Agente Fiduciario, copia das atas das reunides do Conselho de Administragdo, da
Diretoria e do Conselho Fiscal da Emissora que envolvam os interesses dos Debenturistas:

Em até 2 (dois) Dias Uteis apds sua publicagdo, copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembleias € demais documentos relacionados a presente Emisséo:

Em até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo relevante para a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada;

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as Debéntures ou a
presente Escritura;

No prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento, os comprovantes de
cumprimento de suas obrigagGes perante os Debenturistas;

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento.
Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um relatério elaborado pela Emissora
contendo a descri¢do da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo
a tal ocorréncia;
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(ix)  No prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM do relatério de que trata o subitem (xii) do item 9.4.1 desta Escritura, os dados
financeiros, atos societarios e copia do organograma atualizado do seu grupo societario,
contendo, inclusive, controladoras, sociedades controladas, sociedades sob controle comum,
sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.

8.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Ag¢des e/ou demais regulamentagdes aplicaveis, promovendo a publica¢do das
suas demonstragdes financeiras anuais, observado ainda o disposto no item 8.1.20 abaixo.

8.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso
irrestrito, em base razodvel: (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue a
Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e (i) aos livros e aos demais registros contabeis
da Emissora.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario nio o faca.

8.1.5.  Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, da ANBIMA e da CETIP, com o
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.1.6. Preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM, e submeter suas contas e demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, anualmente.

8.1.7. Fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag¢des, quando solicitado.

8.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgios destinados ao atendimento de
seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servico.

8.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais
e regulamentares em vigor.

8.1.10. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensdo das atividades da Emissora no prazo maximo de 30 (trinta) dias apés a ocorréncia do
evento.

8.1.11. Manter os bens essenciais a continuidade de suas operagdes adequadamente segurados,
conforme praticas correntes.

8.1.12. Néo praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e com a presente Escritura,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigag¢des assumidas pela Emissora perante a comunhdo de Debenturistas.




8.1.13. Manter, diretamente ou por meio das Subsidiarias, conforme o caso, validas e regulares todas
as Outorgas, bem como todos os alvaras, licengas, autorizagdes, concessdes ou aprovagdes aplicaveis
ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou das Subsidiarias, conforme o
caso, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto aqueles cuja falta, perda,
revogagdo ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para: (i) as atividades ou
situagdio financeira da Emissora e/ou das Subsidiarias; (ii) o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes previstas na presente Escritura; ou para (iii) assegurar a legalidade, validade e
exequibilidade dessas obrigagdes.

8.1.14. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.15. Manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios para a
devida condugio de suas atividades, em boa ordem e condigéo de funcionamento, excetuando-se pelo
uso e desgaste normais desses bens.

8.1.16. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, nio efetuar qualquer alteragdo material na
natureza de seus negdcios, conforme conduzidos na data da presente Escritura, e ndo efetuar qualquer
alteragdo na forma legal de seus negécios, conforme existam na data da celebragdo da presente
Escritura, exceto quando e se exigidos pela legislagio em vigor ou pelas regulamentag¢des emitidas
pelo Poder Concedente de suas concessdes.

8.1.17. Exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios.

8.1.18. Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciério, o Banco Mandatério, a Instituigdo Escrituradora e o
sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND).

8.1.19. Manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizagGes
societdrias necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas.

8.1.20. Divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores  independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.guanhaesenergia.com.br), no prazo maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social.

8.1.21. Manter os documentos mencionados no item 8.1.20 acima em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.guanhaesenergia.com.br) pelo prazo de 3 (trés) anos, no minimo.

8.1.22. Observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 3587), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

8.1.23 Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia do fato
relevante em questdo imediatamente ao Coordenador Lider.

»

16




CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui € nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissdo a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo
desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhdo dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Seréo devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, correspondentes a uma remuneragio
anual de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia
Util contado da data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes.

9.2.2. As parcelas citadas na clausula 9.2.1 supra serfio reajustadas pela variacdo acumulada do IGP-
M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

9.2.3. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, o débito em atraso estara sujeito
aa multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito ainda a atualizacio monetiria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

9.2.5. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como
prova de quitagdo do pagamento.

9.3.  SUBSTITUICAO

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, interven¢do, liquidagdo
Judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
“tepresentem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,




cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remunerac@o do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituicgo.

93.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no subitem 9.3.2
acima.,

9.3.5. A substitui¢éo, em caréter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagfo prévia
a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugo
da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28™), e eventuais
normas posteriores.

9.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
devera ser arquivado na JUCEMG, na forma da Clausula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do correspondente
aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substitui¢io
ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

9.4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fung¢io o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de
seus proprios bens;

(ii) renunciar & fung¢do na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidéo;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes 0rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura ¢
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indica¢des e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de modificagdes
nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungles, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante an{incio publicado,
pelo menos trés vezes, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo”

e “Valor Econémico — Edi¢do Nacional”,

disponibilizar a CETIP, até a data da primeira publica¢fo, copia do edital de convocagio e da
proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do

artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢les, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacdo de informagdes pela Emissora;

b alteracGes estatutdrias ocorridas no periodo;

() comentarios sobre as demonstragles contabeis da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, aquisicdo facultativa e pagamentos de remuneragio realizados
no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

6] acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(2) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente Fiduciario;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(i) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razdo das Debéntures;

§)) declaragdo da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(k) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre
tais emissoes:

k.1 denominagdo da companhia ofertante;
(k.2) valor da emiss&o;
k.3) quantidade de debéntures emitidas;

k.4) espécie;

(k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores;
k.7 eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdio e inadimplemento
no periodo.

colocar o relatorio de que trata o subitem (xiii) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(a) sede da Emissora;

)] escritorio principal do Agente Fiduciario;

(c) CVM;
(d) CETIP; e
(e) sede do Coordenador Lider.

Publicar, no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo™ ¢ “Valor
Econbémico — Edigao Nacional”, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual
mencionado no subitem (xiii) acima se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no
subitem (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que tomar
ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na



presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada a CETIP;

(xix) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteragéo do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, observado o disposto no
item 7.1 acima;

(xx)  disponibilizar aos Debenturistas e participantes do mercado, em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br) o calculo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, a ser calculado pelo Agente Fiduciario em conjunto com a Emissora;

(xxi) acompanhar com o Banco Mandatario o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(xxii) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os dados
obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xxiii) divulgar as informagdes referidas na alinea (k) do subitem (xiii) deste item 9.4.1 em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.pentagonotrustee.com.br) tdo logo delas
tenha conhecimento.

9.5.  ATRIBUICOES ESPECIFICAS

9.5.1. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e a realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢Ges desta
Escritura:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta
Escritura e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicavel,
(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaggo judicial e/ou recuperago
extrajudicial, bem como interveng@o ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos subitens (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares das Debéntures, bastando, porém, a
deliberagdio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo presentes a Assembleia Geral
correspondente quando tal hipotese se referir ao disposto no subitem (iv) acima.

9.53. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emiss3o que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
“causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,




estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

9.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagfo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciério nio
sera, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora.
permanecendo obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo
aplicavel.

9.5.6. O Agente Fiducidrio serd responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungdo, a
veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da
Instrucdo CVM 28.

9.6. DESPESAS

9.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis. apés a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora mediante a entrega dos comprovantes de
pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora
mediante comprovacgo. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agSes judiciais serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, e ainda podera o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

() publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extra¢do de certiddes ¢ despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiduciério;

(iii)  despesas com conference calls e contatos telefonicos;
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(iv)

)

9.6.5.

locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses

dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses

ou realizar créditos dos Debenturistas, que néo tenha sido saldado na forma descrita nos itens 9.6.1 e
9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por Agoes.

9.7.

9.7.1.

(i)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

néo ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a funcfio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN:

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutdrios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;
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(xiii)) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negodcios.

9.7.2. Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes: (1) 2* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série lnica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuigdo pablica com esforgos restritos de colocacio,
nos termos da Instrucdo CVM 476, da Light Energia S.A. (“Light Energia™), com vencimento em 19
de agosto de 2019, em que foram emitidas 425 (quatrocentas e vinte e cinco) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais), com garantia
fidejussoria da Light S.A., sendo que até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate,
conversdo, repactuagio e inadimplemento; (ii) 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, para colocagdo privada, da
Light Energia, com vencimento em 4 de junho de 2026, em que foram emitidas 30 (trinta) debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), com garantia fidejussoria
da Light S.A., sendo que até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, conversio,
repactuacdo e inadimplemento; e (iii) 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em trés séries, para distribui¢do publica, da Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.
("CEMIG GT”), com vencimento em 15 de fevereiro de 2017 para a 1? série, 15 de fevereiro de 2019
para a 2* série € 15 de fevereiro de 2022 para a 3* série, em que foram emitidas 480.000 (quatrocentas
¢ oitenta mil) debéntures para 1* série, 200.000 (duzentas mil) debéntures para a 2° série e 670.000
(seiscentas e setenta mil) debéntures para a 3% série, na data de emissdo, no valor de
R$1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de reais), com garantia fidejussoria da
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, sendo que até a presente data nio foi verificado
qualquer evento de resgate, conversdo, repactuacdo e inadimplemento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias™) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes.

10.1. CONVOCACAO

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

10.1.2. A convocagido de Assembleias Gerais se dard mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O Tempo™ e “Valor Econémico —
Edicdo Nacional”, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de aniincio de convocagio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicavel e desta
Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda convocagdo
somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados
os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
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obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

10.1.5. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(io), em primeira convoca¢o, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constitui¢io dos quora de instalagdo e/ou deliberagdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagido™ todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) Controladas, (b) Controladoras e (c) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MESA DIRETORA

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo presentes, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. QUORUM DE DELIBERACAO

10.4.1. Nas deliberages das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto no subitem 10.4.2
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de
aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagio
presentes a referida Assembleia Geral.

10.4.2. Néo estdo incluidos nos quora mencionados no subitem 10.4.1 acima:
(i) 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(ii) as alteragdes relativas: (a) a qualquer das condigdes de remuneracio das Debéntures. conforme
previstas no item 4.2 desta Escritura; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos
aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e/ou; (c) a espécie das Debéntures,
devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (i) ser
aprovada, seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagio subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo; e

(iii)  quaisquer alteragdes relativas a Clausula VII desta Escritura, que deverdo ser aprovadas, seja
em primeira convocagdo ou em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo.

10.5. ALTERACOES DESTA CLAUSULA X

10.5.1. As alteragdes das disposi¢des e/ou dos quora estabelecidos nos itens 10.1, 10.2, 10.3, 10.4,
10.5 e 10.6 desta Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocago em qualquer outra




subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagfo.

10.6. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.6.1. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembleias
Gerais.

10.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.6.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) ¢ uma sociedade anénima sem registro de companhia aberta perante a CVM, devidamente
constituida, com existéncia valida e em situagdo regular segundo as leis da Republica
Federativa do Brasil;

(ii) esta devidamente autorizada pelos seus érgdos societarios competentes a celebrar a presente
Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagGes previstas nesta
Escritura e nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  todas as informacdes fornecidas ao Coordenador Lider e/ou ao Agente Fiduciario, durante
todo o prazo de distribuicdo, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv)  esta Escritura e as obrigagdes aqui assumidas constituem obrigacdes legais, validas,
vinculantes e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes,
exceto que sua execucdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a execugfo de direitos de credores em geral;

v) a celebragdo desta Escritura, a emissdo e distribuigdo publica das Debéntures e o cumprimento
das obrigacdes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
estatutdria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, nem irdo
resultar em:

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos;

(b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(vi) ndo € necessario qualquer registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenca, ordem

de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura, ou

e
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

12.1.

para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta Escritura
na JUCEMG; e (b) registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND;

tem todas as Outorgas, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais e aplicaveis ao regular exercicio de suas
atividades e para a implantagdo dos empreendimentos objeto das Outorgas, estando todas
elas validas; exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja falta, perda, revogagio ou
cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevante para suas atividades ou situago
financeira;

em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a
condugdio de seus negécios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Emissora, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
determinando sua n3o aplicabilidade;

suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios financeiros encerrados em 31 de
dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 e aos periodos de 9
(nove) meses encerrados em 30 de setembro de 2012 representam corretamente sua posi¢do
patrimonial e financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis vigentes nos periodos a que se referem, os quais
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 30 de setembro de
2012 ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situacfio financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora, fora do
curso normal de seus negocios e que seja relevante para a Emissora;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agfo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a lhe causar
impacto substancial e adverso que ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstragdes
financeiras;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
Ihe assegurar a manutengdo das suas condigdes atuais de operacgio e funcionamento:

ndo omitiu, ou omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas; e

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou delegados

para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

COMUNICACOES

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deveriio
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Mz
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PARA A EMISSORA:

GUANHAES ENERGIA S.A.

Avenida Brasil, n® 1053, 10° andar, Bairro Funcionarios

CEP 30.140-000 | Belo Horizonte - Minas Gerais

At.: Sr Marcos Lcio Lignani Siqueira | Sr. Marcos Antonio de Aquino Rodrigues
Telefone: (31) 3219-3500

Fac-simile: (31) 3219-3512

E-mail: msigueira@guanhaesenergia.com.br; maquino@guanhaesenergia.com.br

PARA O AGENTE FIDUCIARIO:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srta. Nathalia Machado Loureiro (Assuntos
Juridicos e Estruturacio)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile:  (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

PARA O BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA
BANCO BRADESCO S.A.

4010-0/Departamento de A¢des e Custddia — Gestdo Comercial € Produtos
Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — Sdo Paulo

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684 7654

Fac-simile: (11) 3684 2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

PARA A CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicac¢les feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A
mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.



12.2. RENUNCIA

12.2.1. Ndo se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. LEI APLICAVEL
12.3.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.4.  TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.3.4. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos 1 e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes
do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

12.5.1. A presente Escritura ¢ firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Il acima, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

12.6.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢#o afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.7. DESPESAS
12.7.1. A Emissora arcara com todos os custos:

(i) decorrentes da colocagdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP;

(i) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos na JUCEMG;

(ii) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios 4 Emissdo, tais como os atos societarios
da Emissora; e

(iv) pelos honoréarios e despesas com a contratagdio de Agente Fiducidrio, Banco Mandatario e

" Instituigdo Escrituradora, bem como com os sistemas de distribui¢io e negociacdo das

N, Debéntures nos mercados primério e secundario.




12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Mandatirio e da Instituicdo
Escrituradora. A substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario e da Instituigdo
Escrituradora, bem como a indicagdo de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovagéo devera
ser o0 da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio.

12.8.2. A remuneragdo dos prestadores de servigos substitutos indicados no subitem 12.8.1 acima
devera ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores de servigo, salvo se outra for
negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

12.9. COMPUTO DOS PRAZOS

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.10. FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 18 de outubro de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCQO]
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(Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos, da Guanhdes Energia S.A.”, datada de 18 de outubro de

2012,

GUANHAES ENERGIA S.A.
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DIRETOR TECNICO COMERCIAL
GUANHAES ENERGIA S.A.
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para

Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos, da Guanhdes Energia S.A.”, datada de 18 de outubro de
2012,
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