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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS
FIDEJUSSORIA E REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS,

DA INBRANDS S.A.

ENTRE

INBRANDS S.A.
Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
Agente Fiducidrio

COMPANHIA DE MARCAS
Garantidora

22 DE DEZEMBRO DE 2011

3°RTD-RJ-Reg. n 1023844

Emolumentos

Distribuidor R$ 15 25

Mutua/Acoter). R$ 9,63

Fetj/Fundperj/Funper; R$ 118,88 1
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REGISTRD

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS
FIDEJUSSORIA E REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA INBRANDS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado

o
INBRANDS S.A., sociedade pc;r agOes, com registro de companhia aberta na Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM?”), com sede na Rua Coronel Luis Batroso, n.° 151, CEP 04750-030, Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&io Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 09.054.385/0001-44, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora” ou “Inbrands”),

e, de outro lado

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituigio
financeira com sede na Avenida das Ameéricas, n.° 500, bl. 13, sala 205, Barra da Tijuca, cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91,
representando a comunhfo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definidas na
Clausula II) da presente emissdo (os “Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (o “Agente Fiducidrio”),
/

e como fiadora, devedora solidaria e principal pagadora das Debéntures,

Y
COMPANHIA DE MARCAS, sociedade por ag¢des, com sede na Rua Sdo Miguel, n.° 11 (parte), CEP
20530-420, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
29.557.105/0001-28, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Garantidora”),

vem, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da
1* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, com
Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, em Série Unica, para Distribui¢do Publica com Esforgos
Restritos, da Inbrands S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1 A presente Escritura é firmada pela Emissora com base na delibera¢iio da sua Assembléia
Geral Extraordindria realizada nesta data (a “AGE Emissora”), na qual foram deliberadas as
condi¢Bes da Emissdo (conforme definida na Clausula II), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des™), bem como na
deliberagio da Reunifio de seu Conselho de Administragio realizada nesta data (a “RCA
Emissora™), na qual foi deliberada a concessdo da Garantia Real (conforme definida na Clausula
5.2.1). A presente Escritura ¢ firmada pela Garantidora com base na deliberagdo de sua Assembleia
Geral Extraordindria realizada nesta data (“AGE Garantidora™), na qual foram deliberadas as
condigBes para sua prestagiio de Garantia Fidejussoria e da Garantia Real (conforme definidas nas
Clausulas 5.1.1 ¢ 5.2.1).

1.2 Nos termos da Assembleia Geral Extraordindria da VR Industria e Comércio do Vestudrio
S.A., sociedade por acdes, com sede na Rua Coronel Luis Barroso, n.° 151, CEP 04750-030, Cidade
de S#o Paulo, Estado de S#io Paulo, inscrita no CNPJ sob n° 12.950.079/0001-09 (“VR”) realizada
nesta data (“AGE VR”) foram deliberadas as condi¢Ses para prestagdo da Garantia Real (conforme
definida na Cldusula 5.2.1) pela VR e nos termos da Assembleia Geral Extraordindria da SLN
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Indistria de Roupas S.A., sociedade por a¢Bes, com sede na Rua SfHo Miguel, n.° 11 (parte), CEP
20530-420, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob n.°
006368154/0001-17 (“SLN”) realizada nesta data (“AGE_SLN” e, em conjunto com a AGE
Emissora, RCA Emissora, AGE Garantidora ¢ AGE VR as “Aprovacdes Societdrias™) foram
deliberadas as condigdes para prestagdo da Garantia Real (conforme definida na Clausula 5.2.1)

pela SLN.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A presente 1 Emiss@io de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real, em Série Unica, para Distribuicéo
Puablica com Esforgos Restritos, da Inbrands, nos termos da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, (a “Instrugdo CVM 476”), ser4 realizada com observancia dos
seguintes requisitos (respectivamente a “Emissdo” e as “Debéntures”):

2.1.  Registro na CVM

A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro prévio de distribuigo piiblica perante a CVM.

2.2,  Arquivamento e Publicagio das Atas das Aprovagdes Societarias

2.2.1. A ata da AGE Emissora foi protocolada para arquivamento, e devera ser registrada, na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de
S@o Paulo e (ii) no jornal Valor Econdmico, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.2.2. A ata da RCA Emissora foi protocolada para arquivamento, e deverd ser registrada, na
JUCESP ¢ serd publicada no (i) Diério Oficial do Estado de S3o Paulo e (ii) no jornal Valor
Econdmico, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

2.23. A ata da AGE Garantidora foi protocolada para arquivamento, ¢ devera ser registrada, na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sera publicada no (i) Diério Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e (ii) no jornal Didrio Comercial, nos termos da Lei das Sociedades por

Agbes.

224 A ata da AGE VR foi protocolada para arquivamento, e deverd ser registrada, na Junta
Comercial do Estado de Séio Paulo (“JUCESP”) e ser4 publicada no (i) Diario Oficial da Unifio e
(ii) no jornal Dirio Comercial, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.5. A ata da AGE SLN foi protocolada para arquivamento, e deverd ser registrada, na
JUCERIJA seré publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e (ii) no jornal Didrio
Comercial, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Inscrigio da Escritura na JUCESP e Registro no Cartério de Titulos e Documentos

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.
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2.3.2. Em virtude da fianga prestada pela Garantidora e nos termos do artigo 130 da Lei n.° 6.015,
de 31 de dezembro de 1973 conforme alterada, a presente Escritura serd registrada no Registro de
Titulos e Documentos das cidades de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, e cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

2.3.3. A Emissora devera fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais da Escritura e de eventuais
Aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP e registradas nos Cartérios de Titulos e
Documentos das cidades de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em até 05 (cinco) dias contados da respectiva data da concess#io do registro.

2.4.  Registro para Colocagio e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para (a) distribui¢do publica no mercado primério por meio
do SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos (o “SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente na
CETIP; e (b) negociagfo, observado o disposto no item 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Né&o obstante o descrito na clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Clausula 2.4.2) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢@io ou aquisi¢io pelo investidor, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas
no artigo 17 de referida Instrugio.

2.5. Dispensa do Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”)

2.5.1. A presente Emissfio ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de
valores mobilidrios com esforcos restritos de distribuigdo e por nfio haver prospecto, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 25 do Cdédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigo e Aquisi¢iio de Valores Mobilidrios.

CLAUSULA 11T i
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social
(i) a industrializagdo, comercializacfio, importago e exportagdo de roupas e acessorios do vestudrio
em geral, incluindo artigos esportivos, 6culos, bolsas, chapéus e calgados de qualquer espécie;
artigos de higiene, perfumaria, cosméticos, produtos aromdticos, artigos para iluminagio, relogios,
filmes e CDs, jornais, revistas e impressos, guarda-chuva, tendas, metais e pedras preciosas e suas
ligas, joias, bijuterias, enfeites e ornamentos para festas e decoragdes em geral, produtos derivados
do pléstico, borrachas e similares, couros, peles e suas imitagdes, fios ¢ tecidos em geral para
tecelagem e uso comum, miudezas de armarinho em geral, jogos, brinquedos, artigos para fumantes,
consultoria e assessoria, administra¢8o e representa¢fo; (ii) o licenciamento de marcas, proprias ou
de terceiros; (iii) o desenvolvimento de colegSes; (iv) a prestagiio de servigos de publicidade; (v) a
promogéo de “shows”, produtos, jogos, eventos, exposigdes; (vi) a administragfio de bens e direitos
comerciais proprios, como propriedade intelectual e/ou industrial de servigos, coméreio e industria;
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(vii) criag@o e administragfo de franquias préprias e/ou de terceiros; (viii) a representagéo por conta
prépria e/ou de terceiros dos produtos ¢ servigos acima referenciados; (ix) ampliagdo de seus
negodcios e servigos de cartfio de crédito e aplicagio no mercado financeiro; (x) venda da produtos
por meio de comércio eletrdnico (e-commerce); (xi) fabricagfo, fornecimento e comercializagio de
mobilidrios, bem como material de marketing e itens de imagem e som,; e (xii) a participagéo, direta
ou indireta, em outras sociedades como sécia, quotista ou acionista, bem como por meio de
associa¢8o ou cooperagio.

3.2. Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Emiss#io constitui a 1> Emissfio de Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissfo serd de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
(“Valor Total da Emiss3o™).

34. Nimero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma finica série.
3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuiciio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢lio piblica sob regime de garantia firme de
colocagéo, limitado ao Valor Total da Emissdo, para a totalidade das Debéntures, nos termos do
Instrumento Particular de Contrato de Distribui¢io Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais Fidejusséria e Real,
em Série Unica, para Distribui¢io Piblica com Esfor¢os Restritos da Inbrands S.A. (“Contrato de
Distribui¢sio™), com a intermedia¢do do Banco Ital BBA S.A. (“Coordenador Lider”), Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e Banco Votorantim S.A. (“Banco Votorantim” e, em
conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, os “Coordenadores”) de institui¢Ges
financeiras integrantes do sistema de distribui¢8io de valores mobiliarios.

3.5.2. A Emissora nfio podera realizar uma outra oferta piblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio &8 CVM do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, nos
termos do Art. 9° da Instrugio CVM 476.

3.5.3. O plano de distribui¢fio piblica seguird o procedimento descrito na Instrugiio CVM 476
(“Plano de Distribuicfo™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por, no méaximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

3.5.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da presente Emissdo (i) todos os
fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem
a investidores nfio qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item
(iv) da clausula 3.5.3.2 abaixo deverio subscrever ou adquirir, no 4mbito da Emissdo,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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3.5.3.2. Ndo existirdio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méximos,
sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizario
Plano de Distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo
investidores qualificados, incluindo, mas nfo se limitando a (i) institui¢Ses financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v)
fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagfio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unifo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (os “Investidores

Qualificados™).

3.5.4. No ato de subscricio e integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardio declaragfio atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; (ii) as Debéntures estfio sujeitas a restri¢bes de negociagfo previstas na regulamentagio
aplicavel e nesta Escritura; (iii) efetuou sua prépria anélise sobre constitui¢do, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido na Cldusula 5.2.1); e (iv) se as Garantias deixarem
de estar registradas nos Orgfios competentes, as Garantias deixarfo de estar devidamente
constituidas e de ser oponiveis a terceiros.

3.5.5. A colocagfio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.
3.6.  Banco Mandatario e Instituicio Depositiria

3.6.1. Para fins da presente Emissfo, o banco mandatario serd o Itati Unibanco S.A. com enderego
na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar, Sdo Paulo/SP, CEP 04309-010 ¢
inscrito no CNPJ/MF sob o n. 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatério™) e a institui¢@io depositéria
serd a Itau Corretora de Valores S.A., com enderego na Av. Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, 707, 7° andar, Sdo Paulo/SP, CEP 04309-010 e inscrita nc CNPJ/MF sob o n.
61.194.353/0001-64 (“Instituico Depositdria”).

3.7.  Destinagiio dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissfo serdo destinados: (i) ao
alongamento do passivo da Emissora e de empresas que sejam, nos termos da lei, coligadas ou
controladas da Emissora; (ii) ao pagamento de aquisi¢des realizadas pela Emissora; e (iii) refor¢o

do capital de giro da Emissora, inclusive para fins de pagamento de futuras aquisi¢des, e empresas
que sejam, nos termos da lei, coligadas ou controladas da Emissora.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Gerais
4.1.1. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor
Nominal Unitario™).
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4.1.2. Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures serd 22 de dezembro de 2011
(“Data de Emiss&0™).

4.1.3. Quantidade de Debéntures Emitidas

mOﬁcnal de Registro de Titulo
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Serfio emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures em uma Gnica série, totalizando
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento

O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados da
Data da Emisséio, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento™),
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula VIII abaixo. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagfio, pelo Saldo do Valor Nominal Unitdrio (conforme definido na Clausula 4.3.1.9) das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo de que trata a Clausula 4.3 abaixo, calculada pro rata
temporis, desde a Gltima data de pagamento da referida Remunerago.

4.1.5. Espécie
As Debéntures sfo da espécie quirografiria com garantias adicionais fidejusséria e real.
4.1.6. Forma e Emissio de Certificados

As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados ou
cautelas.

4.1.7. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.
4.1.8. Conversibilidade

As Debéntures serfio simples, no conversiveis em agdes de emiss&o da Emissora.

4.1.9. Prazo de Subscrigio

As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribui¢fio da Oferta,
observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

4.1.10. Forma de Subscricio e de Integralizaciio e Preco de Integralizagio
As Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do SDT, por, no méximo, 20 (vinte)

Investidores Qualificados, & vista, no ato da subscricio e em uma unica data (“Data de
Integralizacf0™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério.
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4.2, Amortizacio

4.2.1. A amortizagfo do principal das Debéntures serd realizada de forma escalonada, conforme as
datas e percentuais indicados a seguir, sendo cada uma das datas uma “Data de Amortizacio™

DATA DE AMORTIZACAO | PERCENTUAL DE AMORTIZACAO

22 de junho de 2013 5,0000%

22 de dezembro de 2013 5,0000%
22 de junho de 2014 10,0000%

22 de dezembro de 2014 10,0000%
22 de junho de 2015 15,0000%

22 de dezembro de 2015 15,0000%
22 de junho de 2016 20,0000%

22 de dezembro de 2016 20,0000%

4.3. Remuneragio

4.3.1. As Debéntures renderfio juros remuneratdrios correspondentes 100% (cem por cento) da
variagfo acumulada da taxa média dos depésitos interfinanceiros, denominada Taxa DI Over “Extra
Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
apurada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua péagina de
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread de 3,25% (trés inteiros e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento Efetivo da
Remuneragdo (conforme definido na Clausula 4.4) imediatamente anterior, conforme o caso,
devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagfo, até a Data de Vencimento (ou na data
do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das Hipé6teses de
Vencimento Antecipado, ou ainda na hipdtese de Resgate Antecipado, conforme o caso)

(“Remuneracéo™).

4.3.1.1. O célculo dos juros obedecera & seguinte férmula:
J=VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, acumulado no periodo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizago,

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no
inicio de cada Periodo de Capitaliza¢do, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= (FatorDIx FatorSpread)
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onde:

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Perfodo de
Capitalizagfo, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneragio exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =f[(1 +TDI, )
k=1

onde:

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

n = ntimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo
“n” um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1
TDI, = %H)m 1
100

onde:

k=1,2,..n;

DI = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread | 1)55
100

FatorSpread = (

onde:

spread = 3,2500 (dois inteiros e vinte e cinco décimos de milésimos) ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais;

DP = E o nfimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou Data de
Pagamento Efetivo da Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, € a
Data Atual, exclusive, sendo “DP” um mimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.
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Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsével pelo seu cilculo.

4.3.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, inclusive a Remuneragfo, serd
utilizada, em sua substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
divulgada até a data do célculo, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgac8o posterior da
Taxa DI respectiva.

4.3.1.3. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagiio (“Periodo de Auséncia
de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou
determinago judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar AGD (conforme
definido na Clausula XI) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentac8io aplicdvel, o novo parmetro a ser aplicado, o qual devera
refletir parimetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva™). Referida AGD ser4 realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias corridos
contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposigfo legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo
desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias
previstas na Escritura, a mesma taxa didria produzida pela altima Taxa DI divulgada.

4.3.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgaco, voltara a ser
utilizada para o célculo dos encargos financeiros das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.3.1.5. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulagfo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagfio da respectiva AGD, qual a
alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente, a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizacfio da respectiva AGD, pelo seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragfo devida desde a Data de Integralizagio
ou da ultima Data de Pagamento Efetivo da Remunerag8o, conforme o caso, até a data do
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efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis. Nesta alternativa,
para célculo da Remuneragdo aplicivel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd
utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada; ou

) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Clausula 11.2.2), nfo excedendo o prazo
de vencimento final e o prazo médio de amortizagiio das Debéntures. Durante o prazo de
amortizagio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento efetivo da
Remuneragio continuara sendo aquele estabelecido na Clausula 4.4 a seguir, observado
que, até a amortizagio integral das Debéntures, serd utilizado o pardmetro de remuneragéo
proposto pelos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulagiio na AGD mencionada na Clausula 4.3.1.3 acima. Caso referido
pardmetro de remuneragio seja referenciado em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, este devera ser ajustado de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4.3.1.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
assembleia nfio serd mais realizada, e a nova Taxa DI, a partir da data de sua divulgagéo,
passara a ser utilizada para o célculo da Remuneragfio, permanecendo a Gltima Taxa DI
conhecida anteriormente, a ser utilizada até data da divulgagfo da referida Taxa DI.

4.3.1.7. A Garantidora desde j4 concorda com o disposto nas Clausulas 4.3.1.2 a 4.3.1.5
acima, declarando que o ali disposto nfio importard em novagio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a garantia
prevista na Cldusula 5.1 abaixo vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
obrigagio & Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Garantidora desde ja concorda e se
obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto acima.

4.3.1.8. Para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizag80™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagfio e termina
na Data de Pagamento Efetivo da Remuneracgio das Debéntures imediatamente posterior, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizago, ou na Data de Pagamento Efetivo da
Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfo, e termina na Data de Pagamento Efetivo da Remuneragfo das Debéntures
imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugfio de
continuidade.

4.3.1.9. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apos amortizagGes, conforme previstas na Clausula 4.2 acima.

4.3.1.10. Fardo jus a Remuneragio e a qualquer pagamento relativo a amortizagéio das
Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento Efetivo da Remunerag8o ¢ a cada Data de Amortizagéio,
respectivamente.
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4.4, Pagamento da Remunera¢io

O pagamento efetivo da Remuneragio seré feito em parcelas semestrais, sem caréncia, a partir da
Data de Emissdo, coincidindo, quando aplicavel, com a respectiva Data de Amortizagéo, conforme
tabela a seguir, cada uma, uma “Data de Pagamento Efetivo da Remuneracfo”:

PARCELA © " DATA DE PAGAMENTO EFETIVO DA REMUNERACAO

22 de junho de 2012

22 de dezembro de 2012

22 de junho de 2013

22 de dezembro de 2013

22 de junho de 2014

22 de dezembro de 2014

22 de junho de 2015

22 de dezembro de 2015

22 de junho de 2016

oivlolwfoun|s|witoj—

22 de dezembro de 2016

4.5.  Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipétese
de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND, pelo Banco Mandatério.

4.6.  Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1 Para os fins desta Escritura, considera-se Dia Util qualquer dia que nfio seja sdbado, domingo,

feriado nacional e que haja expediente bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Dia
Util” e, no plural “Dias Uteis”™).

4.6.2. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagiio por
quaisquer das partes desta Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento
do prego de subscrigdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados

através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragfio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor total devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més ou fragso,

sobre 0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificagdio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o nfio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducirio,
ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdio e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento da Remuneragfo e/ou na Data de Amortizagiio ou do comunicado.

4.9.  Repactuagiio

Néo havera repactuacio das Debéntures.

4.10. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados em decorréncia desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente publicados sob forma
de “Aviso aos Debenturistas” nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes, os quais nesta data correspondem ao Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e jornal
Valor Econdmico, bem como na péagina da Emissora na rede internacional de computadores
(http://www.inbrands.com.br). A publica¢do de qualquer Aviso aos Debenturistas poderd ser
substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente

Fiduciario.
4.11. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas
de pagamento das Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou iseng#o tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagfio
tributdria em vigor, como se nfo fosse imune ou gozasse de isengdo tributéaria.

CLAUSULAV
GARANTIAS DAS DEBENTURES

5.1.  Garantia Fidejussoria

5.1.1. A Garantidora neste ato obriga-se, de forma solidéria, em caréter irrevogavel e irretratdvel,
em favor dos Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e responsdvel pelo fiel e pontual
pagamento da totalidade das obrigagBes da Emissora nos termos das Debéntures, desta Escritura e
do Contrato de Garantia (conforme definido na Clausula 5.2.2), de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, a Remuneragfo e os Encargos Moratérios, devidos pela Emissora
nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura e do Contrato de Garantia, incluindo a remuneragéo do
Agente Fiducidrio e demais despesas por este realizadas na execug#o da sua fungfo, bem como todo
e qualquer custo ou despesa, inclusive de honorarios advocaticios, comprovadamente incorridos
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura e/ou do Contrato de Garantia, inclusive verbas de

carater indenizatdrio (“Valor Garantido” e “Garantia Fidejussdria™).
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5.1.2. A Garantidora se obriga a pagar o Valor Garantido, nos termos das cldusulas acima, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir de comunicag@io por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio a2 Emissora e a Garantidora, informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serfio realizados pela Garantidora
de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e fora do 4mbito da CETIP.

5.1.3. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneraclo de qualquer natureza previstos nos artigos 333 paragrafo Gnico, 366, 821, 824, 8§27, 830,
834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro 2002, conforme alterada (o

“Cédigo Civil™), e nos artigos 77 e 595, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (o “Cddigo de Processo Civil”).

5.1.4. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, o Valor Garantido, observado, entretanto, que a Garantidora desde ja concorda e se
obriga a exigir ¢/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado nos termos da garantia
fidejussoria aqui prevista somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura, exceto na medida em que seja necessério para preservar os seus
direitos contra prescri¢io e/ou decadéncia. Ressaltado que, em hip6tese alguma, eventual discussfo
judicial entre a Garantidora e Debenturista(s) implicard atraso ou suspensfio de cumprimento das
obriga¢des assumidas pela Emissora e Garantidora nesta Escritura.

5.1.5. Nenhuma objegio ou oposi¢sio da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas,
exceto se tal obrigacfo tiver sido cumprida pela Emissora.

5.1.6. A garantia fidejussOria aqui estabelecida entrard em vigor na Data de Emissio,
permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

5.1.7. Até a liquidacfio integral das obrigagdes da Emissora estabelecidas nesta Escritura e no
Contrato de Garantia, a Garantidora se compromete a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra
forma demandar da Emissora o pagamento de qualquer valor pago em decorréncia da garantia aqui
prestada, seja por sub-rogagdo ou a qualquer outro titulo. Caso a Garantidora receba qualquer
pagamento da Emissora antes da liquidag#o integral do Valor Garantido, a Garantidora recebera tais
valores em cardter fiducidrio e se compromete a, independentemente de notificagiio ou outra
formalidade, transferir imediatamente ao Agente Fiducidrio, em fundos imediatamente disponiveis e
transferiveis, até o limite do saldo devedor do Valor Garantido, os recursos entfio recebidos.

5.1.8. A fianga prestada pela Garantidora nos termos desta Clausula 5.1 vincula a Garantidora, bem
como seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipdtese de qualquer reorganizagéo societaria,
cisdo, fusfio, incorporagéo, alienagiio de controle, devendo esta, ou seus sucessores, a qualquer
titulo, assumirem prontamente a fianga aqui prestada. Nesta hipdtese, a presente Escritura devera
ser aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da Garantidora.

5.1.9. Para fins de verifica¢8io da suficiéncia da Garantia Fidejussoria, foi disponibilizada ao Agente
Fiduciario a documentagfio necesséria para comprovar o valor do ativo total da Garantidora, o qual,

¢ suficiente para garantir mais de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissio, na Data de
Emiss&o.
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5.2 Garantia Real

5.2.1. As Debéntures serfio garantidas por cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade
da Emissora, Garantidora, VR e SLN, representados por carteira de recebiveis performados de
cartdo de crédito e/ou débito utilizados em estabelecimentos da Emissora, Garantidora, VR ¢ SLN
(“Garantia Real” e, em conjunto com a Garantia Fidejusséria, as “Garantias™), sendo que o valor de
tal carteira de recebiveis nunca poderd ser inferior a 20% (vinte por cento) do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado da totalidade das Debéntures acrescido da Remuneragfo incidente (“Saldo
Minimo™). Na hipdtese de os direitos creditorios representados por carteira de recebiveis
performados de cartio de crédito e/ou débito objeto da Garantia Real representarem um valor
inferior ao Saldo Minimo, porém igual ou superior a 15% (quinze por cento) do Valor Nominal
Unitdrio nfo amortizado da totalidade das Debéntures acrescido da Remuneragfo incidente, a
Emissora, Garantidora, VR e/ou SLN poderfio, para que o Saldo Minimo seja atingido, ceder
fiduciariamente direitos credit6rios adicionais de sua titularidade representados por recebiveis em
cobranga bancdria registrada, nos termos do Contrato de Garantia.

5.2.1.1. A verificago do Saldo Minimo sera realizada nos termos do Contrato de Garantia.

5.2.2. De forma automdtica (isto é, sem ser necessaria qualquer autoriza¢gio adicional da Emissora
ou deliberago dos Debenturistas) e independentemente de qualquer formalidade adicional,
incluindo, sem limitar, qualquer Aditamento a esta Escritura, a Garantia Real serd constituida por
instrumento proprio e em separado da presente Escritura, a ser celebrado entre a Emissora,
Garantidora, SLN, VR, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e
demais partes e registrado nos registros pablicos competentes (“Contrato de Garantia”).

5.2.3. O Contrato de Garantia deverd ter sido firmado e registrado nos registros pablicos
competentes até a Data de Integralizagfo. Em até 60 (sessenta) dias a contar da Data de Emissdo
deverdo ter sido observadas as demais formalidades para que a Garantia Real esteja devidamente
constituida, incluindo, mas n#io se limitando, terem sido efetuadas as notificagbes previstas no
Contrato de Garantia e atingidos os montantes de recebiveis dados em garantia conforme Clausula
5.2.1 acima. Ademais, 1 (uma) via devidamente registrada do Contrato de Garantia deverd ser
entregue ao Agente Fiducidrio pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis da conclusio de seu(s)
registro(s).

5.3. A Emissora ¢ a Garantidora concordam, em cariter irrevogavel e irretrativel, que a
totalidade de suas respectivas obrigagdes aqui estipuladas ndo se subordinam, sob qualquer forma,
as garantias estipuladas nos termos do Contrato de Garantia, sendo facultado aos Debenturistas
excutir as garantias prestadas. A fianga prestada pela Garantidora poderd ser excutida e exigida
pelos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral
liquidag8io do Valor Garantido.

5.4.  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio representando os Debenturistas, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias
constituidas em favor dos Debenturistas desta Emiss&o ndo ensejard, sob hipotese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

5.5. O Agente Fiducidrio nfo pdde verificar a suficiéncia da Garantia Real, na data de assinatura
do presente instrumento.
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CLAUSULA VI
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

6.1.  Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverfio ser realizados por escrito, assinados por
todas as partes desta Escritura, e arquivados na JUCESP e nos Cartdrios de Titulos e Documentos
das cidades de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA VII i
RESGATE ANTECIPADO TOTAL FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA

7.1.  Resgate Antecipado Total Facultativo

7.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, em qualquer Data de Amortizago e, portanto,
somente a partir do 18° (décimo oitavo) més apds a Data de Emissdo, mediante deliberagiio de seu
Conselho de Administragdio, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
Circulagdo (“Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado serd operacionalizado da seguinte

forma:

6 A Emissora deverd enviar comunicacio ao Agente Fiducidrio com antecedéncia de 20
(vinte) Dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado, a qual devera descrever os
termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) que o resgate serd total; (b) a data
para o resgate das Debéntures ¢ o efetivo pagamento aos Debenturistas; (¢) o Prémio de
Resgate (conforme definido a seguir); ¢ (d) demais informagdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

(ii) O Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data do recebimento da Comunicagéo
de Resgate Antecipado, devera encaminhé-la 4 totalidade dos Debenturistas; e

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido:

a. da Remuneragdo devida e ainda nfo paga até a data de Resgate Antecipado (“Valor
de Resgate Antecipado™), calculada nos termos desta Escritura; e

b. de um prémio sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado
conforme férmula abaixo, a depender da Data de Amortizagio em que o Resgate
Antecipado serd realizado (“Prémio de Resgate”™):

PR = VNU x Fator Prémio

Onde:

PR =Prémio de Resgate;

VNU = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e

Fator Prémio = Percentuais descritos na tabela a seguir:

g 8
:—: w
£ g
2 g0
o %v—‘i
a SO
87:27'“&
Cg %C’O
> g
g A
!
O e
E93 <




DATA DE AMORTIZACAQ FATOR PREMIO
22 de junho de 2013 1,30%
22 de dezembro de 2013 1,30%
22 de junho de 2014 1,05%
22 de dezembro de 2014 1,05%
22 de junho de 2015 0,75%
22 de dezembro de 2015 0,75%
22 de junho de 2016 0,40%
22 de dezembro de 2016 0,40%

(iv) o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto
no item abaixo, sendo certo que as Debéntures objeto do resgate serdo liquidadas em uma

Unica data.

7.1.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, no caso de Resgate Antecipado, a operacionalizagiio do resgate seguird os
procedimentos adotados pela CETIP, a qual deverd ser comunicada pela Emissora, através de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias

Uteis de sua realizag8o.

7.1.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos Debenturistas e
serfio pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

7.1.4. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverfo ser canceladas, observada a
regulamentagfo em vigor.

7.1.5. Néo serd admitido resgate antecipado parcial das Debéntures.

7.2 Amortizacio Extraordinaria

7.2.1 Néo serd admitida amortizagfo extraordinaria das Debéntures, seja ela total ou parcial.

7.3.  Aquisicdo Antecipada Facultativa

7.3.1. E facultado & Emissora, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des (i) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitério, desde que tal fato conste do relatério da administrag@o e de suas demonstragdes
financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das suas
demonstragdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restrigdes impostas pela Instru¢do CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remunerag8o das demais Debéntures.
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CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1.  Observado o disposto nas Clausulas 8.2. e 8.3. abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora e/ou Garantidora dos valores previstos na Clausula 8.4. abaixo,
independentemente de aviso, interpelagfio ou notifica¢io judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer das seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento Antecipado®):

®

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

ndo pagamento, pela Emissora e/ou Garantidora, de quaisquer de suas respectivas
obrigages pecunidrias prevista nesta Escritura, Contrato de Garantia ou Contrato de
Colocagiio (“Documentos da Emiss&0”), nas datas previstas em tais instrumentos,

respeitado o prazo de cura de 1 (um) Dia Util a contar da data em que o pagamento se
tornou devido;

descumprimento pela Emissora e/ou Garantidora de qualquer obrigacdo ndo
pecunidria prevista nos Documentos da Emisséo, nfo sanado em 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do respectivo inadimplemento, exceto quando houver prazo diverso
expressamente definido nos Documentos da Emisséo;

descumprimento de obrigages pecunidrias, pela Emissora e/ou Garantidora e
quaisquer demais controladas (a Garantidora e tais controladas, em conjunto, as
“Controladas™), que n#o relativas as Debéntures, cujo valor principal individual ou
agregado seja igual ou superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais),
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se aplicavel, em
instrumentos celebrados com o Banco Itat BBA S.A., Banco Bradesco BBI S.A. ou

Banco Votorantim S.A. e/ou sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos
econémicos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora e/ou quaisquer
Controladas, que nfo relativa as Debéntures, no mercado local e/ou internacional,
cujo valor principal individual seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o valor agregado dos principais seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), ou, em ambos 0s casos, seu equivalente em
outras moedas, respeitado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em
que o pagamento se tornou devido;

decretag@io do vencimento antecipado de qualquer obrigag8o financeira da Emissora
e/ou quaisquer Controladas, que ndo relativa as Debéntures, no mercado local e/ou
internacional, cujo valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a
R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

alienago, transferéncia, cessdo ou constituicio de quaisquer 6nus ou gravames sobre
marcas de titularidade da Emissora ou suas Controladas ou sobre quaisquer
participag@es societdrias, diretas ou indiretas, detidas pela Emissora ou Garantidora
nas Controladas, sem a prévia aprovago dos Debenturistas reunidos em AGD
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfio, exceto se envolver a alienagfo, transferéncia, cessdo ou constituiciio de
quaisquer 6nus ou gravames de marcas ou participagdes societdrias que (a) na data da
ocorréncia da primeira operagdio, em se tratando de apenas uma marca ou
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participagio societaria, seu Valor de Contribui¢do seja igual ou inferior ao Valor
Maéximo Permitido ou, em se tratando de duas ou mais marcas ou participagdes
societdrias, a Somatéria do Valor de Contribui¢sio de tais marcas ou participagdes
societdrias seja igual ou inferior a0 Valor Maximo Permitido, ou (b) apés uma série
de operagbes, a Somatéria dos Valores de Contribui¢io Atualizados seja igual ou
inferior ao Valor Méaximo Permitido.

Para fins desta Escritura:

“Valor Méximo Permitido” significa o valor em Reais equivalente a, na data do
calculo, 10% (dez por cento) do EBTIDA dos Ultimos 12 Meses consolidado da
Emissora (conforme definido e calculado nos termos do item (xxv) desta Clausula
8.1).

“Valor de Contribui¢o” significa, para cada marca ou participagéo societéria, o valor
em Reais da contribui¢do, na data do calculo, de tal marca ou participagdo societéria
ao EBTIDA dos Ultimos 12 Meses consolidado da Emissora.

“VYalor de Contribuicio Atualizado” significa, para cada Valor de Contribuigao, o
respectivo Valor de Contribui¢fio atualizado pelo IGP-M desde a data da alienag8o,
transferéncia, cessfio ou constituigio de dnus ou gravames sobre a(s) marca(s) ou
participagdo(des) societédria(s) em questdo até a data do célculo.

“Somatéria dos Valores de Contribui¢co” significa a somatéria de cada um e todos os
Valores de Contribuigéo.

“Somatéria dos Valores de ContribuicBio Atualizados” significa a somatéria de cada
um e todos os Valores de Contribui¢do Atualizados.

(vii) exceto se em decorréncia da realizagdo da oferta piblica inicial de agdes da Emissora,
perda, a qualquer outro titulo, do controle societario da Emissora, direta ou
indiretamente sem a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD e
representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfo. Para os fins desta Cldusula 8.1 (vii), ndo sera considerada como perda de
controle societdrio da Emissora a substitui¢do, como um dos acionistas controladores
da Emissora, do Fundo de Investimentos em Participagdes — PCP por (i) outro fundo
de investimento que tenha como administrador ou gestor, com poderes
discriciondrios de decisfio, a Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. ou qualquer
outra sociedade controlada, sob controle comum ou que controle esta ultima
(“Sociedade Vinci™); (ii) sociedade controlada, direta ou indiretamente, por fundo de
investimento que tenha como administrador ou gestor, com poderes discricionérios
de decisfio, qualquer Sociedade Vinci; (iii) qualquer Sociedade Vinci; ou (iv) em
razdo de eventual liquidac8o do Fundo de Investimentos em Participagtes — PCP com
a consequente participacio dos cotistas do referido fundo diretamente (ou através de
outro veiculo) na Emissora, observado que em qualquer hipétese acima serd
preservado o poder de controle direto ou indireto atualmente exercido pela Vinci
Capital Gestora de Recursos Ltda. em relagdo & Emissora;

(viii) redugdo do capital social da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se tal redugo de

capital for (a) realizada em montante equivalente a até 18,6% (dezoito virgula seis
por cento) do capital social da Emissora em decorréncia do direito de
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acionistas, diretos ou indiretos, da Garantidora) no 4mbito da transagfio descrita no
Comunicado ao Mercado publicado pela Emissora em 28 de novembro de 2011,
incluindo por meio de resgate ou reembolso de ag¢Bes; (b) realizada com a finalidade
de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Agdes; (c¢) em decorréncia do exercicio do direito de recesso, dentro do prazo
legal, por parte de acionistas minoritdrios numa eventual aquisicio feita pela
Emissora nos termos do artigo 256 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (d)
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, conforme disposto no artigo 174, §3°
da Lei das Sociedades por A¢des;
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(ix) aprovagdio ou realizagdo de quaisquer operagdes de cisdo, incorporagdo, fusfio ou
qualquer outra forma de reorganizacfio societaria da Emissora e/ou da Garantidora
(incluindo transferéncia de marcas para fins de reorganizagfio societdria) sem a
aprovagio prévia dos Debenturistas reunidos em AGD e representando, no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio exceto (i) se entre a
Emissora e Controladas (excluindo-se a Garantidora), desde que ndo resulte na cisdo,
exting@io ou incorporaciio da Emissora (ou procedimento societario cujo resultado
seja andlogo); (ii) se entre a Garantidora e Controladas desde que ndo resulte na
cisdio, extingfio ou incorporagio da Garantidora (ou procedimento societdrio cujo
resultado seja anélogo); (iii) se entre Controladas (excluindo-se a Garantidora) entre
si; ou (iv) a ciso da Emissora em montante equivalente a até 18,6% (dezoito virgula
seis por cento) do seu capital social em decorréncia do exercicio do direito de
desinvestimento concedido a determinados acionistas da Emissora (antigos
acionistas, diretos ou indiretos, da Garantidora) no Ambito da transa¢fio descrita no
Comunicado ao Mercado publicado pela Emissora em 28 de novembro de 2011;

(x) alteragfio ou modificacio do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora que possa
alterar substancialmente o ramo de negocios atualmente explorado por estas, sem a
prévia aprovagiio dos Debenturistas reunidos em AGD e representando, no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

(xi) o pagamento pela Emissora de juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra forma
de participagdo no lucro estatutariamente prevista e/ou qualquer forma de
remuneragfo aos acionistas da Emissora que, no momento da deliberagio para o seu
respectivo pagamento, ultrapasse o valor do dividendo minimo obrigatdrio
estabelecido por lei ou por seu Estatuto Social em vigor na Data de Emissdo das
Debéntures, Unica e exclusivamente nos casos em que a Emissora e/ou Garantidora
estiverem em mora com as obrigagGes objeto desta Escritura;

(xii) transformagio do tipo societdrio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges;

(xiii) a Emissora e/ou quaisquer Controladas sofrer(em) protestos de titulo(s) cujo valor
agregado reclamado ultrapasse R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se o protesto (a) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que referido erro ou ma-fé tenha sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciério, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado
da data do protesto; (b) for cancelado dentro do prazo legal; ou (c) for garantido por

]
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(xiv)

(xv)

(xvi)

garantias devidamente apresentadas em juizo pela Emissora ou por suas Controladas;

ndo cumprimento de qualquer decisdio ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou Controladas, em valor agregado igual ou superior a
R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data estipulada para o

pagamento;

(a) decretagfio de faléncia da Emissora e/ou quaisquer Controladas; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora e/ou quaisquer Controladas; (¢) pedido de faléncia da
Emissora e/ou quaisquer Controladas, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo
legal; (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagfo extrajudicial da Emissora
e/ou quaisquer Controladas, independentemente do deferimento, concesso e/ou
homologagdo do respectivo pedido ou plano; (e) liquidagdo, dissolugfo ou extingdo
da Emissora e/ou Garantidora; (f) liquidagfo, dissolugio ou extin¢io de quaisquer
Controladas de forma que resulte em um Efeito Material Adverso para Emissora e/ou
a Garantidora; e/ou (g) a ocorréncia de qualquer procedimento andlogo que venha
substituir os listados neste item (xv) que venha a ser criado por lei;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagéo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes,
alvaras e licengas, exceto (i) se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da data de
tal nfio renovagdo, cancelamento, revogag¢3o ou suspensdo, a Emissora obtiver um
provimento administrativo ou judicial que autorize a regular continuidade das
atividades até a renovagdo ou obtengfo das autorizagBes, concessdes, alvards ou
licengas respectivas; (ii) que comprovadamente nfo resulte em um Efeito Material
Adverso para a Emissora e/ou quaisquer Controladas; ou (iii) conforme divulgado no
Formulario de Referéncia Rubricado;

(xvii) autuag8o pelos érgos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da

concorréncia, entre outros, que resulte em um Efeito Material Adverso para a
Emissora e/ou para a Garantidora;

(xviii)realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de

(xix)

(xx)

(xxi)

sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades das a¢bes
do capital social da Emissora e/ou Controladas que resulte em um Efeito Material
Adverso para a Emissora e/ou para a Garantidora;

quaisquer declaragGes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora nos
Documentos da Emissdo provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas ou,
ainda, sejam inconsistentes ou incompletas, em qualquer caso, na data em que foram
prestadas;

o0s recursos obtidos com a Emissfo sejam aplicados e/ou destinados de forma diversa
a prevista na presente Escritura;

suspenséfo, por iniciativa da Emissora, da negociagdo ou do registro de negociagio
das Debéntures junto a CETIP;

(xxii) a ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.° 10.406, de

10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
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(xxiii)a garantia prevista no Contrato de Garantia nfio seja constituida e aperfeigoada nos

termos e prazos estabelecidos no Contrato de Garantia, ou for anulada ou, ainda,
deixar de existir ou for rescindida sem que tenha sido complementada ou refor¢ada

nos termos do Contrato de Garantia;

(xxiv)cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou de qualquer outra forma de alienagéo de

(xxv)

quaisquer de suas obrigac¢des relacionadas as Debéntures, exceto se: (i) previa e
expressamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia ou (ii)
decorrer de operag@io societaria que ndio constitua um evento de que cause o
vencimento antecipado das Debéntures;

ndo observancia, pela Emissora, considerando suas informagdes financeiras em bases
consolidadas, dos seguintes limites e indices financeiros, calculados de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados pelo Agente
Fiduciério ao término de cada trimestre fiscal, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de recebimento das demonstragdes financeiras consolidadas publicadas pela
Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AgBes e auditadas por auditor independente registrado na CVM, bem como da
memoria de célculo preparada pela Emissora apontando as rubricas necessérias a
apuragio dos indices financeiros em questdo, sendo certo que a primeira verificagio
sera realizada em relagfo ao trimestre findo em 31 de margo de 2012 (inclusive):

. a relagfio entre a Divida Liquida ¢ o EBITDA dos Ultimos 12 Meses da
Emissora nfio podera ser superior a:

(1) para as verificagBes realizadas com base nos trimestres encerrados em 31
de margo de 2012 e 30 de junho de 2012 (inclusive), 3,3x (trés virgula trés

vezes); €

(2) para as verifica¢Oes realizadas com base nos trimestres encerrados a partir
de 30 de setembro de 2012 (inclusive), 3x (trés vezes).

. a relagdo entre 0 EBITDA dos Ultimos 12 Meses da Emissora e a Despesa
Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses n#o podera ser inferior a:

(1) para as verificagBes realizadas com base nos trimestres encerrados em 31
de margo de 2012 e 30 de junho de 2012 (inclusive), 1,75x (um virgula

setenta e cinco vezes); €

(2) para as verifica¢8es realizadas com base nos trimestres encerrados a partir
de 30 de setembro de 2012 (inclusive), 2x (duas vezes).

Para os fins da presente Escritura, considera-se:

“Caixa e Aplicac8es Financeiras” o somatério do saldo em caixa e aplicagSes
financeiras;
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“Despesa_Financeira Liquida” a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras, das quais deverdo ser excluidos, para efeito de apuragiio dos
compromissos financeiros, os juros sobre o capital préprio e o resultado liquido de
AVP (ajuste a valor presente) do contas a pagar e do contas a receber, sendo
apurado em moédulo se for negativo, e se for positivo, ndo serd considerado para
calculo.

“Despesa Financeira Liquida dos Ultimos 12 Meses” o somatério das Despesas

Financeiras Liquida trimestrais consolidadas dos 4 (quatro) ultimos trimestres;

“Divida_Bruta” o saldo de empréstimos e financiamentos com institui¢des
financeiras, titulos e valores mobilidrios representativos de divida no mercado de
capitais local e/ou internacional, dividas tributarias (salvo dividas tributérias
oriundas de provisdes ja devidamente constituidas nas demonstragGes financeiras
consolidadas da Emissora), saldo a pagar de operagdes de derivativos (incluindo
operagBes de hedge), antecipagfio de recebiveis com regresso & Emissora, dividas
relacionadas a aquisi¢des, dividas com partes relacionadas e o somatério dos avais,
fiangas, penhores ¢ garantias prestadas a terceiros;

“Divida_Liquida” a Divida Bruta deduzida do saldo de Caixa e Aplicagdes
Financeiras;

“EBITDA” o somatério (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos o imposto de
renda, a contribuigdo social sobre o lucro e participagSes minoritarias, (ii) das
despesas de depreciagdo, amortizagdo e exaustdio, (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas nfo recorrentes ou ndo
operacionais deduzidas das receitas nfo recorrentes ou nfo operacionais (incluindo,
mas nfo se limitando a despesas informadas pela Emissora relacionadas com
reestruturacdio de suas operagGes € sua atividade de fusSes e aquisigBes, provisGes
para contingéncias e provisdes para ajuste de variagio de estoque); (v) do resultado
liquido das contas operacionais de AVP (ajuste a valor presente), incluindo mas néo
se limitando a, do contas a pagar ¢ do contas a receber ; e (vi) das despesas néo
caixa relacionadas a remunerago por plano de opgdes de agdes; e

“EBITDA dos Ultimos 12 Meses” o somatério dos EBITDAs trimestrais
consolidados dos 4 (quatro) Gltimos trimestres.

Os indices e pardmetros financeiros descritos nesta Escritura serfio apurados ao longo do prazo de
vigéncia das Debéntures com base nas contas contdbeis citadas nas respectivas definigbes e
derivadas das demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas, conforme o caso, da
Emissora, a serem preparadas trimestralmente com base nas praticas contibeis brasileiras (BR
GAAP) aplicaveis a Emissora na Data de Emissfo, independentemente de qualquer alteragfio

posterior.

8.1.1. Os valores mencionados nos itens (iii), (iv), (v), (xiii) e (xiv) acima serfo reajustados ou
corrigidos anualmente pelo Indice Geral de Pregos de Mercado, conforme divulgado pela Fundagéo
Gettlio Vargas (“IGP-M”), ou indice que vier a substitui-lo.

8.1.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenham conhecimento de qualquer dos eventos descritos
na Clausula 8.1 acima, comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio para que este tome as
providéncias devidas.
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8.1.3 Para fins de apuragio da conversdo em outras moedas dos valores definidos nos subitens da
Clausula 8.1 acima, utilizar-se-4 a taxa média de fechamento para compra e venda de dé6lares norte
americanos divulgada pelo Banco Central do Brasil por meio do Sistema de Informagdes do Banco
Central do Brasil (SISBACEN), operagdo PTAX-800, moeda 220, opcéio 5, aplicavel ao dia da
decretagio do vencimento antecipado, do inadimplemento, da realiza¢fio do protesto, da citagfio ou
da prolagfo da decisdo ou sentenca judicial ou arbitral, ou, em se tratando de outras moedas, a taxa
divulgada de forma equivalente pelo Banco Central do Brasil.

8.2. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses descritas nos itens (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii),
(viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xv) e (xxiv) da Clausula 8.1 acima, as Debéntures tornar-se-&o
automaticamente vencidas, independentemente de AGD (exceto conforme esteja previsto nos
préprios itens anteriormente identificados) e/ou aviso ou notificaggo, judicial ou extrajudicial.

8.3.  Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Cléusula 8.1 acima n#o listados na Clausula
8.2 acima o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas (*AGD”) para deliberar
sobre eventual nfo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado
nessas hipdteses ndo serd declarado se, em referida AGD, Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, deliberarem pela ndo decretagfo do
vencimento antecipado das obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou Garantidora.

8.3.1. Na hipétese de nfio instalagio da AGD mencionada na clausula 8.3 por falta de quorum em
segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos indicados na Clausula 8.1 acima.

8.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulacio, acrescido da Remunerag8o, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Pagamento Efetivo da Remuneracfo, ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicag8o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, nos
termos desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios aqui previstos (exceto no caso do evento previsto no item (i) da Clausula 8.1,
caso em que os encargos moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento
deveria ter sido realizado). Caso o pagamento referido nesta Clausula 8.3 seja realizado por meio da
CETIP, a CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

8.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 8.3 acima serfio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

_ CLAUSULAIX
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1.  Sem prejuizo das demais obrigages aqui estabelecidas, a Emissora assume as seguintes
obrigagdes:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario, em tempo habil, todas as informagdes que lhe tenham sido

razoavelmente solicitadas, por escrito, de forma correta e completa, que sejam necessérias
para a consumagfo da Emiss&o. A Emissora sera responsavel pela suficiéncia e veracidade das
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informagBes fornecidas por ela, obrigando-se a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente
Fiducidrio por eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados por decisdo
administrativa ou arbitral da qual nfo caiba recurso ou sentenga judicial transitada em julgado,
decorrentes de imprecises, inveracidades ou omissdes relativas a tais informagdes;

manter-se adimplente com relagfio a todos os tributos, taxas e/ou contribui¢es decorrentes da
Emisséo, exceto aqueles objeto de contestagfio administrativa ou judicial;

prestar informages, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva citagdo e/ou intimag#o, sobre quaisquer autuagles pelos Orgos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora de
valor individual igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou de valores que
no agregado (sempre da mesma natureza) sejam iguais ou superiores a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais). O valor mencionado nesta alinea serd reajustado anualmente pelo
IGP-M ou indice que vier a substitui-lo;

preparar demonstragdes financeiras e observar as normas a elas aplicaveis em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢gdes e com as regras emitidas pela CVM, em especial a
Instrugdo CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

submeter trimestralmente ao Agente Fiducidrio as informagdes financeiras
auditadas/revisadas, conforme o caso, para acompanhamento dos covenants. Fica desde ja
acordado que os covenants serdo revisados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas e na memoéria de célculo disponibilizada pela
Emissora. Esses indices deverfio ser disponibilizados em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
divulga¢fo das demonstrages financeiras consolidadas da Emissora, juntamente com relatério
consolidado da memdria de calculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessrias para a obtengdo final dos covenants, atestando a sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagGes €
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiducidrio,
podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras anuais a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM e publica-las nos termos da legislagio aplicavel;

divulgar suas demonstragBes financeiras trimestrais, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, nos
prazos previstos na legislagio e normas aplicaveis e manter tais demonstragdes financeiras em
sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de
sua disponibilizaggo;

enviar, anualmente, todos os dados financeiros, incluindo-se as demonstra¢des financeiras
apuradas e auditadas pelos auditores independentes da Emissora, e atos societdrios,
necessarios & realizagfio do relatorio anual previsto no artigo 12 da Instrugio CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instru¢io CVM 28”), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias anteriores ao prazo para divulgac8io das suas demonstragtes
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previsto na alinea “g” acima;

quando aplicéveis, cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e/ou CETIP, com
o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

observar as disposi¢bes da Instrugiio CVM n°. 358, de 3 de janeiro de 2002 conforme alterada
(“Instrugdio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores os seus fatos relevantes, conforme
definidos pelo artigo 2° da Instrugiio CVM 358;

encaminhar qualquer informag&o relevante para a presente Emissdo, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis apds a ciéncia ou a solicitagdo feita pelo Agente Fiduciério, o que ocorrer primeiro;

encaminhar ao Agente Fiduciario informagOes a respeito da ocorréncia de qualquer dos
eventos indicados na Clausula 8.1, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua ocorréncia;

encaminhar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagéio judicial ou
extrajudicial recebida, relacionada a um evento de inadimplemento das obriga¢des assumidas
nesta Escritura, em prazo ndo superior a 10 (dez) Dias Uteis aps o seu recebimento;

contratar agéncia classificadora de risco de renome internacional, necessariamente a Fitch
Ratings, Moodys ou Standard & Poor’s, para atribuir classificaciio de risco na modalidade
rating ou credit assessment as Debéntures (“Agéncia de Rating”), obrigando-se a: (i) fazer
com que a Agéncia de Rating publique a classificago de risco da Emisséo no prazo de 120
(cento e vinte) dias corridos contados a partir da Data de Emissgo; (ii) manter a Agéncia de
Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta divulgue
relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures com periodicidade, no minimo,
anual e mantenha atualizada, enquanto houver Debéntures em Circulago, a classificagfio de
risco (rating) que venha a ser atribuida as Debéntures; (iii) permitir que a Agéncia de Rating
divulgue relatério ou suémula de classificagio de risco (rating) das Debéntures e suas
respectivas atualizag8es para o Agente Fiducidrio; e (iv) comunicar imediatamente ao Agente
Fiducirio qualquer alteragdo da classifica¢iio de risco (rating) atribuida as Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatario, Instituigdo Depositaria, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodvel e comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura ¢ de eventuais Aditamentos,
devidamente arquivadas na JUCESP ¢ nos Cartérios de Titulos € Documentos das Cidades de
Séo Paulo, Estado de So Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais do Contrato de Garantia e de eventuais

aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Titulos ¢ Documentos das cidades de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;
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enviar ao Agente Fiduciario, semestralmente, declaragiio acerca da suficiéncia das garantias
prestadas, a qual devera ser enviada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do prazo
para envio do respectivo relatério de informagdes trimestrais & Comiss@io de Valores
Mobilidrios, nos termos da Instrugdo CVM 28;

fornecer ao Agente Fiducidrio, anualmente, declaragdo do Diretor Financeiro ou Diretor
Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou ndo das obriga¢des da Emissora descritas
nesta Escritura, especialmente com relagdo aos Indices Financeiros, com demonstrativo
contendo descri¢o das rubricas e dos célculos contemplados na Cldusula 8, € em caso de ndo
cumprimento, o motivo do descumprimento;

manter, em adequado funcionamento, sua diretoria de relagdo com investidores ou outro 6rgéo
para atender os Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagéo
desse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissfo, caso o Agente
Fiduciério ndo o faca;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com Partes Relacionadas a taxas e condigdes significantemente
distintas daquelas que seriam observadas em operacfes de mesma natureza caso realizadas
com terceiros ndo Partes Relacionadas, exce¢fio com relagfo a emissio de bdnus de subscrigéo
€ mutuos intercompany que ndo deverdo resultar em um Efeito Material Adverso. Para os fins
desta alinea, “Partes Relacionadas” significa: (a) os acionistas ou sécios da Emissora ou suas
subsidiarias; (b) todas e quaisquer sociedades direta ou indiretamente controladoras de,
controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou s6cio da Emissora ou suas subsidiarias;
(c) o administrador da Emissora, suas subsididrias ou suas controladas ou coligadas; (d) o
cOnjuge ou parente até o terceiro grau de qualquer acionista, socio ou administrador da
Emissora ou suas subsididrias; ou (e) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta ou
indiretamente, por qualquer acionista, sécio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias
ou seus respectivos conjuges ou referidos parentes;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio substancial nas
condi¢Ges financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou
nos negécios da Emissora e/ou da Garantidora, conforme aplicavel, que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme
aplicavel, de suas obriga¢Bes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faga com
que as demonstragBes ou informagSes financeiras fornecidas pela Emissora ao Agente
Fiduciéario ndo mais reflitam a real condi¢8o financeira da Emissora;

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo de boa fé a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos
relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdigio na
qual realize negdcios ou possua ativos;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigénecia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulag8o, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicavel.
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9.2, As despesas a que se refere a alinea (r) da Clausula 9.1 acima compreenderéo, entre outras, as

10.1.

seguintes:

L publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, €
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicével;

1I. emissdo de certidBes;

II1. despesas razodveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentagao,
quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio; e

Iv. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag@es pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA X
AGENTE FIDUCIARIO
Nomeacio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da Emissio, Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A, qualificado no preAmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela
methor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar a comunhéo dos Debenturistas.

10.2. Declaragiio

10.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as

penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades
por Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

() aceitar a fun¢lio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes
previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(d) ndo ter qualquer ligagiio com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagGes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para
tanto;

(2 ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10

da Instrugio CVM 28;
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(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos termos da
regulamentagfo aplicével vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

) que a celebrago desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

&) que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura, por meio das
informag6es e documentos fornecidos pela Emissora e pela Garantidora, conforme o caso,
sendo certo que o Agente Fiduciario nfo efetuou qualquer tipo de verificag@o independente
ou adicional da veracidade das declaragdes da Emissora ou dos Garantidores ora prestadas;

Q) na data de assinatura da presente Escritura, verificou a suficiéncia da Garantia Fidejussoria
com base no ativo total da Garantidora, que é equivalente a mais de 100% (cem por cento)
do Valor Total da Emissdo, porém, ndo pdde verificar a suficiéncia da Garantia Real, nos
termos da clausula 5.5 acima, sendo certo que a constituigio e exeqiiibilidade das referidas
garantias esta condicionada aos registros mencionados nos itens 2.3.2. e 5.2.3. acima,
conforme o caso; €

(m) inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, nos termos da Instrugdio CVM 28,

10.2.2. Adicionalmente, o Agente Fiducidrio declara possuir uma copia fisica do Formuldrio de
Referéncia da Emissora apresentado 8 CVM em 08 de dezembro de 2011, devidamente rubricado

por Diretores da Emissora que possuam poderes para representd-la (“Formuldrio de Referéncia
Rubricado™).

10.2.2.1. Qualquer referéncia a “Formulario de Referéncia” nesta Escritura devera ser entendida
como referéncia expressa ao Formuldrio de Referéncia Rubricado, sendo que qualquer questdo
relacionada nesta Escritura ao Formuldrio de Referéncia devera ser analisada sob a ética das
informagdes constantes do Formulario de Referéncia Rubricado apenas.

10.3. Substituicio

10.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervengfo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a4 Emissora efetud-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar 0 processo
de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo.




10.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exéfcer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigfo.

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures, proceder 4 substitui¢do do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em
assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita
a comunicagfo prévia & CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8° da Instrugdio CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

10.3.4. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de Aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

10.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual Aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigfo.

10.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungéio com agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela AGD.

10.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

10.4. Deveres

10.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
de seus proprios negocios;

(b) renunciar & fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escriturag8o, correspondéncia € demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura e
respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;
neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagdes e documentos necessarios;
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acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatorids,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condi¢Ges das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢@io das garantias reais, flutuantes e fidejussorias;

examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia, quando esta estiver
autorizada pela Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordéncia;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipGtese de sua deterioragio ou
depreciago;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungbes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliac8o e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a AGD mediante anfincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos Orglos de imprensa referidos na Clausula 2.2.1, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;
comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

0.1) eventual omiss&o ou incorre¢fio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Emissora;

0.2) alteragfes estatutdrias ocorridas no periodo;

0.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

0.4) posigéo da distribui¢go ou colocagfio das Debéntures no mercado;

0.5) resgate, amortizagio, e pagamento de remunera¢fio das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

0.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

0.7) cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 8.1;
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0.8) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢fio de Agente Fiduciério;
0.9) declarago acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;

0.10) pagamentos de Remunerag#o realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e

0.11) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “I” aos Debenturistas no prazo maximo de 04
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos
seguintes locais:

p.1) na sede da Emissora;

p.2) no seu escritdrio ou, quando institui¢do financeira, no local por ela indicado;

p.3) naCVM;

p.4) na CETIP; ¢

p.5) no escritério do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgios da imprensa referidos na Cldusula 2.2.1, as expensas da Emissora,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposi¢iio nos

locais indicados no inciso “p™;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestGes
junto & Emissora, ao Banco Mandatério, e/ou 4 CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obriga¢des de fazer e de nfio fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagOes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagfio de igual teor deve ser enviada:

HaCVM;e

2) a CETIP.

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 8.1 ¢ informar imediatamente
os Debenturistas da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos; e

calcular, em conjunto com a Emissora, o valor da Remuneragfio das Debéntures e divulga-
lo aos Debenturistas ou 28 CETIP sempre que solicitado.
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10.5. Atribuicdes Especificas

10.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protegfo e defesa dos interesses da comunho dos Debenturistas e da realizagéo de
seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura e do Contrato de Garantia,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢fio dos créditos dos Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora e¢/ou da Garantidora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, intervengfo, recuperacéo judicial ou

extrajudicial, liquidago, cobranga e/ou execugdo da Emissora e/ou da Garantidora.

10.5.2. Observado o disposto na Clausula 8.2, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo ado¢fio das medidas contempladas nas alineas “a” a “b” da Clausula
10.5.1, quando convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberagéio de titulares representando
a totalidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares
das Debéntures em Circulagfio, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” da
Clausula 10.5.1,

10.5.3. O Agente Fiduciario nfio serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas ¢ financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes da Escritura e dos demais documentos da operagéo.

10.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacBes assumidas nesta Escritura, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

10.5.5. O Agente Fiducidrio nfio emitira qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢iio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instruges que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagdio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nédo
tenha decorrido da legislacfio aplicavel.
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10.6. Remuneracio do Agente Fiducidrio

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura, uma remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(a) a titulo de remuneragio pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas anuais de R$8.000,00
(oito mil reais), sendo a primeira devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura da
Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes;

(b) Adicionalmente, serfio devidas parcelas mensais de R$530,00 (quinhentos ¢ trinta reais)
para verificagio mensal nos termos do Contrato de Garantia. No caso de inadimplemento
no pagamento das Debéntures ou de reestruturacfo das condigdes das Debéntures apds a
emissdo ou da participagio em reunibes ou conferéncias telefonicas, serd devido ao
Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado tais fatos bem como & (i) execugdio das garantias, (ii)
comparecimento em reunies formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii)
implementagfio das conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora.
Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das
Garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigBes relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturagfo das Debéntures;

©) no caso de celebragio de Aditamentos & Escritura e ao Contrato de Garantia, serdo devidas
ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alterag@es;

(d em caso de mora no pagamento da remuneragfo prevista nos itens 10.6.1. (a), (b) e (c) os
débitos em atraso ficardo sujeitos & mesma multa prevista na cldusula 4.7 acima.

(e) a remuneracg8o prevista nas alineas (a), (b) e (c) acima serd devida mesmo ap6és a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora; ¢

H as parcelas referidas acima serfo atualizadas pelo IGP-M a partir da Data de Emissgo;

10.6.2. As parcelas relativas a remuneragfo do Agente Fiducidrio serfio acrescidas dos seguintes
impostos vigentes & época do pagamento: Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS),
Contribuigéo para o Programa de Integragfo Social (PIS) e Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida
remuneragdo, excetuando-se a Contribui¢dio Social sobre o Lucro (CSLL) e o Imposto de Renda
(IR).

10.7. Despesas
10.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas que tenha no estrito cumprimento de sua fun¢dio de proteger os direitos ¢ interesses

dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
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desta Escritura, incluindo-se também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ages
intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢fo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula sera efetuado, em até 15 (quinze) Dias Uteis,
apos a realizacfo da respectiva prestacio de contas & Emissora.

10.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que sejam razodveis €
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos razoaveis com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Bes intentadas contra ele no exercicio
de sua fung8io, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

10.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 10.7.1 acima compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagfio de relatorios, editais, atas, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogdes entre estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas;

(e) despesas com registros, caso sejam realizados pelo Agente Fiduciario;

® despesas de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentagfo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducirio, desde que devidamente
comprovadas a4 Emissora; ¢

(g) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da fungfo de Agente
Fiduciario.
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CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes.

11.1. Convocagio

11.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na
Cléausula 11.2.2, ou pela CVM.

11.1.2. A convocagio se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgéos de
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagiio de anfincio de convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagfio aplicavel e desta Escritura. Independentemente das
formalidades legais previstas, serd considerada regular a assembleia a que comparecerem todos os
Debenturistas.

11.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda
convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8§ (oito) dias apds a data marcada para a
instalagdo da AGD em primeira convocago.

11.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, conforme definido na
Clausula 11.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido a- Assembléia ou do voto
proferido na respectiva AGD.

112,  Quorum de Instalacio

11.2.1. A AGD se instalard, em primeira convocacfio, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagfo, conforme definido na Clausula
11.2.2 abaixo e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

11.2.2. Para efeito da constitui¢iio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou deliberagéio
da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulacfo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle)
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

11.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que
for designado pela CVM.,

36

B

oy
o

8

(e o

r—r

g E
o & 3
3 O ™
P =
X o =
8§
T 5

£ &

B35 o
¢ Jo C©



11.4. Quorum de Delibera¢io

11.4.1. Nas deliberacdes da assembleia, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constitui¢do
de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as alteragbes
nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em Circulago.

11.4.2. Ndo estdio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 11.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

11.4.3. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerio da aprovagdo por Debenturistas que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em
primeira convocagdo da AGD ou em qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remunerago das
Debéntures; (ii) a data de pagamento efetivo da Remuneragdo; (iii) o prazo de vencimento das
Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) as hipdteses de
vencimento antecipado estabelecidas nesta Escritura; (vi) modificagio dos quora de deliberagio
estabelecidos nesta clausula; (vii) alteragiio das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula IX desta Escritura; (viii) alteragfio das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na
Clausula X desta Escritura; ou (ix) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula XI desta Escritura.

) CLAUSULA XII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

12.1. A Emissora e a Garantidora declaram € garantem a0s Debenturistas, nesta data, que:

(a) a Emissora é empresa devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

b) a Garantidora é empresa devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(© a celebragio desta Escritura, do Contrato de Colocagio e do Contrato de Garantia (em
conjunto, os “Documentos da Emiss@0”) e o cumprimento de suas respectivas obrigagdes
pela Emissora e pela Garantidora ndo infringem nenhuma obrigagdio relevante
anteriormente assumida por elas ou suas controladas;

) os Documentos da Emissdo constituem obrigagdes legais, vélidas, eficazes € vinculantes da
Emissora e da Garantidora, exequiveis de acordo com 0s seus termos € condigdes;

(e) a celebragdo dos Documentos da Emisséio e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
disposi¢iio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora, a Garantidora e suas
controladas sejam parte nem resultario em (i) vencimento antecipado de obrigagio
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (i) na rescisdio de quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo
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ou bem da Emissora, Garantidora e suas demais controladas, com exceg¢do do énus criado
nos termos do Contrato de Garantia;

estfio devidamente autorizadas a celebrar os Documentos da Emissdo € a cumprir com suas
respectivas obrigagBes, e obtiveram todas as licengas, autorizagdes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitagdo, aprovagdes societérias a emissdo das Debéntures
e concessio da fianga (pela Garantidora) e Garantia Real, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto, exceto com relagdo aos
tramites burocraticos de registro perante as juntas comerciais ¢ no Cartério de Titulos e
Documentos, conforme o caso;

as obrigagdes da Emissora e da Garantidora nos termos dos Documentos da Emisséo
constituem obrigagdes diretas, incondicionais e nfio subordinadas com relagéo a todas as
demais dividas e obrigacdes da Emissora e da Garantidora, ressalvados os privilégios ou
preferéncias estabelecidas por lei;

a Emissora e as Controladas declararam e pagaram todos os tributos e contribui¢des
previdenciérias, juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, exceto (i)
quando o nfio pagamento n#o acarretaria um Efeito Material Adverso e/ou (ii) que estejam
sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a Emissora, a
Garantidora e suas controladas, conforme o caso, tenham feito reservas apropriadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora e as Controladas cumprem em todos os aspectos relevantes com todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitaggo, aqueles relativos a salérios,
jornada de trabalho, priticas trabalhistas equitativas, satde, seguranga, exceto (i) com
relagfio aquelas que estfo sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais ou administrativos
apropriados e/ou (ii) na medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos nédo
possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

a Emissora e as Controladas cumprem, em todos os seus aspectos relevantes, com as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize
negdcios ou possua ativos, incluindo, sem limitar, ambientais (i) exceto com relagdo
aquelas que estfio sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de
boa-fé e/ou (ii) exceto na medida em que o descumprimento de tais leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes nfio possa razoavelmente resultar em um Efeito
Material Adverso;

a Emissora e as Controladas, nesta data e, exceto nos casos em que o descumprimento ou a
violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente acarretar um Efeito
Material Adverso, (i) detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes necessérias para o exercicio de suas atividades, exceto conforme divulgado no
Formulério de Referéncia Rubricado; (ii) estdo observando e cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, ou quaisquer obrigagdes e/ou condigdes contidas em contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja
parte ou possam estar obrigados;
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a Emissora e as Controladas estdo observando e cumprindo seus respectivos estatutos
sociais € o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Emissdo ¢ da
emissdo das Debéntures nfo resultard em violagdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra,
sentenga, regulamentacdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer
tribunal, nacional ou estrangeiro;

nio ha acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitag#io, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias ou ambientais contra Emissora, a
Garantidora e suas controladas, que poderia, individual ou conjuntamente, ter um Efeito
Material Adverso, exceto aquelas que estio sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais
ou administrativos apropriados e/ou aquelas conforme divulgado no Formulédrio de
Referéncia Rubricado;

Emissora, a Garantidora e suas controladas mantém cobertura de seguro com seguradoras
de reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de
acordo com a regifio geografica e os negécios em que estdo engajadas € ndo possuem
qualquer razio para acreditar que nfio conseguirfio renovar os seguros existentes quando
expirar as respectivas coberturas ou obterem cobertura conforme necessdrio para dar
continuidade aos seus negdcios a um custo que ndo resultaria razoavelmente em Efeito

Material Adverso;

Emissora e as Controladas mantém um sistema de controle interno de contabilidade
suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo
com as autorizagdes gerais e especificas da sua administragdo; (ii) as operagdes sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboragdo das demonstragbes financeiras
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil ¢ para manter contabilidade dos
seus ativos; (iii) o acesso aos seus ativos seja permitido apenas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas da administragfio; e (iv) os ativos registrados na suas
contabilidades comparados com os ativos existentes em intervalos razodveis de tempo e as
medidas apropriadas sejam tomadas em relagdo a quaisquer diferengas; exceto onde a ndo
manutengio de um sistema de controle interno de contabilidade néio possa razoavelmente
resultar em um Efeito Material Adverso;

a Emissora e/ou as Controladas possuem e/ou detém, no Brasil, o titulo de todas as patentes,
direitos de patente, marcas comerciais, marcas de servigo, nomes ¢ bandeiras comerciais,
direitos autorais e obras sob direitos autorais, segredos comerciais ¢ informag¢Ses comerciais
confidenciais, sofiware ¢ outros direitos de propriedade intelectual similares necessérios
para capacita-los a continuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negocios da
forma como sfio atualmente conduzidos, exceto onde a falta deste titulo ndo possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

no melhor conhecimento de boa fé da Emissora, todas as informagdes prestadas pela
Emissora até a data de celebragfio desta Escritura sdo corretas, verdadeiras e precisas em
todos os seus aspectos na data na qual referidas informages foram prestadas e ndo omitem
qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informagdes ndo sejam
incorretas, enganosas ou imprecisas em referido tempo & luz das circunstincias nas quais
foram prestadas;

as demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas ao periodo de 12 (doze)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2010 e 09 (nove) meses encerrado em 30 de
setembro de 2011 sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos relevantes na
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data em que foram preparadas e refletem, de forma clara e precisa, a posigdo financeira e
patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora no petiodo e foram,
respectivamente, auditadas e objeto de revisdio limitada pela Deloitte, Touche Tohmatsu

Auditores Independentes;

(s) as demonstragdes financeiras da Emissora acima referidas foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum fato que pudesse causar um Efeito Material Adverso a

Emissora e Controladas;

® todas as informagdes contidas no Formuldrio de Referéncia Rubricado sdio corretas,
verdadeiras e precisas em todos os seus aspectos na data na qual referidas informag@es
foram prestadas e nfio omitem qualquer fato relevante que fagam com que referidas
informagBes sejam incorretas, enganosas ou imprecisas em referido tempo a luz das

circunstincias nas quais foram prestadas;

(w) o Formulério de Referéncia Rubricado foi elaborado e atualizado de acordo com as normas
emanadas pela CVM, e desde a data de sua (ltima atualizagio, nfio houve nenhum fato que

pudesse causar um Efeito Material Adverso & Emissora e Controladas; e

a Emissora ¢ a Garantidora nio possuem qualquer imunidade em relagdo a4 competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou em relagfio a qualquer ato judicial (quer por meio de citagdo
ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execuco da decisdo
judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigéo de sua constituig&o.

)

12.1.1. A Emissora compromete-se¢ a notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

12.1.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstincia ou fato,
que modifique adversa e negativamente a condi¢do econdmico-financeira da Emissora e/ou da
Garantidora, inviabilizando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes decorrentes dos

Documentos da Emisséo e da emissdo das Debéntures.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicacdes

As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os enderegos abaixo descritos e serfio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela ECT - Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, por fax ou por telegrama nos enderegos abaixo. Os originais dos documentos enviados
por fax deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio

da mensagem:

)
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Para a Emissora: § % g
Inbrands S.A. % & 2:
Rua Coronel Luis Barroso, n°® 151 8 Zeom
CEP 04750-030 — Séo Paulo, SP o B~
At.: Srs. Arnaldo Faissol ou Daniel Carneiro 3 £
Telefones: (11) 2186-9000 ou (21) 3923-9661 2 E
Fax: (11) 2186-9037 o 8 .
e-mail: arnaldo.faissol@inbrands.com.br / daniel.carneiro@inbrands.com.br @a c

Para a Garantidora:

Companhia de Marcas

Rua Sdo Miguel, n° 11, parte

CEP 20530-420 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Arnaldo Faissol ou Daniel Carneiro

Telefones: (11) 2186-9000 ou (21) 3923-9661

Fax: (11) 2186-9037

e-mail: arnaldo.faissol@inbrands.com.br / daniel.carneiro@inbrands.com.br

Para o Agente Fiduciario:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
CEP 22640-100, Rio de Janeiro - RJ
At: Gustavo Dezouzart
Monique da Silva Garcia
Tel.:  (21)3514-0000
Fax: (21)3514-0099
Email: gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br
ger3.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario:

Itat Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar

Séo Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: (11) 115029-1910/ (11) 5029-4610

Fax.: (11) 5029-1920

At.: Claudia Vasconcellos / Dalmir Coelho

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br / dalmir.coetho@jitau-unibanco.com.br

Para a Institui¢fio Custodiante:

Itad Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar

S&o Paulo — SP — CEP 04309-010

Tel.: (11) 115029-1910/ (11) 5029-4610

Fax.: (11) 5029-1920

At.: Claudia Vasconcellos / Dalmir Coelho

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br / dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br



Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663/4° andar
S4o Paulo, SP - CEP 01452-001

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

13.1.2. A mudan¢a de qualquer dos enderegos acima das partes desta Escritura deverd ser

comunicada s demais partes, pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias
contados da sua ocorréncia.

13.1.3. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 13.1.2 acima
serédo arcados pela parte inadimplente.

13.1.4. As comunicagdes, avisos ou notificagdes enviadas nas formas previstas nesta Escritura serdo

consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou representante de qualquer
das partes.

13.2. Renincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omiss#o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba a qualquer uma das Partes aqui contratadas em razdo de qualquer inadimplemento prejudicarad
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de

quaisquer outras obrigacOes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro dos Documentos da Operagéio e seus
eventuais Aditamentos, ¢ dos atos societarios relacionados a esta Emissfio, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida e devera ser interpretada pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil.

13.5. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do estado de S3o Paulo, com rentincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 22 de dezembro de 2011.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAS]
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Civil de Pesso
A XV de Novembro,

R$ 7.052,99
R$ 2.004,54
R§ 1.484,84
R. Civil R$ 371,21
T. Justica R$ 371,21
“~Total R$ 11.284,79 ;
Selos e taxas (\
Rrecolhidos - \’Au\o lxobum de Carvatho
Danilo de Moracs Oliveira - ( hu\l SQubstilie

Charles da Silvg Pedro




