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PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE Cowocacgho, pa J&F PARTICIPACOES S.A,

ENTRE

J&F PARTICIPAGOES S.A.,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPEciE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAOD
PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE CoLocacAo, DA J&F PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

J&F Participagdes S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2.391, 2° andar, conjunto 22, sala 1, Jardim
Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.350.763/0001-62, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social {"Emissora");

e, de outro lado:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de
S@o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 6° e 1Q°
andares, Ttaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob nr® 50.657.675/0001-86, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, na qualidade de agente fiduciario,
nomeado nesta Escritura (conforme definida abaixo), representando a comunhio dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) ("Agente  Fiduciaric”" e
“Debenturistas”, sendo o Agente Fiduciario e a Emissora doravante designados, em
conjunto, como "Partes" e, individual e indistintamente, como “Parte”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente "Instrumento Particular de
Escritura da 19 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da J&F Participacées S.A. “(“Escritura™, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476,

de 16 de janeiro de 2009, conforme aiterada (“Instrucdo CVM 476"), mediante as seguintes
clausulas e condicées:

CLAUSULA 1
AUTORIZAGCOES

1.1. Emissao
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A presente Escritura € firmada com base nas deliberacbes tomadas na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2012 ("AGE"), na qual foram
aprovados os termos e as condicdes da 12 emissio de debéntures simples, nio
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série dnica, para distribuicio publica
com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora ("Emissao” e “Debéntures”), conforme

disposto no artigo 59 da Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acoes").

CLAUSULA It
REQUISITOS

A Emissdo sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa automatica do registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicio perante a CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme aiterada, nos termos do

artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de
colocagdo.

2.1.2. A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro junto a ANBIMA por se
tratar de oferta piblica com estorgos restritos de colocaciio, nos termos do artigo 25, §1°
do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios.

2.2.  Arquivamento e Publicagio

2.2.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") e
sera publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP") e no jornal O
Dia de Sao Paulo, conforme disposto no artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por

Agoes.
2.3.  Registro e Inscri¢do da Escritura na JUCESP
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23.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos ("Aditamentos”) serdo arquivadeos na

JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acdes.

232, A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da
Escritura, devidamente registrada na JUCESP, bem como de eventuais Aditamentos, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da obtencéo do referido registro.

2.4.  Registro para Colocacio e Negociacio

241, As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio
do SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT") e para negociacdo no mercado
secundario por meio do SND - Moddulo Nacional de Debéntures ("SND"), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP SA - Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo as Debéntures liquidadas financeirarente e custodiadas eletronicamente na CETIP.

24.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificades (conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou aquisicio, conforme disposto nos

artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, e do cumprimento pela Emissora do artigo 17 da
referida Instrugao.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAOD

3.1 Objeto Social da Emissora

De acordo com seu Estatuto Social, 2 Emissora tem como objeto social a participacio em
outras sociedades, como sécia ou acionista (holdings) e administragdo de bens préprios.

3.2  Numero da Emissdo
A presente Escritura constitui a 1? emisséo de Debéntures da Emissora.

3.3 Valor Total da Emissao
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O valor total da Emissdo sera de R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais), na Data
de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4 Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em série Uinica.

3.5 Colocagiio, Regime de Colocagiio e Procedimento de Distribuicao

3.51 As Debéntures serdc objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos de
colocagéo ("Oferta Restrita”), com intermedia¢do da Caixa Econdmica Federal, instituigio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na
Avenida Paulista, 2.300 - 11° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04, na qualidade de coordenador lider da Oferta
Restrita ("Coordenador Lider"), nos termos do "Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e
Distribuicao Publica com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acées, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, da 17
Emissdo da J&F Participagdes SA", celebrado entre a Emissora @ o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicio”), devendo a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o
Plano de Colocagdo (conforme definido abaixo).

352 Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider
organizara a colocagdo das Debéntures exclusivamente perante Investidores Qualificados
(conforme definidos abaixo), sendo certo que, nos termos da Instrucdgo CVM 476 e para
fins da Oferta Restrita, todas os fundos de investimento serdc considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados ("Plano_de
Distribuicdo"), observados os seguintes termos e condigdes:

(i) somente sera permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50
{cinquenta) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo);

(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no méaxima, 20 (vinte) Investidores
Qualificados;

(i) ndo sera realizada busca de investidores através de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ac publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede
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mundial de computaderes, nos termos do artigo 2°, paragrafo tnico, da Instrucdo CVM
476; e

(iv) os Investidores Qualificados deverdo subscrever Debéntures que representem um valor
minimo de R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

353 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacées acerca da Oferta

Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider:
e (ii) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediztamente subsequente a

ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrila.

354 O Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o
Plano de Distribuicdo nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo
investidores qualificados, assim definidos, nos termos do artigo 4° da Instru¢do CVM 476 e

do artigo 109 da Instrucdo CVM n® 409, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Investidores Qualificados™.

3541 Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados,
ainda que se destinem a investidores nao qualificados.

355 Observadas as condigbes previstas nesta Escritura e no Contrato de Distribuicao, o

Coordenador Lider realizard a colocagdo da totalidade cdas Debéntures em regime de
garantia firme de colocagdo.

356 A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com ©s procedimentos do

SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Colocagéo descrito
nesta Clausula 3.5.

357 No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
interessado na subscricio das Debéntures deverd fazé-la por meio da assinatura do
boletim de subscricao e entrega, ao Coordenador Lider, de declaragdo devidamente
assinada, em termos e condi¢bes aceitaveis ao Coordenador Lider, afirmando estar ciente e
concordar, no minimo, que: (i) as informagdes recebidas sdo suficientes para a sua tomada
de decisio a respeito da Oferta Restrita; (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM e a ANBIMA,; e (iii) as Debéntures estao sujeitas as restrigbes de negociagdo previstas
na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura, dentre outras declaragdes somente
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podendo ser negociadas nos mercados regulamentados 90 (noventa) dias apos a

subscricdo, observadas as obrigacdes adicionais da Fmissora, nos termos da Instrucdo CVM
476.

358 Nao sera concedido qualquer tipo de descento aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nio
existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimaos,
independentemente de ordem cronologica, podendo ser levadas em consideracio as
relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider
(i) comprometem-se a direcionar a Oferta Restrita a Investidores Qualificados que tenham
perfil de risco adequado; (i) comprometem-se a acessar um nUmero restrito de
investidores; (i) concordam que as propostas de maior volume terdo prioridade de

alocacao; e (iv) comprometem-se a observar os limites descritos nos incisos | e 1 da
Clausula 3.5.2 acima.

359 Nao sera constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado contrato de

garantia de liquidez para as Debéntures. N3o serd firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.10 Caso a Oferta Restrita seja cancelada ou revogada, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e o Coordenador Lider, juntaimente com a Emissora, comunicardo aos
Investidores Qualificados o cancelamento da Oferta Restrita. Se o Investidor Qualificado ja
tiver efetuado o pagamento do Pregn de Subscrido (conforme abaixo definido), o Prego
de Subscricdo sera devolvido pela Emissora sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo, se houver, dos tributos a ele incidentes, no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacdo da Oferta Restrita.

3.6  Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e o agente escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/no, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito
no CNPJ sob ne 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario” ou "Agente Escriturador”), cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicac que venha a suceder o atual Banco Mandatario

ocu o Agente Escriturador, conforme o caso, na prestagdo dos servigos previstos nesta
Clausula.
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3.7  Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Ernissdo de Debéniures serdo destinados
ao refinanciamento de suas dividas de curto prazo.

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

411 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das
Debéntures serd o dia 05 de novembro de 2012 (“Data de Emissdo”).

412 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agdes da Emissora, escriturais @ nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.
Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do artigo 63,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por A¢bes, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido
pelo Agente Escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, conforme o caso, seréd expedido, pela CETIP, extrato em nome do
Debenturista que servira e comprovante de titularidade das Debéntures.

413 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por A¢des.

4.14 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia
de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 05 de
novembro de 2017 ("Data de Vencimento").

415 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario”).

416 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 500 (quinhentas)
Debéntures, as quais serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacao.
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417 Garantias: As Debéntures naoc contardo com auaisquer garantias reais ou
fidejussorias.

4.2. Remuneracao

421 Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitério das Debéntures nao sera
atualizado ou corrigido monetariamente por qualquer indice ou taxa.

4.22. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario incidirdo, desde a Data de Emissdo das Debéntures ou da Data de
Pagamento da Remuneracio (conforme definida abaixo) imadiatamente anterior,
conforme o caso, juros remuneratirios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet {hitp://www.cetip.com.br) ("Taxa DI-Over"),
acrescida exponencialmente do percentual (spread) ao ano de 1,82% (um inteiro e oitenta
e dois centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros
Remuneratorios”). Os Juros Remuneratorios serdo caleulados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario a parlir da Data de Emissdo e pagos nas datas de seu efetive pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), ou nos
termos da Clausula V e da Clausula VI abaixo, e seguird, para todos os fins, os critérios
definidos no "Cadermo de Formulas SND - Debéntures', disponivel para consulta na pagina
da Internet (hitp://www.cetip.com.br), conforme a férmula descrita na Clausula 4.2.3 abaixo
("Remuneracag”).

4.2.3. Férmula de Calculo da Remuneracio: O célculo da Remuneracio obedecerd 3
seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros = 1)

onde:

J = Valor dos Juros Remuneratérios, acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao;
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo, calculade com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

onde:

FatorDI = Produtorio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

My

Fator DI = [ [[1+(7D1, )]
ked
onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI- Over, variando de 1 (um) até “n’;

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracio do "FatorDI”, sendo "n” um
ndmero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

"‘D]:.; \ﬁ
DIy = lﬁ+ lJ - %

onde:

DI, - Taxa DI-Over de ordem “k', divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
{overnight, utilizada com 2 (duas) casas decimais,
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSprea d = {sPrcad -HWM
100 J

spread - 1,8200%, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casa decimais.

n - nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragao, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n”

n" urn nimero inteiro.
4.2.3.1. Observagbes:

(i) O fator resultante da expressio ¢é [1+(TDI”‘ ) considerado com 16

(dezesseis) casas clecimais, sem arredondamento;

i i - 14{ TL
(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [ (DI, )] ., sendo que a
cada fator diario acumuiado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas

decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado;

(iii) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pelo digao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtdrio “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(V) O fator resultante da expressdo {FatorDI x FatorSpreard) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.24.  Se na Data de Vencimento ndo houver divulgagio da Taxa DI-Over pela CETIP,
sera aplicada, em sua substituigao, a ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, acrescida
do percentual aplicavel, até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI-Over que seria aplicavel,

4.25.  No caso de extincdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI-Over por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
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divulgacdo, ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI-Over ou de
impossibilidade legal de aplicacio da Taxa DI-Over por imposigéo legal ou determinacio
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias a contar do fim do
prazo de 10 (dez) dias da ndo divulgacio, da extingdo ou da impossibilidade de aplicacao
da Taxa DI-Over, conforme o caso, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), de acordo com os procedimentos previstos na Clausula VIII

abaixo, para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
atualizacdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva®,

4.26. Até o momento da definicio da Taxa Substitutiva ou da defini¢do, pela Emissora,

entre o disposto nos incisos 1 ou II abaixo, conforme o caso, sera utilizada a mesma taxa
diaria produzida pela dltima Taxa DI- Over divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicavel, calculada pro rata temporis. Caso nao haja acordo sohre a nova Remuneracao
entre a Emissora e os Debenturisias, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagdo (conforme definidas na Clausula 8.2.2, abaixo), a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora
a comunicar, por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos

contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, com seu conseguente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor
Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracio devida desde a Data
de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate e pagamento, calculada pro rata temporis. A Taxa DI-
Over a ser utilizada para célculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situacio
sera a ultima Texa DI-Over divulgada oficialmente, acrescida do percentual
aplicavel, sendo que o resgate a que se refere este inciso ndo sera acrescido de
prémio ou penalidade de qualquer natureza; ou

(i) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagio, levando-se
em conta o procedimentc da CETIP para operacionalizacio de referida
amortizacéo, e resgatar eventual saldo residual, nos termos do cronograma a ser
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estipulado pela Emissora, e aprovado por Debenturistas, representando no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento e o prazo médio das amortizagbes originalmente programadas das
Debéntures, utilizando-se, para céiculo da Remuneracio aplicavel, durante o prazo
de amortizagdo das Debéntures previsto neste inciso, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo prevista nesta Escritura, e uma Taxa Substitutiva
definida pelos Debenturistas, representando no minimo, 2/3 (dois tercos) das

Debéntures em Circulagdo, ¢ apresentada a Emissora na Assembleia Geral de

Debenturistas, a qual, se for referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Utais, devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, Durante o prazo de amortizacdo das
Debéntures pela Emissors, a periodicidade do pagamento da Remuneracao
continuara sendo aquela estabelecida na Clausula 4.3 abaixo, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures serd utilizada a Taxa Substitutiva.

42.7. Define-se periode de capitalizagdo ("Periodo_de Capitalizacio”) como sendo o
intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragio, exclusive, para o primeiro Periodo de Capitalizacio;

ou (ii) se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive,
e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, para os demais

Periodos de Capitalizagéo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solucio
de continuidade.

4.3. Pagamento da Remuneragio

O pagamento da Remuneragdo sera realizada semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, conforme tabela abaixo, sendo que o (ltimo pagamento deverad ocorrer na Data
de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracéc”):

Datas de Pagamento da Remuneragdo

05 de maio de 2013

05 de novembro de 2013

05 de maio de 2014

05 de novembro de 2014
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05 de maio de 2015

05 de novembro de 2015

05 de maio de 2016

05 de novembro de 2016

05 de maio de 2017

05 de novembro de 2017

4.4. Amortizagio

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 3 (rés) parcelas, conforme
tabela abaixo, sendo que o ultimo pagamento devera ocorrer na Data de Vencimento:

Percentual calculado sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario

Datas de Pagamento da Amortizacio

05 de noverbro de 2015 33%
05 de novembro de 2016 33%
05 de novembro de 2017 34%

4.5. Prego de Subscrigdo

As Debéntures serao subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua
efetiva subscricdo e integralizagao.

4.6. Forma de Subscrigdo e Intagralizagio
A integralizac@o sera realizada a vista, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional,
por meio do SDT, sendo que todas as Debéntures deverdo ser subscritas e integralizadas

na mesma data.

4.7. Local de Pagamento
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Os pagamentos referentes as Debéntures seréio efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados (i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente

no SND, conforme o caso; e (i) pelo Banco Mandatério, para as Debéntures ndo
custodiadas eletronicamente no SND, conforme o caso.

4.8. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualguer obrigacdo
por guaisquer das Partes, até ¢ 1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sio
Paulo, Estado e S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente haveré prorrogagdo quando a daia de pagamento néo for um Dia Util. Considera-
se "Dia Util" qualquer dia que no seja feriado nacional, sabado ou domingo (“Dia Util").

4.9. Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragao, ccorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora
calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento pela taxa de
1% (um por cento) ao més sobre o montante devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagde judicial ou extrajudicial; e (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago ("Encargos Moratorios”).

4.10. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
daréd direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimente, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respeclivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

4.11. Repactuagao

Nao havera repactuacdo das Debéntures.
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4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas

publicacdes, quais sejam DOESP e no jornal O Dia de Sio Paulo ou em outros, conforme
deliberagao da Assembleia Geral da Emissora,

4.13. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este
devera encaminhar a Emissora, com cépia ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob

pena de ter descontados dos seus rendimenios os valores devidos nos termos da
legislag@o tributaria em vigor.

CLAUSULA V

RESGATE ANTECIPADO TOTAL OU PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Total ou Parcial

5.1.1. Ficard admitido o resgate total ou parcial das Debéntures, 2 qualquer momento, a
partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, a critério da Emissora,
respeitadas as condigdes descritas nesta Escritura @ a Lei das Sociedades por Agoes,
mediante o envio ou publicagdo de comunicado aos Debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia ("Resgate Antecipado”), informando: (a) a data em que serd realizado o
Resgate Antecipado, a qual deverd ser um Dia Util; e (b) qualquer outra informagéo
relevante para os titulares das Debéntures. O Resgate Antecipado das Debéntures pela
Emissora se darad mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido: (a) da
Remuneracido, calculada pro raia temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo

Resgate Antecipado, (b) Encargos Moratérios, se houver; e (c) de um prémio a ser
calculado da sequinte forma:

Prémio = [d/D *pl x (VNe + 1), onde:
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Prémio = valor de Prémio de Resgate Antecipado para cada Debénture em Circulacio;

d = a guantidade de dias corridos entre a data de pagamento dos valores devidos aos

Debenturistas em razao do Resgate Antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures;

D = a quantidade de dias corridos entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento das
Debéntures;

p = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

VNe = o Valor Nominal Unitério ndo amortizade das Debéntures em razdo do Resgate

Antecipado na data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado aos Debenturistas
informado e calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

J = valor dos Jures Remuneratorios devidos em razdo do Resgate Antecipado na data do

efetivo pagamento do Resgate Antecipadn aos Debenturistas, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamerito.

5.1.2. A CETIP e o Agente Fiduciario deverdo ser comunicados, pela Emissora, sobre a
realizacdo do Resgate Antecipadio das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para sua realizagdo.

5.1.3. Na hipdtese de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, adotar-se-a o critério
de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, paragrafo
1°, da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis. Caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme o caso, a operacionalizacéo do
resgate antecipado parcial sera realizada através de "operagdo de compra e de venda
definitiva das Debéntures no mercado secundario”. Todas as etapas de resgate antecipado
parcial, tais como habilitagéo dos Debanturistas, qualificaco, sorteio, apuracéo, definigao
do rateio e de validagio da quantidade de Debéntures a ser resgatada por cada
Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o Resgate Antecipado parcial,
nao havera necessidade de ajuste nesta Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.14. Uma vez exercido pela Emissora a opgéo de resgate antecipado, esta se tornard
obrigatoria (i) a todos os Debenturistas, no caso do resgate antecipado total; e (i) aos

Debenturistas titulares das Debéntures a serem rasgatadas conforme sorteio, no caso de
resgate anlecipado parcial.
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5.15. As Debéntures resgatadas antecipadamente serio obrigatoriamente canceladas.

5.2. Aquisi¢io Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagéo, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 5.2, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulacio,
conforme definido na Clausula 8.2.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2, 6.3 e 64, o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagoes objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do (ltimo pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I abaixo,
dos Encargos Moratérios, de acerdo com o previsto na Clausula 04.9), independentemente
de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial @ Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos praticados pela Emissora ou por suas

Controladas Relevantes (conforme definidas abaixo) (cada evento, um “"Evento de
Vencimento Antecipado”):

L ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a
esta Escritura na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura, nao sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da respectiva data da comunicagdo do
referido descurmnprimento pelo Agente Fiduciario;

L. apresentacdo de proposta de recuperacao judicial ou extrajudicial, de autofaléncia
ou decretacdo de faléncia, pedido de faléncia, desde que ndo elididos no prazo
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L.

VL

VIL

VIIL

legal, ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
requerido pela Emissora;

propositura de plano de recuperacio extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio
judicial do referido plano; ou se houver o ingresso em juizo com requerimento de

recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessio pelo juiz competente;

liquidacao, dissclucio, ou, ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado
de insolvéncia, nos termos da legislagio aplicavel;

descumprimento de qualquer obrigacio nao pecuniaria relacionada as Debéntures
prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da
comunicacao do referido descumprimente pelo Agente Fiduciario ou por qualquer
terceiro neste sentido, sendo que esse prazo ndo se aplica as obriga¢ées para as
quais tenha sido estipulado prazo especifico;

vencimento antecipado de qualquer divida cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em

outras moedas, respeitado seu respective prazo de cura, em razio de
inadimpléncia contratual ou néo;

protestos legitimos de titulos por cujo pagamento sejam responsaveis, cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
salvo se (a) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
que validamente comprevado, ou (b) o protesto foi cancelado, sustado ou
suspenso, ou (i) foram prestadas garantias em juizo em valor no minimo

equivalente ao montante protestade, em qualquer hipétese, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do referido protesto;

mudanca, transferéncia ou cessdo, ou qualguer outra forma de alteracio, direta ou
indireta, do controle aciondrio, exceto: (i) se por determinacdo judicial; ou (ii)
mediante prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocacda para esse fim, observado o quérum de 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulacéo;
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XI.

XIL

XIII.

X1V,

XV.

XVIL

cisdo, fusdo ou incorporacio por outra companhia que implique em reducio do
capital social, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, observado o
qudrum de deliberagio estabelecido nesta Escritura, exceto se a Cisdo, fusdo ou

incorporagao atender aos requisitos previstos no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes;

inadimplemento ou falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o nio
pagamento de qualquer divida liquida certa e exigivel ou qualquer obrigacao de
pagar, segundo qualquer acordo do qual seja parte come mutuaria ou avalista, cujo

valor, individual ou agregado, seja superior a R$30.000.000,00 {trinta milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas;

falsidade ou incorrecdo comprovadas, em qualquer aspecto relevante, das
declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acdes;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso esteja em mora

com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura, respeitada a
legislagao aplicavel;

caso quaisquer dos documentos da Oferta Restrita sejam objeto de
questionamento judicial, por juizo brasileiro ou internacional, de deciséo, ainda que

liminar ou precéria, sentenga ou acérdao (ou instituto juridico de mesma natureza
na jurisdicio aplicavel);

nao cumprimento, no prazo determinado, de qualquer sentenga judicial transitada
em julgado ou sentenca arbitral definitiva, de natureza condenatéria, cujo valor
individual ou agregado seja superior a R$30,000.000,00 (trinta milhdes de reais); ou
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XVIL.  desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade

governamental que resulte (i) na perda, conforme o caso, da propriedade ou posse

direta de mais de 30% (trinta por cento) dos ativos, ou (i) na incapacidade de
gestdo dos negdcios,

XVIIL  se as obrigagdes pecuniérias aqui assumidas pela Emissora deixarem de concorrer,
no minimo, pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de disposicio legal;
e

XIX.

ocorrencia de vencimento anlecipado de qualquer divida em decorréncia de

descumprimento de qualquer indice financeiro (covenand por elas assumidos junto
ao(s) credor(es) de tal dividas;

6.1.1. Para fins desta cldusula de Evento de Vencimento Antecipado, "Controladas

Relevantes” sdo aquelas cujo patriménio liquido seja equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimédnio liquido da Emissora.

6.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
incisos I, I, 1l VI, VIII e IX da Clausula 6.1. acima, as Debéntures tornar-se-dc

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial,

6.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado (que ndo
sejam aqueles previstos na Clausula 6.2. acima), o Agente Fiduciario devera convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for comunicado de sua
ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar schre a eventual ndo
declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo decidirem por
ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalacdo por falta de quérum, em primeira e segunda convocacdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverad ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e exigir o imediate pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneracdo e outros encargos devidos até a
data do efetivo pagamento.
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6.4. Na ocorréncia da declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a

Emissora obriga-se a liquidar a totalidade das Debéntures em circulagio, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracio, até a data do

seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura.

6.5. O pagamento dos valores mencionados na Clausula 6.4. acima, bem como de

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
serd realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario @ Emissora, nos termos desta Escritura, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.6. No caso de realizagdo dos pagamentos citados por meio da CETIP, a CETIP devera
ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia,

6.7. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.5. acima serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

CLAUSULA Vi
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos do encerramento do
exercicio social em referéncia ou na data de sua divulgagédo, o que ocorrer
primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas
completas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas do
relatdrio da administragdo e do parecer dos auditores independentes, caso
ndo estejam disponiveis no site da Emissora; (2) declara¢do da Emissora
atestando o cumprimento das disposicdes constantes desta Escritura; e (3)
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(b)

(c)

(d)

85620v]1 /00223-782

(i)

(i)

(iv)

copia do organograma atualizado do grupo societario a que pertence a
Emissora, incluindo as empresas controladas e coligadas em 31 de
dezembro do exercicio anterior, caso ndo estejam disponiveis no site da
Emissora, acompanhado de declaracdo a respeito da ndo ocorréncia de
quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas na
Clausula VI acima. A verificagdo, pelo Agente Fiduciario, do cumprimento
das obrigagbes das controladas da Emissora se dard com base na
declaracdo a ser’fornecida pela Emissora mencionada no subitem 2 acima,
destacando desde j& que ndo serd realizada qualquer verificacio
.independente a respeito da observancia das obrigacdes das controladas:

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacao,
qualquer informacéo relacionada com a presente Emisséo que lhe venha a
ser solicitada de forma razoavel e justificada pelo Agente Fiduciario, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigagBes nos termos desta Escritura e

da Instrucéio da CVM n.” 28, de 23 de navembro de 1983, conforme alterada
("Instrugdo CVM 28"

confirmacdo, por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagio, de que estd adimplente com suas obrigagoes
principais e acessorias, nos termos estabelecidos nesta Escritura; e

informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na
Clausula VI acima, na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia.

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor,
em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢es
contidas na Lei das Sociedades por Agbes,

Convocar, nos termos da Cladusula VI, Assembleia Geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario nao o faga;
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(e)

(h)

()

(k)

Cumprir todas as determinagGes da CVM e/ou da CETIP, inclusive mediante envio

de documentos, prestando, ainda, as informacées que lhe forem solicitadas pela
CVM cu pela CETIR;

Preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

Notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uiteis, a partir da ocorréncia do
evento, desde que ndo tenha sido publicado ao mercado, sobre qualquer alteragdo
substancial nas condicdes (financeiras ou outras) ou nos negécios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes principais e acessorias decorrentes desta Escritura:

Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura,
em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigagdes principais e acessérias assumidas perante os
titulares de Debéntures;

Comunicar © Agente Fiduciario de qualquer ocorréncia que importe em
modificagdo da utilizagdo dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.7 acima;

Contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, 0s prestadores de servigos inerentes as obrigacGes previstas nesta
Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador
a agéncia de classificagio de risco (rating) e a CETIP,

Cumprir, em todos os aspectos materiais, a todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negédcios ou possua ativos,
exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens, cujo descumprimento
ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as alividades da Emissora ou
para a sua capacidade em honrar as obriga¢des relativas as Debéntures;

Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;
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(m)  Manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulacio, as declaraces apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

(n) Contratar agéncia de classificagdo de risco (rating) e obter classificacdo de risco
(rating) para as Debéntures, em escala nacional, no minimo equivalente a "brBBB-*,
conforme escala de rating da Standard & Poors, Moody's ou Fitch, devendo a
Emissora fornecer informagdes a agéncia de classificacdo de risco contratada com

toda transparéncia e clareza para obtengdo da classificacio de risco o mais precisa
possivel;

(0) Efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuices que incidam ou
venham a incidir sobre esta Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora:

(P) Néo divulgar ao plblico informagdes referentes & Emissora, & Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrucdn CVM 476 e no artigo 48, inciso Il da
Instrugao n.° CVYM 400, ce 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

(q)  Efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros, averbacdes
e prenotagbes necessarios a realizagdo desta Emissdo, conforme previsto nesta
Escritura, nos 6rgaos competentes, incluindo, mas néo se limitando, a JUCESP; e

(r) Manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com 0s custos do referide registro.

7.2, Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e nesta Escritura, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucdo CVM 476:

(a) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Scciedades por

Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de audifores independentes, em sua pagina na rede mundial de
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computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d)

manter os documentos mencionados na alinea {(¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) ohservar as disposiges da Instrugdo CVM n.® 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada ("Insirucda CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e
vedagoes a negociagao;

4 divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer "Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e

comunicar a ocorréncia de tal fato relevante imediatamente ao Coordenador Lider;
-

(9) fornecer tadas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VIl
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das

Sociedades por Agdes e as disposicdes expressas nesta Escritura (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.1. Convocacao e Mesa Diretora

811 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

812 A convocacio se dard mediante anincio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagbes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocacio de Assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura.

8.13. A primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com
8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antncio da
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primeira convocacdo. A segunda convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas devera

ser feita com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro
anincio da segunda convocacao.

8.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de

Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos
os Debenturistas, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

8.1.5. Nao sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que nao sejam parte deste instrumento ou que nédo comprovem sua condicdo de
debenturistas ou seu mandatério, mediante a prévia apresentagdo de documentos

regulares de identificacdo, societdrios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo
aceitos desde que devidamente consularizados e registrados em cartério.

B.1.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.2. Qudrum de Instalagio

8.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, e em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
“em circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas ("Debéntures em Circulacdo”).

8.3, Qudrum de Deliberagio

8.3.1. Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.3.2 abaixo, todas as deliberagdes
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a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagao de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio.

" 832

Nao estao incluidos no qudrum previsto acima:

L 0s quUoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e

IL. a alteragdo das seguintes caracteristicas e condigdes das Debéntures, que

deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacao: (i) Remuneracdo, com
excecao do disposto na Clausula 4.2.5 acima; (i) datas de pagamento de

quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) espécie das Debéntures: (v)
datas de amortizaco; e (vi) na Clausula VL.

CLAUSULA IX

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura,

que:

(a)

(b)

E sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

Esta devidamente autorizada 2 celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacbes principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

A celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias aqui previstas ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultardo em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (ii)
criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iil) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

Os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutérios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e,
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(e)

(f)

(h)

(i)

sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

As obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas
e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,

com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil Brasileiro;

Os documentos e informacdes solicitados pelo Agente Fiduciario e encaminhados
pela Companhia sdo corretos e estio atualizados até a data em que foram

fornecidos e incluem os docurmentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora:

As informagdes e declaracdes contidas nesta Escritura em relagdo a Emissora e 3

Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

Nao omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua
situacéo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

Tem todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

Esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugdo das atividades
da Emissora, inclusive com o disposto na legislacio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolucdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente ~ CONAMA e nas demais legislacGes e reguiamentagbes ambientais
supletivas que sejam igualmente relevantes para a execucdo das atividades da
Emissora, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a
proceder com todas as diligéncias exigidas para realizacio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo s determinacdes dos orgdos
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(k)

(0

(m)

(n)

municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor,

As demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2011 da Emissora representam corretamente as posicoes patrimonial
e financeiras da Emissora naquela data e para aguele periodo e foram devidamente

elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

Exceto pelo disposto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e/ou
em leis, regulamentos, normas administrativas decisdes de ordem judicial,
administrativa e/ou arbitral e determinagdes e/ou disposi¢des contratuais que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial e/ou arbitral
ou cujo descumprimento nao afete de forma adversa a capacidade da Emissora de
honrar suas obrigagoes nos termos do Contrato de Distribuicdo e desta Escritura, a
Emissora (2) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &
condugdo de seus negocios; (b) estd em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza iributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;
(c) esta cumprindo com todas as disposigdes contratuais relevantes a que esta
sujeita; e (d) declara que inexiste qualquer acdo ou procedimento judicial ou
extrajudicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a Emissora, em suas condicdes financeiras ou em suas atividades, visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar ¢ Contrato de
Distribuicdo ef/ou o disposto nesta Escritura, ou, ainda, que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nesta Escritura;

Nao tern qualguer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca este de exercer
plenamente suas fungdes com relagdo a esta Emissao;

Nao tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiduciario de exercer

plenamente suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

30

83620vI1 /00223-782
1015811 /00223-762

.

A



(0)

(p)

Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracio
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracio

foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;
e

Esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA X

AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeacdo

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissao objeto desta Escritura, SLW
CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. , qualificado no preambulo desta Escritura, o qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeaggo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhéo dos Debenturistas.

10.2. Declaragao

O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei, que:

(a)

(b)

(c)

Nio tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, e demais normas

aplicaveis, ou, em caso de alteracéo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungao
que lhe é conferida;

Aceita a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

N&o tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(d)

(e)

(h)

(i)

()

()

(m)

Esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

E equiparado 2 uma instituicio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasilel ras,

Esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

Ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

Esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

Esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

A celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

A verificacdo, pelo Agente Fiduciaric, a respeito da veracidade das declaracdes
prestadas pela Emissora se deu através das informacdes fornecidas pela Emissora e
no limite das informacdes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiduciario
nao conduziu nenhum procedimento de verificagao independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquiriremn as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

Conforme disposte no item 7.1.(a).(0), informa que a verificagdo do cumprimento
das obrigagdes das controladas da Emissora se dara com base na declaragdo a ser
fornecida pela Emissora no referido item, destacando desde j& que ndo serd
realizada qualquer verificagdo independente a respeitc da observancia das
obrigagdes das controladas;

Inexistermn outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

préopria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
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do mesmo grupo da Emisscra em que te

nha atuado como agente fiduciario no
periodo, nos termos da Instrugao CVM 28;

(n) Aceila integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condicées; e

{0) A(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura tem(tém) poderes
bastantes para tanto.

10.3. Substituicio

10.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rerfincia,

intervencao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, f

aléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a

determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela

Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debeéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convecacio nao ocorrer em até

15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a
segunda convocacdo, sendo cerlo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto nao se consumar o processo de escolha do nove Agente Fiducidrio. A
remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 10.3.6 abaixo.

10.3.2. Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcoes

por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

10.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicio
das Debéntures, proceder 4 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo
CVM 28 e em eventuais normas posteriores,

10.34. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento a esta
Escritura, devendo ser arquivado na JUCESP.
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10.35. O agente fiduciario iniciara o exercicio de suas funcbes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo 3 substituicdo, devendo permanecer no

exercicio de suas funcdes até a data da quitacdo integral das obrigacdes da Emissora
previstas na presente Escritura ou até sua efetiva substituicao.

10.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebers a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sers calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta
remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

10.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciério as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM,

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritu ra, constituem
deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragio de seus proprios negocios;

(b) Renunciar a funcéo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

() Conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

(d) Verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas

nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) Promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;
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M

(9)

0

)

Acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacées
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

Emitir parecer sobre a suficiéncia das informac@es constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Cenciliagéo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda

Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora ou de
oufras comarcas que entender necessario;

Solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

Convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas;

Comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages
que lhe forem solicitadas;

Elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea "b", da Lei das Sociedades por A¢bes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informagdes pela Emissora;

.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora com
relacdo aos indicacores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

.4) posicdo da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
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1.5) constituicdo e aplicacées do fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da

emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

|.7) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste
instrumento;

1.8) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de
Agente Fiduciario;

1.9) resgate, amortizacdo, conversio, repactuacéo e pagamentos de

Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.10) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha

atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os sequintes dados
sobre tais emissoes;

i. denominacdo da companhia ofertante;
il. valor da emisséo;
iii. quantidade de debéntures emitidas;
iv. espécie;

v. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos
garantidores; e

vii. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.
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(m) Disponibilizar o relatério de que trata o item “|" acs Debenturistas no prazo

maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento cdo exercicio social da
Emissera, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritdrio ou, quando instituicio financeira, no local por ela
indicado;

m.3) na CVM:;
m.4) na CETIP; e
n.5) na sede do Coordenador Lider,

(n) Publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos da imprensa estabelecidos na
Clausula 2.2 acima, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério de que

trata o item "I" se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no item “m"
acima;

(0) Coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

(p) Manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario, o Agente Escriturador e &
CETIP;

(q) Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura;

(r) Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, ou nos prazos especificos determinados nas demais clausulas desta
Escritura, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. A comunicacdo de igual teor deve ser enviada:

r.l) a CVM;

r.2) a CETIP; e

r3) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de instituicdo por ele
autorizada a funcionar.
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(s) Divulgar as informagdes referidas na alinea "1.10" do item “I" em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo loge delas tenha conhecimento; e

(1) Calcular o Preco Unitario das Debéntures e divulga-lo aos Debenturistas ou a CETIP
atraves de seu website ou sempre que solicitado.

10.5. Atribuicdes Especificas

10.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e da

realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de vencimento antecipado das obrigacdes
previstas nesta Escritura:

(a) Declarar, observadas as deliberactes da Assembleia Geral de Debenturistas e as

condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
seu principal e acessorios;

(b) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

() Requerer a faléncia da Emissora; e

(d) Representar os Debenturistas ern processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

10.5.2. O Agente Fiduciaric somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nas alineas "a” a “c" acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagéo da unanimidade dos Debenturistas
litulares das Debéntures em Circulagao. Na hipdtese da alinea "d", sera necessario a
deliberacac da maioria dos Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagao.

10.6. Remuncragdoe do Agente Fiducidrio

10.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio, pelo desempenho dos deveres e

atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracao a ser
paga da seguinte forma:

(a) Valor anual de R$ 7.000,00 (sete mil reais), pagaveis em parcelas trimestrais de R$
1.750,00 (um mil e setecentos e cinquenta reais) sendo o primeiro pagamento
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(€)

(d)

devido no 5° (quinto) dia apds a intearalizagdo das debéntures, e os demais
pagamentos nos mesmos pericdos subsequentes;

As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida em Lei, pelo IPCA,
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente

desde a data de pagamento dae primeira parcela até a data de pagamento de cada
parcela, calculados pro-rata dia se necessario;

A remuneragdo prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures
quando tratar-se de adogao, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados

em lei ou na escritura, como configuradores de vencimento anteci pado ou ainda na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas trimestrais nao incluem as despesas relativas acs impostas: Impostos
Sobre Servicos de Qualquer Natureza ~ 1SS, da Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social - PIS e a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e Imposto de Renda e Proventos de Qualquer — IRFF, bem como outros
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario. Aliquotas aplicaveis segundo a legislagio vigente: IR = 1,5%, PIS =
0,65%, COFINS = 3,00%, CSLL = 1,00% e ISS = 5.00%, totalizando 11,15%;

O Agente Fiduciéric deverd enviar aviso de cobranga da remuneracio & Emissora
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de cada pagamento, sendo
que, se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os
pagamentos eventuaimente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento,
pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

10.7. Despesas

10.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. As despesas individualmente incorridas acima

de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) deverdo ser previamente autorizadas por
escrito pela Emissora.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Ciausula serd efetuade, em 10 (dez) Dias Uteis,
apos a realizagdo da respectiva prestacio de contas a Emissora.
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10.7.3. No caso de vencimento antecipado das obrigacdes previstas nesta Escritura, todas
as despesas com procadimentes legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas, se assim for possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias de
acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem come a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

10.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

{a) Publicacio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(b) Extracdo de certiddes;

(c) Locomocdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) Eventuais |levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

10.7.5. O credito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenluristas, que ndo tenha sido saldado na forma
descrita nas Clausulas 10,7.1 e 10.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora, preferindo
a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA XI

DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacdes

11.1.1. As comunicagées a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

J&F Participagdes S.A.

R. General Furtado do Nascimento, n.° 66

CEP- 05465-070, S&o Paulo - SFP

At.: Sr. Sergio Thiage Giestas - Geréncia Juridica
Tel: 5511 2505-0416

Fax: 55 11 2505-0385

E-mail: sergio.giestas@jfholding.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW Corretora de Valores e Cambio Lida,

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 6” e 10° andares
CEP 04530-001, Itaim Bibi, - S&o Paulo - 5P

At.: Sr. Nelson Santucci Torres

Tel.: 55 11 3043-9943

Fax: 55 11 3048-9910

E-mail: fiduciario@slw.com.br

Para o Banco Mandatério e para o Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agdes e Custddia

Cidade de Deus, 5/n°, Prédio Amarelo, 29 andar - Viia Yara
CEP 06029-900,0sasco -~ SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Paoli

Tel.: 55 11 3684-7654
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Fax: 55 11 3684-5645
E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: 5511 3111-1596

Fax: 5511 3111-1564

E-mail; vaiores.moI)iliério@cetip.com.mb_r

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo

Ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax, por
telegrama ou por e-mail nos enderecos acima.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte

pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia.

11.14. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 11.1.3
acima serdo arcados pela parte inadimplente.

11.2. Rewntncia

11.2.1. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplementc da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios, ou sera interpretado como uma rendncia a estes ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacio ou modificagdio de quaisquer outras obrigacoes

assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2.2. Caso qualquer das disposicées desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3. Titulo Executivo

A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo exécutivo axtrajudicial, nos termos
do artigo 585, fncisos 1 e I do Codigo de Processo Civil, e as obrigactes nela contidas

estdo sujeitas & execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil - & - :

314, Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
Aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Prazos

A nao ser que de outra forma disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente

serao computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
excluindo-se o dia do comego e incluinda-se o do vencimento.

11.6. Integralidade

Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposices sobre a Emissao,
revogando e substituindo toda e qualquer oferta, material, informagdo, proposta,
negociacdo ou entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato de
Distribuicdo, da proposta de prestacdo de servicos do Agente Fiduciaric e outros
documentos correlatos mencionados nesta Escritura @ no Contrato de Distribuicéo,

incluindo as declaragtes de Investidores Qualificados e publicagdes previstas na Instrucao
CVM 476,

11.7. Aditamentos

Quaisquer Aditamentos deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e
posteriormente arquivados na JUCESP.

11.8. Lei Aplicavel
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Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paule, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes firmam 0O presente instrumento em 03 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&0 Paulo, 05 de novembro de 2012

[As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas sequintes)

" | W
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Paginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 17 Fmisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribuicdo Pablica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da J&F Participagdes SA,

celebrado entre J&F Participagbes S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cdmbio Ltda, em 05
de novembro de 2012- Pégina 1 de 3

J&F PARTICIPAGCOES S.A.,

na qualidade de Emissora

VYA
41 ‘
_.N'c;'rne: Nome:
Cargo: Cargo:
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Paginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° Fmissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie Quiragrafiria, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocacio, da J&F Participacées SA,

celebrado entre J&F Participagdes S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda, em 05
de novembro de 2012- Pégina 2 de 3

SLW CCRRETORA DE VALORES E CAMBIO LTbaA.,

na qualidade de Agente Fiduciario

//M/

=
Nome: i Santucci Torres
Agente Fiduclério
iretorla Compliance
SLW CVC Ltda, Cargo: SLWCVC Ltda.
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Paginas de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissio de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da J&F Farticipacdes S.A,

celebrado entre J&F Participacées SA e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda, em 05
de novembro de 2012- Pigina 3 de 3

Testemunhas:

v’ (\Dﬂm;:pjx,g\*a @ﬁpﬂ&r\
G | OvuDager Nome: Dah?d? 5, 17(/01 [ﬁﬁfbﬂ%’:
crr: 240./27.3 0% 69 CPF; )7%2 q?ﬁQOc?‘ ;é/

Nome: X lio
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