INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO,
DA JSL S.A.

entre

JSL S.A.
na qualidade de emissora

E

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de agente fiduciario

15 de maio de 2012
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Pelo presente instrumento, de um lado

JSL S.A., sociedade por agcbes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Angélica, n.° 2.346, conjunto 161, parte B, 16° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNPJ/MFE”) sob n.° 52.548.435/0001-79, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (a “Emissora”);

e, de outro lado

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por
acoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38 (os
“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto social (o “Agente Fiduciario”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 52 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacgéo, da JSL S.A., (a
“Escritura” e “Debéntures”), mediante as seguintes clausulas e condic¢des:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de abril de 2012, nos termos do artigo 59, paragrafo
primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “RCA” e “Lei das
Sociedades por Acdes”, respectivamente).

CLAUSULA I

REQUISITOS

A 52 emissd@o de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, pela Emissora (a “Emissao”), para distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacgdo nos termos da Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(a "Oferta” e a “Instrucdo CVM 476", respectivamente), sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:
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2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.°
6.385, de 07 de dezembro de 1976.

A Oferta também n&o serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar de oferta publica com esforgos
restritos de colocacao, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulagéo
e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA que deliberou a emissao foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) no dia 14 de maio de 2012, sob o n.° 197.229/12-8 e foi publicada no (i) Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “Brasil Econémico”, no dia 17 de abril
de 2012, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscricdo da Escritura na JUCESP

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes.

2.4. Registro para Colocacédo e Negociagéo

2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND —
Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as distribuicdes e
as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2 Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instruc&o
CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo e
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integralizacdo ou aquisi¢ao pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instru¢do CVM 476.

CLAUSULA Il

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto social a
exploracdo dos seguintes servicos: (i) transporte rodoviario de cargas, incluindo, mas nao se
limitando, produtos de higiene, cosméticos, perfumes, para a salde, medicamentos e insumos
farmacéuticos e/ou farmoquimicos, inclusive 0s sujeitos a controle especial, saneantes
domissanitérios, materiais e biologicos e alimentos em geral e coletivo de passageiros, nos
ambitos municipal, estadual, federal e internacional; armazenagem de cargas; exploragdo de
despachos aduaneiros e de depdsito alfandegado publico; prestacéo de servigos especializados
de escolta aos veiculos préprios e de terceiros utilizados nos transportes de cargas indivisiveis e
excedentes em pesos ou dimensdes e de outras que por sua periculosidade dependam de
autorizacdo e escolta em transporte; operacdes portuarias em conformidade com a lei 8.630/93;
armazenamento de cargas destinadas a exportacdo; fretamento e transporte turistico de
superficie; logistica; operacdo de terminais rodoviarios; operacdo e manutencdo de
estacionamento de veiculos; operacdo e manutencao de aterros sanitarios e incineracao de lixo
e residuos em geral; coleta e transporte de lixo domiciliar, comercial ou industrial e de produtos
perigosos e ndo perigosos, incluindo, sem limitagédo, residuos bioldgicos e industriais; limpeza
publica em ruas, logradouros e iméveis em geral, publicos ou privados (terrenos, edificios, etc.,
incluindo-se varri¢cdo, capina manual, mecanica e quimica, rocada, poda e extracao de arvores,
execucdo e conservacao de areas verdes, limpeza e manutengdo de bueiros, corregos, rios e
canais); prestacdo de servicos mecanizados e/ou manuais, de natureza agropecuaria e florestal
em imoveis rurais; operacéo e exploracdo de pedagios em estradas rodoviarias; conservacao,
manutencdo e implantacdo de estradas rodoviarias; construcao civil em geral; abastecimento de
agua e saneamento basico (coleta e tratamento de esgotos e efluentes industriais); medicéao e
cobranca de servicos de fornecimento de agua, coleta e tratamento de esgoto executados por
terceiros; bem como (ii) a locacéo de veiculos, maquinas e equipamentos de qualquer natureza;
(iii) o comércio de contéineres plasticos, papeleiras plasticas; comercializacao (compra e venda)
de veiculos leves e pesados, maquinas e equipamentos novos e usados em geral; prestacao dos
servicos de gerenciamento, gestdo e manutencgéo de frota (preventiva e corretiva); intermediacéo
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de negdcios, contratos e bens moveis, podendo, ainda; (iv) participar de outras sociedades,
como socia ou acionista.

3.2. NOmero da Emisséao

A presente Escritura constitui a 52 Emissdo de Debéntures da Emissora, que serdo objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao, nos termos da Instrugcdo CVM 476.

3.3. Valor Total da Emisséao

O valor total da Emissdo (“Valor Total da Emissdo”) é de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.4. Numero de Séries

A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Debéntures Emitidas

Ser&o emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures.

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuigéo.

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao,
nos termos da Instru¢do CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacgéo, individual e n&o
solidaria entre os coordenadores da Oferta (“Coordenadores’) no montante maximo de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) conforme o “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos de Colocacao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, em
Regime de Garantia Firme, da 52 Emisséo da JSL S.A.” a ser celebrado entre os Coordenadores
e a Emissora (“Contrato de Colocacéo”).

3.6.2. O plano de distribuicdo publica seguira o procedimento descrito na Instru¢cdo CVM 476
(“Plano_de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures
por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.
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3.6.3. Nos termos da Instru¢do CVM 476 e para fins da Oferta descrita na presente Clausula: (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas consideradas
Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais.

3.6.4. A Emisséo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese.

3.6.5. Os Coordenadores, com o0 acompanhamento da Emissora, realizardo coleta de intencéo
de investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures e em observancia
as disposicoes de ofertas com esforgos restritos de colocacdo da Instrucdo CVM 476
(“Procedimento de Bookbuilding”).

3.6.6. A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde logo autorizados e obrigados a celebrar
aditamento ao presente Instrumento (“Aditamento”) para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, ficando desde ja estabelecido que ndo sera necessaria a realizacdo de AGD
(conforme abaixo definido) para aprovagédo do Aditamento.

3.6.7. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuicdo previsto nesta
Clausula.

3.6.8. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaracéo atestando estar cientes de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a
CVM,; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacao previstas na regulamentacao
aplicavel e nesta Escritura.

3.6.9. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir Debéntures
no ambito da Oferta, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.6.10. N&o seré constituido fundo de sustentagéo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado, ainda, contrato de estabilizacéo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.6.11. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo
CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta dentro
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do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7. Banco Mandatario e Instituicao Depositaria

3.7.1. O banco mandatério e instituicdo depositaria da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus,
Vila Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12
(“Banco Mandatério” e “Instituicdo Depositaria”).

3.8. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta serdo destinados exclusivamente ao
refor¢o de capital de giro da Emissora.

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures sera 24 de maio de 2012 (“Data de Emissé&o”).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e
certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos
e vencerdo em 24 de maio de 2016 (“Data de Vencimento”).

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitério”).
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4.2. Remuneracgao

O Valor Nominal Unitéario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. As Debéntures
renderdo juros a taxa correspondente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos Depdésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo", apuradas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
expressas na forma percentual ao ano e calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo
composta, acrescida de um spread a ser definido em procedimento de coleta de intengédo de
investimento conduzido pelos Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding”), limitado ao
percentual maximo de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uuteis, conforme aprovado na RCA ("Juros
Remuneratdrios" e “Remuneracado”, respectivamente). Esta Escritura de Emisséo sera objeto de
aditamento para descrever o spread final da Remuneracao.

4.2.1. A Remuneracgdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
amortizado desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, observada a férmula descrita abaixo:

J =VNe x (FatorJuros —1)
onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado da Debénture, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:
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Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=] J(L+TDI,)

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracdo do Fator DI em cada

Periodo de Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;

TDI, . , o
= Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

Dl
= _k_l’_ 52 __
TDIk (100 1} 1
onde:
k = 11 21 H n1
le

= Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, véalida por 1 (um) dia «atil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:
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‘sobretaxa :
Fator Spread = H[T_F l:l

ra| B3
1|5

I
[
e —

onde:

sobretaxa = sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, expresso na forma
percentual ao ano, com 4 (quatro) casas decimais;

DUP = é 0 numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, (exclusive) e a data do célculo
(inclusive), sendo “DUP” um numero inteiro.

Observagdes:

() o fator resultante da expressdo [1+ TDI,] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDIk] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Para os fins desta Escritura, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.2.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigac@o pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada na apuracdo de "TDI," a Gltima Taxa
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DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
aplicavel.

4.2.4  Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis contados da data esperada para apuracao e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia de Taxa
DI") ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagéo
judicial da Taxa DI, sera utilizado o substitutivo legal designado para a referida Taxa DIl. Nao
havendo substitutivo legal, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (“AGD”) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes e na Clausula X abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operacdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). A AGD serd realizada
no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI
ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacéo desse pardmetro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, e para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, a féormula estabelecida no item 4.2.1 acima e para a apuragédo de "TDI," sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da deliberacdo do novo pardmetro de
remuneracgédo para as Debéntures.

4.2.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD néo
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
calculo dos juros remuneratérios das Debéntures.

4.2.6 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, por 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulacdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de
gualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos
desta Escritura, acrescido da Remuneracéo devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo das Debéntures em
questdo ou da ultima data de pagamento da Remuneracédo, conforme o caso. Nesta alternativa,
para célculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ser& utilizada
a formula estabelecida no item 4.2.1 acima e para a apuracdo de "TDI" sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

Péagina 11 de 43



4.2.7 Fardo jus aos pagamentos aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do dia util
anterior a cada data de pagamento da Remuneragéo.

4.3. Amortizacao do Principal
O Valor Nominal Unitério das Debéntures ser4 amortizado em 2 (duas) parcelas iguais, anuais e

consecutivas, sendo a primeira em 24 de maio de 2015 e a segunda e Ultima em 24 de maio de
2016, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizagao Percentual de Amortizagdo do Valor
Nominal Unitéario
24 de maio de 2015 50,0000%
24 de maio de 2016 50,0000%

4.4, Pagamento da Remuneragao

A Remuneracdo serd paga, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 24 de novembro de 2012 e os demais pagamentos devidos todo dia 24
dos meses de maio e novembro até a Data de Vencimento, qual seja, 24 de maio de 2016 (cada
uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragéo”).

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles relativos a quaisquer
outros valores devidos nos termos da Escritura, serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP conforme as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas
na CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicdo depositaria das Debéntures ou
na sede da Emissora, se for o caso.

4.6. Prorrogacao dos Prazos
Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, previstas e decorrentes desta Escritura, no

que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se
0 vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sao Paulo, feriado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data
de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre
0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de Remuneracdo das Debéntures e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.9. Preco e Formade Subscricdo e Integralizacao

A integralizagdo das Debéntures sera realizada a vista, na data de subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de sua efetiva subscri¢do e
integralizacao, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.10. Repactuacao

N&o havera repactuacao das Debéntures.

4.11. Classificacdo de Risco

As Debéntures serdo objeto de classificacdo de risco (rating) pela Fitch Ratings na Data de
Emisséo.
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4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados nos
orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacbes, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet (www.jsl.com.br/ri).

4.13. Comprovagdao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela
Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, serd reconhecido como comprovante de titularidade o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista.

4.14. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério e InstituicAo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 0s
valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.15. Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo (conforme abaixo
definido), observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
desde gque observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracéo e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo
com esta Clausula poderéo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes de negociacéo e
prazo impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em circulacao.
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4.16. Resgate Antecipado

Nao haveré resgate antecipado das Debéntures.

CLAUSULA V

VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. O Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes
relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou
a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento
antecipado, apurado na forma da lei, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipéteses (“Evento de Inadimplemento”):

(@) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a Emissao
nao sanada no prazo de 1 (um) dia util contado da data do respectivo vencimento;

(b) caso ocorra (i) a dissolugéo ou a liquidagdo ou a extingdo da Emissora; (ii) a decretacdo de
faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv) o pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente solucionado, por meio
de pagamento ou deposito, rejeicdo do pedido, suspensao dos eleitos da declaracéo de faléncia,
ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis a contar do recebimento da citagéo; (v) a
apresentacdo de pedido e/ou de plano de recuperagcdo extrajudicial a seus credores
(independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano), por parte da
Emissora, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas em AGD convocada com esse
fim; (vi) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer evento analogo
que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da
legislacao aplicavel;

(c) caso ocorra (i) a dissolucdo ou a liquidacdo ou a extincdo de quaisquer sociedades
coligadas ou controladas da Emissora, exceto se estas sociedades estiverem inativas, sendo
para os fins deste item, “sociedades inativas” aquelas que nao desenvolvem as atividades
descritas em seus respectivos objetos sociais, bem como aquelas que ndo geram receitas e ndo
contribuem para o faturamento da Emissora; (i) a decretacdo de faléncia de quaisquer
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sociedades coligadas ou controladas da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte de
quaisquer sociedades coligadas ou controladas da Emissora; (iv) o pedido de faléncia formulado
por terceiros em face de quaisquer sociedades coligadas ou controladas da Emissora e néo
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspensao
dos eleitos da declaracao de faléncia, ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) dias uteis a
contar do recebimento da citacdo; (v) o ingresso por quaisquer sociedades coligadas ou
controladas da Emissora em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vi) qualquer evento analogo
gue caracterize estado de insolvéncia de quaisquer sociedades coligadas ou controladas da
Emissora, incluindo acordo de credores, nos termos da legislacéo aplicavel;

(d) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

(e) a incorporacdo, a fusdo, a cisao, a reorganizacdo societaria, a venda de participacdo ou
gualquer outra operagdo societaria que acarrete em perda do atual controle societario direto ou
indireto da Emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas em AGD
convocada com esse fim, nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes;

(f)  protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias
Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a
anulacao ou sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

(g9) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora em valor agregado igual/ou superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), ou seu
valor equivalente em outras moedas;

(h) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas quaisquer
das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, ou em qualquer outro
documento da Oferta;

(i) se o objeto social disposto no estatuto social da Emissora for alterado de maneira que
sejam excluidas ou substancialmente reduzidas as principais atividades atualmente praticadas e
os ramos de negécios atualmente explorados pela Emissora, salvo se expressamente autorizado
pelos Debenturistas em AGD convocada com esse fim;
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() descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as
Debéntures, estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias da
comunicacéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo
Agente Fiduciario a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(k) se a Emissora tiver seu controle aciondrio direto ou indireto transferido a terceiro ou sob
qualquer forma de cessdo sem que os Debenturistas, observado o quorum de deliberacéo
previsto no item 8.4.1 abaixo, tenham manifestado, prévia e formalmente, decisdo de manter as
Debéntures em circulacdo, apds tal transferéncia;

()  deliberagdo tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para reducdo do capital
social da Emissora por seus respectivos acionistas, apos o inicio da distribuicdo das Debéntures
e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuéncia dos titulares das Debéntures,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
conforme previsto, nos termos do artigo 174, 8§ 3° da Lei das Sociedades por Acdes;

(m) inadimplemento de quaisquer obrigagfes financeiras da Emissora no mercado local ou
internacional, ressalvada a hip6tese de a Emissora, por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacao do referido inadimplemento no prazo de até 10
(dez) dias contados da data deste evento;

(n) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora decorrente de
guaisquer operacdes de captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no
mercado local ou internacional;

(o) resgate ou amortizacdo de acdes, pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de
oferta, pela Emissora a seus acionistas, quando esta estiver em mora com relacdo as
Debéntures, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, observado o quorum de
deliberacdo previsto no item 8.4.1 abaixo, em AGD convocada com esse fim, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acbes e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as
acOes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora facam jus;

(p) se os Debenturistas desta Emisséo deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢fes pari
passu com os demais credores das demais dividas quirografarias da Emissora ressalvadas as
obrigacdes que gozem de preferéncia ou privilégio por for¢a de disposicéo legal; e
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(g) nao manutencao, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir
(“Indices Financeiros”) por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a serem apurados: (i)
trimestralmente pela Emissora, até o 5° (quinto) dia util apdés o prazo maximo previsto pela
regulamentacdo aplicavel para a divulgagdo das demonstracdes financeiras e das
demonstracdes contabeis trimestrais da Emissora; e (i) com base nas demonstracdes
financeiras da Emissora, consolidadas ou ndo, conforme o caso, auditadas ou revisadas pelos
auditores independentes da Emissora, e disponibilizadas trimestralmente ao Agente Fiduciario
pela Emissora, juntamente com relatério consolidado da memaria de célculo compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencdo final de tais Indices
Financeiros, e da declaragdo do Diretor de Relagbes com Investidores, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, o
qual podera solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos 0s eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necesséarios. Para fins deste item devem ser
consideradas as seguintes defini¢cdes:

|. Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado menor ou igual a 3,0 (trés inteiros)

II.EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,0 (dois inteiros)

() Divida Financeira Liquida significa o saldo total dos empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo da Emissora, incluidas as Debéntures e quaisquer outros titulos ou
valores mobiliarios representativos de divida e subtraidos (a) os valores em caixa € em
aplicagcbes financeiras de curto prazo, entendidas como as aplicagfes financeiras que
possuam liquidez diaria em até 360 (trezentos e sessenta) dias; e (b) os financiamentos
contraidos em razdo do programa de financiamento de estoque de veiculos novos e
usados, nacionais e importados e pe¢as automotivas, com concessao de crédito rotativo
cedido pelas institui¢cdes financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor Plan);

(i) EBITDA Adicionado significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciacdes, amortizacdes, imparidade dos ativos e equivaléncias patrimoniais, acrescido
do custo de venda dos ativos utilizados na prestacdo de servicos, apurado ao longo dos
daltimos 12 (doze) meses, incluindo o EBITDA Adicionado dos ultimos 12 (doze) meses de
sociedades incorporadas pela Emissora; e

(iii) Despesa Financeira Liquida significa os encargos de divida, acrescidos das varia¢cdes
monetarias, deduzidas as rendas de aplica¢cfes financeiras, todos estes relativos aos itens
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descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida acima e calculados pelo regime de
competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses.

5.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas, (a), (b), (d), (e), (), (9), (k), (),
(n), (o) e (p) do item 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, desde que respeitados os prazos
estabelecidos em cada uma das alineas do item 5.1, devendo o Agente Fiduciario realizar a
entrega de notificagdo nesse sentido a Emissora.

5.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (c), (h), (i), (i), (m) e (q) do item 5.1 acima,
o Agente Fiduciario devera convocar uma AGD, em até 3 (trés) dias Uteis contados da data em
gue tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado pelos titulares das
Debéntures, para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula VIII abaixo e o
quorum especifico estabelecido no item 5.3.1 abaixo. A AGD prevista nesta Clausula podera
também ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 0 abaixo.

5.3.1. A AGD de que trata o item 5.3 acima, que sera instalada observado o quorum previsto na
Clausula 8.2 desta Escritura, podera optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, por ndo declarar
vencidas antecipadamente as Debéntures.

5.3.2. Na hipétese (i) de néo instalacdo da AGD mencionada no item 5.3 por falta de quorum, ou
(i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 5.3.1 acima pelo quorum
minimo de deliberacdo, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opcao dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que séo titulares.

5.4. Em qualquer hipotese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario nédo
amortizado das Debéntures em circulagéo acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até a data do envio da notificagdo de que trata
o item 5.2 acima ou da data da realizacdo da AGD nos termos do item 5.3 acima, conforme o
caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos moratérios previstos nesta Escritura,
desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos de eventos de descumprimento de
obrigacdes pecuniarias, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura.
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5.5. O pagamento dos valores mencionados no item 5.4 acima, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emisséo, sera
realizado em até 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagéo escrita a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora, nos termos desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos nesta Escritura.

CLAUSULA VI

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura e na legislagdo em vigor,
enquanto o saldo devedor das Debéntures nédo for integralmente pago, a Emissora assume as
seguintes obrigagdes:

(a) sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou juros sobre capital
proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades por A¢bes, sem a prévia e
expressa autorizagdo por escrito dos Debenturistas;

(b) fornecer ao Agente Fiduciario, em tempo habil a partir da data do recebimento da
respectiva solicitagédo, todas as informacdes razoaveis de forma correta e completa, que sejam
necessarias para a consumacao da Oferta ou cumprimento de seus deveres nos termos desta
Escritura. A Emissora sera responsavel pela suficiéncia e veracidade das informagfes
fornecidas, obrigando-se a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por eventuais
prejuizos diretos e devidamente comprovados decorrentes de imprecisdes, inveracidades ou
omissoes relativas a tais informacdes;

(© fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) dias a partir da data do
recebimento da respectiva solicitacdo, qualquer informac&o que seja solicitada para a defesa dos
interesses dos Debenturistas, observada a legislacdo aplicavel e ressalvadas as informactes de
natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(d) fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura e de eventuais Aditamentos
devidamente arquivadas na JUCESP em até 15 (quinze) dias contados a partir das respectivas
datas de assinaturas;

(e) fornecer ao Agente Fiduciario cépia de qualquer correspondéncia ou notificacao judicial
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ou extrajudicial recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura de Emisséo, imediatamente apds o seu recebimento;

)] manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicbes
decorrentes da Oferta, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa ou judicial;

(9) prestar informacdes, dentro do prazo de 3 (trés) dias Uteis, sobre quaisquer autuacdes
pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relacdo a Emissora, que possam resultar em um Efeito Material Adverso (conforme
abaixo definido) e/ou de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza)
superior a R$36.000.000,00 (trinta e seis milh8es de reais). Essas informacdes deverdao ser
apresentadas pela Emissora na forma de relatério descritivo da ocorréncia e das medidas que
serdo adotadas pela Emissora para mitigar os efeitos da autuacdo em questao;

(h) preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM,;

0] proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes
financeiras anuais;

0] manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(K) submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

0] encaminhar ao Agente Fiduciario e divulgar suas demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social, e manter tais demonstracées financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacéo.
Exclusivamente para fins de vencimento antecipado das Debéntures, o vencimento antecipado
somente serd decretado se a obrigagéo de divulgacao prevista neste inciso ndo for cumprida em
até 30 (trinta) dias contados do término do prazo para divulgacdo das demonstracdes
financeiras;

(m)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo
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CVM 358”), comunicando este fato ao Agente Fiduciario em até 1 (um) dia util a contar da
divulgacao;

(n) encaminhar qualquer informacao relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer
descumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura, de nhatureza pecunidria ou nao,
incluindo mas néo se limitando aos eventos indicados no item 5.1 acima, no prazo de até 2 (dois)
dias uteis apo6s a cobranca feita pelo Agente Fiduciario ou apos a ocorréncia do descumprimento,
sem prejuizo dos demais procedimentos aplicaveis, nos termos desta Escritura. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedirdA o Agente Fiduciario ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfes nelas previstos
na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria, a CETIP, o Agente Fiduciario e a agéncia de rating;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, desde
que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honoréarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobrangca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(@) rigoroso cumprimento pela Emissora, quando aplicavel, ao disposto na legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos
com a Emisséo.

n observar as disposi¢des da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociacao;

(s) convocar, nos termos da Clausula VIII desta Escritura, assembleias gerais para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao,
caso o0 Agente Fiduciario ndo o faca;

)] manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacéo aplicavel;
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(u) manter validas e regulares as licengas, concessfes ou aprovacdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes ou
aprovacodes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resultem em impacto adverso relevante
para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes
pecuniarias ou nao relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissao ( “Impacto
Adverso Relevante”);

(V) cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive com envio de
documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as informacdes que lhes forem solicitadas
pela CVM e/ou pela CETIP;

(w) nao alienar ou transferir a titularidade dos ativos, que possam causar um Efeito Material
Adverso a Emissora, bem como manter os ativos essenciais a suas atividades devidamente
segurados, conforme praticas correntes de mercado;

x) ndo efetuar qualquer alteracdo substancial na natureza ou escopo de seus negocios,
conforme conduzidos nesta data, exceto quando e se exigido pela legislagdo ou regulamentacéo
em vigor aplicavel a Emissora;

) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;

(2) informar e enviar o organograma, o0s dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, conforme a Instrugdo CVM 28, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social;

(@aa) notificar em até 01 (um) dia util os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas;

(bb) utilizar os recursos liquidos obtidos com a Emissao estritamente nos termos da Clausula
3.8 acima (Destinacéo dos Recursos); e
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(cc) atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(i)  preparar demonstracfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com a regulamentacdo da CVM,;

(i) submeter suas demonstracfes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVMV;

(i) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢cbes da Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociacao;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em
até 1 (um) dia util ao intermediario lider da Oferta e o Agente Fiduciario; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

6.1.1. Relativamente a agéncia de rating, a Emissora devera contratar e manter contratada pelo
menos uma agéncia de rating para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, em relacédo a respectiva classificacdo de risco: (a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificacdo de risco preparados pela agéncia de rating, em até 5
(cinco) dias uteis do recebimento pela Emissora dos respectivos relatorios de classificacdo de
risco; e (d) comunicar em até 01 (um) dia Gtil ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio
de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco, observado que, caso a agéncia de
rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualgquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacédo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (i) contratar outra
agéncia de rating sem necessidade de aprovacéo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
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Fiduciario, desde que tal agéncia de rating seja a S&P ou a Moody’s; ou (ii) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
rating substituta.

CLAUSULA VII

AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacdao

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissao objeto desta Escritura, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preAmbulo desta Escritura, o
gual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

7.2. Declaragédo

7.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

(@) na Data de Emissado, néo terd qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
3° da Lei das Sociedades por Agles, e o artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28 de 23 de novembro

de 1983, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

(b)  aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;

(d) na Data de Emissédo, ndo terd qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcoes;

(e) estar ciente da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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(9) na Data de Emissédo, ndo se encontrarda em nenhuma das situagbes de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo
CVM n.° 28");

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacgéo aplicavel vigente;

(1) que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

() gue a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagfes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; assegurara, nos
termos do paragrafo primeiro do artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, tratamento equitativo aos
Debenturistas da Oferta;

(k) para fins do disposto na Instru¢do CVM n.° 519, na data de assinatura da presente
Escritura, presta servicos de Agente Fiduciario & 32 Emissdo de Debéntures simples néo
conversiveis em acdes da Emissora, da espécie quirografaria, com vencimento em 20 de
dezembro de 2014 para a 12 série, em 20 de dezembro de 2015 para a 22 Série e 20 de
dezembro de 2016, em que foram emitidas 250 (duzentos e cinquenta Debéntures), dividas em
83 (oitenta e trés) Debéntures na 12 série, 84 (oitenta e quatro) Debéntures na 22 série e 83
(oitenta e trés) Debéntures na 32 série, totalizando um volume de R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), tendo valor unitario de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), ndo
tendo sido verificada, desde a emissdo, a ocorréncia de eventos de resgate, repactuacdo ou
inadimplemento para tais debéntures; e

)] que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.
7.3. Substituicao

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, a
AGD sera realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetué-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para
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a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo
agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 7.3.7
abaixo.

7.3.2. Na hipo6tese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

7.3.3. A nomeacdo do novo Agente Fiduciario sera aprovada mediante deliberacdo de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em circulagéo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente Fiduciario fica
sujeita (a) ao quorum previsto no item 7.3.3 acima; e (b) & comunicacao prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.°
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada; e eventuais normas posteriores.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura,
devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

7.3.6. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas funcdes na data da presente Escritura ou

de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungbes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

7.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracédo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funcao com agente fiduciario. Esta remuneracado podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.

7.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.
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7.4, Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuicbes do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcao,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de
seus proprios negqcios;

(b) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(© conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissfes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificar4 a administracdo da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

0] acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestacdo das
informagfes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(9) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgfes, certidbes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede

do estabelecimento principal da Emissora;

(1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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)] convocar, quando necessério, a AGD mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6rgaos de imprensa referidos no item 4.12, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacéo constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura;

(k) comparecer & AGD a fim de prestar as informag6es que Ihe forem solicitadas;

0] elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo especificadas. Para tanto, a Companhia devera, mediante solicitacdo do Agente
Fiduciario, enviar ao Agente Fiduciario todas as informacgfes financeiras e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério, conforme item 6.1 (z) acima:

[.L1)  eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacado de
informagdes pela Emissora;

[.2)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

I.3)  comentérios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

l.4)  posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

[.5) resgate, amortizacdo, e pagamento de remuneracdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

[.6) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

l.7)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste instrumento, inclusive
guanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens do item 5.1; e

[.8)  declaracéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario.
(m)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(I)” aos Debenturistas no prazo maximo de
04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos

seguintes locais:

m.1l) na sede da Emissora;
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m.2) na sede do Agente Fiduciario;
m.3) na CVM;

m.4) na CETIP; e

m.5) na sede do Coordenador Lider.

(n) publicar, nos 6érgdos da imprensa referidos no item 4.12, as expensas da Emissora,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢cao nos locais
indicados no inciso “(m)”;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria, a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
o Banco Mandatério, a Instituicdo Depositaria e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacbes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive, referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicéo
de Debenturistas e seus respectivos titulares;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(9) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, conforme o
caso;

(n notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias em que tomar conhecimento, ou nos prazos especificos determinados nas demais clausulas
desta Escritura, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicacao de igual teor deve ser enviada:

1) aCVM; e

2) a CETIP;

(s) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 5.1 e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos; e
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)] disponibilizar o célculo da Remuneracdo das Debéntures, a ser calculado pela Emissora,
aos Debenturistas ou a CETIP por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website.

7.5. Atribuicbes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

(@) declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacéo dos créditos dos Debenturistas;
(c) requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial ou liquidag&o extrajudicial da Emissora.

7.5.2. Observado o disposto no item 5.2, o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas 7.5.1 (a), 7.5.1 (b) e
7.5.1.(c) do item 7.5.1 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulacdo, observado que, para a alinea 7.5.1(a) acima, 0s
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 5.3.1 desta Escritura, bastando,
porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo, quando tal
hip6tese disser respeito ao disposto na alinea 7.5.1 (d) do item 7.5.1. acima.

7.6. Remuneracdo do Agente Fiduciério

7.6.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdbes que Ihe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e
observadas as disposi¢cdes desta Escritura, parcelas trimestrais de R$2.000,00 (dois mil reais),
sendo a primeira parcela devida 10 (dez) dias Uteis ap6s a assinatura da presente Escritura, e as
demais parcelas seguintes no mesmo dia dos trimestres subseqlientes até o vencimento da
Emisséo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.
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7.6.2. O pagamento das parcelas de remuneracdo descritas acima deverdo ser feitos ao Agente
Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento:
ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (ContribuicAo ao Programa de
Integracd@o Social), COFINS (Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) e
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) incluindo quaisquer juros, adicionais de
impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relacdo a tais
tributos sobre operacbes da espécie, bem como, quaisquer majoracBes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracdo como se tais tributos néo
fossem incidentes, excetuando-se o IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

7.6.3. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente calculada pro rata die, se necessério.

7.6.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obriga¢gfes assumidas na
Escritura das Debéntures ou em caso de reestruturagéo prévia das condi¢cbes das debéntures
ap6és a subscricdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragdo adicional
correspondente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria
aos titulares das debéntures, (ii) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com o0s
titulares das debéntures, (iii) a implementagdo das consequentes decisfes dos titulares das
debéntures e da Emissora, e para (iv) a execucdo das garantias ou das debéntures. A
remuneracdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 15
(quinze) dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado, no periodo em
a Emissora permanecer nessa situacao.

7.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa ndo compensatoria de 2% sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.6.6. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de obriga¢cdes da Emissora, e ndo

incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
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independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.6.7. A remuneracdo ndo inclui as despesas consideradas necessérias ao exercicio da funcao
de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, cdpias autenticadas, notificacdes,
extracdo de certidbes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como,
auditoria e /ou fiscalizacdo entre outros.

7.6.8. No caso de inadimplemento superior a 30 (trinta) dias pela Emissora em relagdo ao
pagamento da remuneracao e das despesas reembolsaveis ao Agente Fiduciario, esses valores
deverdo ser adiantados pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidos pela Emissora.

7.7. Despesas

7.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, as quais deverdo ser, se possivel, previamente comprovadas e autorizadas pela
Emissora. Na hipotese de impossibilidade de prévia comprovagéo das despesas ora referidas, o
Agente Fiduciario devera apresentar 0s respectivos comprovantes de suas despesas no ato da
prestacdo de contas & Emissora.

7.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado, em 10 (dez) dias Gteis, ap6s
a realizacao da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

7.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acbes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais propostas no
interesse dos Debenturistas serdo igualmente por estes suportadas, bem como a remuneracéo e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.
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7.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive, aguelas incorridas
com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracao de certiddes;

(©) locomogbes entre Estados da Federagdo, respectivas hospedagens e alimentacao,
quando necessérias ao desempenho das funcoes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos

estritos interesses dos Debenturistas;

(e) despesas com cartdrios e com correios necessarias ao desempenho da funcéo de Agente
Fiduciario.

CLAUSULA VI

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas titulares de Debéntures.

8.1. Convocacéao

8.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagédo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos
de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacfes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de andncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei

das Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data
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da primeira publicacdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da AGD em
primeira convocagao.

8.1.4. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulacéo,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalagéo

8.2.1. A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagcédo e, em segunda convocacao,
com qualquer quorum.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em circulagdo” todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou administradores da
Emissora, incluindo, mas nédo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele
que for desighado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacéo

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, alteracfes
nos termos e condi¢cdes desta Escritura deverdo ser aprovadas em AGD, por Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagéo.

8.4.2. Nas deliberacbes da AGD que tenham por objeto alterar (i) a Remuneracéo; (ii) as datas
de pagamento da Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das Debéntures; (iii)
Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberacdo de AGD previstos neste item 8.4; e (v)
hipoteses de vencimento antecipado, conforme previstas no item 5.1 acima, deverdo ser
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aprovadas, seja em primeira convocacdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, ho minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em
circulacdo. O quorum previsto para alterar as hipéteses de vencimento antecipado, conforme
item (v) deste item 8.4.2, ndo guarda qualquer relacdo com o quorum para declaracdo de
vencimento antecipado estabelecido no item 5.3.1 acima.

8.4.3. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 8.4.1 acima 0s quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

8.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na AGD.
8.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as
informagdes que |Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. AEmissora declara e garante aos Coordenadores que:

(a) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
andbnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras e estd devidamente autorizada a
conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) esta Escritura constitui obrigacdo legal, vdlida, eficaz e vinculante, exequivel de acordo
com os seus termos e condicoes;

(©) a celebracdo desta Escritura e as Debéntures nédo infringem disposicao legal, contrato ou
instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em (i) vencimento antecipado de
obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisédo de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora;

(d) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacoes,
e obteve todas as licencas, autorizacBes e consentimentos necessarios, inclusive, mas sem
limitagcdo, aprovacdo societaria & emissdo das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(e) as operacdes e propriedades da Emissora cumprem, em todos 0s aspectos relevantes,
com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; ndo h& quaisquer circunstancias que
possam razoavelmente embasar uma acdo ambiental contra a Emissora, nos termos de qualquer
lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito Material Adverso (conforme abaixo
definido);

® a Emissora declara que pagou todos os tributos e contribuicbes previdenciarias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que ndo o pagamento de
tributos e contribuigbes previdenciarias, salvo aquelas (i) cujo ndo pagamento ndo acarretaria um
Efeito Material Adverso ou (ii) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados
e para o0s quais a Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo com 0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(9) a Emissora cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, saude, seguranca, exceto na medida em que o descumprimento dessas
leis e regulamentos n&o possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

(h) a Emissora cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
gue lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos, (i)
exceto com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados e de boa-fé e (i) exceto na medida em que o descumprimento de tais leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes ndo possa razoavelmente resultar em um
Efeito Material Adverso;

0] a Emissora, nesta data, (i) detém todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) observa e cumpre, em todos os
seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigacfes e/ou condigbes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos
guais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a
violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente acarretar um Efeito Material
Adverso; e (iii) cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, com a legislagéo brasileira em
vigor; sendo que o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e da Emissdo
ndo resultar4 em violagdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentencga, regulamentacéo,
ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;
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0] ndo ha acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitac&o, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Emissora, que, de acordo com o
melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderiam, individual ou conjuntamente, ter um
Efeito Material Adverso;

(k) a Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade
financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com a regido geografica e o0s
negdécios em que estad engajada. A Emissora ndo tem qualquer razdo para acreditar que nao
conseguird renovar 0S Seguros existentes quando expirar a cobertura ou obter cobertura
conforme necessario para dar continuidade aos seus negécios a um custo que nao resultaria
razoavelmente em Efeito Material Adverso;

0] a Emissora mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operacdes sejam executadas de acordo com as autorizacoes
gerais e especificas da administracdo da Emissora; e (i) as operagbes sejam registradas
conforme necessario para permitir a elaboracdo das demonstragfes financeiras de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e para manter a contabilidade dos ativos da Emissora;

(m) a Emissora possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob
direitos autorais, segredos comerciais e informac¢des comerciais confidenciais, software e outros
direitos de propriedade intelectual similares necessarios para capacita-la a continuar conduzindo,
em todos os aspectos relevantes, seus negécios da forma como sdo atualmente conduzidos,
exceto onde a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

(n) na data de liquidacdo e, imediatamente apds, a Emissora, ap6és a colocacao das
Debéntures pelos Coordenadores, sera solvente, nos termos da legislagéo brasileira,;

(o) a Emissora ndo omitird dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seus conhecimentos e que possa razoavelmente resultar em Efeito Material Adverso;

(p) todas as informacbes prestadas pela Emissora aos Coordenadores anteriormente ou
concomitantemente & presente data, para fins de andlise e aprovagdo da emissdo das
Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos 0s seus aspectos relevantes na data na qual
referidas informacg6es foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para
fazer com que referidas informacdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;
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(9) as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 sao verdadeiras, completas e corretas em todos 0s
aspectos relevantes na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a
posicao financeira e patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emissora no
periodo e foram auditadas;

n as demonstracdes financeiras da Emissora acima referidas foram elaboradas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragBes financeiras mais
recentes, nao houve, no melhor entendimento da Emissora, nenhum fato que pudesse
razoavelmente causar um Efeito Material Adverso a Emissora;

(s) a Emissora ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relacdo a qualquer ato judicial (quer por meio
de citacdo ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execucdo da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicdo de sua constituicao,
exceto com relacdo aqueles bens que séo objeto de concessdes governamentais e considerados
de interesse publico;

)] todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta Escritura
sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em
todos os seus aspectos materiais;

9.2. Para fins desta Clausula, “Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstancia ou
fato, atual ou contingente, alteracdo ou efeito devidamente fundamentado sobre a Emissora, que
modifigue adversamente a condicdo econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra
natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura, da Emisséo ou da Oferta.

CLAUSULA X

ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

10.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCESP.
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CLAUSULA XI

DISPOSIGOES GERAIS

11.1. As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

JSL S.A.

Av. Saraiva 400, Bairro Bras Cubas,

CEP 08745-900, Mogi das Cruzes - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Silmara Ferreira Carlos / Sra. Fernanda Oliveira / Sr. Denys
Marc Ferrez

Fax: (11) 4795-7000 ramal 7559 / 4795-7185

Tel.: (11) 4795-7012 / 4795-7446 | 4795-7170

E-mails:viviane@jsl.com.br/silmara@jsl.com.br/ fernanda.oliveira@jsl.com.br
/denys.ferrez@jsl.com.br/ ri@jsl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios

Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22.640-102

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira (back office) / Srta. Nathalia Machado (juridico)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatéario:
Banco Bradesco S.A.
Vila Yara, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
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CEP 06029-900, Osasco — SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 11-3684-2852

Fax: (11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br/4010.custodiarf@bradesco.com.br/
4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por telegrama nos
enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 2 (dois) dias Uteis ap0s o envio da mensagem.

11.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nédo sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagéo aplicavel.

11.3. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade ou
completude das informacdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe
seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacgbes presentes na Escritura, bem como nas deliberacdes societarias e em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.
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11.4. Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem como
agueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
AGD.

11.5. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da emissédo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Ac¢bes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.6. Renuncia

N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, de forma
gue nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.7. Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais

aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.8. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com renlncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 15 de maio de 2012.

JSL S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:
R.G.: R.G.:
CPF/MF: CPF/MF:
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