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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, DA KARSTEN S.A.

ENTRE

KARSTEN S.A.,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
na qualidade de Agente Fiducidrio

RALF KARSTEN, JOAO KARSTEN NETO, GT PARTICIPACOES LTDA. E EDELSA
PARTICIPACOES S.A.
na qualidade de intervenientes e garantidores

Datada de

3 de janeiro de 2012
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, DA KARSTEN S.A,

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora das debéntures da 1° série
(“Debéntures da 1* Série”) e da 2° séric (“Debéntures da 2* Série” e, em conjunto com as
Debéntures da 1 Série, as “Debéntures”):

(a) KARSTEN S.A., sociedade por agdes de capital aberto registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) sob n° 4.196, com sede na Cidade de Blumenau, Estado de Santa
Catarina, na Rua Johann Karsten, n°® 260, inscrita no CNPJ/MF sob n° 82.640.558/0001-04,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

¢, de outro lado, como agente fiduciario:

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiducidrio da
presente emissdo (“Agente Fiduciario”), representando a comunhéo dos debenturistas da 1* série
(“Debenturistas da 1* Série”) e da 2* série (“Debenturistas da 2° Série”) da primeira emissio
publica de debéntures simples da Emissora {“Debenturistas™),

e, ainda, como intervenientes e garantidores:

(<) RALF KARSTEN, brasileiro, casado em regime de separacdo obrigatéria de bens,
industrial, portador da Cédula de Identidade RG n°123.913-9 SSP/SC, inscrito no CPF/MF sob n°
004.840.679-15, residente e domiciliado na Cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina, com
escritério na mesma cidade, na Rua Johann Karsten, n® 221, Testo Salto (“Ralf”);

(d) JOAO KARSTEN NETO, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador
da Cédula de Identidade RG n° 602.719 SSP/SC, inscrito no CPF/MF sob n° 494.072.529-49,
residente ¢ domiciliado na Cidade de Blumenau, no Estado de Santa Catarina, com escritorio na
mesma cidade, na Rua Nereu Ramos, 800, ap. 301, Centro (“Jo#o”);
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(¢/ EDELSA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de
Blumenau, Estado de Santa Catarina, na Avenida Rio Branco, 579, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.130.697/0001-15, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Edelsa”); e

® GT PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Blumenau,
Estado de Santa Catarina, na Rua Nereu Ramos, 981, Sala 901, inscrita no CNPJ/MF sob n°
80.982.697/0001-82, devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“GT” e, em
conjunto com Ralf, Jodo e Edelsa, “Garantidores™), sendo os Garantidores, a Emissora e 0 Agente
Fiduciario doravante denominados em conjunto como “Partes”, e individualmente e
indistintamente como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 1°
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografdria, em
Duas Séries, com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, da Karsten S.A.” (“Escritura de
Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente), que se regerd pelas cldusulas, termos e condigdes
abaixo dispostos.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo do Conselho de
Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 21 de dezembro de 2011 (*RCA”), nos
termos do artigo 59, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

1.2. A prestagdo da Fianga (conforme abaixo definido) foi autorizada pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Edelsa realizada em 5 de dezembro de 2011 ¢ pela Reunido de Sécios da GT
realizada em 12 de dezembro de 2011.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) E NA
ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
“ANBIMA”

2.1.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuigdo publica
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de colocacdo (“Instrucio CVM
476" e “Oferta Restrita”, respectivamente).
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2.1.2. A presente Emissdo, por ndo ter sido elaborado Prospecto da Oferta Restrita, esta
automaticamente dispensada de registro na ANBIMA nos termos do § 1° do Art. 25°do Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Distribuigio e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios,
de 09 de junho de 2010.

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DE REUNIAQ DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

2.2.1. A ata da RCA que aprovou a Emissdo e a concessdo das respectivas garantias reais pela
Emissora sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“JUCESC”) ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina ¢ nos jornais “Jornal de
Santa Catarina” ¢ “Valor Econémico”, previamente a efetiva emissdo das Debéntures, nos termos
dos artigos 62, inciso I, e 289, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3, INSCRICAQ DA ESCRITURA DE EMISSAQ E ADITAMENTOS

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo levados a
registro (i) na JUCESC, em até 5 (cinco) dias uteis contados de sua assinatura, nos termos do
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) em até 5 (cinco) dias uteis contados
de sua assinatura, em Registro de Titulos ¢ Documentos da sede ou domicilio, conforme o caso,
de cada uma das Partes, nos termos do art. 129, § 3° da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme posteriormente alterada (“Lei de Registros Publicos™), quais sejam, Cidade de
Blumenau, Estado de Santa Catarina, ¢ Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2.3.2. Em até S (cinco) dias uteis apds os registros mencionados acima, uma via original da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser encaminhados ao Agente

Fiduciario.

24. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo no mercado primario, por meio do
SDT — Mddulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado € operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigéo liquidada através da CETIP; e (b)
negociag¢io no mercado secundario por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, observadas as condigdes restritas de
negociagdo, conforme item 2.4.2. abaixo.

2.4.2. Nio obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
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(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢io por cada Investidor Qualificado (conforme definido
abaixo), conforme disposto no Art. 13 da Instrugio CVM 476, bem como do cumprimento, pela
Emissora, das atribui¢des listadas no artigo 17 da mencionada Instrugéo.

2.4.3. A Emissora nio podera realizar outra oferta publica da mesma cspécie de valores
mobiliarios com esforgos restritos de distribuigio nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, exceto se a nova oferta for
submetida a registro na CVM.

2.5, Do OBIETO SQCIAL DA EMISSORA
2.5.1. A sociedade tem por objeto a fabricagdo e comércio de fios, tecidos e produtos téxteis em
geral, compreendendo todos os ramos complementares, inclusive a importacdo e exportagdo,

podendo ainda participar de sociedade de qualquer ramo.

CLAUSULA IIT
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAQ

3.1, SERIES

3.1.1. A Emissdo sera realizada em duas séries.

3.2.  VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emisséo serd de R$158.501.000,00 (cento ¢ cinquenta e oito milhdes,
quinhentos ¢ um mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Emissdo™), dividido da seguinte forma: (a) o Valor Total das Debéntures da 1* Sénie ¢ de
R$139.040.000,00 (cento e trinta e nove milhdes ¢ quarenta mil reais); e (b) o Valor Total das
Debéntures da 2° Série € de R$19.461.000,00 (dezenove milhdes, quatrocentos e sessenta € um
mil reais).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 158.501 (cento e cinquenta e oito mil, quinhentos ¢ uma) Debéntures,
divididas da seguinte forma: (a) 139.040 (cento e trinta ¢ nove mil e quarenta) Debéntures da 1*
Série; e (b) 19.461 (dezenove mil, quatrocentos e sessenta e uma) Debéntures da 2* Série.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS
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3.4.1. Os recursos captados por meio da Emissdo serdo utilizados pela Emissora para (i)
alongamento do perfil de endividamento da Emissora e de suas sociedades controladas, mediante
o pagamento das dividas indicados no Anexo I desta Escritura de Emisso (“Dividas Grupo
Karsten); e (ii) reforgo do seu capital de giro, no montante de até R$4.423.373,00 {quatro
milhdes, quatrocentos e vinte ¢ trés mil, trezentos e setenta e trés reais), para recomposi¢éo do
caixa em razdo de liquidagdo de dividas efetuada pela Emissora.

3.42. Os recursos decorrentes da integralizagio das Debéntures a serem utilizados para
alongamento do perfil de endividamento da Emissora, conforme montante estabelecido no Anexo
I, ficardo retidos em conta centralizadora, nio movimentavel pela Emissora, os quais deverdo ser
utilizados exclusivamente para o pagamento das Dividas Grupo Karsten, nos termos ¢ condigdes
estabelecidos no referido Contrato de Cess#o Fiduciiria (conforme abaixo definido).

3.5. NUMERO DA EMISSAQO

3.5.1. A presente Escritura de Emissdo representa a 1° (primeira) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.6. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAQO DEPOSITARIA

3.6.1. O banco mandatario da Emissio das Debéntures € o Itai Unibanco S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatério™).

3.6.2. A mstitui¢do depositaria das Debéntures € a Itau Corretora de Valores Mobiliarios S.A.,
mstituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61,194.353/0001-64
(“Instituicdo Depositaria™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAOQ E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados {conforme definido abaixo)} em observéncia ao plano de distribuicdo previamente
acordado entre a Emissora ¢ os Coordenadores (conforme definido abaixo) e conforme
estabelecido nesta Clausula IV.
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4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada com a intermediagdo do Banco Itat BBA S.A. (“Itai
BBA” ou “Coordenador Lider”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, do BB —
: Banco de Investimento S.A., do Banco Santander (Brasil) S.A.,do Banco Bradesco BBI S.A. ¢ do
. Banco Votorantim S.A. (todos, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™),
Q institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, sob o
% regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, de acordo com o
% “Contrato de Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples,
i
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ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, Com Garantia Adicional
Real e Fidejusséria, em regime de Garantia Firme, da 1* Emissdo da Karsten S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuigio”).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i) somente
i serd permitida a procura de, no méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme
; definido abaixo) pelos Coordenadores; ¢ (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por,
no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos da
Instrugdo CVM 476.

4.1.3.1. Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidores qualificados, aqueles assim
definidos pela Instrugio CVM n° 476 e pela Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada (“Instrugio CVM n° 409”), quais sejam: (i) institui¢Bes
Z financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) ¢ que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagio a seus recursos proprios; (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios. Complementarmente ao exposto
acima, para fins exclusivos das emissGes realizadas com fulcro na Instrugio CVM n° 476: (a)
todos os fundos de investimento serdio considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas previstas no inciso
IV do art. 109 da Instrugdo CVM n° 409 deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em
conjunto, “Investidores Qualificados™).

4.1.4. No ato de subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado

assinara declaragio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita nio foi registrada perante a

CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacdo previstas nesta Escritura de
Emissdo ¢ na regulamentagio aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar / %
sua concordincia expressa a todos os seus termos e condi¢des. GH{:
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4.1.5. A colocagido das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, ¢ com o plano de distribuigdo descrito nesta
Clausula.

4.1.6. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica.

4.1.7. Nio sera constituido fundo de sustenta¢fo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures
no mercado secundario.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2* Série sera 10 de janeiro de 2012 (“Data de Emissdo™).

4.3,  VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

43.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$1.000,00 (um
mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.4, CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pela Instituicdo Depositaria. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta, extrato em nome dos Debenturistas, que
igualmente servira de comprovante de titularidade.

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie Quirografaria e contario com garantia adicional real ¢
fidejusséria, conforme estabelecido no item 4.6. abaixo.

4.6. (GARANTIAS ADICIONAIS
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4.6.1. As Debéntures terdo garantias adicionais representadas por Fianga, Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios ¢ Hipotecas (“Instrumentos de Garantia” ou “Garantias”), conforme abaixo
descrito:

(a) Garantia Fidejusséria: as Debéntures de ambas as séries contardio com garantia de fianga
dos Garantidores, na qualidade de devedores solidarios de todas as obrigagdes pecunidrias
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula IX abaixo

(“Fianga™);

(b) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em garantia das Debéntures da 1° série: as
Debéntures da 1* série contario com garantia de cessdo fiducidria de direitos creditérios de
titularidade da Emissora e de suas sociedades controladas, quais sejam, Karsten Nordeste
Industria Téxtil Ltda., Karsten Comércio e Servigo de Distribuicido Ltda. ¢ Romaria
Empreendimentos Ltda. (em conjunto com a Emissora, as “Cedentes”), decorrentes de direitos
creditdrios de titularidade das Cedentes constituidos por duplicatas de venda de mercadorias a
seus clientes, bem como direitos creditérios decorrentes de vendas realizadas por meio de cartio
de compra da Companhia reguladas pelo “Contrato para Emissdo de Cartido de Compra — Sistema
Suppliercard”, e, ainda, direitos creditérios contra o banco depositario dos direitos creditérios
decorrentes de créditos das Cedentes depositados nas contas vinculadas e centralizadora e
respectivas aplicagbes financeiras, tudo nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria e Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros e
Outras Avengas”, a ser firmado entre as Cedentes e 0 Agente Fiducidrio, com a interveniéncia do
Itau Unibanco S.A. e do Banco Itai BBA S.A., na qualidade de Agente Arrecadador e Agente
Processador, respectivamente;

(c) Hipoteca em Garantia das Debéntures da 1* Série: As Debéntures da 1* Série contardo
com hipoteca em (i) primeiro grau dos im6veis de propriedade da Emissora objeto das Matriculas
(a) n° 8.183, 30.567, 37.139 ¢ 21.417 do 1° Oficio de Registro de Iméveis e Hipotecas da
Comarca de Blumenau; (b) n° 2.459, 8.802, 13.450, 1.671, 2.125, 11.321, 21.531, 21.557, 21.558
e 21.559 do 3° Oficio de Registro de Iméveis ¢ Hipotecas da Comarca de Blumenau; e (c) n°
1.449 do Oficio de Registro de Iméveis e Hipotecas da Comarca de Pomerode; e (ii) quarto grau
dos imoveis de propriedade da Emissora objeto das Matriculas n° 21.517, 11.116, 11.1117,
10.171, 11.032 e 23.244, do 3° Oficio de Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de
Blumenau (“Imdveis Hipotecados em Garantia das Debéntures da 1* Série”), nos termos da
“Escritura Publica de Constituigdo de Hipoteca em Garantia de Debéntures”, a ser firmada entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, cujos Iméveis Hipotecados das Debéntures da 12 Série foram
avaliados em R$150.273.000,00 (cento e cinquenta milhes e duzentos e setenta ¢ trés mil Reais),
conforme Laudos de Avaliagio datados de 26 de novembro de 2011, elaborado por Avaliar —
Empresa de Avaliagdes e Construgdes Ltda., com sede na cidade de Curitiba, estado do Parana,
na Rua Conselheiro Laurindo, 825/107, Centro, CEP 80060-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

8

& Rmmrlrmun
Y (3 TARELIAD
a

A

%4@/

R



73.708.208/0001-33 ¢ no CREA sob o n® 12.278-PR, Profissional Responsavel Sr. Antdnio
Giacomo Trica, engenheiro civil, inscrito no CPF/MF sob o n® 594.291.867-87 € no CREA sob o
n° 17.130-D-PR (“Laudos de Avalia¢io™); e

(d) Hipoteca em Garantia das Debéntures da 2° Série: As Debéntures da 2° Série contariio
com hipoteca em terceiro grau dos imoveis de propriedade da Emissora objeto das Matriculas n°
11.116, 11.117, 21.517, 11.032, 10.17t e 23.244, do 3° Oficio de Registro de Imoveis ¢
Hipotecas da Comarca de Blumenau (“Imdveis Hipotecados em Garantia das Debéntures da 2*
Série” e, em conjunto com os Imoveis Hipotecados das Debéntures da 1* Série, “Imdveis
Hipotecados™), nos termos da “Escritura Publica de Constituigdo de Hipoteca em Garantia de
Debéntures”, a ser firmada entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, cujos Imdveis Hipotecados
em Garantia das Debéntures da 2* Série foram avaliados em R$31.522.000,00 (trinta e um
milhdes e quinhentos e vinte e dois mil Reais), conforme os Laudos de Avaliagio.

4.6.2. Os Instrumentos de Garantia serfo levados a registro nos competentes registros de titulos
e documentos e de imdveis de acordo com os prazos neles estabelecidos, sob pena de
Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.6.3. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias,
podendo o Agente Fiducidrio executar ou excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente,
para o fim de amortizar ou liquidar o saldo devedor das Debéntures ¢ de quaisquer outros valores
devidos no dmbito desta Escritura de Emissdo, ficando ainda estabelecido que a excussdo ou
execucgdo de qualquer das Garantias independera de qualquer providéncia preliminar por parte do
Agente Fiduciario, tais como aviso, protesto, notificagdo, interpela¢do ou prestagdo de contas, de
qualquer natureza. '

4.6.4. Com base na comprovagio patrimonial da GT e da Edelsa, relativa ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, ¢ nos Laudos de Avaliagdo, verificou-se que, na Data de
Emissdo, as Garantias representavam, pelo menos, 105% (cento e cinco por cento) do Valor Total
da Emissio.

4,6.5. Adicionalmente as Garantias descritas acima, a Emissora, neste ato, assume a obrigago
de constituir, até 27 de dezembro de 2012, cessdo fiducidria de direitos creditdrios, constituidos
por duplicatas de venda de mercadorias a seus clientes, em garantia das Debéntures da 2* Série,
em montante, na data da constitui¢do da garantia, ndo inferior a R$3.800.000,00 (trés milhJes e
oitocentos mil reais) e, posteriormente até a Data de Vencimento, nfo inferior ao equivalente a
; 19,53% (dezenove inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) do saldo devedor das
: Debéntures da 2° série, sem prejuizo dos demais termos e condigdes a serem aprovados pelos %
Debenturistas da 2 Série. '
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47. PRECOE FORMA DE INTEGRALIZACAQ

4.7.1. As Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remunerago (conforme definido no item 4.11 abaixo) das Debéntures desde a Data de Emisséo
até a data da efetiva integralizagdio, a qual poderd ocorrer a qualquer tempo dentro do prazo
permitido pela regulamentagio aplicdvel.

4.8. PRAZODE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.8.1. As Debéntures terfio prazo vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo,
: vencendo-se, portanto, em 10 de janeiro de 2017, observadas as hipéteses de decretagio de
J Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.13 abaixo, ou de resgate antecipado das
Debéntures, conforme as hipéteses previstas no item 4.15 abaixo (“Data de Vencimento™).

4.9. ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures nfio serio atualizadas monetariamente.

4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série e das Debéntures da 2* Série sera
amortizado de acordo com o cronograma de amortizagdo contido no Anexo II a presente
Escritura de Emisséo (“Datas de Amortizagio™).

4.11. REMUNERACAQ DAS DEBENTURES

4.11.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o seu

Valor Nominal Unitirio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, equivalentes 4
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252

. (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no
informativo dirio, disponibilizado em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa / 'g
| DI”), acrescida de uma sobretaxa de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao |
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e d&
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cumulativa pro rata temporis, por dias dteis decorridos a partir da Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo
com a seguinte férmula (“Remunerac¢io™):

J = VNe x(FatorJuros —1)
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdio, conforme definido
adiante, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitirio a amortizar,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capitalizagio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fator DI = H(l +TDI, x %}

k=1
onde:

n = Namero total de Taxas DI-Over consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “n” um numero
inteiro.

p = Percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a 100,0 (cem).

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

!

TDI, =(DI" +1]m -1
100

onde:
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DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Fator Spread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma,

DP

Spread 100

onde:
Spread = 4,5000 (quatro inteiros e cinquenta centésimos).

DP = E o ntmero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunerac¢io
imediatamente anterior ¢ a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

[i+0n 4 P
O fator resultante da expressdo 107 deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

flrmon 2]
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 1007 sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo fator di4rio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo
“Fator Spread” com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.,

4.11.2. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdio, ou na Data de Pagamento de
Remunera¢io imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na data prevista do pagamento da Remuneragio correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

4.12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

12
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4.12.1. O pagamento da Remuneragdo serd feito em parcelas trimestrais, sendo o primeiro
pagamento realizado em 10 de abril de 2012, de acordo com o cronograma de pagamento da
Remuneragio contido no Anexo III 4 presente Escritura de Emissdo (“Datas de Pagamento de
Remuneracdo”, sendo que as Datas de Amortizagio e as Datas de Pagamento de Remuneragio
serdo denominadas, indistintamente, “Data de Pagamento™).

4.12.1.1. Fara jus a Remunera¢do o Debenturista que assim conste (i) nos controles da Instituigdo
Depositaria, ou (ii) na custddia na CETIP. Em qualquer dos casos, tera direito ao recebimento o
Debenturista que, no encerramento do dia Gtil imediatamente anterior a data de seu pagamento,
figurar como titular deste ativo.

4.12.2. No caso de indisponibilidade temporana da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada, em sua substituigdo, na
apuragdo de TDIk a que se refere o item 4.11.1 acima, a tltima TDIk divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DIk que seria aplicavel.

4.12.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
uteis (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para apuragio e/ou
divulgagdc ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ido legal ou
determinaco judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para definir, de comum acorde com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou a regulamentacdo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época (““Taxa Substitutiva™). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no
prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa
DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro.
Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo do
Fator Juros a que se refere o item 4.11.1. acima quando do calculo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da deliberagéo da Taxa Substitutiva.

4.12.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfo sera mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o caiculo da Remuneragéo.

4.12.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
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Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 20 (vinte) dias contados da
data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa
DI a ser utilizada para a apura¢do de TDIk no calculo da Remuneragdo sera a ultima Taxa DI
disponivel.

4.12.4.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulagio”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou que
sejam pertencentes aos seus controladores ou a qualquer de suas sociedades controladas ¢
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo

grau.

4.12.5. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou serd realizada
por meio da Instituigio Depositaria para o Debenturista que ndo esteja com a Debénture
depositada em custddia vinculada no SND.

4.13. VENCIMENTOQ ANTECIPADO

4.13.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures ¢ exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remuneragdo, devida
desde a data da Emissdo, ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, ¢ demais
encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™) e de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Clausula:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, de qualquer
obrigagdo pecunidria decorrente desta Escritura de Emissio;

(b) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores ou Cedentes, de
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio ou nos
Instrumentos de Garantia, que ndo seja devidamente sanado no prazo de remediagdo
especifico, se houver ou, ndo havendo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do
respectivo inadimplemento;

(c) aplicag@o dos recursos oriundos da Emissio em destinacdo diversa daquela descrita no
item 3.4 acima;

(d) relativamente a qualquer das Garantias: (i) caso qualquer das Garantias seja objeto de
questionamento judicial pela Emissora ou por qualquer dos Garantidores ou Cedentes, ou
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por qualquer terceiro e seja anulada, ou, de qualquer forma, deixe de existir ou seja
rescindida, arrestada, sequestrada ou penhorada; (ii) caso a constitui¢do das Garantias ndo
seja comprovada ao Agente Fiducidrio nos seguintes prazos: em até 60 (sessenta) dias
contados da data da primeira integraliza¢do das Debéntures, para a Cessio Fiducidria de
Direitos Creditdrios em garantia das Debéntures da 1* série, até 27 de dezembro de 2012,
para a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em garantia das Debéntures da 2° série, e
em até 45 (quarenta e cinco) contados da data da primeira integralizagdo das Debéntures,
para as Hipotecas em garantia das Debéntures das 1* ¢ 2* séries; (iii) caso ndo seja
possivel efetuar-se o registro de quaisquer de Garantias por ato ou fato atribuivel
a Emissora, aos Garantidores ou Cedentes; ou (iv) conforme aplicavel, rescisdo, distrato,
aditamento ou qualquer forma de altera¢fio, cessdo, venda, alienacdo, transferéncia,
permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, loca¢do, arrendamento, dagio em
pagamento, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra
forma de transferéncia ou disposi¢do, inclusive por meio de redugdo de capital, ou
constituicdo de qualquer 6nus (exceto pelas Garantias), em qualquer dos casos desta
alinea, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda
que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, de ou sobre qualquer das
Garantias.

relativamente a qualquer das Hipotecas: (i) turbago ou esbulho dos Iméveis Hipotecados,
exceto se for promovida a substitui¢do ou o seu reforgo na forma e prazo previstos na
Escritura de Hipoteca; (ii) desapropriagdo, total ou parcial, dos Imdveis Hipotecados,
exceto se for promovida a substituigdo ou o seu reforco na forma e prazo previstos na
Escritura de Hipoteca; ou (iil) caso a Emissora deixe de oferecer novos iméveis em
garantia caso os Imoveis Hipotecados deixem de representar, no minimo, 94% (noventa ¢
quatro por cento} do saldo devedor das Debéntures em Circulagio, conforme avaliagdo a
ser feita por empresa independente a cada encerramento de exercicio social até a Data de
Vencimento;

(1) incorporagdo, fusdo, cisdo, liquidagio, dissolugdo, extingdo ou qualquer reorganizacio
socictaria da Emissora, da GT, da Edelsa, das Cedentes e/ou qualquer sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Emissora, salve (a) se tal alteragdo societéria for
aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagfo, ou (b) a incorporagio, pela Emissora, de sociedades por
ela controladas; (ii) morte ou incapacidade de qualquer dos Garantidores ou Cedentes,
sem que seja aprovado substituto pelos Debenturistas representando, no minimo, 95%
(noventa ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data do evento, o que ndo poders ser negado de forma injustificada;
(i11) pedido ou decretagdo de faléncia ou insolvéncia da Emissora e/ou de qualquer dos
Garantidores ou Cedentes; (iv) pedido de autofaléncia ou de insolvéncia formulado pela
Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores ou Cedentes; (v) pedido de faléncia ou
insolvéncia da Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores ou Cedentes, formulado por
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(1)

(k)

1)

terceiros, desde que ndo seja elidido no prazo legal; (vi) pedido de recuperagio judicial
formulado pela Emissora ou pela GT ou pela Edelsa, independentemente do deferimento
do seu processamento ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (vii) recuperagio
extrajudicial formulado pela Emissora ou pela GT ou pela Edelsa a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido deferida ou obtida homologagio
judicial do referido plano pela Emissora e/ou pela GT ou pela Edelsa;

cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora ou por qualquer dos
Garantidores ou Cedentes, das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emisséo;
inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da Emissora
(incluindo de qualquer uma das séries da presente Emissdo), de qualquer sociedade
controlada por qualquer dos Garantidores ou Cedentes e/ou de qualquer dos Garantidores
ou Cedentes, e/ou ocorréncia de qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer
obrigacdo que possa ensejar a declaragio de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
financeira da Emissora, de qualquer sociedade controlada pela Emissora e/ou de qualquer
dos Garantidores ou Cedentes (i) perante terceiros, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, em qualquer dos casos, a R$3.000.000,00 (trés milhdes
de reais);ou (i1) perante qualquer Debenturista, em qualquer valor;

altera¢io, com relacfo a esta data, do objeto social e/ou dos negocios desenvolvidos pela
Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

mudanga, voluntaria ou involuntaria, do controle societario da Emissora e/ou da GT ¢/ou
da Edelsa e/ou das ou Cedentes;

comprovacgio de que qualquer declaragfio prestada pela Emissora e/ou por qualquer dos
Garantidores ou Cedentes nos termos desta Escritura de Emissdo ou de qualquer dos
Instrumentos de Garantia estava incorreta em qualquer aspecto relevante quando prestada
¢ tal condigo (se possivel de ser sanada) ndo for sanada no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do que ocorrer primeiro entre (a) a data em que a Emissora ou qualquer dos
Garantidores ou Cedentes tenha conhecimento da incorre¢do; ou (b) a data em que a
Emissora ou qualquer dos Garantidores receba aviso por escrito neste sentido do Agente
Fiduciario,

protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer dos Garantidores ou Cedentes, em valor
igual ou superior, em montante individual ou agregado, em qualquer dos casos, a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), que ndo for quitado ou sustado no prazo de até 5
(ctnco) dias contado da sua efetivagio;

(m) decis@o judicial determinando a execugdo judicial de titulos contra a Emissora ou

qualquer dos Garantidores ou Cedentes, em valor igual ou superior, em montante
individual ou agregado, em qualquer dos casos, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais),exceto se a Emissora e/ou os Garantidores, conforme o caso, liquidar(em) a divida
no prazo estipulado judicialmente ou garantir(em) o juizo;
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ajuizamento, contra a Emissora, qualquer sociedade controlada pela Emissora e/ou contra
qualquer dos Garantidores ou Cedentes, de qualquer agio ou conjunto de a¢des de
execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais, em valor,
individual ou em conjunto, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
exceto se a Emissora, qualquer sociedade controlada pela Emissora e/ou qualquer dos
Garantidores ou Cedentes comprove, em até 5 (cinco) dias tteis, que obteve medida
judicial com efeito suspensivo sobre a(s) referida(s) agdes de execugdo para pagamento de
quantia certa,

arresto, seqiiestro ou penhora de bens da Emissora ou de qualquer dos Garantidores ou
Cedentes, em valor igual ou superior, em montante individual ou agregado, a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), exceto se a Emissora comprovar, em até 5 (cinco)
dias uteis da determinagdo da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial com efeito
Suspensivo;

concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a
Lei n°8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha restri¢io a
alienag¢do de ativos de titularidade da Emissora ou qualquer dos Garantidores ou
Cedentes;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Le1 das Sociedades por Agdes;

redu¢do do capital social da Emissora sem prévia aprovagio dos Debenturistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

distribui¢do de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora acima de 35% do
seu lucro liquido, conforme previsto no estatuto social da Emissora em vigor nesta data;
realizagdo de qualquer tipo de mituo financeiro, da Emissora para suas coligadas ou
controladas (se houver), em montante superior 4 soma do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures subscritas, ou, ainda, a concessdo, pela Emissora, de qualquer garantia,
pessoal ou real, em favor de terceiros, sem a prévia e expressa autorizagc3o dos
Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa ¢ cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo,

ndo renovagdo, cancelamento, revogagfio ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
inclusive ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes, que afete de forma adversa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se a nfio renovagio
decorrer exclusivamente de atraso do 6rgdo competente, desde que a Emissora comprove
ter solicitado a referida renovagiio no respectivo prazo legal;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado em face da Emissora, em razio
da pratica de atos pela Emissora e/ou por pessoas fisicas atuando como administradores
da Emissora, que importem discriminag3o de raga ou de género, trabalho infantil, trabalho
escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra 0 meio ambiente;
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(w) alienagdo, constituicdo de O6nus e/ou gravame, ou transferéncia a qualquer titulo ou

(x)

(y)

qualquer outra forma de disposi¢do, a qualquer tempo, de ou sobre quaisquer bens
integrantes do ativo permanente da Emissora ¢/ou de qualquer outra sociedade por ela
controlada, a terceiros, em valor igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), de forma individual ou agregada, por exercicio social, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, exceto a constituicdo de Snus e/ou gravame em favor de credores de
dividas da Emissora existentes na Data de Emissfo ¢ que ja sejam beneficiarios de tais
Onus e/ou gravame;

aplicagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a alienagéo de um ou mais
ativos de titularidade da Emissora e que representem valor igual ou superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), de forma individual ou agregada, no exercicio
social da data em que tal alienagdo ou transferéncia for efetuada, em destinagdo diversa da
que for aprovada pelos Debenturistas representando, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagéo; ou

ndo observancia, pela Emissora, de qualquer um dos seguintes indices financeiros,
calculados com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social encerrado em 31 de dezembro, a serem verificados pelo Agente
Fiduciario (“Indices Financeiros”): (i) relagdo entre Divida Liquida ¢ EBITDA igual ou
inferior a: 5,5 vezes para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012; 4,5
vezes para ¢ exercicio social encerrados em 31 de dezembro de 2013; 4,0 vezes para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014; e 3,5 vezes para os exercicios
sociais encerados em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2016; (ii) a relacdo
entre EBITDA e Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 1,2 vezes para o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012; 1,4 vezes para o exercicio social
encerrados em 31 de dezembro de 2013; 1,7 vezes para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2014; e 2,0 vezes para os exercicios sociais encerados em 31 de
dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2016; e (iii) relagdo entre Ativo Circulante e
Passivo Circulante igual ou superior a: 1,2 vezes para todos os exercicios sociais
encerrados a partir de 31 de dezembro de 2012, Para os fins desta alinea: “Divida
Liquida”: significa a soma do saldo dos empréstimos ¢ financiamentos e quaisquer outras
dividas, incluindo fiangas concedidas a terceiros, bem como as Debéntures em Circulagio,
diminuido do somatdrio de disponibilidades; “EBITDA™: significa o resultado, relativo
aos 12 meses anteriores a data de apuragio, antes do imposto de renda e contribuigdo
social, da depreciagdio e amortizagdo, do resultado financeiro, do resultado nio
operacional, da equivaléncia patrimonial ¢ da participagiio de acionistas minoritdrios; e
“Despesas Financeiras Liquidas™ significa, relativo aos 12 meses anteriores a data de
apuracdo, as despesas financeiras subtraidas das receitas financeiras.
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4.13.1.1. Para fins do disposto na alinea (y) do item 4.13.1. acima, fica desde j4 acordado que os
indices Financeiros serdo apurados pela Emissora e revisados pelo Agente Fiducidrio, com base
nas demonstragdes financeiras ¢ balangos patrimoniais consolidados da Emissora, referentes ao
encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados pelos auditores independentes da
Emissora. Os Indices Financeiros deverdo ser disponibilizados pela Emissora ao Agente
Fiducidrio em até 90 (noventa) dias do encerramento dos respectivos exercicios sociais,
Jjuntamente com relatério consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obten¢o de tais Indices Financeiros, atestando sua efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagées e veracidade,
sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciaria, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagarn necessarios.

4.13.1.2. Os valores indicados nas alineas do item 4.13.1 acima serdo atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”).

4.13.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
HldicadOS nas al]’neas &ta‘”’ “C”, “d”’ &ieii’ “f"J, 6ig!,’ 66h”, “i’1, (‘j”, ‘Gk”’ ‘Gl‘”’ (Gm!!, “n’9’ 660’9, qu!!, “r}}, “t”
L1

e “x” do item 4.13.1 acima, resultard no vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de

aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial 4 Emissora (“Vencimento Antecipado
Automatico”).

4.13.3. A Emissora obriga-se a, tio logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos nos itens acima, comunicar, no mesmo dia 1til, o Agente Fiducirio
para que este tome as providéncias devidas.

4.13.4. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas “b”, “p”, “s”, “u”, “v” e “w”,
¢ “y” do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera notificar os Debenturistas, dentro de até 5
(cinco) dias corridos da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
Eventos de Inadimplemento, para que estes, em até 15 (quinze) dias apds o recebimento da
notificagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série das Debéntures,
possam deliberar sobre a no declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures de uma ou de
ambas as séries das Debéntures (“Deliberacdo sobre Vencimento Antecipado™), se assim for
deliberado por Debenturistas que representem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

4.13.5. Para fins da alinea (e) do item 4.13.1. acima, serd considerado como decretagio de
faléncia, recuperagéo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de
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recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias,
recuperacgdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de
09 de fevereiro de 2005.

4,14, PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia da decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.13. acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a efetuar o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario a amortizar acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos respectivos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emiss3o, em até 3 (trés) dias ateis contados de comunicagdo nesse sentido a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora ¢ aos Garantidores através de carta protocolada no enderego
constante da Clausula X desta Escritura de Emiss3o, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.16.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado, a Emissora devera
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

4.15. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAQ EXTRAORDINARIA

4.15.1 Resgate Antecipado Facultativo Total: a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo a partir, inclusive, de 1° de janeiro de 2014, promover o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
(sendo vedado o resgate antecipado parcial), mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do
resgate antecipado; e (ii) de prémio incidente sobre o valor do resgate antecipado, conforme
detalhado abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total ..
. . - Prémio
Inicial Final
1° de janeiro de 2014 31 de dezembro de 2014 1,00%
1° de janeiro de 2015 31 de dezembro de 2015 0,75%
1° de janeiro de 2016 31 de dezembro de 2016 0,50%
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4.15.2 Amortizagées Extraordindrias: a Emissora poder4, ainda, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo a partir, inclusive, de 1° de janeiro de 2014, promover amortizagio(des)
extraordinaria(s) de até 95% (noventa e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures em
Circulagdo, mantendo-se o numero de Debéntures em Circulagdo, mediante o pagamento de uma
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em Circula¢do, acrescido (i) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da amortizagdo antecipada; e (ii) de
prémio conforme detalhado abaixo:

Data da Amortiza¢iio Extraordiniria .
. . X Prémio
Inmicial Final
1° de janeiro de 2014 31 de dezembro de 2014 1,00%
1° de janeiro de 2015 31 de dezembro de 2015 0,75%
1° de janeiro de 2016 31 de dezembro de 2016 0,50%

4.15.2.1. Excepcionalmente, a Emissora podera realizar amortizagio extraordindria antes do
periodo estabelecido no item 4.15.2 acima exclusivamente na hipdtese de alienagfio de ativos de
sua titulandade, observado que, neste caso, as condigles para amortiza¢io serdo definidas na
Assembleia Geral de Debenturistas que deliberar sobre a referida alienagdo de ativos.

4.15.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total ou as Amortizagdes Extraordindrias das
Debéntures observardo, ainda, o quanto segue:

(a) Emissora comunicard os Debenturistas acerca da realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou das AmortizagSes Extraordinarias das Debéntures por meio da publicagio de
um edital no jomal indicado no item 4.20. abaixo, que conterd as condigdes do Resgate
AntecipadoFacultativo Total ou da Amortizag3o Extraordindria, com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate AntecipadoFacultativo Total ou da
Amortizagdo Extraordindria (“Edital de Resgate Antecipado” ou “Edital de Amortizagio
Extraordinaria”), o qual conterd informagdes sobre: (i} a série das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Total ou da Amortizagdo Extraordindria; (ii) o prémio devido (iii) a data efetiva para
a realizagdo do Resgate AntecipadoFacultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria; e (vi)
demais informagdes eventualmente necessarias;

(b) na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo
Extraordindria das Debéntures, a Emissora ird proceder a liquidagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a4 Amortizagdo Extraordindria das Debéntures, sendo certo que todas as
Debéntures que forem objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagio
Extraordinaria ser@o liquidadas ou amortizadas, conforme o caso, em uma tnica data; e
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(¢) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidacio do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou a realizagioda Amortizagdo Extraordinaria das
Debéntures se dard mediante depésito a ser realizado pelo Banco Mandatirio nas contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures que estejam custodiadas no
SND, os eventos, conforme o caso, seguirdo os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP
devera ser notificada pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias tteis de sua realizagéo.

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, a qual continuard incidindo sobre os
valores em atraso, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragiio devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora,
ficario sujeitos a (i) multa moratoria de 2% (dois por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao mes, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

4,17. DECADENCIA DOS DIREITOS AQS ACRESCIMOS

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido
até a data do respectivo vencimento.

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto ao SND. As Debéntures que niio
estiverem custodiadas junto a CETIP terfo os seus pagamentos realizados junto 2 Instituigdo
Depositaria.

4.19. PRORROGACAQ DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ac pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou
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feriado bancério na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, saibado ou domingo.

4.20. PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos e decisoes decorrentes desta Escritura de Emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas, deverdo, se decorrentes de lei ou regulamentagio em
vigor ou por interesse da Emissora, ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina e nos jornais “Jornal de Santa Catarina” e “Valor
Econdmico”. A Emissora obriga-se a informar o Agente Fiduciario acerca de tais publicagdes
com 3 (trés) dias de antecedéncia, e, nos demais casos, tais atos serdo comunicados por
correspondéncia por escrito aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio,
comunicagdes estas que serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelos Correios ou por telegrama nos enderegos dos Debenturistas;
0s originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletronico deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima referidos em até 3 (trés) dias uteis do envio da
mensagem.

4.21. REPACTUACAO PROGRAMADA

4.21.1. As Debéntures nio serdo objeto de repactuagio programada.
4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.22.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢do tributdria,
referido Debenturista devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
honorarios os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigor, como se ndo fosse
imune ou ndo gozasse da respectiva isengdo tributdria. Da data de envio desta correspondéncia
até a data do efetivo pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributaria deve permanecer Debenturista, nfio podendo negociar sua Debénture até a data
posterior ao pagamento,

5.1. A Emissora obriga-se a:

CLAUSULA YV .
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES
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(a)

(b)

fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (b)
demonstrativo de calculo dos indices Financeiros, bem como, (c) declaragio do
Diretor Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes
constantes nesta Escritura de Emissdo, e (d) copia do documento relativo ao
patrimdnio dos Garantidores;

(i)  informagdo a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento mencionados
no item 4.13. acima, no mesmo dia 1til apds o seu conhecimento pela Emissora,
sem prejuizo de o Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissio;

(i1)  informagéio sobre a alienagfo, pela Emissora, de um ou mais ativos de titularidade
da Emissora e que representem valor igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), de forma individual ou agregada no exercicio social da data em
que tal alienagio ou transferéncia for efetuada;

(iv)  avisos aos Debenturistas, de fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracio que deliberem a respeito de
matérias relacionadas & Emiss3o, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em
que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(v}  informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizagdo do relatério anual, conforme disposto na Instrugdo CVM 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para envio deles 8 CVM.

(vi)  informacdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cliusulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto na alinea “b”
abaixo;

notificar, no mesmo dia titil, o Agente Fiduciirio sabre qualquer alteragio substancial e
adversa na sua condig@o financeira, econémica, comercial, operacional ou societaria ou /
nos seus negocios que na opiniio da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte o (}ﬂ%
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cumprimento de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo; (ii) faga com
que as suas demonstragdes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua real
condi¢do financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos ¢ condi¢des desta Escritura de Emisséo;

cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio
ndo o faga;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emissio;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco
Mandatario, Institui¢do Depositaria, Agente Fiducidrio e os servigos da CETIP;

efetnar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovadamente incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissio;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, ¢ efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas € os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades por A¢des e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contébeis Adotadas
no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contdbeis a auditoria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM,;

fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas, nos termos das Instrugbes da CVM
aplicaveis, as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Art. 176 da
Let das Sociedades por A¢des, quando solicitado;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados equitativos;
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manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societdrios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por A¢des;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4. desta Escritura
de Emissdo até 30 (trinta) dias apds a integralizagdo das Debéntures, bem como
comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que possa importar em modificagio
da utilizag%o desses recursos;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, 4 Emissfio ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instru¢io CVM 476 ¢ no Art. 48 da Instrugio CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400™);

assegurar o acesso do Agente Fiducidrio, durante o horario comercial, aos registros
contdbeis da Emissora, mediante solicitag3o feita pelo Agente de Fiducidrio com 10 (dez)
dias de antecedéncia;

manter as licengas e autorizagdes necessdrias ao desenvolvimento de suas atividades
validas e em vigor durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

informar o Agente Fiduciario, na mesma data em que vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de
qualquer irregularidade ou evento relacionado 8 Emissora, que possa levar os 6rgdos
competentes a considerar descumprida qualquer norma de prote¢io ambiental ou
trabalhista relativa 4 satide e seguran¢a ocupacional, ou devida obrigagdo de indenizar
qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo 4 saude e seguranga ocupacional;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas etc.) previstos nas normas
de prote¢io ambiental e/ou trabalhista relativas a saide e seguran¢a ocupacional
relacionadas a sua operagdo, atestando o seu cumprimento e mantendo as licengas e
outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente Fiducidrio no prazo
maximo de 5 (cinco) dias, a existéncia de manifestagdo desfavoravel de qualquer
autoridade;

independente de culpa, ressarcir o Agente Fiducidrio e os Debenturistas de qualquer
quantia que cles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista
relativo & saide e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda
estar relacionado a Emissora, assim como devera indenizar o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia de
dano socioambiental ou trabalhista; e
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(u) calcular diariamente o Valor Nominal Unitirio em conjunto com o Agente Fiducidrio,
para disponibiliza¢do aos investidores e aos participantes do mercado por meio da central
de atendimento do Agente Fiducidrio e/ou de seu website.

53.2. A Emissora obriga-se a ressarcir 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas que este tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios incorridos pelo Agente Fiducidrio, e
outras despesas ¢ custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfio, devendo ser utilizados
0s precos médios de mercado.

3.2.1. Asdespesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a)  publicagéio de relatorios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidos pela regulamentagdo aplicavel,

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Concilia¢8o e Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢
da Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede da Emissora, se necessarias a critério
dos Debenturistas ou do Agente Fiducidrio;

(c)  despesas razodveis de viagem, alimentagio ¢ transporte quando necessdrias ao
desempenho de suas funcdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagles pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n3o tenha sido saldado na forma
dos itens 5.2. e 5.2.1. acima, serd acrescido a divida da Emissora e preferird as Debéntures na
ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetvado em até 10 (dez) dias da entrega 4 Emissora
dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas, necessarias a protegdo dos
direitos dos Debenturistas.

5.2.4 O Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere ao item 5.2. acima, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente

27

g




A A T AW A AT e B S T A A m i T e i e DAl syt e

Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor ¢
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM 476:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

69)

(g)

5.4.

(a)

(b)

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagbes a
negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n°® 358, ¢ comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante aos Coordenadores e aoc Agente Fiduciario na mesma
data de sua divulgacdo; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.
Os Garantidores se obrigam a fornecer ao Agente Fiduciério as seguintes informagdes:

informag8es sobre quaisquer descumprimentos dos Garantidores de quaisquer clausulas,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no mesma data em que tomar
conhecimento de tal descumprimento; ¢

quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessdrias a0 cumprimento, por
parte dos Garantidores das suas obriga¢Ges nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10
(dez) dias 1teis contados do recebimento da notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio.
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CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preimbulo
desta Escritura de Emissdo, como agente fiducidrio da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a
nomeag¢do para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a
Emissora os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emiss3o, declara sob as penas da
lei, que:

(a) aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo e regulamentagiio aplicvel e nesta Escritura de Emissdo;

ARl S Lasd

(b)  conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas cliusulas,
termos e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d)  a celebragio desta Escritura de Emissfo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ Art. 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), e eventuais alteragdes para exercer a fungdo
que lhe € conferida; :

@ ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no Art. 10 da
Instrugio CVM 28; ‘

(g) ¢ uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras; '

(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estaturios / 6
e/on delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo (\ﬂ%
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mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(1) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

() ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
fungdes;

(k)  esti ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

{)] verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo unicamente
com base nas informag¢des prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducirio
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragdes ora prestadas, fato com o qual os Debenturistas que
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m) esta ciente da regulamentagio aplicavel; e

(n)  venficara, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura de Emissdo ¢ na
legislagdo aplicdvel, a regularidade da constitui¢do das Garantias, tendo em vista as
caracteristicas e procedimentos de constituicdo que envolvem as referidas Garantias.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até o cumprimento de todas as
obrigagGes assumidas pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores neste Instrumento ou até
sua efetiva substituicio.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneracdo pelo servigo de Agente Fiducidrio, parcelas anuais de R$9.000,00
(nove mil reais), devida a primeira 5 (cinco) dias apds a data da assinatura da Escritura de
Emissdo e as demais nas mesmas datas dos aniversarios subsequentes. Serdo devidas parcelas
anuais até a liquidagfio integral das Debéntures, caso elas ndo sejam quitadas na Data de
Vencimento.
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6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das
condi¢des das Debéntures apos a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o
valor de R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalbo dedicado & (i) execu¢do das
garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e
(i11) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apos comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" 4 Emissora.
Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iil) condigdes relacionadas a0 vencimento antecipado. Os
eventos relacionados a amortizagio das Debéntures nfo sdo considerados reestruturagio das
Debéntures.

6.4.3 As remuneragdes néo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte € publicacio
necessérias ao exercicio de nossa fungfio, durante ou apds a implantagio do servigo, a serem
reembolsadas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovago e pelos precos médios
de mercado.

6.4.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acles judiciais serdo ignalmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese: de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

6.4.5. As eventuais despesas, depésitos € custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes
de agOes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrentes do exercicio de sua fungfio ou da sua
atuagdo em defesa da estrutura da operagfio, serio igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora,

6.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2%

(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros de mora de 1% (um por cento) ao més
sobre o valor do débito, ficando o valor do débitc em atraso sujeito, ainda, a atualizagéo
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monetaria pelo Indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M"), incidente desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caso superior a um ano, calculado pro rata die.

6.4.7. As parcelas da remuneragdo referenciadas no item 6.4.1 acima serio atualizadas
anualmente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emissdo. Na impossibilidade de utilizagio do IGP-
M, sera utilizado o indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento subsequentes, calculadas pro rata die, se for o caso. A remuneragio sera
devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando
na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.8. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em let, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos
na legislacio e regulamentagio aplicaveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
dos seus proprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar i fungio na hipétese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituraglo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e) promover nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagées e
documentos necessarios ao referido registro;
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(m)

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no
fornecimento de informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagaes;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais e fidejussérias, bem como o
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e
exeqilibilidade;

intimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagio;

solicitar & Emissora, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro
da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessério, e desde que seja aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(1)  eventual omiss#io ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

(i1) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
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(n)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

)
(x1)

posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio, repactuagdo e pagamentos de Remuneragdc realizados no
periodo, bem como repactuagdo, aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo,

declara¢@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiduciério
da Emissio;

declaragio sobre a suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: a) denominagio da companhia ofertante; b) valor
da emissdo; c) quantidade de debéntures emitidas; d) espécie; €) prazo de vencimento
das debéntures; f) tipo e valor dos bens dados em garantia € denominacio dos
garantidores; e g) eventos de resgate, amortizagdo, conversio, repactuagio e
inadimplemento no periodo;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatorio devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

ey
(i1)
(iii)

(tv)

sede da Emissora;
sede do Agente Fiducidrio;
CVM;

CETIP; e
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(v) dependéncias dos Coordenadores, conforme por estes indicado;

(0) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a
disposicdo nos locais indicados na alinea anterior;

(p) manter atualizada a relagdo dos Decbenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdio de informagdes a Emissora, ao Banco Mandatario, & Instituigio Depositaria e a
CETIP;

(qQ) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissio e
especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer;

(r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que
fornecerd aos interessades maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser
enviada a CETIP,

(s) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

(t)  calcular e acompanhar os Indices Financeiros calculados pela Emissora, na periodicidade
prevista nesta Escritura de Emissio; e

(u) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website, 0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures calculado
pela Emissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessorios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissfo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a satisfacdo dos créditos dos Debenturistas;
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial
da Emissora; €

(e) executar a Garantia no pagamento, integral ¢ proporcional, dos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas
contempladas no item 6.6. acima se, convocada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagio:

(a)  daunanimidade das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, no caso da nio tomada
da medida a que se refere a alinea (a) do item 6.6. acima, quando o Evento de
Inadimplemento acarretar um Vencimento Antecipado Automatico (conforme item 4.13.2
desta Escritura de Emissio);

(b)  de Debenturistas que representem pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, no caso da nfio tomada da medida a que se
refere a alinea (a) do item 6.6. acima, quando o evento de vencimento antecipado for um
dos indicados no item 4.13.4. desta Escritura de Emissdo;

(c) da unanimidade das Debéntures em Circulagfo, no caso da no tomada das medidas a que
se referem as alineas (b), (c) ou (e) do item acima; ou

(d)  de Debenturistas que representem 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, no caso da nfo tomada da medida a que se refere a alinea
(d) do item 6.6. acima.

6.7. O Agente Fiduciarto exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substitui¢io ou até que todas as obriga¢des contempladas na
presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, reniincia, liquidagio, dissolugio ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fung¢dio de agente fiducidrio da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer
até¢ 5 (cinco) dias uteis antes do término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
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processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substitui¢io ndo implicard em
remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior 3 remunerag¢fio avencada nesta Escritura de
Emissio.

6.8.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigio.

6.82. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscri¢do e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigdio do Agente Fiducidrio e
indica¢do de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emiss#o.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢iio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fun¢do como agente fiducidrio da Emissio. Esta remuneragdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada em Assembieia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiduciario, o
Agente Fiducidrio substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, conforme disposto no
item 6.8.3. acima, 4 Emissora. O valor a ser pago em caso de substituigio do Agente Fiducidrio
sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracéo, pela variagio acumulada
do IGP-M.

6.8.5. O Agente Fiducidrio, se substituido, devera colocar a disposi¢do da instituigio que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias antes de sua efetiva substitui¢do, toda a escrituragio,
correspondéncia e demats papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes.

6.8.6. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita 2 comunicagio
prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n° 28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituicdo do Agente Fiduciario em cariter permanente deverd ser objeto de

aditamento a Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro (i) de comércio e (ii) de
titulos e documentos, conforme disposto no item 2.3.1.
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6.8.7.1. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamentc apds sua nomecagio, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.

6.8.7.2. O agente fiduciério substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituigdo ou até
que todas as obriga¢des contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

6.9. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagbes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituigio
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nio
serda ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdao sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo ¢ dos demais documentos da Emissdo.

6.11. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente seriio
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.12. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legisla¢do aplicavel.
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CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas de cada uma das séries poderio, a qualquer tempo, nos termos do Art.
71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des para a assembleia geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas da respectiva série presentes ou dquele que for designado pela CVM.

7.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias.

74.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocagio.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro do Art. 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagéo, com qualquer niimero.

7.6.  Cada Debénture em Circulagéio conferird a seu titular o direito a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvadas as excegdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures
em Circulagéio de cada série, sendo admitida a constituigiic de mandatirios, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragio (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual repactuagiio); (ii) nas Datas de Amortizagio do Valor
Nominal Unitdrio e nas Datas de Pagamento; (iii) no pardmetro de calculo da Remuneragio; (iv)
no quoérum de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas; € (v) no item 4.13.
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(Vencimento Antecipado) acima, deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulaggo.

7.6.2. A reniincia 4 declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, exclusivamente na
hipétese em que for necessdria a Deliberacdo sobre Vencimento Antecipado, nos termos do item
4.13.4. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada série. Nio
sendo atingido o quérum de deliberagdo, o Agente Fiducidrio devera decretar, imediatamente, o
Vencimento Antecipado.

7.6.3. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito 4 defini¢cio da taxa substitutiva de
que trata o item 4.12.3. desta Escritura de Emissio, dependera da aprovagio de Debenturistas que
representem, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, exceto
se houver outro quérum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicio do quérum de instalagio e deliberagio a que se refere esta
Clausula VII, serfio consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas assim definidas no
item 4.12.4 acima.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem aos Debenturistas ¢ ao Agente
Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme o caso;

(a) a Emissora € uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras.

(b)  estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios;
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(i)

os representantes legais da Emissora e de qualquer dos Garantidores que assinam esta
Escritura de Emissdo tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora ¢ dos Garantidores, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura de Emisséo e dos Instrumentos de
Garantia, o cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas (a) ndo infringem seu estatuto
ou contrato social, conforme o caso; (b) ndo infringem qualquer disposigio legal, contrato
ou instrumento do qual a Emissora ou quaisquer dos Garantidores seja parte; (¢) ndo
infringem qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral a que a
Emissora ou quaisquer dos Garantidores estejam sujeitos; e (d) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos, tendo sido obtida pela Emissora a autoriza¢io prévia do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, por meio da Carta A/DECOS n.°
258/2011, de 15 de dezembro de 2011; (ii) criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora ou de quaisquer dos Garantidores, exceto as
Garantias; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

tem todas as permissdes, autorizacdes ¢ licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vélidas e/ou em fase de renovagio de sua validade;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdcios;

as demonstragdes financeiras da Emissora ¢ de quaisquer dos Garantidores representam
corretamente sua posi¢do financeira nas datas a que se referem e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar qualquer impacto substancial e
adverso a Emissora ou aos Garantidores;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessirios para
assegurar @ Emissora e aos Garantidores a manutencio das suas condi¢des atuais de
operagdo e funcionamento;
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ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que scja de seu conhecimento e
que possa resultar em alterag@io substancial adversa de sua situagdo econdmico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

as obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emiss3o constituem obriga¢des legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora e dos Garantidores, exeqiiiveis de acordo com os seus
termos e condi¢bes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1.973, conforme alterada;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, ¢ fornecidas ao
mercado durante a distribui¢do das Debéntures sio e serdo informagdes verdadeiras,
consistentes, de qualidade e suficientes, para que os investidores e seus consultores
tenham condi¢des de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora e dos Garantidores, de suas condi¢des financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaracdes falsas ou
omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracgio da
Taxa DI e que a forma de célculo da remunerag8io das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

as operagGes e propricdades da Emissora e dos Garantidores cumprem com as leis,
regulamentos ¢ licengas ambientais em vigor;

ndo hd quaisquer circunstincias que possam razoavelmente embasar uma agio ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa ter um efeito material
adverso a Emissora ou aos Garantidores;

cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitag3o, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho,
praticas trabalhistas equitativas, saide, seguranga, exceto na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos nio possa resultar em um efeito material
adverso a Emissora ou aos Garantidores;

ndo realizara outra oferta piblica de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM; e

n&o ha, nesta data, qualquer garantia prestada pela Emissora em favor de terceiros que ndo
esteja devidamente refletida nas suas demonstragdes financeiras.
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8.2. A Emissora ¢ os Garantidores obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar
os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razodveis) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas € pelo Agente Fiduciario em razéo da inveracidade
ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos do item 8.1. acima,

8.3.  Sem prejuizo do disposto no item 8.2. acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a
notificar o Agente Fiducidrio no mesmo dia atil em que quaisquer das declaragdes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA IX
DA FIANCA DOS GARANTIDORES

9.1. Os Garantidores, Srs. RALF KARSTEN, JOAO KARSTEN NETO, GT
PARTICIPACOES LTDA. ¢ EDELSA PARTICIPACOES S.A., assumem, em carater
irrevogdvel ¢ irretrativel, a condi¢do de fiadores soliddrios e principais pagadores do valor total
da divida da Emissora representada pelo Valor Total da Emissio das Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneragio e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais
obrigacdes pecunidrias acessOrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido™).

9.2. O Valor Garantido serd pago pelos Garantidores no prazo de 5 (cinco) dias, contado a partir
de comunicag¢io por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Garantidores informando a falta
de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nédo se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza.

9.3.  Os pagamentos serdo realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisso ou conforme vier a ser estabelecido pela CETIP.

9.4. Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro ¢ artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973

{“Cddigo de Processo Civil”).

9.5. Os Garantidores sub-rogar-se-o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a presente fianga, relativamente ao valor por eles honrado.
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9.6. Os Garantidores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianga apés os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo

9.7. Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido. No entanto, a fianga
permanecera valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

9.8. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessario até a integral liquidagio do Valor Garantido.

9.9.  Apos pagamento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, do Valor Garantido, operar-se-a
a quitacdo automatica, irrevogivel e irretratavel, das Debéntures, caso em que elas serdo
consideradas quitadas, liquidadas e extintas de pleno direito, independentemente de qualquer
acdo ou procedimento adicional.

9.10. Em virtude da fianga prestada pelos Garantidores em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissdo sera registrada nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina ¢ na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, no prazo estabelecido no item 2.3.1 acima. No prazo de 5 (cinco) dias
lteis apds tal registro, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original
devidamente registrada.

CLAUSULA X
NOTIFICACOES

10.1.  Todos os documentos ¢ as comunicag¢des, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverfio ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora

KARSTEN S.A.

Rua Johann Karsten, 260 — Bairro Testo Salto

CEP 89074-700 Blumenau — SC

At.: Sr. Alvin Rauh Neto .
Telefone: (47) 3331-4209

Fax: (47) 3331-4062 /Z/
E-mail: alvin.rauh@karsten.com.br
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Para os Garantidores:

RALF KARSTEN

Rua Johann Karsten, n° 221, Testo Salto
Blumenau - SC

Telefone: (47) 3334-0111

Fax: (47) 3334-0111

E-mail: agropastorilrk@terra.com.br

JOAO KARSTEN NETO

Rua Nereu Ramos, 800, ap. 301, Centro

Blumenau - SC

Telefone: (47) 3331-4205

Fax: (47) 3331-4061

E-mail: keite kamke@karsten.com.br e joaokarsten@terra.com.br

EDELSA PARTICIPACOES S.A.

Avenida Rio Branco, 579

Blumenau - SC

At.: Joseane Ap. Kisner Cristofolini (Responsavel pela Edelsa na Escopo Contabilidade)
Telefone: (47) 3326-3677

Fax: (47) 3326-3677

E-mail: joseane@escopo.cnt.br

GT PARTICIPACOES LTDA.

Rua Nereu Ramos, 981, Sala 901

Blumenau - SC

At.: Silvia Becker (Responsavel pela GT na Acon Contabilidade)
Telefone: (47) 3331-9200

Fax: (47) 3331-9201

E-mail: silvia@acon.com.br

Para o z}gcnte Fiduciario: ) )
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514

At.: S1. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt*. Nathalia Machado (Juridico)
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br
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Para o Banco Mandatario:

Itaii Unibanco S.A.

Avenida Engenheire Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sdo Paulo, SP CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Claudia Vasconcellos

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a Institui¢do Depositaria;

Itan Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
Sdo Paulo, SP CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr, Claudia Vasconcellos

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663 1° andar, Jardim Paulistano
Sdo Paulo — SP, CEP 01452-001

e

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro — RJ, CEP 20031-170

www.cetip.com.br

10.2. As comunicagBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues

guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou

correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)

seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 10(dez) dias apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer

dos enderecos acima deverad ser comunicada as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco
alterado em até 2 (dois) dias uteis da referida mudanga. Eventuais prejuizos decorrentes da nio

comunicagfio da mudanga de enderego serdo arcados pela parte inadimplente.
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CLAusuLA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1. A publicagdo de editais e/ou avisos aos Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo ficara dispensada quando a totalidade dos Debenturistas estiver presente em Assembléia
Geral de Debenturistas que delibere sobre a matéria objeto do edital e/ou do aviso.

11.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia util” significa qualquer dia que nio um
sabado, domingo ou um dia em que os bancos comerciais estdo obrigados ou autorizados por lei a
permanecer fechados na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo.

11.3. Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novag¢io ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II, obrigando as Partes
POr S € Seus Sucessores.

11.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emisséo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas ¢ eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagcdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusfio, nesta
Escritura de Emissfo, de termos e condigbes validos que reflitam os termos ¢ condigdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengfo e o objetivo das partes quando da negociagio
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6. A presente Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e 11, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo sujeitas

a execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil. )6
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CLAUSULA XTI
Foro

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusido de
qualquer outro, por mais privilegiado que scja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora, os
Garantidores e o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor € para o mesmo fim,

em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Blumenau, 3 de janeiro de 2012.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em duas séries, com Garantia
Adicional Real e Fidejussoria, da Karsten S.A., datada de 3 de janeiro de 2012)
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el aba 1

Ng:)nnet::t:o Espécie do Contrato Instituigao Credora I:',rai:t::i::l
16/11484-9 BNDES PEC BANCGC DO BRASIL R$ 45.833
20070936426723100 [CARTAO BNDES BANCO DO BRASIL R$ 2.604
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL RS 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCQ DO BRASIL R$ 905
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DQ BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
312500730 Capital de Giro BANCQ DO BRASIL R$ 225.000
230910030287001  |FINIMP TOYQTA 10 Desemb BANCO DO BRASIL R$ 56.046
16/11494-9 BNDES PEC BANCQ DO BRASIL R$ 45.833
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 805
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R§$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
312500714 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 250.000
312500311 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 3.875.000
21/00469 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 10.040.250
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
270366811 Capital de Giro SANTANDER R$ 2.000.000
270806711 Capital de Giro SANTANDER R$ 1.122.531
4040754 FINIMP QC SANTANDER R$ 1.747.074
270536211 Capital de Giro SANTANDER R$ 1.300.000
270233011 Capital de Giro SANTANDER R$ 6.500.000
270684611 Capital de Giro SANTANDER R$ 2.000.000
n.a. Custo do pré pagamento da divida SANTANDER R$ 910.395
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 164.473
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL RS 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DQ BRASIL R$ 226
750635 Progeren VOTORANTIM R$ 470.035
1470332760 Capital de Giro HSBC R$ 1.020.000
1470332817 Capital de Giro HSBC R$ 2.030.000
1470332558 Capital de Giro HSBC R$ 3.000.000
453-02 NCE - Nota de Crédito de Exportacao HSBC R$ 2.947.500
1011111120008700 |CCB Giro ITAL R$ 8.000.000
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
8364600 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 2.604.500
10128916 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 1.120.000
264770 FINIMP Murata HSBC R$ 113.000
355880 e 355890 FINIMP Zimmer e Bruckner HSBC R$ 50.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R} 208.333
1.102.677-4 NCE - Nota de Crédito de Exportacio BRADESCO R$ 2.000.000
1.102.676-6 NCE - Nota de Crédito de Exportacao BRADESCO R$ 1.000.000
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 165.213
5239483-2 Capital de Giro BRADESCO R$ 3.000.000
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16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL RS 45.833
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B"” BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
750635 Progeren VOTORANTIM R$ 470.035
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
10120352 EGF - Crédito Rural Agricola VOTORANTIM R$ 700.000
230910011108002 FINIMP 10 Desemb 2239 BANCO DO BRASIL R$ 43.005
230910011108002 FINIMP 10 Desemb 2240 BANCOQ DO BRASIL R$ 54.351
230910011108002 FINIMP 10 Desemb 2241 BANCO DO BRASIL R$ 7.292
230910011108002  |FINIMP 10 Desemb 2242 BANCO DO BRASIL R$ 34.861
230910011108001  JFINIMP 20 Desemb 2246 BANCO DO BRASIL R$ 49.461
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 166.682
230910030287002 |FINIMP Toyota 20 Desemb BANCO DO BRASIL R$ 20.161
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/004724 Finarme - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R 226
40/00472-4 Finame - Sub-Cradito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
82640552 Exim Pré-Embargue ITAU R$ 1.651.000
750635 Progeren VOTORANTIM R$ 470.035
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 166.915
1470220110122180 [EGF - Empréstimo do Govemo Federat HSBC R$ 1.543.000
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$ 455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCOQ DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCC DO BRASIL R$ 613
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RS 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
750635 Progeren VOTORANTIM R$ 470.035
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.648.378
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225,000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 167.806
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$ 455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL RS 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DD BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
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40/004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 1.878
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RS 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
82640552 Exim Pré-Embarque TAU R$ 1.671.041
750635 Progeren VOTORANTIM R$ 470.035
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
AGE343188 FINIMP LDC ITAU R$ 1.238.541
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
230910030287001 FINIMP TOYQTA 10 Desemb BANCO DO BRASIL R$ 56.046
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 168.214
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$ 455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R§ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Cradito "A"” BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A”" BANCO DO BRASIL RS 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/004724 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
82640552 Exim Pré-Embarque ImAU R$ 1.671.041
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 225.000
312500714 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 250.000
3585020-5 Capital de Girp BRADESCO R$ 208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$ 169.285
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCODOBRASIL | R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASH RS 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.3562
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Credito "B” BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito *B" BANCO DO BRASIL R$ 29
82640552 Exim Pré-Embarque AU R$ 1.674.919
8364600 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 2.533.500
231 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$ 70.000
312500730 Capital de Giro BANCC DO BRASIL R$  225.000
264770 FINIMP Murata HSBC R$ 122.000
355880 e 355880 FINIMP Zimmer e Bruckner HSBC R$ 60.000
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3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$  169.734
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DOBRASIL [R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DOBRASIL | R$ 1,891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL [ R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.878
40/60501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R$ 116
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DOBRASIL | RS 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "8" BANCO DOBRASIL | R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R§ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "8" BANCO DO BRASIL | R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DOBRASIL | R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DOBRASIL [ R$ 29
82640552 Exim Pré-Embarque mAU R$ 1.671.041
312500730 Capital de Giro BANCODOBRASIL | R$  225.000
9520230 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 4.500.000
558 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$ 74.500
230910011108002  {FINIMP 10 Desemb 2239 BANCO DO BRASIL | R$ 43.005
230910011108002  [FINIMP 10 Desemb 2240 BANCO DO BRASIL [ R$ 54.351
230910011108002  [FINIMP 10 Desemb 2241 BANCO DOBRASIL | R$ 7.292
230910011108002  |[FINIMP 10 Desemb 2242 BANCO DO BRASIL [ R$ 34.861
230910011108001  |FINIMP 20 Desemb 2246 BANCO DOBRASIL [R$ 49.461
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
10125364 Capital de Giro VOTORANTIM R$  170.498
230910030287002  |FINIMP Toyota 20 Desemb BANCO DOBRASIL [ R$ 20.161
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DOBRASIL [ R$ 45.833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCODOBRASIL. | R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL | R$ 1,891
40/00447-3 Finarne - Sub-Crédito *A" BANCO DO BRASIL | RS 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL | R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCC DO BRASIL ! R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL [ R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A”" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DOBRASIL | RS 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | RS 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | RS 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito “B" BANCO DO BRASIL | R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL [ R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.671.041
312500730 Capital de Giro BANCO DOBRASIL [ R$  225.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
16/11494-9 BNDES PEC BANCO DO BRASIL | R$ 45,833
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL | R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL | R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédita "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Cradito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 905
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40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Créditc "A” BANCQO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Créditc "A" BANCQ DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B” BANCQO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/004724 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 489
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R3$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque ImAU R$ 1.674.919
312500730 Capital de Giro BANCO DO BRASIL RS 225.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO RE 208.333
16/11494-9 BNDES PEC BANCQ DO BRASIL R$ 45.833
40/00458-9 Exim Pré&-Embarque BANCO DO BRASIL R$ 6.452.800
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$ 455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCQO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2,833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DQ BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DQ BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A”" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DQ BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCQO DQ BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Créditc "B” BANCO DQ BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCQ DO BRASIL R$ 1563
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque AU R$ 1.671.041
3585020-5 Capital de Giro BRADESCOQO R$  208.333
230910030287001 FINIMP TOYOTA 1o Desemb BANCO DO BRASIL R$ 56.046
312500311 NCE - Nota de Crédito de Exportagcéo BANCO DQ BRASIL R$ 3.875.000
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCQO DQ BRASIL R$ 455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
401004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL RS 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R3 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Créditc "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
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40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.871.041
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
312500714 Capital de Giro BANCQ DO BRASIL R$  250.000
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$  455.075
40/005070 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
401004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2,352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL RS 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
8364600 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 2.533.500
231 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$ 67.000
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.686.959
264770 FINIMP Murata HSBC R$  110.000
355880 e 355890 FINIMP Zmmer e Bruckner HSBC R$ 60,000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DQ BRASIL R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCQ DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B"” BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RS 116
82640552 Exim Pré-Embarque AU R$ 1.671.041
9520230 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 4.500.000
558 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$ 150.000
230910011108002 FINIMP 10 Desemb 2239 BANCO DO BRASIL R$ 43.005
230910011108002  |FINIMP 1o Desemb 2240 BANCO DO BRASIL R$ 54.351
230910011108002 FINIMP 10 Desemb 2241 BANCO DO BRASIL R$ 7.292
230910011108002  {FINIMP 10 Desamb 2242 BANCO DO BRASIL R$ 34.861
230910011108001  {FINIMP 20 Desemb 2246 BANCO DO BRASIL R$ 49.461
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
230910030287002  |FINIMP Toyota 20 Desemb BANCO DQ BRASIL R$ 20.161
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40/00493-7 Exim Pré-Embarque BANCO DO BRASIL R$  455.075
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RS 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RS 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.671.041
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Cradito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 468
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
826405652 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.671.041
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame ~ Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCQ DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A” BANCQ DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
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82640552 Exim Pré-Embarque TAU R$ 1.671.041
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
230910030287001  |FINIMP TOYOTA 10 Desemb BANCO DO BRASIL | R$ 56.046
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL | R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL | R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL [ R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCQ DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | RS 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque TAU R$ 1.671.041
3585020-5 Cabpital de Giro BRADESCO R$  208.333
312500714 Capital de Giro BANCO DO BRASIL | R}  250.000
40/00507-0 Finame - Sub-Crédite BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DOBRASIL | R§ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R§ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito “A" BANCO DO BRASIL | R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 226
40/004724 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL. | R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito “B" BANCO DO BRASIL | R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque ITAU R$ 1.671.041
264770 FINIMP Murata HSBC R$  110.000
355880 e 355890 FINIMP Zimmer € Bruckner HSBC R$ 60.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL | R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R§ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 905
401004724 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 813
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL | R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL | R$ 226
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Finame - Sub-Crédito "B"

40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCQ DO BRASIL R$ 116
82640552 Exim Pré-Embarque AU R$ 1.644,797
9520230 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 4.500.000
558 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$  57.750
3585020-5 Capital de Girp BRADESCOQ R$ 208.333
230910030287002 FINIMP Toyota 20 Desemb BANCO DO BRASIL RrR$ 20.161
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCQO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQO DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 163
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R3 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL RE 116
3585020-5 Capital de Giro BRADESCQ R§  208.333
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RrR$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A” BANCO DQ BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 30
401004546 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCQ DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DQ BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCC DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 466
40/00447-3 BANCO DO BRASIL R$ 708
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40/00448-1 Finame - Sub-Créditc "B” BANCO DO BRASIL R$ 30
40/00454-6 Finame - Sub-Créditc "B” BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Créditc "B" BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Créditc "B" BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 116
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
312500311 NCE - Nota de Crédito de Exportacdo BANCO DO BRASIL R$ 3.875.000
40/00507-0 Finame - Sub-Crédito BANCO DO BRASIL R$ 1.891
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.833
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 118
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 905
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "A" BANCQ DO BRASIL R$ 613
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL RS 1.878
40/00501-1 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 2.352
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito “A" BANCO DO BRASIL R% 116
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R$ 1.213
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "A" BANCO DO BRASIL R% 466
40/00447-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R% 708
40/00448-1 Finame - Sub-Crédito "B" BANCOQ DO BRASIL R% 30
40/00454-6 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DO BRASIL R$ 226
40/00472-4 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DO BRASIL R$ 153
40/00495-3 Finame - Sub-Crédito "B" BANCO DQ BRASIL R$ 469
40/00500-3 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DO BRASIL R$ 29
40/00542-9 Finame - Sub-Crédito "B” BANCO DO BRASIL R$ 303
40/00544-5 Finame - Sub-Crédito "B BANCO DO BRASIL R$ 116
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
312500714 Capital de Giro BANCO DO BRASIL R$ 250.000
264770 FINIMP Murata HSBC R$  110.000
355880 e 355890 FINIMP Zmmer e Bruckner HSBC R$ 60.000
3585020-5 Capital de Giro BRADESCOQ R$ 208.333
9520230 Capital de Giro (4131) HSBC R$ 4.500.000
558 Capital de Giro (SWAP) HSBC R$ 57.750
3585020-5 Capital de Giro BRADESCOQ R$  208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208,333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO RS 208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
264770 FINIMP Murata HSBC R$ 110.000
355880 e 355890 FINIMP Zimmer & Bruckner HSBC R$ 2.475.000
3585020-56 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208,333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$  208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333
3585020-5 Capital de Girg BRADESCO R$ 208.333
3585020-5 Capital de Giro BRADESCO R$ 208.333




ANEXO II - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAOQ DAS

DEBENTURES
Data Amortizagdo (% do Valor Nominal
Unitiario na Emissio)
10.04.2013 4,0
10.07.2013 4,0
10.10.2013 40
10.01.2014 4.0
10.04.2014 5.0
10.07.2014 5,0
10.10.2014 50
10.01.2015 5,0
10.04.2015 6,5
10.07.2015 6,5
10.10.2015 6,5
10.01.2016 6,5
10.04.2016 6,0
10.07.2016 6,0
10.10.2016 6,0
Data de Vencimento | 20,0




ANEXO IH — CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ DAS

DEBENTURES

Datas

10.04.2012

10.07.2012

10.10.2012

10.01.2013

10.04.2013

10.07.2013

10.10.2013

10.01.2014

10.04.2014

10.07.2014

10.10.2014

10.01.2015

10.04.2015

10.07.2015

10.10.2015

10.01.2016

10.04.2016

10.07.2016

10.10.2016

Data de Vencimento
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