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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA

COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA LDI DESENVOLVIMENTO
IMOBILIARIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) LDI DESENVOLVIMENTO IMORILIARIO $.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n.2 466, 22 andar, sala 46, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 07.071.841/0001-39,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo ("JUCESP", neste ato representada na forma de seu estatuto social

de outro lado, na qualidade de agente fiducidrio, representando 0s inieresses da
comunhdo dos titulares das debéntures da 18 {primeira) emissdo de debéntures da
Emissora para distribuicdo publica (“Debenturistas” e, individualmente, “Debentyrista™:

(b) OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade por agbes de capital fechado com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, n.*?
500, bl. 13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNRJ/MF
sob o n.? 36.113.876/0001-91, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario);

E, na qualidade de interveniente garanticora:
(¢} LINDENCORP PARTICIPACOES E INCORPORAGOES LTDA., sociedade

empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n.2 466, 2° andar, sala 37, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
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09.040.451/0001-27, com seus atos constitutives devidamente registrados na JUCESP,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Fiadora”);

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente "Instrumento Particular
de Escritura da 12 (primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversfveis em
Actes, da Espécie Quirografdria a Ser Convolada em Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, Para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da LDl Desenvolvimento Imaobiliario S.A." (respectivamente,
“Escritura de Emissde”, "Emisséo” e "Debéntures”), que sera regide pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberagéo
tomada na Assembleta Geral Exiraordinaria da Emissora realizada em 04 de junho de
2012 {"AGE", conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo serd realizada em observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissdo sera realizada nos termos
da Instruclo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.* 476, de 16 de janeirc de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476", e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”). A Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 18 da Lei n.?
6.385, de 7 de dezembro de 1978, conforme alterada.,

2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA"}, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de
Regulacdc e Melhores Préticas para as Ofertas Piblicas de Distribuigéo e Aguisigao de
Valores Mobilidrios”.
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2.2.  Arquivamento na JUCESP e Publicagédo da Ata da AGE

2.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita sera arquivada
na JUCESP e publicada (i) no Didrio Oficial do Estado de Sao Pauio e (ii) no jornal
“Empresas e Negocios”, de acordo com o artigo 62, inciso |, da tei das Sociedades por
Agtes.

2.3. Arquivamento desta Esctitura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos ser@o arquivados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso |l, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. A Emisscra compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdc e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de 10 (dez) dias dteis contados da data ce obtengéo dos referidos
registros.

2.4. Registro para Colocagéo e Custodia Eletrénica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primério e
negociacdo no mercado secundario por meio do SDT - Modulo de Distribuigao de
Titulos ("SDT", e por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures ("SND),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Mercacos Organizados ("GETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas & as
Debéntures custodiadas efetronicamenie na CETIP,

2.4.2. Nao obstante o disposto no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente pocderédc
ser negociadas entre Investidores Qualificados {conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 {noventa) dias de sua subscricio, observado o disposto nes artigos 15 &
13 da Instrucao CVM 476,

2.5. Registro da garantia fidejusséria
2 5.1, Em funcde da garantia fidejusséria prestada pela Fiadora nos termos do ftem

4.15.2. abaixo, a presente Escritura de Emisséoc devera ser registrada nos Cartorios de
Registro de Titulos e Dogumentos das sedes do Agente Fiduciario, da Emissora e da
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Fiadora, conforme mencionado no item 4.15.2.7 desta Escritura de Emisséo, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada.

2.5.2. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos neste item 2.5., 0 Agente
Fiducidario podera, nos termos do artigo 62, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acgdes, promover os regisiros acima previstos, devendo a Emissora arcar com 08
respectivos custos de tais registros.

2.6. Aditamento a Escritura de Emissao

2.6.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario ¢ pela Fiadora, apds aprovagdo em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arguivados na
JUCESP e registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
das sedes da Emissora, da Fladora e do Agente Fiduciério.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acorde com o artigo 29 do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
social (i} propositos especificos de incorporacdo imoblliaria; (i) compra, venda e
locacdo de iméveis préprios; (i) construg&o de imoveis destinados a venda; (iv)
loteamento de imévels praprios ou de terceiros; (v) participag&o em outras sociedades
comerclais ou clvis, como acionista ou cofista, inclusive como controladora; (vi) gestao
de empreendimentos imobiliarios; e (vi) compra e venda de agbes/participaces em
socledades investidas.

1.2.  Numero da Emisséo

3.2.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora para distribuicéo publica.

3.3. Valor Total da Emisséo
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3.3.1. C valor total da Emisséo sera de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) na
Data de Emiss&o (conforme definido abaixo) ("Valor Total da Emissdo”).

3.4. Séries

3.4.1. A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serao emitidas 8.000 (oito mil} Debéniures.

3.6, Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mancalario & agente escrifurador da presente Emissdo serda o Banco
Bradesco S.A.. instituicdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no nuclec administrativo denominado Cidade de Deus s/n®, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 60.746.948/0001-12.

3.7. Destinacéo de Recursos

3.7.1. Os recursos oriundos da Emissédo serflo destinados ao (i} alongamento do perfil
da divida da Emissora, inclusive com o pagamento do valor de principal da nota
promisséria da sua 1% (primeira) emissdc {"Nota Promisséria’) no valor de ate

R$40.000.000,00 {quarenta milhdes de reais); e (i) reforgo do capital de giro da
Emissora no valor de até R$40.000.000,00 (guarenta milhdes de reais).

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efelios legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 28 de
junhe de 2012 ("Data de Emisséo”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Atualizagdo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures
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4.21. O valor nominal unitario das Debéntures sera, na Data de Emissdo, de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario").

422 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titutaridade das Debéntures

43.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas soh a forma nominativa, escritural, sem a
emissdo de certificados ou cautelas.

432, Para todos os fins e efeitos legals, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador, na
qualidade de instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures ¢
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria a ser convolada em garantia real,
contando, ainda, com garantia fidejusséria, nos termos do item 4,15, abaixo.

4.5. Colocagao

45.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica com esforgos restritos de
colocacdo, com a intermediagédo do Banco Votorantim S.A., institui¢ao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas,
ne14.171, Torre A, 182 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 59.588.111/0001-03
(*Coordenador Lider") e do BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com
sede na Cldade do Rio de Janeire, Estado do Ric de Janeiro, na Rua Senador Dantas,
n® 105, 362 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 24,933.830/0001-30 ("Coordenador”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob regime de garantia
firme de colocagio para a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de
Distribuicdo Pubtica com Esforgos Restritos de Colocagéo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, Sob o Regime
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de Garantia Firme de Colocagdo para a Totalidade das Debéntures da 12 (Primeira)
Emissao da L.D! Desenvolvimento Imobiliario $.A.", a ser celebrade entre a Emissora e
os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo”).

4.5.2. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos
nes termos do artigo 109 da Instrugéo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposte no artigo 42 da Instrugdo CVM 476 {("Investidores
Qualificaclos™.

4.6. Preco e Forma de Subscricéo e Integralizacao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, em moeda
corrente nacional, & vista, no ato da subscricdo, de acerdo com as normas de liquidagao
estabelecidas pela CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo
(conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a
data da efetiva integralizacéo.

4.7,  Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 31 {irinta e um) meses contacos da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de janeiro de 2015 (“Data de
Vencimeanto").

4.8. Amortizacgédo

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado, a partir do 13¢
(décimo terceiro) més contado da Data de Emisséo, inclusive, em 4 (quatro) parcelas
semestrais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida no dia 28 de julho de 2013
¢ as demais nas datas indicadas na tabela abaixo {cada data de amortizaglo das
Debéntures, uma "Data de Amortizacédo das Debéntures”):

Data de Amortizagédo Proporgdo de Amortizagéo das
~das Debéntures Debéntures
28/07/2013 18,7500%
28/01/2014 18,7500%
28/07/2014 31,2500%
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l 28/01/2015 1} 31,2500%

49. Remuneragéo

4.9.1. Sobre o Valor Nomina! Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% {cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Utels, calculada e
divulgada diariamente pela GETIP ("Taxa DI"), no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (1in/iwww celip.coimnbr), acrescida de uma sobretaxa de 3,15%
(trés inteiros e quinze centésimos por cento) expressa na forma percentual ao ano.
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. ("Remuneragég”). A Remuneragao
sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rala temporis por dias Oteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracéo (conforme definide abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e
pagos ac final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo), de acordo
com a férmula abaixo:

J = VNex(FatorJuros—1)

onde:

J valor unitaric da Remuneracéo, acrescido de spread, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento, devido no final de
cada Periodo de Capitalizago;

VNg Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme ¢ caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo,
informadc/caiculado  com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

8
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FarorJuros = FarorDl x FatorSpread onde

produtdrio das Taxas DI-Over, da Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
casc, alé cada Data de Pagamento da Remuneragao, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fertar 27 s [1 boedrme

numero de ordem das Taxas Di-Over, variando de 1 até n;

Numero totai de Taxas-D! over consideradas na aftualizagé&o do
ativo, sendo "n" um namero inteiro;

Taxa-D| over de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

L
[1)1‘,“_ YAz

-”")ik = { TE]“{M) + 1 _,

Taxa-Dl over, de ordem k, expressa na forma percentual ao
ano, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

SP - 78481 73ve
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onde:

sobretaxa 3,1500 {irés inteiros e quinze centésimos), informado com 4
(quatro) casas decimais;

DUP £ o nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
O ©aso, e a data atual, sando "RUR" um niimero inteiro;

Observaces:

(i) O tator resultante da expresséo Y- 'PL1é considerade com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento, assim como seu predutdrio.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios U+ L) sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o (ltimo considerado.

(i}  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante
"Fator D" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

49.2. O periodo de capitalizagdio da Remuneragfo &, para o primeiro periodo de
capitalizacéo, o intervaio de tempo que se inicia na Data de Emisséo e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo e, para os demais periodos de
capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data cde Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da
Remuneragédo subsequente ("Periodo de Capitalizagdo"). Cada Perfodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento,

4.9.3. No caso de indisponibilidade temporaria, auséncia da apuragio e/ou divuigagéo
g/ou limitagéo da Taxa DI e/ou em caso de exting@o ou inaplicabilidade por disposig&o
legal ou determinagéo judicial da Taxa Df quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o, sera utilizada, em sua substituigdo, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divuigada até a data do calculo, nao

10
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sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva.

4.9.4. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacéo e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias (tels contados da data esperada para apuragdo efou
divuigacdo e/ou em caso de extingde ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagéo judicial da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) dias Oteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento de
quaiquer dos referidos eventos ou da data em que tais eventos se tornarem plblicos,
Assembleia Geral de Debenturistas para a deliberagdo petos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
paradmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragac.

49.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 4.9.4. acima devera ser
realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicagio do edital de
convocacdo ou, caso nao se verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da
publicacéo do edital de segunda convocagio.

49.4.2. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragao
enire a Emissora e Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circuiagdo {conforme definide abaixo), a Emissora devera adauirir a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 15 {quinze) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou
em outro prazo que venha a ser definido na referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata femporis a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamentc da Remuneracdo imedialamente
anterior, 0 que ocorrer por Ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste ltem
serdo canceladas pela Emissora. Para o célculo da Remunerag@o das Debéntures a
serem adquiridas nos termos deste item, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.4.3. Caso a Taxa Di volte a ser divulgada a qualguer momento antes da realizagao
da Assemblela Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.4. acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas devera estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua
divulgagdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de guaisquer obrigagoes
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previstas nesta Escritura de Emissdc, sendo certo gue até a data de divulgacéo da
Taxa DI nos termos deste item 4.9.4.3., a dltima Taxa DI divulgada ser& utilizada para o
caiculo de guaisqguer oobrigagbes previstas nesta Escrifura de Emisséo.

4.9.5. A Remuneracéo sera paga em parcelas trimestrais, a partir do 42 (quarto} més
contado da Data de Emissdo, inclusive, sempre no dia 28 de cada més (cada data de
pagamento de Remuneragdo, uma “Data de Pagamento_da Remuneraglo”), sendc o
primeiro pagamento em 28 de outubro de 2012 e os demais conforme Indicado na
tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragéo
13) 28/10/2012
2y 28/01/2013
31) 28/04/2013
4%) 58107/2013
5% 28/10/2013
6% 28/01/2014
79 28/04/2014
) 28/07/2014
9%) 28/10/2014
109) 28101/2015

4.9.6. Fardojus & Remuneragéo e acs pagamentos de amortizagdo das Debéntures
aqueles que sejam titulares de Debéntures em Circulagdo ac final do dia il
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1.  As Dehéntures ndo serio objeto de resgate antecipado facultativo.

4.11. Repactuacéo Programada

4111, As Debéntures néo serdo objeto de repactuagio programada.
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4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2 e 4.12.3 abaixe, as Debéntures e todas
as obrigagtes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo seréc
consideradas antecipadamente vencidas, independentemente de gualquer notificagic

Vencimento Antecipado™:

(i)

SP L TRIRY TG

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigagéo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emisséo na respectiva data de pagamento, néio sanado no
prazo de até 12 (um) dia util contado da data do respectivo vencimento,

descumprimento, pela Emissora, de gqualguer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) dias
Uteis contados da data de comunicagdo do referido descumprimento pelo
Agente Fiduciario & Emissora, sendo que 0 prazo previsto neste inciso nac se
aplica as obrigagbes para as guais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(a) decretaglo de faléncia da Emissora e/ou quaisquer de suas controladas
ou coligadas; {b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou quaisquer de
suas controlacas ou coligadas, (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
quaisquer de suas controladas ou coligadas formulado por terceiros néo
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagéo
extrajudicial da Emissora e/ou quaisquer de suas controladas ou coligadas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) fiquidagao,
dissolucdo ou extingdo da Emissora e/ou quaisguer de suas controladas ou
coligadas, ou, ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia, incluinde acordo com credores, nos termos da legislagéo
aplicavel;

transformagdo da Emissora em sociedade fimitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

aualguer alteragdo na composicdo ou na participagdo do Bloco de Controle
Acionario (conforme definido abaixo) da Emissora sem a prévia aprovagdo de

13
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Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Clrculagéo, em assembleia especialmente convocada para
esse fim, ressaivadas as hipoteses em que, apds referida alteragéo, o Grupo
FHB e o Grupo Lindenberg (conforme definidos abaixo) permanegam como
titulares de agdes de emisséo da Emissora representativas de, no minimo,
50% (cinguenta por cente) mais um do capital social votante da Emissora, de
forma gue permanegam como acionistas controladores, direto ou indireto, da
Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Socledades por Agdes,

incorporacdo, fusdo, cisdo da Emissora sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em assembleia especialmente convocada para esse
fim representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio;

distriblico de dividendos, pagamento de juros scbre o capital proprio ou a
realizago de gquaisquer outros pagamenios a $eus acionistas, casc a
Emissora esteja em mora com gquaiquer de suas obrigagies estabelecidas
nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lel das Sociedades
por Agdes;

inadimplemento, pela Emissora efou quaisquer de suas controladas ou
coligadas, de qualquer obrigagdc pecuniaria cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$4.000.000,00 (guatro mithdes de reais)
{ou seu contravalor em outras moedas), n@o sanado no prazo de ate 1 (um)
dia Gtil contado da data originalmente estipulada para pagamento ou ¢o
término do prazo de cura eventuaimente existents;

vencimento antecipado de quaiquer divida da Emissora e/ou de quaisquer de
suas controladas ou coligadas, sem que haja o respectivo e tempestivo
pagamento;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme dispostc em seu estatuto

social, que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas pela
Emissora;

14




{xiv)

(xvi)

{xvit)
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(a} aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa
daguela descrita no item 3.7. desta Escritura de Emissdo; e/ou (b) néo
comprovagao, pela Emisscra, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, de que parte dos
recursos oriundos da Emisséo tenha sido utilizada para alongamento do perfil
da divida da Emissora, nos termos do subitem (i) do item 3.7. acima,

concessdo de mltuos e/ou empréstimos pela Emissora, inclusive a qualguer
de suas controladas e/ou coligadas;

comprovacio de que qualquer das declaragtes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo provaram-se falsas, incorreias ou enganosas em
qualquer aspecto relevante, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) dias Uteis
contados da data de comunicacdo da referida comprovacédc pelo Agente
Fiduciario & Emissora;

protesto legitimo de tituios contra a Emissora ou quaiquer de suas
controladas, cujo valor, unitiric ou agregado, seja igual ou superior a
R$4.000.000,00 {quatro milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras
moedas), exceto se, no prazo de aié 5 (cinco) dias Uteis contados da data do
protesto, tiver sido comprovado ac Agente Fiduciario que (a) o protesto fol
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; {b) o protesto foi cancelado; ou {c) 0
valor do(s) titulo(s) protestado(s) fol depositado em juizo;

descumprimente de qualguer decisdo judicial transitada em julgado de
natureza condsnatéria contra a Emissora, em valor, individual cu agregado,
na data que for estipulada na referida decisdo, igual ou superior a
R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), cu seu equivalente em outra
moeda,

n&o obtencéo, pela Emissora, de um rating para a Emisséo, a ser concedido
pela Moody's América Latina, Fitch Ratings ou Standard & Poor’s, no prazo
de até 90 {noventa) dias contados da Data de Emisséo,

recucdo do capital social da Emissora; e
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(xviii) ndo manutengdo, pela Emissora, anualmente, durante todc o prazo de
vigéncia das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base
nas informacgdes trimestrais consolidadas e divulgadas regularmente pela
Emissora {"Indices Financeiros™): (&) (divida liquida ~ financiamento &
producdo) / patrimdnio liquido <= 09; (b) (recebiveis + imoveis a
comercializar) / ({divida liquida - financiamento a produgdo) + {imoveis a
pagar — custos e despesas a apropriar)) » 1,40,

Para os fing deste item 4.12; “Divida Liquida” corresponde a somatdria,
apurada com base nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora: (a) do valor de principal, juros e, quando devidos, demais
encargos, Inclusive moratérios, das dividas de curto e de longo prazo
decorrentes de: (i) qualquer mdtuo, financiamento ou empréstimo contraldo
com instituicBes financeiras ou ndo, exceto agueles realizados entre a
Emissora e coligadas ou controladas, (i) titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo, em circulagdo no mercado de capitais local e/ou internacional, e (iii)
instrumentos derivativos, menos (b) o somatdrio dos valores em caixa,
bancos e apiicacdes financeiras; “Financiamenio a Producéo” corresponde a
qualquer financiamento contratade junto a uma instituigo financeira ou no
mercado de capitais, cujos recursos sejam direcionados a construgéo e
desenvolvimento de empreendimentos residenciais, mas néo a aquisicéo de
terrenos  para 0s mesmos, gue estejam constantes nas rubricas
“Financiamentos & Producdo — SFH”, “Financiamentos a Produgdo - Capital
de Giro” e "Financiamento & Produgdo — Divida de Projetos” das notas
explicativas das demonstractes financeiras da Emissora,; "Patimonio Liquido”
corresponde ao patrimdnio liquido da Emissora, exciuidos os valores da conta
de reservas de reavaliacéo, se houver; “Receblveis” corresponde a soma dos
valores constantes nas rubricas “Contas a Receber” e "Receita de imdveis
vendidos a apropriar’, no balango patrimonial @ nas notas explicativas da
Emissora, respectivamente: “Iméveis a Comergializar” corresponde ao valor
apresentado na rubrica “Imdveis a comercializar” do balango patrimonial da
Emissora: “Imoveis a Pagar” corresponde aos valores constantes na rubrica
“Contas a pagar por aguisigdo de imoveis”; e "Cuslos e Despesas a
Apropriar” corresponde aos custos orgados dos imdveis vendicos a apropriar,
consolidados, demonstrados nas notas  explicativas  da  Emissora,
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especificamente na nota explicativa “Receita de venda de imdveis a apropriar
e custos orgados de iméveis vendidos a apropriar”.

4.12.1.1, Observado o disposto nos itens 4.12.2. e 4.12.3. abaixo, na ocorréncia de
qualguer dos Eventos de Vencimento Antecipado, tornar-se-a imediatamente exigivel
da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulagéo, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento e demais encargos devidos e ndo pagos até a dala do vencimento
antecipado.

412.1.2. Para os fins do subitern {v) do item 4.12.1. acima, as expressoes (a)
"Bloce de Controle Acionéric” deve ser entendida como os acionistas da Emisscra
signatarios do “Acordo de Acicnistas de LDI Desenvolvimento Imobiliario S.A."
celebrado em 5 de janeiro de 2007, conforme aditado em 26 de setembro de 2007, 8 de
dezembro de 2010, 24 de junho de 2011 e 22 de outubro de 2011 (“Acordo de
Acionistas™): (b) “Grupo FHB" deve ser entendida como os acionistas FHB Participagoes
e Incorporacdes S.A., Flavio Haddad Buarzar, Santa Beatriz Desenvolvimento Imobiliario
S.A., FHB Corporation, Lindencorp Partners e SAF3 Corporation, quando referidos em
conjunto; e (¢) "Grupo. Lindenberg” deve ser entendida como os acionistas Adolpho
Lindenberg. ALF Corporation, BCME Participactes e Negocios Lida., Maria Lindenberg
Gravia e Trimar Participagdes Ltda., quando referidos em conjunto.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados
nos subitens (i), (i), (i) {(v), (v), (vii) e (xvili) do item 4.12.1 acima acarretara o
vencimento antecipado automéatico das Debéntures, independentemente de quaiquer
notificagdo prévia & Emissora ou consulta acs Debenturistas.

4.12.3. Observados 08 prazos de cura, guando aplicavels, na ocorréncia ce quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previsios nos subitens {iv), (vili), (ix), (x), (xi},
(xith, (xiil), (xiv), {xv), (xvi} e {xvii} do item 4.12.1 acima, o Agente Fiduciario devera
publicar edital de convocagéo de Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto
na Clausula $Sétima, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data em que tomar
ciéneia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual no decretacio de vencimento antecipado das Debéntures, a

qual dependera da aprovagao de 75% (setenta e cingo por cento) das Debéntures em
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Circulacdo, hipdtese na qual o Agente Fiducidrio n&o declarard o vencimento
antecipado.

4.12.4. Na hipétese (i) de ndo instalagdc da Assembieia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.12.3. acima por falta de quorum, mesmo apds segunda
convocagao, ou (i) de nfo ser alcangado o quorum minimo para deliberagéo acerca do
n&o vencimento antecipado, conforme item 4.12.3. acima, 0 Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de
notificacéo a Emissora neste sentido.

4.12.5. Em casc de vencimento antecipado automatico das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, acrescido da Remuneragio
calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valiores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, desde a Data de Emissfo ou da Data
de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento, no prazo de até 2 {(dois) dias (teis contados do recebimento de notificagéo
enviada peio Agente Fiduciario neste sentido.

4.12.6. Em case de vencimento antecipado n&o automético das Debéniures, nos
termos do item 4.12.3. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, & de
qualsquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissédo, desde a Data de Emisséc ou da Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento (i) no prazo de
até 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente
Fiduciario neste sentido, ou {il) no prazo ce até 2 (dois) dias Gteis contados da data da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora tenha sido intimada
a comparecer & mencicnada Assembleia Geral de Debenturistas, independentemente
de ter comparecido ou assinado a ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4127, Para os fins dos subitens (iil), (viil), {ix), (xii) e (xiv) do item 4.12.1 acima, fica
desde ja estabelecido que a Emissora devera fornecer anuaimente ao Agente
Fiducidrio, conforme disposto no subltem (a) do item 5.1: (i) copia do organcgrama
atualizado do grupo societdrio da Emissora, e (i) declaragdo a respeito da nao
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ocorréncia de quaisquer dos Evenios de Vencimento Antecipado previstos nos subitens
(iid), {vii), (ix), (xi) @ (xiv) do item 4.12.1. acima.

4.12.8. Para os fins da alinea (b) do subitemn (xi) do item 4.12.1 acima, fica desde &
estabelecido que a apresentagdo do termo de quitagdo da Nota Promissoria
devidamente assinade pelo respectivo credor da Emissora, sera suficiente para
comprovar a destinacéo da respectiva parcela dos recurses oriundos da Emissao ac
alongamento do perfil das dividas da Emissora prevista na alinea (i) do item 3.7, acima.

4.13, Multa e Juros Moratorios

4.13.1. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, os débitos em airaso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente
atualizados pela Remuneracio, ficarfo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) e (il} juros moratdrios & razdo de 1% (um por cento) ao més calculados
pro rata temporis.

4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes
pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em comunicade publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, néao
lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio e/ou encargos moratérios, previstos
no item 4.13. acima, a partir da data em gue o valor correspondente seja disponibilizado
pela Emissora ao Debenturista, sendo-the, todavia, assegurados os direftos adquiridos
até a data em que 0s recursos se tornarem disponiveis.

4.15. Garantias

4151, As obrigacdes assumidas pela Emissora com relagdo as Debéntures,
conforme estabelecidas nesta Escritura de Emiss@o, contarfo com garantia constituida
nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes em
Garantia e Outras Avencas” ("Contrato de Garantia”), a ser celebrado entre a Emissora
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e 0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos interesses da comunhgo dos
Debenturistas, tendo por objeto a alienagdo fiduciaria em garantia, em favor dos
Debenturistas, da totalidade das agbes ordindrias, representativas de 38,14% (trinta e
oito Inteiros & quatorze centésimos por cento), do capital social da REP — Real Estate
Partners Desenvolvimento imobiliaric S.A., sociedade por agdes de capital aberto com
sede na Rua Joaquim Floriano, n.? 466, 2% andar, sala 64, na Cidade de $éo Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 08.572.741/0004-59 ("REP"), de
titularidade da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agoes, do
artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julhc de 1965, conforme alterada, do Decreto
Lei n.? 911, de 1% de cutubro de 1969, conforme alterado, e das disposi¢des do Codigo
Civil Brasileiro, no gue for aplicével ("Alienagdo Fidugiaria®).

4.15.1.1. A Alienacdo Fiducidria a ser constituida nos termos de Contrato de Garantia
tera eficacia condicionada ac efetivo pagamento da Nota Promissoria, nos termos da
respectiva cartula, e devera perdurar até o completo, efetivo e irrevogével cumprimento
de todas as obrigacbes assumidas pela Emissora com refacdo as Debéniures, nos
termos desta Escritura de Emisséo.

4.15.1.2. Apés o efetivo pagamento de todas as obrigagles referentes a Nota
Promisséria, incluindo, mas néo se limitando, ao pagamento do principal e respectivos
juros remuneratorios, e apos a consequente liberagéo das agbes de emissao da REP
alienadas em referida operagéo, serd constituida a Alienagdo Fiduciéria em favor dos
Debenturistas da presente Emissdo, sendo certo que serd firmado aditamento para
convolagao da espécie das Debéntures sem a necessidade de prévia aprovagao tos
Debenturistas.

4.15.1.3. O Contrato de Garantia sera registrado em Cartério de Titulos e Documentos
das sedes das Partes. A Emissora se obriga a enviar uma via registrada do Contrato de
Garantia ao Agente Fiduclario no prazo de 5 (cinco) dias (teis, contados da data de
obtencdc do referido registro.

415.1.4. Na Data de Emissdo, as acbes alienadas nos termos do item 4.15.1.
represeniam aproximadamente 123,30% (cento e vinte e trés inteiros e trinta
centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo, conforme apurado por meio de laudo
de avaiiacéo emitido pela KPMG Corporate Finance Ltda. em 17 de fevereiro de 2012.
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4.15.2. Adicionalmente a Alienagdo Fiducidria, como garantia do fiel e pontual
pagamento das Debéntures, a Fiadora presta, nesta Escritura de Emissdo e neste ato,
fianca em favor dos Debenturistas, obrigande-se como fiadera e principal pagadora,
solidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento de todos s valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descrifos a seguir

"

("Fianga").

41521 A Fiadora declara-se neste ate, em carater irrevogavel e irretratével, ser
fiadora solidariamente responsavel e principal pagadora do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneragéo, dos encargos moratérios aplicdveis, bem como das demais cbrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, aié o integral cumprimento das
obrigactes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emissao.

4.15.2.2, Q valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescida
da Remuneracgdo, dos encargos moratorios aplicdveis, bem como das demals
obrigactes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfo serdo pagos pela Fiadora,
podendo ser exigide no prazo de 10 (dez) dias Gteis, contados a partir da data de
recebimento de comunicagdo por escrito enviada a Fiadora pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas. Tal notificagio s6 podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas (i) apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualguer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissédo,
respeitados eventuais perfodos de cura ou (i) quando da declaragéo do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo. Os pagamentos
serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emiss&o para pagamentos pela Emissora, fora do ambiente da CETIP.

4.152.3. A Fiadora expressamente renuncia acs beneficios de crcem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Urico, 366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, da Lei n.? 10.406, de 0 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil Brasiieizg”), e nos artigos 77 e 595 da
Lei n.?2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codige de Processo Givil").
Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagéo a Fianga ora prestada
serdo efetuados livres e liquidos, sem & dedugéo de guaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigbes de quaiquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisguer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.
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4.15.2.4. A Fiadora sub-rogar-se-& nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parciaimente, com a Fianga objeto deste item.

4.15.2.5. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil Brasileire, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneracdo, dos encargos moratdrios aplicavels, bem como das demais obrigagbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao.

4.15.2.6. A presente Fianca poderd se excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessarias até a integral e eletiva liquidagac de todas as
obrigacbes garantidas.

4.15.2.7. A presente Escritura de Emissdo serd registrada nos competentes Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos das sedes da Emissora, da Fiadora e do Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) dias a contar da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo. No prazo de até 5 (cinco) dias Gteis apds a obtencéo de tal registro, e desde
que este ocorra anteriormente & data de liquidag&o, a Emissora encaminhara ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada,

4.16. Local de Pagamento

416.1. Os pagamentocs a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados peia
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermeédio da CETIP, com relagéo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seus
procedimentos, ou, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio do Agente Escriturador das Debéntures.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

417.1, Considerar-se-80 automaticamente prorrogados o0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer cbrigagdc até o primeiro dia (til subsequente se o vencimento
soincidiv com dia em que nédo haja expediente bancério na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressaivados
0$ Casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogagdc quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.
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4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisbes decorrenies da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Empresas e Negocios”, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet.

4.19. Aquisicdo Facultativa

4.19.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agbes,
é facultado & Emissora adquirir Debéntures de sua emisséo: (i) por valor igual ou
inferior ac Valor Nominal Unitdrio, desde que tal faic conste do relatério da
administracéc e de suas demonstragdes financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor
Nominai Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
adquiridas peta Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser cancelacas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, observado o disposto nos
artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais
Debéntures em Circulagao.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.201. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 {dez)
dias (teis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isenclo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo
tributaria em vigor.
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta obrigada
a;

(a) Ffornecer ao Agente Fiduciario:

() em até 90 (noventa) dias da data do encerramente de cada exercicio
social, (a) copia de suas demonstracbes financeiras consolidadas e
auditadas, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes,
e copia de suas informagdes anuais; (b) relatdrio de apuragdo e célouio
dos indices Financeiros, conforme disposto no subitem (xviii} do item
4.12.1. acima, explicitando as rubricas necessarias & apuraglo dos
Indices Financeiros; {c) cépia do organograma atualizado do grupo
socletarlo da Fmissora; (d) declaracéio da Diretoria a respeito da néo
ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado
dispostas no item 4.12.1, bem como atestando o cumprimento das
disposicdes previstas nos itens 4.12.1., (ifi), (vill), (ix}, (xli) e (xiv) acima;

(i) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(‘Instrucdo CVM_358"), assim como atas de assemblelas gerals da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
no prazo de 5 {cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem reaiizados;

(i) desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nac, de
guaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissao,
no prazo de até 5 (cinco) dias (teis, contados da data do
descumprimento; e

(iv) comprovagéo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
subscricdo e Integralizacao das Debéntures, de gue parte dos recursos
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oriundos da Emissdo tenha sido utilizada para alongamento do perfii da
divida da Emissora, nos termos do subitem (1) do item 3.7. acima;

notificar imediatamente o Agente Fiduciaric sobre a ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.12.1. desta
Escritura de Emissao,;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragéo nas
condicdes financeiras, econdmicag, comerciais, operacionais, reguiatérias
ou societarias ou nos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora, bem como
quaisquer eventos ou situacbes que (i) possam afetar negativaments,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada © cumprimento, pefa
Emissora efou pela Fiadora, de suas obrigagdes deccrrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures;, ou (i) faga com que as
demoenstractes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigéo
financeira da Emissora,

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes registrados perante a
CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores, denirc de 3 (lrés)
meses contados do encerramento de seu exercicio soclal, @ manier tais
demonstraces financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo praze minimo de 3 (trés) anos contados de sua
disponibilizag&o. nos termos do artigo 17 da Instrugdo GVM 478,

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
tato relevante, conforme definido pelo artige 2¢ da Instrugdo CVM 338,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario;

néo praticar qualguer ato em desacordo com o seu estatuto social e com
esta Escritura de Emisséo ou com qualquer outro documento relacionado a
Oferta Restrita, em especial os que possam, direta ou Indiretamente,
comprometer 0 pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

encaminhar qualguer informagao relevante scbre a presente Emissao que
ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e quaisquer informagdes a
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respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.12.1.
acima, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apés a cobranga feita pelo
Agente Fiducidrio ou apds ter tomado conhecimento da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

salve nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua ativos,

encaminhar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia cu
notificacéo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relacionada a
um Evento de Vencimento Antecipado das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, em prazo ndo superior a 2 {dois) dias Oteis apds ¢
seu recebimento;

comunicar aos Debenturistas e autoridades cabiveis a ocorréncia de
quaisquer eventos ou sltuagdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumicas perante os
Debeanturistas, nos termos da Escritura de Emisséo,

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéniures, as suas
expensas, a agéncia de rating, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador,
a CETIP e o Agente Fiduciario e todas e quaisquer outras providéncias
necessarias para a manutengao das Debéntures;

realizar o resgate antecipado da Nota Promissoria e, consequentemente, o
pagamento de todas as obrigagbes pecuniarias nela previstas, inciuindo,
mas nao se limitando ao valor de principal acrescido dos respectivos jures
remuneratorios, na data da integralizagéo e subscricdo das Debéntures;

renovar, anualmente, a contar da data de sua obtengdo, o rating atribuido a
Emiss&o, nos termos da alinea (xvi) do item 4.12. acima;
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(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, gue venham a ser necessarias para proteger 0s
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus creditos,
inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

(0) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos cu contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e gue sejam de responsabilidade da
Emissora;

(p} cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Polftica Nacional do Melo Ambiente, as Resolugbes do
CONAMA - Conselho Naclonal do Meio Ambiente e as demais legislagdes
e regulamentacbes ambientais supietivas, adotando as medidas e agles
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

{q) observar as disposigbes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagOes a negoclagio,

() abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da Instrugdo CVM 476,

(s) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita
a CVM pelo Coordenador Lider, de (a) revelar informagbes relativas a
Oferta Restrita, exceto aguilo gue for necessaric & consecugéo de seus
cbjetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacdo transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes a Oferta
Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagéo da
Oferta Restrita;

(1) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumiu na K\é
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presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima
abaixo, especialmente convocada para esse fim,

caso o Agente Fiducidric ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula
Sétima desta Escritura de Emissdo, Assembisia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre gquaisquer matérias que estegjam direta ou
indiretamente relacionadas a presente Emisséo;

ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo;

enviar & CETIP: (i) as informagdes divuigadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (@) e {f) acima; (ii} documentos e
informagdes exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um} dia Gtil a contar
do recebimento de notificacdo nesse sentido; assim como (i) atender
integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.#
28, de 2 de abri! de 2009;

manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que hajia Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e

garantias apresentadas no item 8.1, abaixo; e

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre gue solicitado
e convocado nos prazos pravistos nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio da Emissdc, a QOLIVEIRA

TRUST DTVM S.A., qualificada no preambuio desta Escritura de Emissdo, que, por
meio deste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da lel e da presente Escritura de
Emissdo, representar os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

C Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

SP - TRIEETIvE
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(a) aceita a fungdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

{b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigdes,

{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss@c e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s
requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto,

(dya celebraglo desta Escritura de Emissdo e ¢ cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

{e) n&o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo tercelro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acbes, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previsias
no artige 10 da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("instrucdc CVM 28");

(g) esta devidamente qualificaclo a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel e vigente;

(h) ndo tem qualquer figacdo com a Emissora efou a Fiadora que o impega de
gxercer suas funcdes;

(i) esta ciente das disposighes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

() verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emisséo, especialmente, a regularidade da Alienagao Fiduciaria e
da Fianga, nos termos no incise IX do artigo 12 da instrugdo CVM 28,
baseado nas informacdes prestadas pela Emissora e pela Fladora,
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(k) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém
poderes bastantes para tanto;

() na Data de Emissdo, de acordo com as demonstragbes financeiras da
Fiadora, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011,
seu patrimonio liquido é suficiente para garantir o Valor Total da Emisséo; e

(miconforme exigéncia do artigo 12, XVH, alinea "k” da Instrugdo CVM 28, ndo
exerce a fungdc de agente fiduciario de debéntures de emisséc publica ou
privada da Emisscora, ou sociedade coligada, controlada ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, exceto com relacdo as Debéntures da presente
Emissac,

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimentc ou até a data de sua efetiva substituigdo, hipétese em gue o término do
exercicio de suas fungbes sera formalizado por meio de aditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ac Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuictes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicavers e desta Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragao:

8.4.1. A titulo de remuneracéo pelos servigos prestados pele Agente Fiduciaric, serao
devidas parcelas anuais de R$5.500,00 (cinco mil e guinhentos reais). A primeira
parcela sera devida 5 {(cinco) dias apdés a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, sendo que as demais serdo devidas nas mesmas datas dos  anos
subsequentes. Serio devidas parcelas anuals até a liquidagio integral das Debéntures,
caso estas nae sejam guitadas na Data de Vencimento.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condicées das Debéntures apds a Emissdce, cu da participagéo em reunides cu
conferéncias telefénicas, e, ainda, para verificagdo do cumprimento dos indices
Financeiros, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente & remuneragao
descrita no item 6.4.1. acima, o vaior de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a {i) execugdo da Alienagao Fiduciéria e/ou
da Fianca, (i) comparecimente em reunides formais com a Emissora e/ou com 08
Debenturistas; e (iil) implementagéo das decisdes tomadas em tais eventos, & ser paga
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5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, peio Agente Fiducidrio, de "relatdrio de
horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) das garantias, (i) dos prazos de pagamento e (iii) das
condicbes relacionadas a0 vencimento antecipaco. Os eventos relacionacos a
amortizacdo das Debéntures nio sdo considerados reestruturagéo das Debéntures.

6.4.3. Os impostos vigentes a época do pagamento serdo acrescidos as remuneragdes
descritas nos itens 6.4.1. ¢ 6.4.2. acima.

6.4.4. As parcelas da remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas pelo I1GP-M,
a partir da Data de Emisséo.

8.4.5. Os servicos a serem prestados pelo Agente Fiduciario sdo aqueles descritos na
Instruglio CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agdes.

6.4.6. Ndo estdo incluidas na remuneragéc do Agente Fiduciario despesas com
viagens, estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da fungéo, durante
ou ap6s a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora apds prévia
aprovacdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas no ambito da Emissdo
e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemente da Emissora. As
aveniuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagOes decorrentes
de acbes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do exercicio de sua fungdo,
ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da Emissfo, serlo suportadas pelos
Debenturistas. Tals despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas peios Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

6.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0s interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem o0s gastos com haonararios
acvocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias
de actes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a soluggo da
inacimpléncia, enguantc representante dos Debenturistas. As eventuals despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judicials serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as despesas
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reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periode superior a 10 (dez)
dias corridos.

6.4.8. Eventuais obrigacbes adicionais ao Agente Fiduciario ou aleragédc nas
caracteristicas da Emissao facultarde ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honorarios
descritos acima.

6.5.  Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia gque tode homem ativo e prebo costuma
empregar na administragdc dos seus proprios negocios,

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes,

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissac, diligenciando para que sejam sanadas
as omisgtes, falhas ou defeitos de gue tenha conhecimento;

(2) promover, as expensas da Emissora, casoe esta ndo o faca, o registro (i) desta
Egcritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartrios
de Registrc de Titulos e Documentos da sede da Emissora, do Agente
Fiduciario e da Fiadora; (i) do Contrato de Garantia, nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos, hipdtese em que a Emisscra
devera fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido
registro;

(i acompanhar a observincia da perlodicidade na prestagéo das informagbes

obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoOes ou
inverdades constantes de tais informagoes;
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagbes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicho das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua
deteriorag&o ou depreciagéo;

solicitar, quando iulgar necesséric ao fiel desempenho de suas fungbes,
certiddes gue estejam dentre do prazo de vigéncia deos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede oa Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta)
dias corridos da data de solicitagao;

solicitar, quando consicerar necessario, as expensas da kmissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, nos Orgédos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme item 4.18 acima,;

(micomparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

(")
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informacoes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados acs Debenturistas, nos termos da alinea {b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relatives aos
exercicios socials da Emissora, 0% quais deverdo conter, ao menos, &s
seguintes informagdes. Para tanto, a Emissora ¢briga-se desde ja a informar
e enviar todos o0s dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizagfo do relatorio aqui citado, que venham a ser solicitados peio Agente
Fiduciario, 0s quals deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 40 {quarenta) dias antes do encerramento do prazo para
digponibilizagéo na CVM:
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eventual omiss&o ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento cu
atraso na obrigatéria prestagédo de informacdes pela Emissoera;

alteractes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de sey capital;

posicio da distribuicdo ou ¢colocagéo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciaric da Emisséo;

resgale, amortizagdo e pagamentc de Remuneragdo realizados no
periodo, bem como aguisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados per meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;
relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragac e/ou prepostos;

declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Alienagéo Fiduciaria e
da Fianca; e

existéneia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
perfodo, bem como os dados sobre tais emissbes previstos no artige 12,
inciso XVil, alinea (k}, itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28;
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(o) disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturigtas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio deverd estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

=3

na sade do Agente Fiduciaric;
¢c. na GVM;

d. naGCETIP; e

e. nasede dos Coordenadores.

(o) publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa previstos no item
4,18 acima, anincio comunicando acs Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior,

manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, modiante,
inclusive, solicitagio de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador
g 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer sclicitagbes feitas pelo Agente
Eiduciario, inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigéo
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

e

(1) fiscalizar o cumprimenta das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer da
Emisgora,

(s} notificar 0s Debenturistas, individualmente ou, case ndo seja possivel, por
meio de avisc publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, acerca
de qualquer inadimplemento pela Emissora, no prazo maxime de 2 (dois} dias
Utels contados da data em que tomar ciéncla da ocorréncia ou da data em
gque © evento se tornar publico, o que ocorrer primeiro, de qualauer
‘nadimpiemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesia Escritura de
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Emissdc, indicando o local em que fornecera aos interessados maicres
informagdes,

(1) conferir o célculo do Vaior Nominal Unitario das Debéntures realizado pela
Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas através do
site www olivaeiratrusl.com. g e

(u) acompanhar com o Banco Mandatario em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, o Integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emissao.

6.6, O Agente Fiduciario usaré de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhéao dos titulares
das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devende, em casc de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo;

(b) executar (i) a garantia real, na forma de alienagéo fiduciaria de agbes, e (i a
garantia fidejussoria, na forma de fianga, descritas no item 4.15 acima, bem
come quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia, ou conforme o caso a insolvéncia, da Emissora, se assim
cabivel,

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagéo dos créditos dos
Debenturistas;

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervencéo, liquidagédo ou insolvéncia da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocéo
das medidas contempladas nas alineas (a) a {d) acima se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, Na hipbtese
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da alinea (e), bastara a aprovacdo de Debenturistas representando a maioria das
Debéntures em Circulagéo.

6.7. Nas hipoteses de auséncla ou impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liquidacdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro casc de
vacancia na funcio de agente fiduciario da Emissfo, sera realizada, dentre do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdc, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagéo ndo ocorrer ate 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-ia,
conforme definido na Clausula Sétima, sendo ceric gue a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto nde se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substituicdo nao implicara em remuneragdo ao novo Agente
Fiduciério superior a ora avengada.

6.7.1, Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta kscritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicao.

8.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do praze para a subscrigéo
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substitulo, em Assembleia Geral Debenturistag
aspecialmente convocada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidric em todos 0s seus termos e
condiches, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calcutada pro
rata temporis, a partir da data de infcio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneracio poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e 0 agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembileia Geral de Debenturistas.
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6.7.4. Em qualguer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficard sujeita &
comunicacdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugéo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos do item 2.6.1.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA -~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto ne artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhic dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cente) das Debéntures em Circulagédo ou pela CVM.

7.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara medianie anuncio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos drgdos de imprensa previstos no item 4.18
acima. respeitadas outras regras relacionadas a publicagfo de anincio de convocagao
de assemblelas gerais constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da
regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

7.4.  Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerals de acionistas.

75 A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, contados da publicagdo do edital de convocagdc ou, casc n&o se
verifigue quorum para realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias, contados da publicagdo do edital de segunda
convocagao.

7.6, A Assemblela Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, melade das
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Debéntures em Circulacio, conforme definido no item 7.8 abaixo, e, em segunda
convocagao, com qualquer guorum.

7.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nio.

7.8. Para efeito da constituicdo do querum de instalagdo e/ou deliberagéo a gue se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas "Debéntures em Circulacao” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuUir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
quaiquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeitos de gquorum de deliberagédo néo seréo
computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleizs Gerzis de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo
Agente Fiduciario, hipétese em que sera obrigatéria.

7.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembieia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ac Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Toda e qualquer alteracBo nas Clausulas ou condiches estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito a definigéo
da taxa de que trata o item 4.9.4.2 desta Escritura de Emissdo, dependeré da
aprovagio de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 96% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagéo, exceto se houver outro quorum especifico
astabelecido para a matéria.

7.12.1. A renlncia a declaracéo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.12.3. desta Escritura de Emisséo, dependerd da aprovagéo de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacao.
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7.13. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerfo da aprovagao por
Debenturistas que representem pela menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacao, seja em primeira convocacéo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remuneragéo; (ii) as Dalas de Pagamento
da Remuneracao; (iil) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de
amortizacéo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de Vencimento Antecipado
astabelecidos no item 4.12.1. acima, (vi} modificagdc dos quoruns de deliberagio
estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vil) atteracdo das obrigagdes adicionais da
Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (viii} alteragdc das obrigagdes do Agente
Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; cu (ix) alteragdes nos procedimentos
aplicaveis as Assembielas Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Satima.

7.14. As deliberaches tomadas pelos Debenturistas em Assembleias CGerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéneia legal, observados ©s quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecicdo & Assembleia ou do votc proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcBes e nesta Escritura de Emiss&o, serdc consideradas regulares as deliberagdes
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora e a Fladora, guande aplicavel, neste alo declaram e garantem que,
nesta data

{a) a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de socledade andnima de capital fechado de acordo com as leis
brasileiras e esta devidamente autorizadza a conduzir 0s seus negocios, com
plenos poderes para deter, possuir @ operar seus bens;
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a Fiadora & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade empreséria limitada de acordo com as leis brasileiras e
estd devidamente autcrizada a conduzit 0s seus negocios, com plencs
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

estdc devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizagtes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de
Emissédo, & Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas, tendo sido satisfeiios todes os requisitos legais e estatutarios
nacessarics para tanto;

o0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios/contratuals, conforme o caso, efou delegados para assumir, em
seus nomes, as obrigactes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

tém todas as autorizacdes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas validas;

a celebracio e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo ndo infringem ou contrariam (i} qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam partes ou pelo gual quaisquer de seus
bens e propriedades estelam vinculados, nem ird resultar em (a} vencimento
antecipado de qualquer obrigacédo estabelecida em qualquer destes contraios
ou instrumentos; (b) exceto pela Alienagdo Fiducidria e pela Fianga, criagéo de
qualquer dnus sobre gualguer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, ou
{c) rescislo de qualquer desses contratos ou instrumentos; {ity qualquer fei,
decreto ou regulamento a que a Emissora e/fou a Fladora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iil) qualquer ordem, decisao ou
senlenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a
Fiaclora ou quaisguer de seus bens e propriedades;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a concucao de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagao em vigor
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pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho
Nacional do Meic Ambiente — Conama e as demais legislagdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ampientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
soclal. A Emissora e a Fladora estéo obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagéo de suas atividades, preservando ¢ meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos drgdos municipais, estaduals e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou reguiamentar as normas
ambientais em vigor;

() ndo tém conhecimento da existéncia de qualguer agéo judicial, procedimento
administrative  ou  arbitral, inguérito ou outro tipo de investigagao
governamentai que possa vir a causar um Efeito Material Adverso {conforme
abaixo definido) além dagueles mencionados nas suas demonstragoes
financeiras e/ou nas suas informacdes trimestrais,

(i) cumprirdo todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursoes
obtidos com a Emiss@o aos fins previstos no item 3.7. desta Escritura de
Emisséo;

(i} tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagae e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracédo fol acordada por livre vontade entre a Emissora, a Fiadora, o
Agente Fiduciario e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(k) nao ha qualquer ligagéo entre a Emissora efou a Fiadora e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

() ndo omitiram ou omitirdo fato, de qualquer natureza, que seja de sel
conhecimento e que possa resultar em Efeito Material Adverso ou em prejuizo
ans Debenturistas,

(m) todas as deciaracdes e garaniias relacionadas a Emissora e a Fiadora, que
constam desta Escritura de Emissdo, sdo, na data de assinatura desta
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Escrilura de Emissdo, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em
todos 0s seus aspectos relevantes,

(ny esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo {egal, valida e vinculativa da
Emissora e da Fiadora, exequivel de acordo com as seus termos e condigoes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo
de Processo Clvil Brasileiro; e

{c) a Emissora tem plena ciéncla de que, nos termos do artigo 9¢ da Instrugédo
CVM 478, ndo podera realizar outra cferta plblica de debénlures da mesma
espécie de sua emissio dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

8.2. Para fins desta Clausula e das demais disposi¢cbes desta Escritura de Emisséao,
conforme aplicével, "Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstancia ou fato,
atual ou contingente, alteragio ou efeito sobre a Emissora, que modifique
acdversamente a condi¢do econdmica, financeira, juridica, operacional ou de qualquer
outra natureza que afete ou que posgsa razoavelimente afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com suas obrigacbes decorrentes dos documentos da Emisséo e da Oferta
Restrita.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverfo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deveréo ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

LDI DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.
Rua Joaguim Floriano, n.? 466, 2% andar, sala 46
Séo Paulo — SP

Tel: {11) 3041-2700

Fac-simile: (11) 3041-2756

At.: Sr. Flavio Haddad Buazar

idico@nldisa.com br
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Para o Agente Fiduciario:

QOLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, n.? 500, bl. 13, grupo 205

Condominio Downtown, Barra da Tijuca

Hio de Janeiro —~ RJ

At Gustavo Dezouzart T. Pinto e Maria Carclina Vieira Abrantes
Telefone: (21} 3514-0000

Fac-gimile: {21) 3514-0099

E-mail: gusiave derouzaniioliveiravust com b e gerg agenie@olveiraliust com.or

Para a Fiadora:

LINDENCORP PARTICIPACOES E INCORPORAGOES LTDA.
Rua Joaguim Floriano, n.? 466, 2¢ andar, sala 37

S&o Pauio ~ SP

Tel.: (11) 3041-2700

Fac-simile: (11) 3041-2756

At.: Sr. Flavio Haddad Buazar

E-mail: juricico@idisa com. b

Para 0 Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A,

Gidade de Deus, s/n.¢, Prédio Amarelo Velho, 27 andar, Prédio Amarelo

Osasco, SP

CEP: 06029900

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3864.7911 / (11) 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correlo Eletrdnico: 4010.ibsouza@bradesco.com by / 4010, cusiodiari@bradesco.corm, by

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenicla Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 47 andar
Jardim Paulistano - 5P

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596
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Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: vidgres mobiliaros@on

GO o1

9.2,  As comunicacoes referentes a esta Escritura de Emisséoc serdo consideradas
entregues guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile e/ou e-mail sero consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicative (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente} sequide de confirmagéo verbal por telefone. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco} dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou lineralidade no
exercicio de quaiquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualguer uma das
partes da presente Escritura de Emissdo, prejudicaré tals direltos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia a0s mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagho de quaisquer outras
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente ne tocante a qualguer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfo é firmada em carater irevogavel e iretratavel,
salvo na hipdtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, cbrigando as partes por si @ seus sucessores.

10.3. Todos e auaisguer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de
Emissio e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionades a esta
Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso gualquer das disposicdes desta Escritura de Emisséo venha a ser juigada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigoes nédo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10.5. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e i, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estéo sujeitas a execugdc especifica, de acordo com 0s
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civit.

10.6. Esta Escritura de Fmissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo compuiados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido
o do vencimento.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
111, Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Fstado de S&o Paulo, com excluséo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as
auestdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.
E por estarem assim iustas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e

para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Pauio, 15 de junho de 2012,

| O restante da pdgina fol deixado intencionalmente em branco
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PAGINA DE ASSINATURAS 01/03 DO INSTRUMENTO PARYTICULAR DE ESCRITURA DA 1%
(PRIMEIBA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAC, DA LDI DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.

LDI DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.
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Cargo: T ' Gargo: Tysdad
)
47
SP - 7H4R:T3vE



™ v
: : : w W R . LI
e e e
. & 0m @ [ AN W

» -~ B A R A 7
» L] A me~ e80T
y » &9 L -
t‘l .h: | 8 . 9
™ . e ¢ -
» . . 9 - L
» + ¢ 4 3 O . “.
T . - or ¥

PAGINA DE ASSINATURAS 02/03 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1%
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM AQQOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAD. DA LDI DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Hatricia Russo I\'J\ome: el Takes%&’ano e Andrade
Procuradora Gargo: - Peacirador
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PAGINA DE ASSINATURAS 03/03 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1%
(PRIMEIRA] EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ. DA LDI DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIC 8.A,

LINDENCORP PARTICIPACOES E INCORPORACOES LTDA.

| }f? »
%\\) L] (\’)

Nome:*icetda ?( SV M\_S‘K&w"\ Nomo é\aég\g\r & \\oa\w\«\« O\ ] TN
Cargo: \jm\;j Cargo: Txee\n<

Testemunhas:
/

i,fs 7 (}fﬂ; [ V{c/g/z / 1L f’é’c//M/

Nome: [Fabiana Guandalini

SPE: REG, 43847 289-2 o.:)Pf\.:eF'
CPF 208895 738-85
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