INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA LINHARES GERAGAO S.A.

ENTRE

LINHARES GERACAO S.A.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO

E
LINHARES BRASIL ENERGIA PARTICUPAGOES S.A.
COMO INTERVENIENTE GARANTIDORA E FIADORA

DATADO DE 12 DE NOVEMBRO DE 2012



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
LINHARES GERACAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

LINHARES GERACAO S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Cidade de Linhares, Estado do Espirito Santo, na Rodovia ES-
010, km 117, Fazenda Ceard s/n?, distrito de Povoagdo, CEP 29914-555, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 10.472.905/0001-18, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
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‘Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343,682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n2 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme aiterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiducidrio”, e
em conjunto com a Emissora, “Partes”);

como Interveniente Garantidora e Fiadora, principal garantidora das obrigagBes pecunidrias previstas
nesta Escritura:

LINHARES BRASIL ENERGIA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Voluntarios da Patria, 126, sala 501, Botafogo, CEP: 22270-010 inscrita no CNPJ
sob o n2 10.375.812/0001-75, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora” ou
“Interveniente Garantidora”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, No
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Plblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Linhares Geragdo S.A. (“Escritura”), nos
termos e condigdes abaixo:
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1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (definidas na cldusula 3.5.1 abaixo) (“Emissdo”) e a oferta publica de
distribuicdo das Debéntures com esfor¢os restritos de colocacdo (“Oferta Restrita”), nos termos da
Instrugdo CVM n2476, de 16 dejaneirode 2009, conforme alterada (“instrucdo CVM 476"), sdo
realizadas com base na deliberacdo da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora e na Reunido do

Consetho de Administracdo da Emissora (“RCA”) realizadas em 9 de novembro de 2012 (“AGE"), nos
termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por AcGes e do Estatuto Social da Emissora.

1.2.  As garantias reais de alienacdo fiducidria de bens mdveis da presente Emissdo, assim como a
cessdo fiducidria de direitos emergentes, a cessdo fiducidria dos direitos e créditos decorrentes dos
Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEARs), cessdo fiduciaria da conta
vinculada, e a alienagdo fiduciaria de bem imdvel observado o disposto na cldusula 4.1.8 abaixo,foram
outorgadas, pela Emissora, com base na AGE e na RCA. A alienacdo fiduciaria de acdes, observado o
disposto na clausula 4.1.8 abaixo, e a fianga foram outorgadas pela Interveniente Garantidora com base
na Assembleia Geral Extraordinaria da Interveniente Garantidora realizada em 9 de novembro de 2012;
{"Aprovacdo da Interveniente”).

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacdo das Deliberacdes

2.1.1.1.As atas da AGE e da RCA de que trata a Cldusula 1.1 acima serdo arquivadas na Junta Comercial
do Estado do Espirito Santo (“JUCEES”) e publicadas no Diario Oficial do Estado do Espirito
Santo (“DOEES”) e no jornal Noticia Agora, e nos termos do artigo 62, inciso |, artigo 289 e artigo 142, §
12 da Lei das Sociedades por AcGes.

2.1.1.2. A Aprovagdo da Interveniente Garantidora mencionada na Clausula 1.2 acima serd arquivada na
Junta Comercial do Estado de do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no jornal Didrio Comercial, nos termos do artigo 142, § 12 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCEES, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso Il e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢Bes.
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2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos
termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com
esforgos restritos de colocacdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado priméario por meio do
SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados, sendo a distribuicdo liquidada através da CETIP; e (b) negociagdo, observado o
disposto nas Clausulas 3.8.2 e 3.8.4 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Mdédulo Nacional
de Debéntures (“SND”}, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacSes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Alternativamente, as Debéntures poderdo ser
mantidas em registro no Escriturador.

2.1.5. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1. A presente Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do Paragrafo 12 do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo de Regulacdo ANBIMA”).

2.1.6. Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes e do Contrato de Alienagao
Fiducidria de Bens Moéveis

2.1.6.1.0 Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes e o Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Bens Moéveis (abaixo definidos) deverdo ser registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos das Cidades de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e Linhares, Estado do Espirito
Santo, sendo uma via devidamente registrada entregue ao Agente Fiducidrio nos prazos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes e do Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Bens Mdveis.

2.1.7. Registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des

2.1.7.1.0 Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢tes (conforme definido abaixo) devera ser registrado
nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro e de Linhares, Estado do Espirito Santo, sendo uma via devidamente registrada
entregue ao Agente Fiduciario nos prazos e condi¢Bes estabelecidos no Contrato de Alienacédo Fiducidria




de agles. Adicionalmente, a alienagdo fiducidria das a¢Oes serd averbada no livro de "Registro de Ac¢Bes
Nominativas" da Emissora, nos termos do artigo40, |, da Lei das Sociedades por A¢bes, sendo o
comprovante entregue ao Agente Fiduciario.

2.1.8. Registro do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bem imével

2.1.8.1.0 Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bem Imdével (conforme definida na cldusula 4.1.7.1(iii)
abaixo) devera ser registrado no Primeiro Oficio de Registro de Imdveis da Cidade de Linhares, Estado do
Espirito Santo, sendo uma via devidamente registrada entregue ao Agente Fiducidrio, nos prazos e
condicBes estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bem Imovel.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a geragdo e o suprimento ou comercializagdo de energia
elétrica por meio da implantag3o e exploracdo da usina termelétrica denominada UTE Linhares.

3.2.  Ndmero da Emissdo

3.2.1. Esta éa 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3.  Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em 4 (quatro) séries.

3.4. Montante da Emissao

3.4.1. O montante total da emissdo seréd de RS 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 2.200 (duas mil e duzentas) debéntures, sendo (i) 511 (quinhentas e onze)
debéntures da primeira série (“Debéntures da 12 Série”); (ii) 522 (quinhentas e vinte e duas) debéntures
da segunda série (“Debéntures da 22 Série”); (iii) 538 (quinhentas e trinta e oito) debéntures da terceira

série (“Debéntures da 32 Série”); e (iv) 629 (seiscentas e vinte e nove) debéntures da quarta série
(“Debéntures da 42 Série” e, em conjuntos com as debéntures da 12, 22 e 32 séries, “Debéntures”).
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3.6. Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1. O Banco Citibank S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 22 Andar - Parte, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 33.479.023/0001-80,
serd o banco mandatdrio e o escriturador das Debéntures (“Banco Mandatdrio” ou “Escriturador”).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados através desta Emissdo serdo destinados a quitaco, até 17 de dezembro de
2012, da divida representada pelos seguintes contratos: (i) Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n2 10.2.0229.1 celebrado entre a Emissora e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, em 04 de junho de 2010 e registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro/RJ sob 0 n2 917405 (“Contrato de Financiamento BNDES”) e (ii) Cédula de
Crédito Bancdrio n2101112030013900 entre a Emissora e o Banco ltal BBA de 03 de abril de 2012
(“Contrato de Financiamento Ital” e, em conjunto com o Contrato de Financiamento BNDES, os

“Contratos de_ Financiamento”), assim como ao pagamento das despesas relacionadas a presente

Emissdo.

3.8. Registro para Distribuicdo e Negociagdo

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do SDT; e
(i) para negociagdo em mercado secundario por meio do SND, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP, sendo a custddia eletrénica das Debéntures e a liquidacdo financeira realizadas por meio da
CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 a
15 da Instrucdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da referida instrucdo.
Observado o disposto no artigo 42, incisos! e I, da Instrucdo CVM 476, somente investidores
qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos da definicdo da Instrucdo da CVM n2 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), poderdo subscrever ou adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto no Paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugcdo CVM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituigBes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitaliza¢do; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
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consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios.

3.8.4. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Oferta Restrita: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores n3o
qualificados; e (ii} as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debé&ntures deverdo subscrever ou
adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.9. Colocagao e Procedimento de Distribui¢do

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo puablica, com esforcos restritos de colocacdo, sob o
regime de garantia firme de subscrigdo das Debéntures, com intermediacdo do Banco BTG Pactual S.A.
(“Coordenador Lider”), instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emiss3o: (i) somente serd permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinquenta) investidores Qualificados, pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures
somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Iinvestidores Qualificados, nos termos do
artigo 32 da Instrugdo CVM 476.

3.9.3. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada perante a
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricGes de negociacdo previstas na Instrugdo CVM 476 e
nesta Escritura.

3.9.4. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissdo, bem como ndo existirdo

reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

3.9.5. N&o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabiliza¢gdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Comuns as Quatro Séries
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4.1.1. Valor Nominal Unitario

4,1.1.1.0 valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS 100.000,00 (cem mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 14 de novembro de
2012 (“Data de Emissdo”).

4.1.3. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados
ou cautelas.

4.1.4. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.4.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do debenturista,
guando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND ou sistema da CETIP que venha a
substitui-lo.

4.1.5. Conversibilidade

4.1.5.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sujeitas a convolacdo para a espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Ges, observado o disposto na Clausula 4.1.9.1
abaixo.

4.1.7. Garantias Reais

4.1.7.1. Quando da implementacdo das condicBes suspensivas, conforme descritas nos respectivos
contratos de garantia (“Condic8es Suspensivas”), as seguintes garantias reais se tornardo eficazes:




(i)

(iii)

(iv)

alienagdo fiducidaria de bens mdveis de propriedade da Emissora, nos termos do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Bens Mdveis em Garantia e Outras Avengas celebrado em 12 de
novembro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Bens Moveis”);

alienagdo fiduciaria da totalidade das acOes de emissdo da Emissora (“Acdes”) de titularidade da
Interveniente Garantidora, assim como quaisquer novas a¢des de emissdo da Emissora das quais
a Interveniente Anuente venha a ser titular, sejam ordinarias ou preferenciais, resultantes de
grupamento, desdobramento, bonificagBes, distribuicdo de dividendos com pagamento em
acOes, conversdo de outros valores mobilidrios, capitalizacdo de lucros ou outras reservas,
transformacdo ou alteracdo das caracteristicas das A¢des e direitos creditérios decorrentes da
titularidade das Ac¢des, bem como todas as agles, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura venham a substituir as A¢des, em razdo do cancelamento destas, incorporagdo,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora, nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de AcOes e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
em Garantia e Outras Avencas celebrado em 12 de novembro de 2012 entre a Emissora, o
Agente Fiduciario, e a Interveniente Garantidora (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes”);

alienacdo fiduciaria de bem imével de propriedade da Emissora, avaliado em RS 355.000.000,00,
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bem Imdvel em Garantia e Outras Avengas
celebrado em 12 de novembro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Bem Imével”); e

cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, corpdreos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrente da exploragdo da autorizagdo como produtor
independente de energia elétrica emitida pelo Ministério de Minas e Energia por meio da
Portaria n? 103 de 4 de margo de 2009 (“Autorizacdo”), que possam ser objeto de cessdo
fiducidria em garantia de acordo com as normais legais e regulamentares aplicaveis, incluindo,
sem limitar, (i) todos os direitos creditérios e quaisquer recursos, atuais ou futuros, decorrentes
dos CCEARs celebrados pela Emissora; e (ii) todos os direitos, presentes e futuros, detidos pela
Emissora em relagdo a conta vinculada na qual serdo depositados os direitos creditérios acima
referidos, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e de Direitos
Emergentes da Autorizagdo em Garantia e Outras Avengas celebrado em 12 de novembro de
2012 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Emergentes” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agles, o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Bens Mdveis e o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bem Imovel, os
“Contratos de Garantia”).
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4.1.8. Convolagéio da Espécie das Debéntures

4.1.8.1. As Debéntures passardo automaticamente a ser da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢bes, no momento em que as CondicGes Suspensivas forem
implementadas.

4.1.8.2. A Emissora e o Agente Fiducidrio estdo desde ja autorizados e obrigados a celebrar aditamento
a esta Escritura, nos termos do Anexo | a presente Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da implementacdo das Condi¢cBes Suspensivas, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou qualquer ato societario da Emissora ou da Interveniente Garantidora, exclusivamente
para publicidade da convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a espécie com garantia
real.

4.1.8.3. Apés a convolagdo das garantias constituidas nos termos dos Contratos de Garantia, as
respectivas garantias se tornardo eficazes garantindo o pagamento de todas as obriga¢cbes pecunidrias,
principais e acessoérias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas as
Debéntures, incluindo, sem limitacdo, seu Valor Nominal Unitario, Remuneracdo e eventuais Encargos
Moratérios devidos aos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), nos termos desta Escritura e dos
Contratos de Garantia, devendo copia do aditamento a esta Escritura, celebrado nos termos da
Clausula 4.1.8.2 acima, ser enviada a CETIP prontamente apds o seu registro na JUCEES. As garantias
reais permanecerdo validas e eficazes e serdo mantidas até: (i) a integral quitagdo das obrigacOes
pecuniarias decorrentes das Debéntures; ou (ii) a sua total excussdo, pelo Agente Fiduciario, nos termos
dos Contratos de Garantia, e desde que este tenha recebido o produto da excussdo das garantias.

4.1.9. Garantia Fidejussoria

4.1.9.1. Para assegurar o cumprimento das obrigacdes pecunidrias, principais e acessérias, assumidas
nesta Escritura, a Fiadora presta fianga (“Fianca”) em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, obrigando-se, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsdvel com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura,
conforme os termos e condi¢des abaixo.

4.1.9.2. A Fiadora declara-se e obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora,
responsavel solidariamente a Emissora como principal pagadora do Valor Garantido (conforme definido
abaixo) oriundo das Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura e em conformidade com os
artigos 275 e seguintes e 818 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”}.

4.1.9.3. A Fiadora, nos termos do artigo 828, I e ll, do Cédigo Civil, renuncia, desde j3a, aos beneficios de




ordem, direitos e faculdades de desoneragio previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835,
837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 da Lei 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Cdédigo de Processo Civil”).

4.1.9.4. 0 valor da Fianga é limitado ao valor total das obrigac¢Bes inerentes a Emissdo, o qual inclui: (i) o
Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios, se for o caso,
calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) todas as despesas razodveis acessorias ao principal,
inclusive as despesas judiciais, honorarios e despesas com assessor legal, honoririos e despesas com
Agente Fiducidrio, Banco Mandatario, CETIP e verbas indenizatérias, quando houver, nos termos do
artigo 822 do Cédigo Civil (“Valor Garantido”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em
relacdo a Fianga ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisguer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retencdo
direta na fonte.

4.1.9.5. O Valor Garantido sera pago pela Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, acdo,
disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relaco as suas obrigacdes, em até 2
(dois) dias uteis apds recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio a Fiadora, emitida nos
termos desta Escritura, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificagdo devera ser emitida pelo Agente Fiducidrio em até 01 (um) dia Gtil contado da
verificacdo da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relacdo as Debéntures na
data de pagamento definida na presente Escritura. O pagamento deverad ser realizado fora do dmbito da
CETIP e de acordo com instrugGes razodveis recebidas do Agente Fiduciario.

4.1.9.6. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigagdo inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive, durante eventual
prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado
pela Fiadora.

4.1.9.7. A Fiadora sub-rogar-se-d4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a fianca objeto desta cldusula, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,
sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os Debenturistas
terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.1.9.8. A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecera vélida em todos os seus
termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes nos termos da presente

Escritura.

4.1.9.9. A Fiadora declara e garante que: (i) a prestacdo desta Fianga foi devidamente autorizada por

’\“A' | 11




seus respectivos orgdos societdrios competentes; e (ii) todas as autorizagdes necessarias para prestacdo
desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

4.1.9.10.Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme funcdo que the é atribuida por esta Escritura e pela Lei das
Sociedades por Ag¢les, requerer a execugao judicial ou extrajudicial da Fianga prevista nesta Escritura,
uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.1.9.11.Fica desde j& certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor
Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4.1.9.12.Fica desde ja certo e ajustado que, até as respectivas datas de vencimento e durante eventual
prazo de cura especificamente estipulado nesta Escritura, a Emissora é a unica responsavel pelo
pagamento de qualquer valor e pelas obrigagbes acessdrias estabelecidas nesta Escritura, exceto se de
outra forma expressamente aqui pactuado. N&o obstante, no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
qualquer pagamento, nos termos desta Escritura, a Fiadora tornar-se-a responsavel pelo referido
pagamento, nos termos da Clausula 4.1.9.2 acima.

4,1.9.13.Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura sera registrada, no prazo de 20
(vinte) dias contados da data de assinatura da presente Escritura, nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos das Cidades (i) do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e (ii) Linhares, Estado
do Espirito Santo. No prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds os referidos registros, a Emissora encaminhara ao
Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

4.1.9.14.A Fiancga é prestada pela Fiadora, conforme Aprovacéo da Interveniente, em conformidade com
o artigo 10, “g” de seu Estatuto Social, conforme atualmente vigente, arquivado na JUCERJA sob o
n2 00001899029, em sessdo de 16 de abril de 2009.

4.2,  Subscricdao

4.2.1. Prazo de Subscri¢Go

4.2.1.1.As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em Unica data, a qualquer tempo a contar da

data de inicio da distribuigdo, observado os prazos estabelecidos na Instrucdo CVM 476 e no contrato de
distribuicdo das Debéntures.
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4.2.2. Preco de SubscricGo

4.2.2.1.0 preco de subscri¢gdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitario atualizado nos termos
da Clausula 4.4 abaixo, acrescido da Remuneragdo prevista na Cldusula 4.5 abaixo pro rata temporis,
aplicados desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo pelo subscritor.

4.3. Integralizagc@o e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscric3o,
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4.  Atualizacdo do Valor Nominal

4.4.1. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel, das
Debéntures serd atualizado monetariamente a partir da Data de Emissdo, até o seu efetivo vencimento,
pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, sendo o produto da atualizagio incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (“IPCA” e “Atualizacio Monetéria”,
respectivamente), de acordo com a férmula descrita abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = valor nominal da Emissdo ou saldo do valor nominal (valor nominal

remanescente apds amortizagGo de principal, incorporacdo, atualizacéo
monetdria a cada periodo, ou pagamento da atualizacGo monetdria, se
houver} das Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacGes mensais dos indices utilizados, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI dut
C= k
H (le—l j

k=l

onde:



“,.»n7

N = numero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

Nig = valor do numero-indice divulgado no més anterior ao més de atualizacdo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversdrio
do ativo. Apés a Data de Aniversdrio, valor do numero-indice divulgado no
més de atualizaco;

Nl..; = valordo nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup =  numero de dias uteis entre a ultima Data de Aniversario e a data de cdlculo,
limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do indice de preco, sendo
"dup" um numero inteiro;

dut = numero de dias uteis contidos entre a ultima e a proxima Data de
Aniversdrio, sendo "dut” um niimero inteiro.
Observagles:

dup

NI, ],—
Os fatores resultantes da expressdo: (N’ i sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como “Data de Aniversdrio” todo dia 16 (dezesseis) de cada més, e caso referida data ndo
seja dia util, o primeiro dia util subsequente. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrios consecutivas.

4.4.1.1.A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdio em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.4.1.2.Quando da indisponibilidade do numero-indice sera utilizada a uUltima projecdo disponivel da
variacdo percentual do IPCA, apurada pela ANBIMA, para calcular os valores pro rata temporis por dias
uteis, procedendo a atualizagdo das Debéntures até a data do célculo, do evento ou vencimento
inclusive. Quando da divuigacdo do nimero-indice os valores passardo a ser calculados com base na
variagdo apurada com o numero-indice divulgado. No caso da indisponibilidade da projecdo, o sistema
utilizara a Ultima projegdo disponivel, até que uma nova projecio seja divulgada.

4.4.1.3. Em caso de auséncia da apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos
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da data esperada para a sua divulgacdo ou, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do
legal ou determinacgdo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 2 (dois) dias
uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cldusula 4.4.1.3, convocar Assembleia Geral dos Debenturistas (“AGD”), na forma e nos prazos
estipuiados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes e nesta Escritura, para que os titulares das
Debéntures deliberem, em comum acordo com a Emissora, observada a regulamentac¢&o aplicavel, sobre
0 novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo do novo pardmetro de atualizacdo, o Gltimo IPCA
divulgado serd utilizado para o cdlculo das obrigacdes relativas as Debéntures previstas nesta Escritura,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da
deliberacdao do novo parametro de atualizagdo para as Debéntures.

4.4.1.4.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da AGD, a referida AGD ndo serd mais
realizada, e o IPCA divulgado voltara a ser utilizado para o célculo da Remuneragdo.

4.4.1.5.Caso n3o haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetéria entre a Emissora e os
titulares das Debéntures representando, no minimo, 75,0% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD, mediante
pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devidamente atualizado e acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou da Ultima data de pagamento da Remuneracgdo, conforme o caso.

4.4.1.6.Caso a taxa de remuneragdo substituta referida na Cldusula 4.4.1.3 acima seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a mesma base utilizada pelo IPCA.

4.5, Remuneragao
4.5.1. Cdlculo e Forma de Pagamento da Remuneragdo

4,5.1.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures atualizado pela Atualizacdo Monetéria
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos por

£

cento) ao ano (“Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis decorridos, desde a Data de Emissdo até a data de

vencimento das Debéntures. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNax (FatorJuros -1 )




onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arrendondamento;

FatorJuros =  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DU)

FatorJuros = (1+ T axa)(ﬁ

onde:

Taxa =  taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;
DU = Numero de dias uteis entre a data de emissGo ou a data do ultimo

pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DU” um numero inteiro;

4.5.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na préxima data de pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.5.1.3. A Remunerac¢do serd paga mensalmente a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 16 de cada
més.

4.6.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 12 Série

4.6.1. Prozo e Data de Vencimento das Debéntures da 19 Série

4.6.1.1.0 vencimento final das Debéntures da 12 Série ocorrerd ao término do prazo de 135 (cento e
trinta e cinco) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de fevereiro de 2024

ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo e de amortizagdo
antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da 12 Série, em
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conformidade com a Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures da 12 Série que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remunerac¢do (definida abaixo) devida, calculada conforme as Clausulas 4.4 acima
e 4.5 acima.

4.6.2. Pagamento do Principal e Amortizagdo das Debéntures da 19 Série

4.6.2.1.0 Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 12 Série serd pago anualmente,
observando o seguinte cronograma de pagamentos:

Parcela Data % do Valor Nominal Unitario
Atualizado
1. 16/02/2014 5,53%
2. 16/02/2015 5,79%
3. 16/02/2016 6,95%
4, 16/02/2017 8,37%
5. 16/02/2018 9,01%
6. 16/02/2019 9,65%
7. 16/02/2020 10,94%
8. 16/02/2021 10,94%
9. 16/02/2022 10,94%
10. 16/02/2023 10,94%
11. 16/02/2024 10,94%

4.7.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 22 Série

4.7.1. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série

4.7.1.1.0 vencimento final das Debéntures da 22 Série ocorrerad ao término do prazo de 138 {cento e
frinta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2024
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo e de amortizacdo
antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da 22 Série, em
conformidade com a Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures da 22 Série que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo (definida abaixo) devida, calculada conforme as Clausulas 4.4 acima
e 4.5 acima.



4.7.2. Pagamento do Principal e Amortizacdo das Debéntures da 29 Série

4.7.2.1.0 Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 22 Série serd pago anualmente,
observando o seguinte cronograma de pagamentos:

Parcela Data % do Valor Nominal Unitério
Atualizado
1. 16/05/2014 5,53%
2. 16/05/2015 6,08%
3. 16/05/2016 7,30%
4, 16/05/2017 8,44%
5. 16/05/2018 9,08%
6. 16/05/2019 9,92%
7. 16/05/2020 10,77%
8. 16/05/2021 10,77%
9. 16/05/2022 10,77%
10. 16/05/2023 10,77%
11. 16/05/2024 10,57%

4.8.  Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 32 Série
4.8.1. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série

4.8.1.1.0 vencimento final das Debéntures da 32 Série ocorrera ao término do prazo de 141 (cento e
quarenta e um) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2024
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo e de amortizagdo
antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da 32 Série, em
conformidade com a Clausula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures da 32 Série que ainda estejam em circulag¢do pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragdo (definida abaixo) devida, calculada conforme as Cldusulas 4.4 acima
e 4.5 acima.
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4.8.2. Pagamento do Principal e Amortizaco das Debéntures da 39 Série

4.8.2.1.0 Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 32 Série sera pago anualmente,
observando o seguinte cronograma de pagamentos:

Parcela Data % do Valor Nominal Atualizado

16/08/2014 5,53%
2. 16/08/2015 6,63%
3. 16/08/2016 7,98%
4, 16/08/2017 8,59%
5. 16/08/2018 9,21%
6. 16/08/2019 10,44%
7. 16/08/2020 10,44%
8. 16/08/2021 10,44%
9. 16/08/2022 10,44%
10. 16/08/2023 10,44%
11. 16/08/2024 9,86%

4.9, Caracteristicas Aplicaveis as Debéntures da 42 Série
4.9.1. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures da 42 Série

4.9.1.1.0 vencimento final das Debéntures da 42 Série ocorrera ao término do prazo de 144 (cento e
quarenta e quatro) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de novembro de
2024 ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo e de
amortizagdo antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da 42
Série, em conformidade com a Cldusula 5.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Fmissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures da 42 Série que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo (definida abaixo) devida, calculada conforme as
Clausulas 4.4 acima e 4.5 acima.

19



4.9.2. Pagamento do Principal e Amortizagdo das Debéntures da 49 Série

4.9.2.1.0 Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 42 Série serd pago anualmente,
observando o seguinte cronograma de pagamentos:

Parcela Data % do Valor Nominal Amortizado
1. 16/11/2013 14,49%
2. 16/11/2014 4,72%
3. 16/11/2015 5,67%
4, 16/11/2016 6,82%
5. 16/11/2017 7,35%
6. 16/11/2018 7,87%
7. 16/11/2019 8,92%
8. 16/11/2020 8,92%
9. 16/11/2021 8,92%
10. 16/11/2022 8,92%
11. 16/11/2023 8,92%
12. 16/11/2024 8,48%

4.10. Repactuacdo

4.10.1. Ndo havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.11. Condi¢des de Pagamento

4.11.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.11.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora
ou do Banco Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

4.11.1.2, Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatdario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos

termos da legislacdo tributdria em vigor. %}

¥
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4.11.2. Prorrogagéio dos Prazos

4.11.2.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo (i) coincidir com dia em que ndo
haja expediente bancério a na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para pagamentos a
serem realizados fora do sistema CETIP; e {ii) coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional, para
pagamentos que devam ser realizados através da CETIP.

4.11.3. Encargos Moratorios

4.11.3.1. Sem prejuizo da Remuneragdo; ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de quaisquer obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois
por cento} sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.11.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.11.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios decorrentes do atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Remuneracdo
e/ou Amortizagdo Antecipada Facultativa e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
definidos).

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOEES e no jornal Noticia Agora,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges, observadas as limitagGes impostas
pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na mesma data da sua realizagdo.

s
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5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA OU
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora ndo poderd adquirir Debéntures em circulagdo no mercado.

5.2. Amortizagdo Antecipada Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora podera realizar, a quaiquer tempo, (i} a amortizagcdo antecipada, limitando-se a 95%

(noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures
(“Amortizacdo Antecipada Facultativa”) ou (ii) o resgate antecipado facultativo da totalidade das

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), conforme for o caso, observadas as condicGes da

Clausula 5.2.4 abaixo.

5.2.2. A Amortizagdo Antecipada Facultativa e o Resgate Antecipado Facuitativo Total deverdo ser
precedidos de notificagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, nos termos da clausula
4.9.1 acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias a realizagdo do pagamento da Amortizagdo
Antecipada Facultativa (“Notificacdo da Amortizacdo Antecipada Facultativa”) ou do Resgate Antecipado

Facultativo Total (“Notificacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.2.3. A Emissora deverad comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o “de acordo” do Agente
Fiduciario, da realizacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total com, no minimo, 02 (dois) dias Gteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagcdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total. O pagamento das
Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures registradas eletronicamente no SND e, nas demais hipdteses, por meio do Escriturador.

5.2.4. O valor da amortizacdo ou do resgate antecipado devido pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal a ser amortizado ou resgatado atualizado na referida data de amortiza¢do ou resgate,
acrescido de prémio (“Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa”, “Valor do Resgate Antecipado

Facultativo Total”, “Data_da Amortizacdo Antecipada Facultativa” e “Data_do Resgate Antecipado

I"

Facultativo Total”, respectivamente) e sera calculado de acordo da seguinte férmula:

L PU., +J,
P.A. = Z l +DUil
=1 (1 + Cl.)(ﬁ)

P, -
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Onde:

P.A. = Preco de Liquidagdo na data de amortizagdo ou resgate antecipado.

n = Quantidade de Fluxos Futuros remanescentes.

P.U,; = i-ésimo Valor nominal de amortizacdo das debéntures acrescido da “Atualizacdo” e dos juros
remuneratdrios da debénture, calculada pro rota temporis entre a Data de Emissdo ou data do dltimo
pagamento de remunerac¢do e a data de resgate antecipado.

J;: i-ésimo Fluxo Futuro de Juros com taxa percentual de 7,25% ao ano acrescido de F, incidente sobre o
P.U,;, calculado em regime de capitalizagdo entre a data de amortizacdo ou de resgate antecipado e a

data do respectivo fluxo.

F: a depender da data de amortizagcdo ou resgate antecipado conforme tabela abaixo:

Data de Amortizagdao Antecipada ou Taxa
Resgate Antecipado (ao ano)

Entre 14/11/2012 e 16/11/2015 1.50%

Entre 17/11/2015e 16/11/2017 1.25%

Entre 17/11/2017 e 18/11/2019 1.00%

Entre 19/11/2019 e 16/11/2021 0.75%

Entre 17/11/2021 e 18/11/2024 0.50%

C; = Taxa de Cupom de IPCA de mercado calculada ao ano, referenciado no swap CDI x IPCA, com
vencimento equivalente ao respectivo Fluxo futuro. Esse Cupom sera apurado pelo agente fiducidrio, em
conjunto com a Emissora, junto a mais duas instituigdes financeiras de primeira linha e o Banco BTG
Pactual S.A..

DU; = Prazo em dias Uteis entre a Data de Liquidagdo Antecipada e o respectivo Fluxo Futuro.

5.2.5. A Notificagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa e a Notificagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total a ser encaminhada ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas deverdo conter: (i) a data
para o pagamento da Amortizacdo Facultativa Antecipada ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme o caso; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo e dos Encargos Moratérios, se for o caso, e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data para o pagamento da Amortizacdo Antecipada Facultativa, na hipdtese de Amortizacdo Antecipada
Facultativa, ou o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, na hipétese de Resgate Antecipado

Facultativo Total. %7
B

/\w{;» 23



5.2.6. O pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa deverd ser realizado na data indicada na
Notificagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa, e deverd abranger proporcionalmente todas as
Debéntures em circulagdo, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND.

5.2.7. No caso de Amortizagdo Antecipada Facultativa, o Valor Nominal a ser resgatado na Data de
Vencimento e a Remuneracdao serdo calculados com base no saldo do Valor Nominal ajustado para
refletir o pagamento do Valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa.

5.2.8. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures serdo canceladas.

5.3.  Vencimento Antecipado

5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.3.1.1.0 Agente Fiduciario devera, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.2 e 5.3.1.3 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagOes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissdo até a data do efetivo
pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de
Inadimplemento”):

a) protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualquer natureza
contra a Emissora, com valor unitdrio ou agregado superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) ou o equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 10 {dez) dias dteis contados do
recebimento pela Emissora do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora:
{(a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido obtida a medida
judicial adequada para anulacdo ou sustacdo dos efeitos do protesto; (b) que o protesto foi
cancelado; {c) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (d) que o valor objeto do
protesto foi devidamente quitado;

b) pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela
Interveniente Garantidora, independentemente do deferimento de seu processamento;

c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora e nao elidido devidamente ou contestado e garantido no prazo legal, assim como a
implementacdo de qualquer ato ou celebragdo de qualquer documento com a finalidade de
aprovar, requerer, ajuizar ou anuir com a recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou
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d)

h)

liquidagdo.
liquidagdo, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora;

inadimplemento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora das obrigacdes pecunidrias
devidas nos termos desta Escritura e/ou dos Contratos de Garantia ndo sanado no prazo de 2
(dois) dias Uteis contado das respectivas datas de pagamento;

inadimplemento pela Emissora e/ou pela interveniente Garantidora de quaisquer obrigacdes
pecunidarias com valor individual ou agregado superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, contraidas no mercado financeiro local ou
internacional, ainda que na condigdo de garantidora, em relacdo a qualquer instituicdo financeira
ou quaisquer dos Debenturistas, que ndo seja sanado dentro do prazo de até 2 (dois) dias Uteis
contados da respectiva data de pagamento;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo, ndo sanada em 5 (cinco) dias dteis, contados da data do recebimento, pela Emissora,
de aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 10.1.1
abaixo;

caso a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora seja inscrita em quaisquer cadastros dos
orgdos de protecdo ao crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central,
em montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a
RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), que n3o seja extinto no prazo de 5 (cinco) dias Uteis,
contados da data de notificagdo da Emissora pelo Agente Fiduciario nesse sentido;

realizacdo de reducdo de capital social ou amortizacdo de acgdes da Emissora, ou, ainda,
reembolso de acdes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades
por AgBes, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, manifestada em Assembleia Geral
de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

fusdo, cisdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacio societaria da Emissora, sem que
haja anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,

especialmente convocada para esse fim;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por A¢des, e observado o artigo 222 da Lei das Sociedades por A¢des;
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alienacdo do atual controle direto ou indireto da Emissora sem prévia e expressa aprovagao dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada
para esse fim, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes.

pagamento de dividendos, ressalvados os dividendos minimos obrigatérios nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, ou juros sobre o capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com suas obrigacdes pecunidrias descritas nesta Escritura, sem que
haja anuéncia prévia dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;

ndo manutengdo, pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, do seguinte indice financeiro a ser
acompanhado semestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas DemonstragGes Financeiras
Auditadas da Emissora (conforme abaixo definidas), relativas a 31 de dezembro de cada ano e
em demonstragdes financeiras ndo auditadas da Emissora relativas a 30 de junho de cada ano,
conforme o caso, até o vencimento final das Debéntures, iniciando-se com a divulgacdo das
demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em dezembro
de 2013 ("indices Financeiros"):

. o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD devera ser igual ou superior a 1,20.
Para os fins deste item {n), sdo utilizadas as defini¢des abaixo:
(a) “indice de Cobertura do Servico da Divida — ICSD”: significa a divisdo da Geracdo de Caixa da

Atividade pelo Servigo da Divida, sendo (a.1) Geragdo de Caixa da Atividade a disponibilidade
final do periodo imediatamente anterior acrescida do EBITDA dos Ultimos 6 (seis) meses,

deduzidos o Imposto de Renda, a Contribuicdo Social dos ultimos 6 (seis) meses, mais / menos a
variacdo do capital de giro dos Ultimos 6 (seis) meses; e (a.2) Servico da Divida a soma da
amortizacdo do principal e do pagamento de juros dos tltimos 6 {seis) meses; e

{b) “Demonstracdes Financeiras Auditadas” significa as demonstragdes financeiras da Emissora,

relativas a 31 de dezembro de cada ano, auditadas por umas das seguintes auditorias
independentes: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (iii) Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes; ou (iv) Ernst&Young
Terco.

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial ou arbitral que ndo

tenha sido objeto de recurso com efeito suspensivo, em valor individual ou agregado igual ou
superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas
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r)

convertido com base no cambioc da moeda estrangeira na data do descumprimento, no prazo de
5 {cinco) dias uteis, contados da publicacdo da referida sentenga ou decisdo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obriga¢gdes assumidas nesta Escritura sem prévia expressa anuéncia dos Debenturistas
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragbes ou garantias
relevantes prestadas pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora nesta Escritura e/ou em
quaisquer documentos no dmbito da Oferta Restrita, inclusive nos Contratos de Garantia;

descumprimento do disposto nos itens (xiv) e (xxiv) da Clausula 6.1 abaixo;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da
Clausula 3.7.1 acima;

alienagdo ou desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental
ou judiciaria que implique perda dos bens e/ou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas, sem que haja substitui¢do da garantia, por nova garantia
previamente aprovada por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento} das
Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse
fim em montante igual ao originalmente estabelecido, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
alienagdo ou da ciéncia da Emissora da medida governamental ou judiciaria, sendo certo que é
vedada a transferéncia voluntaria, de qualquer forma, de tais bens e/ou direitos a terceiros, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures;

a criagdo, incorréncia ou assun¢do voluntdria ou involuntdria, pela Emissora, de qualquer 6nus
ou gravame sobre quaisquer bens, ativos ou direitos sobre os quais tenham sido constituidas
garantias em favor dos Debenturistas, sem que haja, em comum acordo com os Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, substituicdo da garantia, em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 30 {trinta) dias contados da constituicdo do Gnus ou
gravame;

declara¢do de nulidade ou ineficdcia de qualquer um dos Contratos de Garantia, sem que haja,
em comum acordo com os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
substituicdo da garantia constituida no respectivo Contrato de Garantia, em montante igual ao
originalmente estabelecido, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia da Emissora da
declaragdo de nulidade ou ineficacia;




w)

aa)

bb)

cc)

dd)

apropriagdo, confisco, encampacdo ou estatizagdo da Emissora ou de seus ativos relevantes para
a continuidade de seus negdcios;

celebragdo de contratos de mutuo, na qualidade de mutuante ou mutudria, com pessoas fisicas
ou juridicas que sejam, direta ou indiretamente, coligadas ou controladoras da Emissora {“Partes
Relacionadas”), sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em assembleia geral especifica.
Todos os contratos de mutuo celebrados com Partes Relacionadas deverdo conter indicacdo
expressa de que os créditos relacionados a tais mdatuos sdo subordinados a estas Debéntures,
nos termos do artigo 83, VIiI, da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

inadimplemento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora de quaisquer obriga¢des
previstas nos Contratos de Garantia, observados os eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia;

ndo renovagdo, perda, revogacdo, caducidade, cassacdo, encampagdo, extingdo ou cancelamento
de qualquer autorizagdo, permissdo ou registro necessaric para o desenvolvimento das
atividades da Emissora, em decorréncia de decisdo de qualquer autoridade governamental
competente;

encerramento extemporaneo das contas vinculadas abertas e mantidas pela Emissora para o
depdsito dos direitos creditérios e administracdo de garantias, nos termos do contrato de
administracdo de conta vinculada a ser celebrado entre a Emissora e o Banco BTG Pactual, na
qualidade de banco depositario da conta vinculada, assim como da conta bancéria vinculada
transitéria n? 85405-4, mantida pela Emissora na agéncia 2001 do Itat-Unibanco S.A., nos
termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes, sem prévia e expressa
anuéncia do Agente Fiduciario, a qual serd automaticamente concedida pelo Agente Fiduciario
na hipétese de as Debéntures ja estiverem quitadas;

a existéncia de sentenca condenatoéria transitada em julgado relativamente a atos praticados
pela Emissora relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou crimes contra o meio
ambiente;

ndo obtengdo do termo de quitagdo e de liberagdo das garantias relativo ao Contrato de
Financiamento BNDES no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
integralizacdo das Debéntures nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima;

descumprimento do disposto no item (xv) da Clausula 6.1 abaixo, assim como a ocorréncia de

sinistro cujo valor indenizével seja superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e,
cumulativamente, que afete materialmente a capacidade da Emissora de manter o curso normal
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de seus negécios;

ee) inocorréncia de depdsitos referentes ao fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) da
receita fixa decorrente dos CCEARs na conta vinculada, no prazo de 90 (noventa) dias contados
da data de integralizacdo das Debéntures; e

ff) descumprimento dos prazos de cura previstos nos Contratos de Garantia para fins de
implementacao das CondicBes Suspensivas, conforme descritas nos respectivos Contratos de
Garantia.

5.3.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas b}, ¢}, d), e), f),
i}, ), k), 1), m), p), s, 1), u), v}, w), y) e cc) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura,
quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente
Fiducidrio devera declarar vencidas todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido.

5.3.1.3.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos na
Cldusula 5.3.1.2 acima), o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas,
dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos, para deliberar sobre o vencimento antecipado ou ndo das Debéntures, conforme
estabelecido na Clausula 8 abaixo. Caso decidam contra o vencimento antecipado das Debéntures, tal
decisdo terd carater irrevogavel e irretratdvel. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado
caso assim seja deliberado na referida assembleia por Debenturistas representando, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo. Caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo,
em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, com a presenca de
Debenturistas representando o quérum de aprovacdo mencionado nesta cldusula, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, em até 1
(um) dia util, carta protocolada informando tal evento: (a) &8 Emissora, com cdpia a CETIP; e (b) ac Banco
Mandatario.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser efetuado
em até 5 (cinco) dias Uteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na
Clausula 5.3.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracgdo aplicdvel devida, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura.

5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Clausula 5.3.3
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acima, além da Remuneracdo devida, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal das Debéntures os
Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de
seu efetivo pagamento, conforme previsto na Cldusula 4.11.3 acima.

5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Cladusula 5.3 vir a
ocorrer, além da comunicacdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, em
conjunto com a Emissora, com no minimo, 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a
realizacdo do pagamento de que trata a Clausula 5.3.4 acima, solicitar a CETIP o pagamento das
Debéntures registradas no SND.

5.3.6. Na hipétese de vencimento final ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das
Clausulas 4.6.1, 4.7.1, 4.8.1 e 4.9.1 acima e das Clausulas 5.3.1.2 e 5.3.1.3 acima, respectivamente, caso a
Emissora ndo efetue os pagamentos previstos nas Clausulas 4.6.1, 4.7.1, 4.8.1 e 4.9.1 acima e na Clausula
5.3.3 acima, conforme o caso, os titulares das Debéntures estario automaticamente autorizados a
instruir o Agente Fiducidrio a promover a excussdo das garantias, observados os termos desta Escritura e
dos Contratos de Garantia, com o fim de cumprir as obrigacdes pecunidrias da Emissora.

. 5.3.7. Para fins de verificagdo das alineas f) e o) da cldusula 5.3.1.1 acima, a Emissora obriga-se, a
encaminhar, anualmente ao Agente Fiduciario, relatério confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s)
da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as a¢des judiciais com decisdo em primeira instancia, com valor da
causa acima de RS 100.000,00 (cem mil reais) e/ou que verse sobre quaisquer medidas que implique
perda dos bens e/ou direitos objeto das garantias constituidas em favor dos Debenturistas, assim como
sobre as matérias tratadas na alinea cc) da cldusula 5.3.1.1 acima, nas quais a Emissora figure como ré,
contendo o valor da causa atualizado, a atual fase da demanda, bem como a chance de éxito da mesma
(a ser classificada como Provavel, Possivel e Remota), possuindo tal relatério cardter meramente
informativo.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE GARANTIDORA

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obriga¢Bes previstas nesta Escritura, adicionalmente
obriga-se a:

{i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures, incluindo,
mas ndo se limitando a: {a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) com o registro
e a publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, Contratos de Garantia,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e da Interveniente Garantidora; e

(c) despesas com a contrata¢do de Agente Fiducidrio, Banco Mandatario e assessores legais;

(i) apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus

M / 30



resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes,

nos termos da regulamentacgdo expedida pela CVM, especialmente a Instrugdo CVM 476;

(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a)

(c)

(d)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apods o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na CVM;

dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, {i} copia de demonstrativo
de apuracdo dos indices Financeiros devidamente auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, com sua respectiva memoria de célculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencédo final
de tais indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios,
e (ii) declarago, assinada por dois diretores da Emissora, atestando o cumprimento das
obrigag(‘)esAprevistas nesta Escritura, incluindo, sem limitagdo, a observancia dos indices
Financeiros;

em até 45 dias apds o encerramento dos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de
junho e 30 de setembro de cada ano, cépia de suas informagGes financeiras ndo
auditadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas (i) do demonstrativo
detalhado de apuracgdo dos indices Financeiros, com sua respectiva memdria de célculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessdrias para a obtencéo final
de tais indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;
e (ii) de declaragdo, assinada por dois diretores da Emissora, atestando o cumprimento
das obrigagbes previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacdo, a observincia dos

indices Financeiros;

dentro de 5 (cinco) dias Uteis ap6s o efetivo registro na Junta Comercial, fornecer cépia
de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da Emissora;

no prazo de até 5{cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva

solicitacdo, documentos e/ou informacdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
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(iv)

obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.2 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada {“Instrucdo CVM 28");

até o dia util subsequente a ocorréncia, informaces a respeito de qualquer dos eventos
de vencimento antecipado previstos nesta Escritura; e

em até 45 (quarenta e cinco} dias contados do encerramento de cada trimestre,
balancetes referentes a cada trimestre encerrado assinados pelos contadores da
Emissora.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Acbes e pela regulamentacdo da CVM, promovendo a publicagcdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdao CVM 476;

atender integralmente as obrigacBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo

transcritas:

(a)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e
com a regulamentacdo da CVMV;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdgina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n?2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagbes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2? da Instrucdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

fornecer as informagGes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
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(vii)

{viii)

(i)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

enviar a CETIP: (a) as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea (c) do subitem {v); (b) documentos e informac0es exigidas por esta entidade no prazo de
24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como
(c) atender integralmente as demais obrigacBes previstas no Comunicado CETIP n2 028/09, de 02
de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que passa a fazer parte integrante da
presente Escritura para todos os fins de direito;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinacio legal ou normas da CVM;

até o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas nos termos
desta Escritura e observada a Clausula 5.3.1.1(x) acima, inserir disposicdo em quaisquer
contratos de mdtuo celebrados com Partes Relacionadas que os créditos relacionados a tais
mutuos sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIil, da Lei n211.101, de
09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia da Emissora, o
crédito dos titulares das Debéntures terd preferéncia sobre eventuais créditos de Partes
Relacionadas decorrentes de tais matuos;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo,

caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

cumprir tempestivamente todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

ndo contratar, sem anuéncia prévia de titulares das Debéntures representando, no minimo,
75,0% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio, reunidos em Assembleia Geral

de Debenturistas, quaisquer mutuos ou dividas financeiras;

notificar, em até 1 (um) dia Gtil, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
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(xvi)

{xvii)

{xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

interrupgdo ou suspensdo de suas atividades ou que, de qualquer forma, possa resultar em
intervengdo, perda, caducidade, cassagdo, encampac8o, extingdo de qualquer permissdo e/ou
autorizagdo detida pela Emissora, ou que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacOes previstas nesta Escritura, bem como
sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

manter os seus ativos relevantes segurados por companhia de seguro de primeira linha, sendo
permitida a contratacdo de seguradora que seja parte relacionada dos Debenturistas, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negécios e para o valor de
seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil, nos termos das
cldusulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por agdes sob as leis
brasileiras;

cumprir com todas as obrigacGes decorrentes da legislacdo e da regulamentagdo brasileira
aplicavel, incluindo manutengdo de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos societarios,
governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessarias para o exercicio de suas
atividades principais;

observar estritamente a legislacdo e regulamentagdo tributdria aplicavel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel;

apresentar, ao Agente Fiducidrio, na data de publicacdo das demonstracdes financeiras,
demonstrativo de céalculo que ateste o enquadramento pela mesma em relacio aos indices
Financeiros estabelecidos na Cldusula5.3.1.1(n) acima, acompanhado das respectivas
demonstragdes financeiras que serviram como base para acompanhamento dos referidos indices
Financeiros, sendo as informagdes financeiras semestrais ndo auditadas e as demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio auditadas;

e
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(xxii) apresentar ao Agente Fiducidrio o termo de quitacdo do Contrato de Financiamento ital no
prazo de 10 dias uteis contados da data de integralizacdo das Debéntures;

{xxiii) notificar, em até 2 (dois) dias Gteis, o Agente Fiduciario acerca da contratacdo de fiancas
bancérias nos termos da Clausula 6.1.3 abaixo;

(xxiv) ndo contrair novas dividas financeiras, por qualquer meio, incluindo, sem se limitar a celebracdo
de contratos de financiamento, emissdo de titulos de crédito ou valores mobiliarios, dentre
outros, sem a aprovagdo dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas;
e

(xxv}  permitir a entrada do Agente Fiduciario nas instalagBes da Emissora, desde que a visita ocorra
em dia Gtil e mediante aviso com 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

6.1.1. A Emissora mantera segurados, desde a Data de Emissdo até o pagamento integral das
obrigacGes pecunidrias decorrentes das Debéntures, os bens onerados nos termos do Contrato de
Alienagao Fiducidria de Bens Moveis e do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bem Imdvel, por um valor
ndo inferior as praticas de mercado, com uma seguradora de renome e idénea, contra todos os riscos
usuais atinentes aos referidos bens tipicamente cobertos no ramo de atividade da Emissora.

6.1.2. Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bens Moveis e do Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Bem Imodvel, a Emissora devera endossar as apdlices de seguro dos bens alienados
fiduciariamente de modo a prever que todos e quaisquer pagamentos e indeniza¢des decorrentes de
qualquer sinistro relativo aos referidos bens sejam pagos em favor dos Debenturistas da presente
Emissdo, na conta vinculada n? 143586, mantida pela Emissora na agéncia n2 001 do Banco BTG Pactual
S.A., de acordo com a lei aplicavel, devendo a Emissora tomar toda e qualquer providéncia para fazer
com que a respectiva seguradora nomeie a comunhdo de Debenturistas como beneficidrios. A Emissora
deverd comprovar, anualmente, ao Agente Fiduciario, a contratacdo ou renovacdo, conforme o caso, e
manutenc¢do dos referidos seguros. A Emissora devera comprovar ao Agente Fiduciario, em até 30 dias
contados da Data de Emissdo, a contratacdo dos referidos seguros, nos termos supramencionados.
Adicionalmente, a Emissora compromete-se a entregar ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias
contados da data de renovagdo dos seguros, seu respectivo comprovante.

6.1.3. Até o vencimento das Debéntures, serd permitido a Emissora, contratar fiangas bancarias junto a
instituicdo financeira de primeira linha, que seja ou ndo parte relacionada da Emissora, com o fim
exclusivo de garantir as obrigagBes da Emissora nos termos da Clausula 11.8 do Contrato de Opgdo de
Compra de Gds Natural celebrado em 12 de margo de 2012 entre a Emissora e a Petrobrds Distribuidora
S.A., tendo a Petrdleo Brasileiro S.A como interveniente anuente. Tais obriga¢des terdo natureza
subordinada ou quirografaria e deverdo ser notificadas ao Agente Fiduciario.

/L"'&’ | 35

-



6.2. A Interveniente Garantidora, até a liquidagdo de todas as obrigagcbes previstas nesta Escritura,
adicionalmente obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio informagBes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nesta Escritura em até 1 {um) dia Util apds a sua ocorréncia, inclusive
os da Emissora, de que tiverem conhecimento.

(ii) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como n3o alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM;

(iii) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

{iv) notificar, em até 1 (um) dia (til, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupc¢do ou suspensdo das atividades da Interveniente Garantidora e/ou da Emissora;

{v) abster-se de se manifestar na midia sobre a Oferta Restrita até a comunica¢do de encerramento
da Oferta Restrita a CVM, exceto para publicacdo de atos societarios, de fatos ou atos relevantes
relacionados, nos termos da legislacdo aplicavel;

{vi) apresentar, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, documentos e/ou informagdes que lhe venham a ser razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigacBes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM 28; e

{vii) adimplir com todas as obriga¢Ges decorrentes do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a homeagio para, nos termos da

legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas
perante a Emissora.

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
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(vii)

(viii)

(ix)

7.2,

conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des e artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condic¢des;
ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciério,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

a(s) pessoa{s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca

de exercer, plenamente, suas funcgdes.

7.3.

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo, liquidagio,

faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para

a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser

substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das

Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

e
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7.3.1. Na hipdtese da convocagdo ndao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigio das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEES, onde seré inscrita a presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a3 sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob
esta Escritura e a legislacdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, nesta Escritura e nos Contratos de
Garantia, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo vigente;
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(iv)

(vi)

{vii)

(viii)

(xi)

observado o disposto na Clausula7.11 abaixo, arcar com os tributos, municipais, estaduais e
federais, assim como com os encargos civeis, trabalhistas e previdencidrios, presentes ou
futuros, atribuidos ao Agente Fiducidrio nos termos da legislagdo aplicavel;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag¢Bes contidas nesta
Escritura, com base exclusivamente nas informactes e declaragBes prestadas pela Emissora,
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissGes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo é obrigado a atestar a
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja,
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, cuja
elaboragdo permanecerd sob obriga¢do legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta Escritura e
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacbes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagGes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou inverdades constantes de tais
informacdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢es constantes das eventuais propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcBes ou se assim
solicitado pela Assembleia Geral de Debenturistas, certidGes atualizadas dos distribuidores
civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que justificadamente, auditoria extraordindria na
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;
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(xii)

(xiii)

{xiv)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.12.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agles, o qual devera conter, no minimo, as informac8es descritas nas alineas
abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todos os atos societarios, dados financeiros e
demais informagBes e/ou documentos necessérios a realizacdo do relatdrio, inclusive
organograma societario da Emissora, que devera conter: os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do

prazo para disponibilizacdo do relatdrio. O referido relatdrio contera, no minimo, informacgdes

sobre:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacao de informacses pela Emissora;

(b) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicao da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se for o caso, da
Remuneracdo das Debéntures realizada no periodo, bem como aquisi¢Ges e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

{h) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura;




{xvi)

(xvii)

{xviii)

{xix)

{i) declaracgdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario; e

] existéncia de outras emissfes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tais emissbes previstos no artigo 12, inciso XV, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo
CVM n2 28/93.

colocar o relatério de que trata o item (xiv) acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

{b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

{c) na CVM; e

(d) na sede do Coordenador Lider, na hipotese do prazo para a apresentacdo do relatério
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures.

publicar, nos érgdo de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica¢des, obedecidos os
termos desta Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas de que o relatorio se encontra a
sua disposi¢do nos locais indicados no item (xv) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestbes
junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e dos Contratos de Garantia,
especialmente daquelas que impdem obrigacGes de fazer e de ndo fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis
contados de seu conhecimento sobre qualgquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigactes
assumidas na presente Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, indicando o local em que
fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais.

41




7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia:

(i) declarar, observadas as condi¢cGes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo correspondente e
demais encargos eventualmente devidos nas condicdes especificadas;

{ii) requerer, se for o caso, a faléncia ou propor recuperacio judicial ou extrajudicial da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas,
inclusive a excussdo das garantias; e

{iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e extrajudicial e/ou
liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii} acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar mediante a aprovag¢do unanime dos Debenturistas. Para eximir-se da responsabilidade
descrita na Clausula 7.5(iv) acima, sera necessario o quérum estabelecido na Cldusula 5.3.1.3 acima.

7.7. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo
da Instrucdo n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e/ou desta Escritura.

7.8.  Os atos ou manifesta¢es por parte do Agente Fiducidrio, ndo previstos nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantia, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros
de obrigagBes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigactes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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7.9.  Sera devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |lhe
competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a remuneragdo anual
de RS 7.000,00 (sete mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia
util contado da data de celebragdo desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos meses subsequentes,
até o resgate total das Debéntures.

7.10. As parcelas citadas na Cladusula 7.9 acima serdo reajustadas pela variacdo acumulada do IGP-
M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.11. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS {Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
{Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.12. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos estara sujeitos a muita contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

7.13. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quitacdo do pagamento.

7.14. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia em
acOes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduciario na hipo6tese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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7.15. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas razodveis, contratadas a padrdes de
mercado, consideradas necessérias ao exercicio da fun¢do de agente fiduciario, durante a implantagao e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicaces em geral,
notificagGes, extracdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com conferéncias telefonicas e contatos
telefdnicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacfio, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

7.16. Na data de assinatura desta Escritura, com base no organograma encaminhado pela Emissora, o
Agente Fiducidrio verificou que ndo atua em outra emissdo da Emissora, de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; {ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda

convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5.  Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As

o y
@%@



deliberagdes serdo tomadas por 50% (cinquenta por cento) mais uma Debénture em circulacdo, exceto

(i) quando de outra forma prevista nesta Escritura; (ii} nas hipéteses previstas nos Contratos de Garantia,

as quais sdo consideradas como transcritas nesta Escritura; e {iii) nas hipoteses de alteragdo de prazos,

valor e forma de remuneragdo das Debéntures, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por

cento) das Debéntures em circulagdo.

8.8.1. A alteracdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovagdo dos

Debenturistas com um quorum no minimo igual ac que esta sendo alterado.

(i)

(iif)

(iv)

{vii)

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE GARANTIDORA
A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

é sociedade por acOes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situacdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

na data desta Escritura, ndo possui quaisquer subsididrias ou controladas;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagbes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto, ndo havendo qualquer restricdio emanada de agéncia reguladora ou de qualquer
orgdo fiscalizador das suas atividades;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagGes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura, dos Contratos de Garantia e a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos
do qual seja parte, inclusive, mas ndo se limitando aos contratos financeiros firmados pela
Emissora ou qualquer instrumento a eles relativo, nem ira resultar em: (a)vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles
criados pelos Contratos de Garantia, nos termos desta Escritura; ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

os bens e direitos sobre os quais tenham sido constituidas garantias em favor dos Debenturistas,
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(viii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

inclusive aqueles cuja oneragdo estd sujeita as Condi¢Oes Suspensivas, ndo estdo sujeitos a
qualquer 86nus ou gravame, exceto aqueles decorrentes dos Contratos de Garantia e aqueles
decorrentes do Contrato de Financiamento BNDES, e ndo sdo objeto de acdo, penhora, arresto,
penhor, sequestro, cau¢do ou qualquer outra espécie de constri¢do, ndo sendo do conhecimento
da Emissora a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta Escritura que impega ou
restrinja a prestacdo das garantias, exceto pelas Condi¢Ges Suspensivas mencionada nesta
Escritura;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o cumprimento
de suas obrigacBes nos termos desta Escritura, dos Contratos de Garantia e das Debéntures, ou
para a realizacdo da Emissdo, exceto a inscricdo da Escritura, arquivamento da ata da AGE e da
RCA na JUCEES e da Aprovacdo da Interveniente na JUCERJA, do registro das Debéntures na
CETIP, do registro dos Contratos de Garantia e dos termos de quitagdo do Contrato de
Financiamento BNDES e baixa das garantias vinculadas ao Contrato de Financiamento, nos
competentes cartérios e a escrituracdo da alienagdo fiducidria das Agbes no livro de Registro de
A¢Bes Nominativas da Emissora, nos termos da Clausula 2.1.7.1 acima;

as situactes econdmica, financeira e patrimonial da Emissora, na data em que esta declaracdo é
feita, ndo sofreram qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprird com todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, ndo poderd realizar
outra oferta ptiblica de debéntures da mesma espécie e de sua emissdao dentro do prazo de
04 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo do IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, e que a forma de cédlculo da
Remuneracgdo das Debéntures foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da
boa-fé;




{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

9.2.

(i)

(iii)

(iv)

(v)

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em suas
coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a sua
capacidade de cumprir com suas obrigacGes previstas nesta Escritura;

ndo ha fatos relativos a Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emissdo, ndo foram
divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faca com que alguma
declaragdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica;

mediante a liquidagdo dos Contratos de Financiamento e o recebimento dos respectivos termos
de liberacdo das respectivas garantias, a Companhia liquidara a totalidade de suas dividas no
mercado financeiro, passando a ndo possuir, na data de liquidagdo dos Contratos de
Financiamento, outras dividas de natureza financeira; e

caso esteja inadimplente com suas obrigagGes pecunidrias descritas nesta Escritura, a
distribuicdo de dividendos em qualquer valor serd considerada pela Emissora e declarada aos
seus acionistas como incompativel com a situagdo financeira da Emissora para os fins do artigo
202, paragrafo 42 da Lei das Sociedades por Agoes.

A Interveniente Garantidora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

é sociedade por acGes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacbes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios necessarios
para tanto, ndo havendo qualquer restricdo emanada de agéncia reguladora ou de qualquer
drgdo fiscalizador das suas atividades;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagGes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;
a celebragdo da Escritura, dos Contratos de Garantia e a colocagdo das Debéntures ndo

infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos
dos quais seja parte, inclusive, mas ndo se limitando aos contratos financeiros firmados pela
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(vi)

(vii)

(viii)

(i)

(xi)

interveniente Garantidora ou qualgquer instrumento a eles relativo, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer O6nus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora, exceto por aqueles criados pelos Contratos de Garantia, nos termos desta Escritura;
ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os bens e direitos sobre os quais tenham sido constituidas garantias em favor dos Debenturistas,
inclusive aqueles cuja oneragdo estd sujeita as Condigbes Suspensivas, ndo estdo sujeitos a
qualquer 6nus ou gravame, exceto aqueles decorrentes dos Contratos de Garantia e aqueles
decorrentes do Contrato de Financiamento BNDES, e ndo sdo objeto de agdo, penhora, arresto,
penhor, sequestro, caucdo ou qualquer outra espécie de constrigdo, ndo sendo do seu
conhecimento a existéncia de qualquer fato ndo mencionado nesta Escritura que impeca ou
restrinja a prestacdo das garantias, exceto pelas Condi¢cBes Suspensivas mencionada nesta
Escritura;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatoério, é exigido para o cumprimento
de suas obrigacOes nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia e das Debéntures, ou
para a realiza¢do da Emissdo, exceto a inscrigdo da Escritura e arquivamento da ata da AGE e da
RCA na JUCEES e da Aprovacdo da Interveniente na JUCERJA, do registro das Debéntures na
CETIP, do registro dos Contratos de Garantia e dos termos de quitagdo do Contrato de
Financiamento BNDES e baixa das garantias vinculadas ao Contrato de Financiamento, nos
competentes cartérios e a escrituracdo da alienagdo fiduciaria das A¢Ges no livro de Registro de
AgOes Nominativas da Emissora, nos termos da Clausula 2.1.7.1 acima;

as situagdes econdmica, financeira e patrimonial da Interveniente Garantidora, na data em que
esta declaragdo é feita, ndo sofreram qualquer alteragdo significativa que possa afetar de
maneira adversa sua solvéncia;

suas demonstrac¢des financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 representam
corretamente sua posicdo patrimonial e financeira naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente seus ativos, passivos e contingéncias;

cumprird com todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo poderd
realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie e de sua emissdo dentro do prazo
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{xii)

(xiii)

{xiv)

10.

10.1.

de 04 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo do IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, e que a forma de célculo da
Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Interveniente Garantidora
ou em suas coligadas, em suas condig¢des financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a
sua capacidade de cumprir com suas obrigacBes previstas nesta Escritura;

ndo ha fatos relativos a Emissora, ou as Debéntures, que, até a Data de Emissdo, ndo foram
divuigados ao Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, fagca com que alguma
declaracdo relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagGes pecunidrias descritas nesta Escritura, a
distribuicdo de dividendos em qualquer valor serd considerada pela Emissora e declarada aos
seus acionistas como incompativel com a situagdo financeira da Emissora para os fins do artigo
202, paragrafo 42 da Lei das Sociedades por Agdes.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverao

ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i)

Para a Emissora e Interveniente Garantidora:

LINHARES GERACAO S.A.

Rua Voluntarios da Patria 126, sala 501, Botafogo
CEP 22270-010 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Paulo Petrassi

e-mail: paulo.petrassi@lgsa.com.br

(ii)

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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Av. das Américas, 4.200, bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro} / Srtd. Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e
Estruturagdo)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@ pentagonotrustee.com.br

{iii) Para o Banco Mandatario:

Banco Citibank S.A.

Av. Paulista 1111, 22 andar-parte, Cerqueira César

Sdo Paulo—SP

01 311-920

At.: Agency & Trust Operacdes

Telefone: (11) 4009 7088 / {11) 4009 7139/ (11) 4009 7518
Fax: (11) 2122 2057

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. —~ MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, R}
Telefone: (21) 2276-7474

Fax: {21) 2252-4308/2262-5481

Ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicacOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de
recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicacBes feitas por correio eletrOnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 05 (cinco) dias Uteis ap0ds o envio da mensagem.
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10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Banco Mandatério e
Escriturador, ao Agente Fiducidrio pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se por
“dia_util” quaiquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando nao
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, ressalvados
os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente “dia Gtil”
serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia atil”, entende-se que
0 prazo é contado em dias corridos.

10.3. N3o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como rendincia ao mesmo, nem constituird novagdo ou
precedente no tocante a qualquer cutro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos! e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢Oes dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

11. ARBITRAGEM

11.1. Sem prejuizo de cobranca das Debéntures por meio de procedimento de execugdo judicial, fica
expressamente convencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamacdes relacionados com a



interpretacdo e/ou violagdo de quaisquer termos e condi¢des aqui previstos nio solucionadas de como
acordo entre a Emissora, e/ou o Agente Fiducidrio representando a comunhido de interesse dos titulares
das Debéntures dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da notificagcdo pela outra parte
sobre o conflito (exceto nas hipdteses previstas nesta Escritura em que ha prazo de cura especifico)
serdo obrigatdria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e
processada de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-
Canada (“Regulamento”), por tribunal composto por trés arbitros, indicados de acordo com o citado
Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administracdo e o correto desenvolvimento do procedimento

arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar no municipio de S3o Paulo,
local onde devera ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei
aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as cldusulas
desta Escritura e, na omissdo, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso de conflito
entre as normas prevalecera as desta Escritura {(“Controvérsia”).

11.1.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embargos do devedor a execugao por
quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

11.2. A parte interessada notificard a Camara sobre sua inten¢do de comecar a arbitragem, conforme
o Regulamento.

11.3. Arecusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de arbitragem
ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a revelia, e que a
sentenca arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

11.4. A sentenca arbitral sera proferida na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo. Nenhum recurso
cabera contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final e irrecorrivel.

11.5. As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e ndo
pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da ag¢do cautelar ajuize agdo principal ou
equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o
processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme,
altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer
medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esta cldusula compromisséria, nem
constitui rentincia a execugdo da cldusula compromissdria ou sujei¢do das partes a arbitragem.

11.6. As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida a arbitragem nos termos desta

Clausula 11 deverdo ser arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as custas
e os honorarios advocaticios razodveis incorridos pela parte vencedora, e, se for dada procedéncia
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parcial a pretensdo, as partes arcardo com as despesas em partes iguais, exceto se de outra forma

determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas.

* ok Kk

Linhares, 12 de novembro de 2012
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{Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para
Distribuigctio Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Linhares Gerago S.A.)

LINHARES GERAGAO S.A.

Y Y ) %

Nome: Marco Antonio de Bulhﬁesﬁvlarcial Nome: Paulo Affonso Petrassi Filho

Cargo: Diretor Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para
Distribuic@io Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Linhares Geragdo S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

}

Nome: MarcellelSantoro

Cargo: Procuradora
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢dio Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Linhares Geragdo S.A.)

LINHARES BRASIL ENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

etls A -

Nome: Marco Antonio de BulhBes Mar laI Nome Paul/Affonso Petrassi Filho
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

%,
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emisséio de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para
Distribuic@o Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Linhares Geragdio S.A.)

Testemunhas:

1. YM 2. N

Mome: CrUSTINA DIAS Nome: Ulaterotton Ftwer  Tordtete,
CPF: 12.5.636 G080V CPE: 193.550- 628 -33
RG: 1} S&3SeM -~ RG: R0 . 394 . 94z -&
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Anexo |
a Escritura

[e] ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
LINHARES GERACAOC S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

LINHARES GERAGAO S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Linhares, Estado do Espirito Santo, na Rodovia ES-
010, km 117, Fazenda Ceara s/n9, distrito de Povoacgdo, CEP 29914-555, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 10.472.905/0001-18, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou

“Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n? 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) (“Agente Fiduciarig”, e
em conjunto com a Emissora, “Partes”);

como Interveniente Garantidora e Fiadora, principal garantidora das obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura:

LINHARES BRASIL ENERGIA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Voluntéarios da Patria, 126, sala 501, Botafogo, CEP: 22270-010 inscrita no CNPJ
sob 0 n? 10.375.812/0001-75, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Fiadora” ou
“Interveniente Garantidora”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) a emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de novembro de
2012, cujas ata foram devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
{“JUCEES”) em 12 de novembro de 2012, sob o n2 [e], e publicada, em [e] de [e] de 2012, no DOESP e no
jornal Noticia Agora;

(ii) as Partes celebraram, em 12 de novembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura da 12
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Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie quirografaria, a Ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagao”
(“Escritura”);

(iii) as Condig¢des Suspensivas {conforme definidas na Escritura) mencionadas na Clausula 4.1.7.1 da
Escritura foram implementadas e, considerando a disposi¢do da Clausula 4.1.8.2 da Escritura, as Partes
decidiram celebrar o presente [e] Aditamento para alterar determinados termos e condi¢cdes da
Escritura, nos termos aqui dispostos.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “[e] Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, a Ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
Linhares Geragdo S.A.” (“[e] Aditamento”), nos termos e condigdes abaixo.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido na Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZAGCAO

1.1 O presente [e] Aditamento é celebrado com base nas Clausulas 1.2 e 4.1.8.2 da Escritura, ndo
sendo necessaria a realizacdo de assembleia geral de debenturistas e/ou de assembleia geral extraordinaria ou
reunido do conselho de administragdo da Emissora para sua realizagdo.

2. ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1. Este Aditamento serd arquivado na JUCEES, nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por A¢Ges.

3. ALTERAGOES
3.1. As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.1.6.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por Acdes.”

3.2 As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.7.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

“4.1.7.1 As Debéntures contarfio com as seguintes garantias reais:

(i} alienacdo fiducidria de bens mdveis de propriedade da Emissora, nos termos do Contrato de



Alienacdo Fiducidria de Bens Mdveis em Garantia e Outras Avengas celebrado em 12 de
novembro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio {“Contrato de Alienacéio Fiducidria de

Bens Mdveis”);

(ii) alienagdo fiducidria da totalidade das acdes de emisséio da Emissora (“Acdes”) de titularidade da
Interveniente Garantidora, assim como quaisquer novas agées de emissdo da Emissora das quais
a Interveniente Anuente venha a ser titular, sejam ordindrias ou preferenciais, resultantes de
grupamento, desdobramento, bonificacdes, distribuicdo de dividendos com pagamento em
acles, conversdo de outros valores mobilidrios, capitaliza¢io de lucros ou outras reservas,
transformacdo ou alteracdo das caracteristicas das A¢des e direitos creditdrios decorrentes da
titularidade das A¢Ges, bem como todas as acbes, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura venham a substituir as Acbes, em razéio do cancelamento destas, incorporagéo,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganiza¢éo societdria envolvendo a Emissora, nos
termos do Contrato de Alienacéo Fiducidria de Agdes e Cess@o Fiducidria de Direitos Creditdrios
em Garantia e Outras Avengas celebrado em 12 de novembro de 2012 entre a Emissora, o Agente
Fiducidrio, e a Interveniente Garantidora (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes”);

(iii) alienagdo fiducidria de bem imével de propriedade da Emissora, avaliado em RS 355.000.000,00,
nos termos do Contrato de AlienacGo Fiducidria de Bem Imdvel em Garantia e Outras Avengas
celebrado em 12 de novembro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Bem Imédvel”}; e

(iv)  cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, corpéreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, decorrente da exploractio da autorizagdo como produtor independente de
energia elétrica emitida pelo Ministério de Minas e Energia por meio da Portaria n® 103 de 4 de
mar¢o de 2009 (“Autorizacdo”), que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em garantia de
acordo com as normais legais e regulamentares aplicdaveis, incluindo, sem limitar, (i) todos os
direitos creditorios e quaisquer recursos, atuais ou futuros, decorrentes dos CCEARs celebrados
pela Emissora; e (ii) todos os direitos, presentes e futuros, detidos pela Emissora em relacdo a
conta vinculada na gual serfio depositados os direitos creditorios acima referidos, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes da Autorizagdo em Garantia e Outras
Avengas celebrado em 12 de novembro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio
(“Contrato _de Cessdo Fiducidria de Direitos Emergentes” e, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de A¢des, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens Mdveis e o Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de Bem Imdvel, os “Contratos de Garantia”).”

3.3. Ainda, por meio deste Aditamento, as Partes resolvem excluir as Cldusulas 4.1.8, 4.1.8.1,4.1.8.2 e
4.1.8.3 da Escritura.




3.4, Por fim, as Partes concordam com a substituicdo da nomenclatura “quirografaria’” por “com
garantia real” no corpo da Escritura, conforme aplicavel.

4, DISPOSICOES GERAIS

4.1. Todos os termos e condicbes da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados pelo
presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

4.2.  Sem prejuizo de cobranga das Debéntures por meio de procedimento de execuc¢do judicial, fica
expressamente convencionado que todas as disputas, controvérsias ou reclamagbes relacionados com a
interpretacdo e/ou violagdo de quaisquer termos e condicdes aqui previstos ndo solucionadas de como acordo
entre a Emissora, e/ou o Agente Fiducidrio representando a comunhdo de interesse dos titulares das
Debéntures dentro do prazo de 15 {quinze) dias corridos contados da notificacdo pela outra parte sobre o
conflito (observados os prazos de cura previstos na Escritura) serdo obrigatéria, exclusiva e definitivamente
resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o Regulamento do Centro de
Arbitragem da Camara de Comeércio Brasil-Canada (“Regulamento”), por tribunal composto por trés arbitros,
indicados de acordo com o citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administracdo e o correto
desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar
no municipio de Sdo Paulo, local onde devera ser proferida a sentencga arbitral; {ii) como idioma oficial o
Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar
primeiro as cladusulas da Escritura e do presente Aditivo e, na omissdo, o disposto na legislacdo brasileira.
Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecerd as da Escritura e deste Aditamento
(“Controvérsia”).

4.2.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embargos do devedor a execucdo por
guantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

4.3.  Arecusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de arbitragem ndo
impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a revelia, e que a sentenca
arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

4.4, A sentenca arbitral serd proferida na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. Nenhum recurso
cabera contra a sentenga arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de decisdo final e irrecorrivel.

4.5.  As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo
Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize ag¢do principal ou equivalente,
entender-se-d como tal a instituicdo da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se
extinguird sem resolucdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a
medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder

Judicidrio ndo é incompativel com esta cldusula compromisséria, nem constitui rendncia a execucdo da
clausula compromisséria ou sujeicdo das partes a arbitragem.




4.6 As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida a arbitragem nos termos desta Clausula 11
deverdo ser arcadas pela parte que for vencida no procedimento arbitral, incluindo as custas e os honorérios
advocaticios razodveis incorridos pela parte vencedora, e, se for dada procedéncia parcial a pretensdo, as
partes arcardo com as despesas em partes iguais, exceto se de outra forma determinado pelos arbitros.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Linhares, [e] de [e] de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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