INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 EM 1SSAO PUBLICA, coMm
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DE DEBEMTURES. SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA D'A LO("‘ALIZA
RENT A CAR 5.A. z

Pelo presente instrumento particular,

(a) Localiza Rent a Cav S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Bernardo Monteire, n° 1.563,
Bairro Funciondrios, CEP 30150-902, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNP)/MFE™} sob o n®16.670.085/0001-55, com NIRE sob o
ne 3130001144-5 na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora®”); e

{b) Pentagono $.A. Distribuidora de Titulos e Valores Maobiliarios,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no CNP3/MF
sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da presente emisséo e
nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das debéntures
da 63 emissdo de deb@ntures da Emissora (“Agente Fiducidrio”, sendo a
Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados em conjunto como
“Partes” e individual e indistintamente como “Parte”).

Resolvem, em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular
de Escritura da 62 Emissdo Pdblica, Com Esforcos Restritos de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Acgtes, da Espécie Quirografaria, da
Localiza Rent a Car S.,A. (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), as quais serdo objeto de distribuigdo piblica com esforgos
restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM n® 476 (conforme abaixo

definida), em observancia as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA X
DA AUTORIZACAQ

A presente Escritura de Ernisséo é celebrada de acordo com as deliberagbes
tomadas na reunifdio do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 20 de
setembro de 2012, cuja Ata foi registrada na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ("JUCEMG") sob o n® 4930598 em 25 de setembro de 2012 e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais € nos jornais “Valor Econdmico”, edigéo
nacional, e “Diario do Comércio”, edigdo local, em 27 de setembro de 2012
("RCA"), nos termos do artigo 59 da Lei n.0 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada {“Lel das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA 1T
POS REQUISITOS

2.1. Da dispensa de Profocolo, Registro.ou Arguivamenio na Comissdo de
Valores Mobiliarios ¢ na ANBIMA — Assoc:agao Bras:le:ra das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais.. '\

2.1.1. A presente Emissfo sera objeto de distribuicdo ptiblica com esforgos reskritos
de colocacéo e esta automaticamente dsspensada de registra de distribuicdo p(blica
na Comissdo de Valores Mobitidrios ("CVM"), nos termos do artigo 6° da Instrugdo
CVM n.0 476, de 16 de janeiro cle 2009 (“Insuucao CVM n.% 476" e “QOferta
Restrita”, respecllvamenl,e) L .




2.1.2. A presente Emissdo é automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais, ©os
termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Codaqo A{\BIMA de Regu‘agao e
Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de E):strtbu;gao e Aguisicio de Valores
Mobiliarios”, por se tratar de Oferta Reastrita.

2.2, Arguivamento e Publicagiio dos Atos Societarios

A Ata da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada ern 20 de
setembro de 2012, que deliberou sobre a Emissdo, foi arquivada na JUCEMG sob o
n° 4930598 em 25 de setembro de 2012 e foi publicada no Didrio Oficial do Estado
de Minas Gerais e nos jornais “Valor Econdmico”, edi¢do nacional e “Diario do
Comeércio”, edicéo local, conforme disposto na Clausula Primeira acima.

Os atos societdrios que eventualmente venharm a ser praticados, no &mbito da
presente Ernissdo, apds o registro da Escritura, serdo igualmente arquivados na
JUCEMG e publicados no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais
“Valor Econdmico”, edicdo nacional e “Didric do Comércio”, edigdo local, conforme
legislagiio em vigor.

2.3. Registro da Escrituia de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emiss8o, eventuais aditamentos e atas de
Assembleias Gerais de Debenturistas ("AGD") serdo registrados na IUCEMG, nos
termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agées, sendo
encaminhada ao Agente Fiduciario, em até 5 {cinco) dias dteis contados do reqistro,
1 (uma) via original devidamente registrada.

2.4. Registrvo para Distribuiciio e Negociagdo

2.4.1. As Debéntures serdio registradas para distribuicdo no mercado primario e
negociacdo no mercado secundario por meio do SDT - Mddulo de Distribuigdo de
Titulos ("SDT") e do SND - Mdodulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Balciio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP”), sendo a distribuigdo e as
negociagies liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicainente na CETIP,

2.4.2. Nio obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente.

poderiio ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos
da Instrucio CVM n.¢ 476 (“Investidor Qualificado”), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisigdo por cada Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucds CVM n.© 476, e caso a
Ernissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagtes previstas no artige 17
da citada Instrucdo.

CLAUSULA 117 .
‘ms CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da tmssom B

A Companhia tem por obJeto: (a), o aluguel de carros; e (b) a gestdo de
patticipacdes societarias, no Brasil.e no exteriot.

3.2, Séries R

A Emiss3o seré realizada em série tnica. (%
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3.3, Valor Total da Emisséio

O valor total da Emissdo serd de R$300,000.000,00 (trezer.tos mslhoeo de reals),
na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

3.4, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30,000 (trinta mil) Debéntures.

3.5. Destinaciio de Recuisos

Os recursos captados serdo utilizados para amortizagdo antecipada de dividas da
Companhia e de suas controladas e para investimente em frota. A amortizagio
antecipada dessas dividas poderd ocorrer antes efou apds a liquidagdo das
Debéntures desta Emissdo, a critério da Companhia.

3.6. Namero da Ewissiio

A presente FEscritura de Emissdo representa a 62 Emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Mandatario, Institui¢so Escrituradora

O bancoe mandatario da Emissdo, instituicBo escrituradora das Debéntures é o
Banco Bradesco S.A., Instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S#o Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara — Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario”,
“Instituicdo Escrituradora™).

CLAUSULA TV A
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

i. Colocacfio e Plano de Distribuicéio

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados em observéncia ao plano de distribuicdo previamente
acordado entre a Emissora e os Coordenadores ¢ conforme estabelecido nesta
Clausula Quarta. A Oferta Restrita sera realizada com a intermediagdo da Caixa
Econdmica Federal, instituicio financeira estabelecida na Avenida Paulista, n® 2300,
12¢ andar, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o
n° 00.360.305/0001-04 (“Coordenador Lider" ou “CAIXA"), e do BB-Banco de
Investimento $.A., instituicdo financeira estabelecida na Rua Senador Dantas, n°
105, 36° andar, na Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janelro, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 24.933.830/0001-30 ("BB-BI" e, em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coor denadores”), sob regime de garantia firme de colocagdo
para a totalidade das Debéntures, a ser prestada de forma individual e ndo solidaria
pelos Coordenadores, de acordo com 0s seguintes limites:

Coordenador Monhnte de Garantia Firme por
L Coordenador
CAIXA R$ 200.000.000,60
BB-BI _ . R$ 100.000.0600,00
Total . R$ 300.000.000,060
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4.1.2, Sem prejuizo do disposto no iterm 4.1,1, acima, no dmbito da Oferta Restrita,
(i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores
Qualificados pelos Coordenadores; e {ii) as Debentme‘ somente poderdo - ser
adquiridas por, no maximo, 20 (vmte) Investidores Quauf(cados nos termos da
Instrugio CVM n.° 476,

4.1.3. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com 0s procedimentos
do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigéo
descrito nesta Cladusula Quarta.

4.1.4. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Dehéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de
negociagdo previstas na Instrugdoc CVM n.% 476 e nesta Escritura de Emissdo.

4.1.5. N&o sera constituido fundoe de sustentagdo de liquidez ou firmada contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo
de prego das Debhéntures no mercado secundario.

4.2, Data de Emissfo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd 15 de outubro
de 2012 ("Data de Emissdo”).

4.3, Valor NMominal Unitdrio das Debéntures

O valor nominal unitdrioc das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”), devendo ser observado o
disposte no inciso I1, artigo 4° da Instrugio CVM n® 476. O Valor Nominal Unitario
nédo serd atualizado.

4.4, Forma, Conversibilidade e Ceomprovagiao de Titularidade das
Debéntures

As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados e ndo serdo conversiveis em agbes de emisséo da
Emissora. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pela Instituigdo
Escrituradora. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, serd expedido por esta extrato em nome dos titulares das Debéntures, que
servird de comprovante de titularidade.

4.5, Espécie

As Debéntures serfio da espécie quirografaria.

4.6. Preco de Subscrigio e Forima de Integralizagiio

4.6.1. As Debéntures‘serdo subscritas pelo Vaior Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracdo,: calculadad pro rata tempotis desde a Data de Emisséo até a data de

sua efetiva subscricfo e integralizacdo.

4.6.2. As Dehéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, 3 vista, no
ato da subscri¢do, por meio dos procedimentos do SDT.
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4.7. Pirazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) :anos:contados da Data de
Emiss3o, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2019 (*Data de Vendimento™).

b2

4.8, Adnortizagio Programada

O Valor Nominal Unitario sera amortizado em 4 (quatro) parcelas a serem pagas a
partir de 15 de outubro de 2016, conforme tabela abaixo ("Data de Pagamento do

Principal”):

Datas de Pagamento Paicentual do Valor Nominal
Upitdrio a ser amortizacio

15 de outubro de 2016 10,00%

15 de ocutubro de 2017 10,00%

15 de outubro de 2018 40,00%

15 de outubio de 2019 40,00%

4.9, Remuneracédo

4,9.1. As Debéntures farfo jus a uma remuneragao correspondente a 100% (cem
por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI Over Extra
Grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) “Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de
0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis
(“Sobretaxa” e em conjunto com a Taxa DI, "Remunerac8o”). A Remuneragdo serd
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias (teis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissio ou

(itima Data de Pagamento de Remuneracgio, conforme aplicdvel, até a proxima

Data de Pagamento de Remunera¢io, Data de Vencimento ou Data de Vencimento
Antecipado {corforine abaixo definida), conforme o caso, de acordo com a féormula
abaixo:

I = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

] valor unitdrio da Remuneracgdo devida no final de cada Periodo
de Capitalizacio (conforine definido em 4.9.1.1), calculado
con 6 (sels) casas decimais sem arredondamento;

ViNe valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitdrio das
Debéntures, no Infcdo do Perfodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arfedondamento; . °

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

[

FatorJyros = FatorDI X FatorSpread

onde:

e

T
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onde:

onda:

onhde:

FatorDI

TDI

DI,

FatorSpread

spread

bP

produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a
partir da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data
de Pagamento da Rermuneracdo (conforrae definido em 4,.9.1.2
abaixo), exclusive, calculado com 8 (Qttp) 'Casas deuma s, €oim
arredondarmento, apurado da seguinte vornia: '

Fator DI = [ [ (1 +TDL, )
k=t

namero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um ntmero inteiro;

1,2, 0N

Taxa DI-Over, de ordem K, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Sobretaxa de juros fixes, calculada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

bp
spread 1]252
{00

FatorSpread = (

0,95 (spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
informado com 4 {quatro) casas decimais);

E o nlimero de dias tteis entre o Ultimo evento e a data atual,
sendo *DP” um m’:mero inteiro;

0 fator reSuItante ‘da express3o (I + TDI,) é considerado com 16
(dezessels) casas decimals, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI) sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimals, aplicando-se ¢ prc»ﬂmo fator diario, e assim por diante até o
altimo considerado.

MO,



Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio “Fator DI” com 8 (oito) casas cieczmals, com arredondamento

O fator resultante da expressio (FatorDI x Fatoy Sprefad) é c,or:s:de.ado com
9 (nove) casas decitnais, com arredondamento. ‘

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nGmero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo gquando
expressamente indicado de gutra forma.

N&o havera Atualizacio Monetéria das Debéntures.

4.9.1.1. O periodo de capitalizagfo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizacdo") é
o intervalo de tempo que se inida na Data de Emissdo, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizag8o, ou na data prevista para pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracio subsequente
(conforme definida em 4.9.1.2), exclusive. Cada Perfodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.2. A Remuneragio serd paga semestralmente, sendo a primeira parcela em
15 de abril de 2013 e a Gltima parcela ha Data de Vencimento, ou seja, em 15 de
outubro de 2019 ("Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.9.1.3. Fardo jus a Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Deb&ntures no
dia atil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao,

4.9.2. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel, quando da apuragio da Remuneracéo,
sera aplicada na apurago de “TDL" a dltima Taxa DI aplicdvel que estiver
disponivel na data de apuragio da Remuneragdo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
titulares de Debéntures, quando da divulgacdo da Taxa DI aplicdvel.

4.9.2.1. Na hipétese de extingdo, limitacdo e/ou nfo divulgacio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sta apuracdo ¢/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures
por prolbigdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contados (i) do primeiro dia Gtil em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia
em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicio legal ou judicial, convocar
AGDs (no modo e prazos previstos no aitigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes)
para deliberar, com aprovagdo de titulares de Debéntures representando no minimo
67% (sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulagio e em comum
acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.© 13/03
e/ou regulamentacao vigente aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remunetagic
das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo pardmetro de
remuneragdo, para. cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para
calculo da Remuneragdo, a Gltima Taxa, DI divulgada serd utilizada na apuracdo da
Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
titutares de Debéntures, quando da dehberagao do novo parametro de remuneragio
para as Debéntures, .

4.9.2.2. Caso a Taxa DI volte a ser. divulgada antes da realizac8o da AGD de que
trata o item 4.9.2.1. acima, referida AGD rifio ‘$efé realizada e a Taxa DI, a partir
da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o célculo de
qualsquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a

data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.9. 2 ., a Ultima Taxa DI
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divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigaghes previstas nesta
Escritura de Emissdo.

4.9.2.3, Caso, na AGD de gue trata o item 4.9.2.1. aciina, nfio; hajé, 'acc):rilo ilso:brg o}
novo parametro de remuneracdo, a mesma AGD devérd deliberar,  por titutares ‘de
Debéntures representando no minimo 67% (sessenta e sete por cento) das
Debéntures em circulac8o, sobre proposta a ser elaborada pela Emissora sabre
novo cronograma e taxa de remuneragao.

4.9.2.4 Caso nem a alteracdo da taxa de remuneragdo prevista no item 4.9.2.1
acima, nem a proposta de cronograma e taxa de remuneragdo prevista no item
4.9.2.3 sejam aprovadas pela AGD referida em tais itens, a Emissora devera
rasgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelarnento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor
Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo. Neste caso a Taxa DI a ser
utilizada para o célcuto da Rernuneracdo serd a Ultima Taxa DI disponivel.

4.1.0. Repacituac¢io Programada
As Debéntures néo serdo objeto de repactuagdo programada.
4.1, Vencimento Antecipado

4.11.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacBes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, devida desde a Data da Emissdo, ou da Gltima Data de Pagamento
da Remuneracfo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, e demais encargos previstos nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
na ciéncia da ocorréncia de gualquer um dos seguintes eventos:

(a) (i) pedido de recuperagdo judicial formulade pela Emissora efou por
empresas controfadas pela Emissora, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacio ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (ii) pedido de autofaténcia formulado pela Emissora efou por
empresas controladas pela Emissora; (iil) decretagdo de faléncia da
Emissora efou por _empresas controladas pela Emissora; (iv) proposta de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido defetida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano pela Emissora e/ou de empresas controladas da Emissora;
(v) liquidacéo, dissolugdo ou extingio da Emissora; ou ainda (vi) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora efou de empresas
controladas da Emissora e n8o devidamente elidido no prazo legal;

{b) protesto Iegttlmo de titulos contra a Em[ssora, ainda que na condigdo de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago
ultrapasse  R$25. 000.000,00 (vinte e cinco milhfes de reais) ou o
equivalente em outras moedas (o qual devera ser atualizado pela variagdo
do Indice Geral de Precos de Mercado, calculado e publicado pela Fundagdo
Getllio Vargas (CIGP-M/FGV") entre a Data da Emissdo e a data de sua
apuragéo),. salvo se, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data
do protesto, a Emissora tenha comprovado que tal protesto (i) foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) fol cancelado; ou (iii) teve sua
exigibilidade suspensa por decisgqyjydicial;
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(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

0

)

(k)

declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer
obrigagdo pecunidria da Emissora e/ou de erpresas controladas -da
Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual ‘ou;'sup;arion a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco miihdes de reais) (o qual devera- ser
atualizado pela variacdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissio e a data
de sua apuracdo) ou equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Emissora, de gualquer obrigacdo pecuniaria perante
os Debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanada em 2 (dois) dias Uteis contados da data da inadimpléncia;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao-pecunidria
relacionada & Emiss8o assumida nesta Escritura de Emissfio, salvo se, no
prazo maximo de 10 (dez) dias dteis da data do recebimento pela Emissora
de notificagdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiducidrio, tal
descumprimento for sanado;

ndo cumprimento de gqualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Emissora, cujo valor total, individual ou agregado, seja igual ou supetior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser
atualizado pela variacdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdo e a data
de sua apuragdo) ou o seu contra valor em outras moedas;

a incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora, salvo se, (a) nos termos do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgles: (i) tal alterag&o socletaria for
aprovada previamente pelos Debenturistas detentores de 67% (sessenta e
sete por cento) das Debéntures em circulagdo ou (ii) se for garantido, aos
Debenturistas, o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar
da data da publicacéio das atas das assembleias relativas a operagdo de
Debéntures de que forem titulares; ou (b) a parte cindida ou sociedade
resultante da incorporacio ou fusio permaneca dentro do atual Grupo de
Controle {conforme definido no item “0” abaixo) da Emissora, sendo que
tanto na hipdtese (a) (ii), quanto na hipdtese (b), a parte cindida ou
sociedade resultante da incorporacdo ou fusio respondera solidariamente
pelo resgate das Debéntures;

reducdio de capital da Emissora efou recompra pela Emissora de suas
préprias actes para cancelamento, exceto se tal redugdo de capital e/ou
recompra de suas proéprias agdes para cancelamento forem previamente
autorizadas pelos Debenturistas, representando, no minimo, 67%
{sessenta e sete por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agles;

caso a Emissora esteja em mora com as obrigagBes pecuniarias previstas
nasta Escritura de Emissdo, e delibere ou distribua dividendos, juros sobre
o capital préprioc ou qualquer ‘outra participagdo no lucro prevista no
Estatuto Social da Emissora; ressalvade, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformacgdo da Emissora, nos termos dos attigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acdes;

a atividade principal da Emissdréf:deixe de ser a que consta em seu
Estatuto Social na Data da Emisgdp, conforme disposto na Clausufa 3.1

acima; -
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nao manutengdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros
apurados e revisados, conforme o caso, trimestialmente pelos guditores
independentes contratados pela Emissora, e a ndo entregy Ue degaracio
do Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores 'da Emissora,
atestando o cumprimento das disposicdes constantes nesta escritura de
Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar @ Emissora, e aos auditores
independentes desta, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessdrios. As apuragdes serdo feitas com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho,
30 de setembro e 31 de dezernbro, feita a anualizacdo, quando aplicavel,
mediante a soma do trimestte em questdo com os trés trimestres
imediatamente anteriores:

(i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ndo superior a
4,00,

onde: "Divida Liquida” significa o valor calculado em bases
consolidadas na Emissora igual (a} & soma dos passivos junio a
instituicbes financeiras, das operacbes de leasing operacional e
financeiro, dos titulos e valores mobiliarios representativos de divida
emitidos, bem como dos mutuos com partes relacionadas e do saldo
liquido de operacbes de derivativos (passivos menos ativos de
operacdes com derivatives); diminuido (b) das disponibilidades
(caixa, bancos, aplicacdes de liquidez Imediata ou aplicagbes de curto
prazo, titulos e valores mobilidrios de prépria emissdo ou de
terceiros, e titulos puablicos e privados de qualquer natureza e (¢} dos
efeitos da marcacdo a mercado das operacdes de derivativos; e

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes! (a) das
despesas {receitas) financeiras liquidas, {b) do imposto de renda e da
contribuicdo social, (c) das despesas de depreciacdo e amortizacio,
(d) do custo de stock option, (e) das despesas ndo recorrentes ¢ (f)
do impairment.

(ii} indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima)
pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) ndo
devera ser inferior a 1,50,

onde: "Despesas Financeiras Liquidas” significarsn as despesas
financeiras relativas aos 12 (doze) Gltimos meses calculadas pelo
regime de competéncia, em bases consolidadas pela Emissora, ou
sefa, (a) juros relativos a dividas bancarias, excluido os efeitos da
variacdo monetdria e cambial passiva e ativa (liquida de receitas de
aplicagBes financeiras (b} juros relativos as Debéntures e demals
titulos e valores mobilidrios emitidos nos mercados financeiro e de
capitais, internacional e nacional (lfquidas de receitas de aplicagbes
em titulos e valores mobilidrios ou em titulos piblicos e privados de
i qualguer hatureza), (c) despesas financeiras relativas a matuos com
partes relacionadas listados no passivo (liquidas de receitas
financeiras . recebidas = relativamente a mituos com partes
relacionadas listadas no ative), bem como {(d) o valor referente a
passivos. de, operagbes de derivativos de protegdo de dividas (liquido
'dds -valores: referentes a ativos de operages com derivativos de
‘protecdo de dividas);
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(m) descumprimento pela Emissora da destinagdo dos recursos obtidos na
Emissdo, nos termos da Cldusula 3.5 da presente Escritura de Emissdo;

(n) se houver transferéncia do controle societdrio da Emissara. direta ou
indireta, tal como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
inclusive por meio de reorganizagdo societaria, que resulte em a Emissora
passar a ser controlada por pessoa ou entidade ndo pertencente ao Grupo
de Controle, sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas;

{0} se a Standard & Poor's rebaixar o rating corporative da Emissora, em
escala nacional, para brA+, em virtude de qualquer alteracio na
composicdo societaria, que venha resultar na perda, transferéncia ou
alienagéo do “Poder de Controle da Emissora” pelos atuais controladores,
ou na auséncia da Standard & Poor's, caso a classificagdo equivalente
emitida pela Moody's ou Fitch Rating esteja em nivel equivalente ao de
duas notas abaixo daquela concedida pela Standard & Poor's:

onde: “Poder de Controle da Emissora” é o poder efetivamente utilizado de
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos da
Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, H3 presuncio
relativa de titularidade do controle em relacdo & pessoa ou ao grupo de
pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum {"Grupo
de Controle”) que seja titular de acbes que lhe tenham assegurado a
maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ditimas
Assemblelas Gerals da Emissora, ainda que néo seja titular das acdes que
lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante, conforme definicdo
constante do Regulamento de Listagem do Novo Mercado;

{p) suspensdo da negociagdo ou do registro da negociagdo das Debéntures
junto & CETIP ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias Gteis.

4.11,2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “a*, “b”, "c",
“d", MY, g, thY, Y, Ym”, e Yp” da Clausula 4.11.1 acima, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentermente de qualquer consulta
aos Debenturistas, aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

4.11.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Cldusula 4.11.1
acima, desde que ndo remediados nos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 5 (cinco) dias (teis da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
AGD para deliberar sobre a declaracio do vencitnento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocacio abaixo previste, A AGD aqui tratada
deverd se realizar no prazo méximo de 15 {quinze) dias a contar da data de
publicagdo do edital relativo a primeira convocacéo, ou no prazo maximo de 8 (oito)
dias a contar da data de publicacio do edital relativo 3 segunda convocacdo, se
aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagdo, o respectivo edital
deverd ser publicado no primeiro dia til imediatamente posterior & data indicada
para a realizagdo da AGD nos termos da primeira convocacso.

4.11.4. Na AGD mencionada na Clausula 4.11.3 acima, que serd instalada de
acordo com o0s procedimentos e quorum previstos nesta Escritura de Emissdo, os
titutares das Debéntures podero optar, por deliberacio de titulares que
representem, no minimo, 67% (sessenta e”sete por cento) das Debéntures em
circutagdo, por ndo declarar an’tecipadamqpt,e; vencidas as Debéntures.

4.11.5. Na hipdtese (i) de nfo instalac ' da AGD mencionada aclma por falta de
quorum, ou (ii) de ndo aprovado o fyjficicio da faculdade prevista acima pelo
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quorum minimo de deliberag8o, o Agente Fiduciario deverd declarar o venciinento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissédo.

4,11,6, Em caso de declaracio do vencimento antecipado Has Deb&niuyes,  a:

Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor' Momiinal ' Unitdrio das -

Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragda, calculada pro rata temporis
desde a Data de FEmissoc ou da Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme ¢ caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em
até 5 (cinco) dias Uuteis contados (i) do recehimento, pela Emissora, de
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora por meio
de carta protocolada no enderego constante da Clausula Décima desta Escritura de
Emissdo, ou por aviso de recebimento; ou (ii) da data da realizagdo da AGD, caso a
Emissora tenha sido intimada a comparecer & AGD, independentemente de ter
cornparecido ou assinado a ata da referida AGD.

4.11.7. Para fins do item (a) da Cldusula 4.11.1 acima, serd considerado como
decretaciio de faléncia, recuperagdo judicial ou submisséo aos credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperaciio extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legistacdo aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n® 11.101, de 09 de
fevereiro de 2005.

4,11.8, Para as finalidades dos itens 4.11.1 (a) e {c) acima, fica estabelecido que a
Emissora deverd fornecer anualmente ao Agente Fiducidrio, nos termos indicados
no item 5.1(1)(a)(4): cdpia do organograma atualizado do grupo societario da
Emissora, incluindo as empresas controladas, controladoras e coligadas em 31 de
dezembro do exercicio anterior; e (ii) declaragdo a respeito da nédo ocorréncia de
quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas com relagdo a
suas controladas.

4.12. Resgate Antecipado Facultative

4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente, no
todo ou em parte, as Debéntures, a partir do vigésimo quinto més de vigéncia das
Dehéntures, ou seja, de 15 de outubro de 2014. As debéntures serdo resgatadas
pelo seu Valor NMominal Unitério, ou saldo do valor nominal, conforme o caso,
acrescido de (i) Remuneragdo, calculada desde a Data da Emissdo, ou da data de
pagamento da Remuneraciio lmediatamente anterior, conforine aplicdvel, até a
data do efetivo resgate; e (ii) um prémio de 0,20% (vinte centésimos por cento)
incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures, conforme formula
abaixo (sendo que ndo haverd pagamento de prémio se o resgate antecipado
facultativo ocorrer nos dois Gltimos anos de vigéncia das Debéntures), e desde que
seus titulares sejamn notificados com, no minimo, 10 (dez) dias Gteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate:

Prémio = M‘X P
252 -
onde:
P 0,20% {(vinte centésimos por cento);
DU narmefo 'de djas dteis contados a partir da data do resgate até a Data
de Vencimento da Debénture; e
Py Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, ou saldo do valor nominal ,

conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata tempo desde a d(ltima data de pagamento da
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Remuneragdo ou desde a data de emissdo, ¢ que ocorrer por tftimo,
até a data do resgate antecipado.

[—

4.12.2. Na hipdtese de resgate antecipado parcial, o mesnio deverd ser vealiz ad07

através de “Operacgéo de compra e venda definitiva no mercado secuhddric”, ‘sendo’ -

que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e validagdo das quantidades de
debéntures a serem resgatadas por Debenturistas, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Fica definidoc que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade de
ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4,12.3. Caso ocorra o resgate antecipado total / parcial facultativo, a CETIP devera
ser comunicada com, no minimo, 2 {(dois) dias (teis de antecedéncia, através de
correspondéncia enviada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiducidrio.

4,12,4. Fica desde ja estabelecido que as debéntures resgatadas serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.13. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficarfo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
ainda a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial sobre os valores em atraso (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios & razdo de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
ate a data do efetivo pagarnento.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

0 ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagles pecuniarias devidas pela Emissora na
data prevista nesta Escritura de FErmissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo [he dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a
data do respectivo vencimento ou data do pagamento constante do comunicado
publicade pela Emissora.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no SND. As
Debéntures que nfo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus
pagamentos realizados junto a Institui¢do Escrituradora.

4.16. Prorrogacio dos Prazos ‘

Considerar-se-do prorrogados 05 prazos referentes ao pagameni:o de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, de Emissdo, até o primeiro dia atil
subsequente, se o respectivo vencimento coineidir com dia em que ndo haja
expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam er realizados através
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da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo,

4,17, Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
jorinal “Valor Econdmico”, edicédo nacional.

4,18, imunidade Tributéaria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, referido titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandatario,
no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista para recebimento do
pagamento referente as Debéntures, documentacfo camprobatdria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

_ CLAUSULA Y
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

‘(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua péagina na Internet
(www.localiza.com/ri):

(i dentro de, no méaxima, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, {a) cépia das demonstragdes financeiras completas da
Fmissora, relativas ao respective exercicio social, accmpanhadas do
relatdrio da administraciio e do parecer dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contabeis deterrainados pela
legistagdo e regulamentagdo em vigor; (b) declaragdo do Diretor
Financeiro da Emissora e de Relagdo com Investidores, atestando o
cumprimento das disposices constantes desta Escritura de Emissdo; (c)
cdpia do organograma atualizado do grupo societario da Emissora,
inciuindo as empresas controladas, controladoras e coligadas em 31 de
dezembro do exercicio anterior, acompanhada de declaragdo a respeito
da nfo ocorréncia de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado
estabelecidas nos itens 4.11.1, {(a) e (¢) acima com relagdo as suas
controladas; e (d) relatério de apuragdo dos {ndices e limites financeiros
a que se refere o item ™" da Clausula 4.11.1 desta Escritura de Emissdo,
com sua respectiva memoria de cdleculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo de tais indices e limites financeiros
devidamente apurados e auditados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de verificag8o e
conferéncia pelo Agente Fiduciario;

(if) dentro de, no maximo, 45 (quarenta @-cinco) dias apdés o término de
cada trimestre do exercicio social ou conforme menor prazo que vier a
ser estabelecido na regufamentagdo aplicavel &s companhias abertas,
(a) copla das demonstraces financeiras consolidadas da Emissora
relativas a 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano até
a data da liquidacio das Debénture§, -acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; e (b) relatdrio de apuragdo dos indices e
limites financeiros a que se refere o item (1) da Clausula 4.11.1 desta
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(b)

(<)

(d)

(e)

Escritura de [Gmissdo, com sua respectiva memdria de céleulo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencdo de tais
indices e limites financeiros devidamente apurédos ¢ revisados peios
auditores independentes contratados pela Frisspra,: sob pena de
impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agerite Fiducidiio;

(iiiy dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informagé@o que venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigactes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo
da CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM n.° 28/83";

(iv) na mesma data da publicacdo, as informacgdes veiculadas na forma
prevista no item 4.17. acima;

(v} aviso aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assitn como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da
Emissora, que de alguma forima envolvam interesse dos titulares de
Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.® 480, de
07 de dezembro de 2009, canforme alterada, ou normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que forem (ou devessern ter side) publicados ou,
se ndo forem publicados, da data em que farem realizados;

(vi) desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do descumprimento,
sem prejufzo do disposto na alinea (f) abaixo;

(vii) em até 10 (dez) dias U(teis da respectiva solicitagdo, qualguer
informacdo relevante para a Emiss&o que lthe venha a ser razoavelmente
solicitada;

(viii) em até 5 (cinco) dias Gteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a
situacdo financeira e ao resultado das operacgdes da Emissora; e

(ix) todos os demais documentos e informages que a Emissora, nos termos
e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeram a
enviar ao Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter, em adequado funcionamento, um orgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar institul¢bes financeiras
autorizadas para a prestagao desse servsgo, ‘

convocar, nos termos da Clausula Qitava, AGD para deliberar sobre qualquer
das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a Emissdo, caso
o Agente Fiducidrio ndo o faga;

informar ao Acgente Flduaarro e até 1 (um) dia Gtil sobre a ocorréncia de
qualguer evento pre‘wsto na Clausula 4.11. desta Escritura de Emissdo;
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(f)

{9)

(h)

(i)

)

(k)

M

{m)

(n)

(0)

(p)

cumpric todas as determinagfes emanadas da CVM e que lhe forem
aplicaveis, inclusive mediante envio de documentos, prestando, alnda, as
informagdes que lhe forem solicitadas;

i
[

ndo realizar operac¢tes fora do seu objeto social, observadas as disposicles -

estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

notificar em até 1 (um) dia Util 0o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condig@es financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, peta Emissora, de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii)
faca com que as demonstragdes ou informacdes financeiras publicadas pela
Emissora ndo mais reflitam a real condicdo econdmica e financeira da
Emissora; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condi¢Bes desta Escritura de Emisséo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, com o contrato de distribuicdo publica das Debéntures a
ser celebrado com os Coordenadores ou cormn qualquer outro documento
relacionado & Oferta Restrita, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicidveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, ¢ Banco Mandataric e Instituicdo Escrituradora, o Agente
Fiduciario, a Agéncia de Rating, e¢ a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios e ouiras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo e desde que haja ocorrido algum inadimplemento
da Emissora que motivasse a referida cobranga;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sohre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escrstura de Emissdo, no que for aplicdvel;

em ateé 15'(quinz'e) dias do encerramento do prazo de 6 (seis) meses
contados da Data de Emisséo, ou ate a utilizagdo Integral dos recursos, o que
ocorrer primeiro, entregar ao "Agente Fldutzario uma declaracdo sobre a
destinacdo dos recursos captados por meio da Emiss8o nos termos da
Clausula 3.5, acima; ‘

manter as Debéntures registradas para negoaagao no mercado secundario
perante 0 SND, arcando com 0s rggpectivos custos;
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(q) obter anualmente relatério de classificacdo de risco (rating) da Emiss&o, em
escala nacional, pela Standard & Poor's, ou pela Fitch Ratmgs ou pela Mooqy S
América Latina, enviando o referido relatério ao Agente Flautiario 'em até &

(cinco) dias Gteis. A Emissora compromete-se a fornecer, a agéncia de ratitig "

contratada, todas informages necessarias a obtengdo da mais precisa
classificacdo de risco (rating) possivel; e

(r) a Emissora comparecer, por meio de seus representantes, as AGDs, sempre
que solicitada.

5.2, As despesas a que se refere a alinea (i) do item 5.1. acima compreenderdo,
entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacdo aplicavel;

{(b) extracdo de certiddes;
(c) despesas com conference call e contatos telefénicos;

{d) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
deverdo ser comprovados através dos comprovantes de pagamento a serem
apresentados pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e

(e) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde gue razoavels, na hipdtese de ocorrerem omissdes g/ou
abscuridades relacionadas as informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que n&o tenha
sido saldado na forma da alinea (I) do itemn 5.1. acima, serd adiantado pelos
Debenturistas, e, posteriormente, acrescido a divida da Emissora, preferindo as
Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
que o Agente Fiducidrio venha a Incorrer para resguardar os interesses dos titulares
de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos titulares de Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tals despesas a serem adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluemn também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de ac¢es intentadas contra o Agente Fiducidrio no exercicio de suas
fungdes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financelros enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As. eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorféntes da sucumbencua am . agbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragéio e as despesas
reembolsdvels do Agente Fiducidrio, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdic-ao respectivo pagamento ou reembolso, conforme o
caso, por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidtio
solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada
em juizo, sendo certg: gue 0S. Fecursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil
de modo que ndo ha]a qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial

por parte deste Agente Fiduciario. ~
A
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5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Enf:lssord obuga ~3e:a, oS
terros da Instrucdos CVM n.0 476: .

{a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio g, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Aghes ¢ com as regras emitidas pela CVM;

{(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CvViM;

{c) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pégina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (<) acima em sua pdgina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) ahservar as disposi¢@es da Instrucdo CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM_n.2 358"), no que se refere a dever de
sigilo e vedac¢Bes & negociagio;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
gualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdao CVM
n.° 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

{g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CvM e pela CETIP.

CLAUSULA VX
DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Maobilidrios, acima qualificada, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar, perante a Emissora, os interesses da comunh&o dos titulares
de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob
as penas da lei que:

{a) conhece e aceita a funglo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigles prewstos na Iegislagao especifica e nesta Escritura de
Emisséo; Ca

(b) esta devidamente autorizado-a celebrar‘esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeltos todos os requisitos
legais e aqueles prews‘cos nos respectlvos atos constitutivos, necessarios para
tanto; .

{¢) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacbes
aqui previstas ndo infringem qualquer obngagao anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario; }
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(d) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro,

da Lel das Socledades por Acbes e demais normas aplicdveis, para exercer a

fungédo que lhe é conferida; .

I
] . PR .
i

(e) ndo se encontra em nenhuma das situacSes de conflito de ‘intefésse ‘prévist‘as‘
no artigo 10 da Instrugdo da CVM n.© 28/83;

(f) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

(g) wverificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de Emisséo,
no limite das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;

(h} a verificag8o pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaracdes
prestadas pela Emissora se deu através das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidric ndoc conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das
declaragbes ora apresentadas, cam o qué os Debenturistas ao subscreverem
ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(i) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatuarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(i) esta Escritura de Emiss8o contém obrigag8es vélidas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termas e condicdes;

(k) esta ciente da regulamenta¢do aplicdvel s Debéntures e & Emissdo, emanada
da CVM, do Bance Central do Brasil e demais autoridades e 6érgdos
competentes; e

(1} conforme disposto no item 4.11.8, informa que a verificaclio do cumprimento
das obrigagBes das controladas da Emissora se dard com base na declaracgo
a ser fornecida pela Emissora no referido item, destacando desde j& que nio
sera realizada qualquer verificagiio independente a respeito da observincia
das obrigacdes das Afiliadas,

6.3, O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢es a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercfcio de suas fungdes até a Data
de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Serd devida pela Emissora ac Agente Fiducidrio ou 3 instituicio que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelos deveres e atribuigdes que
fhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacio aplicdveis e desta
Escritura de Emissdo, o quanto segue: parcelas anuais de R$ 3.500,00 (Trés mil e
quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 59 (quinto dia Gtil) contado
da data de celebragéo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes. B

6.4.1. As parcelas citadas na cldusula 6.4, supra serdo reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice .que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as.dafas de-pagamento seguintes, calculadas pro rata die, sc
necessario, A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndc sanadas pela Emissora, (“)
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6.4.2. As parcelas citadas nos itehs acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS {Imposto Sobre Servigos de Qualquer Naturzza), PIS (Contribuigio
ao Pragrama de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Finandiainento da

Sequridade Social) e qualsquer outros impostos que venham a iricidic sobre a =

remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os déhitos em
atraso ficardo sujeitos estard sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros rmoratdrios de 1% (ur por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-
M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calcutado pro rata die.

6.4.4. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo
o camprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem: ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus prdprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omisstes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo ¢ faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCEMG, hipdtese em que a Emissora devers
fornecer as informacdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagbes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissbes ou inverdades constantes de tais informagdes, especialmente a das
apuracOes financeiras consolidadas da Emissora a serem entregues para
efeito do disposto na alinea “1” do subitem 4.11.1, da Clausula Quarta;

{g) solicitar, quando julgar necessério, certidfes atualizadas dos distribuidores
civeis estaduais ‘(incluindo falénclas, recuperagbes judiciais e execugdes
fiscais), distribuidores fédérals, das Varas da Fazenda Plblica, Cartdrios de
Protesto, Juntas de Condiliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que g Emissora ex;‘aﬁfja suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujos custos deverdo ser atcados pela Ephissora;
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(k)

()

convocar, quando necessdrio, a AGD, mediante andncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, na forma prevista no item 4,17 acima;

'

comparecer a AGD, a fim de prestar as informacgdes que lhe Fofem iﬂ;uiicftéd‘a;s;f

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do
artigo 68, paragrafo primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se
desde ja a informar e enviar todos 0s dados financeiros consolidados da
Emissora, atos societarios necessdrios a realizagdo do relatdrio agui citado, ou
quaisquer informagdes pertinentes que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM:

') eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagbes pela Emissora;

(i} alteragles estatutarias ocorridas no perfodo;

(iii)  comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicoes, financeiros e da estrutura
de seu capital;

(iv) posicdo da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos de
Remuneragédo realizados no periodo, bem como repactuagdo,
aquisicties e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) relacio dos bens e valores entregues a sua administragio;

{vii) cumprimento de oulras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio;

(viit) declaragdo sabre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario da Emissdo;

(ix} declaragdo acerca da suficiéncia e exeqlibilidade das garantias
das Debéntures;

() existéncia de outras emisstes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como Agente Fiducidrio no periodo, bem como os sequintes
dados sobre tais emissdes:

denominacio da companhia ofertante;

valor da emissdo;

. quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo

dos garantidores;

7. eventos de resgate, amortizagdo, conversao,

‘ repdctuag'éo e inadimplements no perfodo.

PP WP

disponibilizar o -relatériv a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) . nasede da Emissora;

(it) . .-na sede do Agente Fiduciario;
(iiiy na CVM;

{iv) naCETIP; e
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(m)

(n)

(o)

(%)

(@

(r)

(s)

(t)

(u)

(v}

(v) na sede dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, na forma do irem . 4.17, andncic
comunicando aos titulares de Debentures que o relalano se F‘ﬂCOﬂtla a
disposicdo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relag@o dos titulares de Debénlures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes & FEmissora, ao Banco
Mandatario e 3 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
allnea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatéario, e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive em relacdo a divulgagio, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo
e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualimente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Gteis da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagdes, Comunicaggo de igual teor devera ser enviada & CVYM, 3
CETIP & ao Banco Central do Brasil, se for ¢ caso;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condicbes das Debéntures;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a
existéncla de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razdo das obrigagles pecunidrias devidas pela Emissora;

acompanhar com o Banco Mandatério, ermn cada data de pagamento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissdo;

acompanhar, trimestralmente, o enquadramento dos indices financeiros com
base nas demonstracles financeiras consolidadas da Emissora, conforme
Clausula Quarta, subitem 4.11.1, alinea “”;

divilgar as informagdes referidas no item (x) da alinea “k” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, tdo logo delas tenha
conhecimento; e

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitaric das Debéntures, calculado
pela Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou de seu websitea,

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4,11, acima, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciails contra a Emissora para a
protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, enm caso de inadimplemento da Emissora:

(@)

(b)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

requerer a faléncla da Emissora, nos termés da legislaciio apl((;a sal;
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(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizac8o dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processa de faléncia, recu;-etagao

judicial ou extrajudicial da Ernissora.

6.6.1, O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio
das medidas contempladas nas alineas (a), (b) e (¢) acima se, convocada a AGD,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulaglo, bastando, porém, a deliberagédo por Debenturistas que representem pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) da maioria das Debéntures em circulagdo
quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas funces a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obriga¢des contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidacdo,
dissolucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na funcio de agente
fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emiss&o, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM, Na
hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias dteis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisdério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio da Emisséo. A substituicdo ndo implicard em remuneragdo
ao novo agente fiducidrio superior & remuneracdo avencada nesta Escritura de
Emissdo.

6.8.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora ¢ aos titulares de Debéntures,
solicitando sua substituicdo,

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para
a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo
do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialimente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exerciclo de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emiss8o. Fsta remuneragdc podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela AGD. S

6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita 3
comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8¢ da Enstrugao CVM n.® 28/8B3, conforme ¢ caso, e
eventuais nor mas posteriou es,

6.8.5. A substituigao do Agente Fiduciario em carédter permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissdo, que dpyerd ser registrado na JUCEMG junto
com a presente Escritura de Emiss@o. %/ (
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6.8.5.1. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacgso,
comunica-la aos titulares de Debéntures em formd de aw«:o nns termns (lb item
4.17. acima.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungBes a partir da data em
que for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emiss3o, inclusive,
até sua efetiva substituicBo ou até que todas as obrigagBes contempladas na
presente Escritura de Emissiio sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a aste respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de
acordo com ¢ disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh#o dos titulares de Debéntures.

7.2. A AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes
a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1, A presidéncia da AGD caberd ao titular de Debéntures eleito pelos demais
titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4, As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A AGD em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia em
primeira convocagdo.

7.5, Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por AcBes,
a AGD instalar-se-d, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem, no minime, metade das Debéntures em circulagio e,
em segunda convocagdo, com qualquer niimero.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
AGDs, cujas deliberagbes, ressalvadas as exceglies previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a rnaloria
das Debéntures em c1rcu|agao sendo admitida a constituicdo de mandataérios,
titulares de Debentures ou n&o, :

7.6.1. Sem ‘p'rejuu’zo do disposﬁo no item 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no prazo
de vigéncia das Debéntures; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitéric
acrescido da Remuneragdo; (iii) no pardmetro de célculo da Remuneragdo; (iv) no
quorum de deliberagdo das AGDs; (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado)
acima, deverd ser .aprovada por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Dehéntures ﬁm circulagdo.

7.6.2. Toda e qualquer alteracéio nas cléusulas ou condigoes estabelecidas nesta
Escritura de Emiss8o, inclusive, mas ndo e fimitando, no /. ue diz respeito a
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definicdo da taxa substitutiva de que trata o item 4.9.2.1. desta Escritura de
Emissé&o, dependerd da aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) das Debéritures et ‘circdlagfo, excéto se
houver outro quorum especifico estabelecido para a matéria, o

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberacdo a dque se
refere esta Cldusula Sétima, serfo consideradas como Debéntures em circulagdo
aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador
ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, direta ou indiretamente,
bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau.

7.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar aos titulares de
Debéntures as informactes que lhe forem solicitadas.

7.10. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em AGDs, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissfo, serfo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em circulagdo, conforme definido no item 7.7
acima, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido nas respectivas AGDs.

CLAUSULA VITL
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a} ¢ uma sociedade andnima de capital aberto devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras; .

(b) esta devidamente autorizada e obteve lodas as licengas e autorizagbes,
inclusive as societdrias, necessirias & celebracfo desta Escritura de Emissio,
a4 emissdo das Debéntures e ac cumprimento de suas obriga¢gdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas - e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
pravistas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuigio
publica das Debéntures ndo infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato
relevante do qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus hens
e propriedades estejam vinculados, nem irdo resuftar em {a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos
ou instiumentos; (b) criacdo. de gualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Fmissora; ou {¢) resdsdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que g Emissora ou qualsquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (lil) qualquer ordem, decisdo
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ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizages e licehicat televantes exigidas .pelas
autoridades federais, estaduais e municipdis para ‘o exercicio” dé’ suas
atividades, sendo todas elas vélidas;

(fy as demonstraces financeiras consolidadas da Emissora representam
corretamente a posicdo financeira consolidada da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contébeis
geralmente aceitas no Brasil;

(g) exceto por aqueles mencionados nas demonstragdes financeiras consolidadas
da Emissora ou de outra forma informados por escrito & totalidade dos
Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da
existéncia de qualquer agdo judicial, procedimente administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso & Emissora;

(h) as informacdes e declaragBes contidas nesta Escritura de Emiss8o em relagdo

&4 Fmissora e a Oferta Restrita, conforme ¢ caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

(i) ndo omitiu fato, de gualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alterac8o substancial adversa de sua situagdo econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados que venham a
adquirir Debéntures;

(i) que seja do conhecimento da Emissora, ndo ha qualquer ligagdo entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas funcdes;

(k) cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando & obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos no item
3.4, desta Escritura de Emissdo;

() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigles,
com forca de titulo executive extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo
de Processo Civil Brasileiro;

{(m) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM n.© 476,
n&o poderd realizar outra oferta publica de debéntures de sua ernissdo dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seia submetida a registro na CVM;

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracia foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao
principio da boa-fé; e

(0) ndo ha qluél’ijtf"‘eﬂg_jiba'géo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fung¢des.
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8.1.1, A Emissora se compromete a notificar em até 1 (um) dia Gtil os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracSes aqui prestadas
tornern-se total ou parcialmente inveridicas, incomplitas ou incatretas,

CLAUSULA IX
DAS NOTIFICACOES

9.1, Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
esciito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacbes
a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdio
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A,

Av, Bernardo Monteiro n® 1.563,
Belo Horizonte - MG

30150-902 Bairro Funcionarios
Al.: Sr. Roberto Antdnio Mendes
Tel.; {(31) 3247-7040

Fax: {(31) 3427-7755

Email: ri@iocaliza.com

Para o Adgente Fiducidrio:

Pentdaong S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, 4200, Bloco 04, Sala 514

22640-102 Rio de Janeiro ~ RJ

At Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt2, Nathalia Machado
(Assuntos Juridicos e Estruturagdo)

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-2001

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para ¢ Banco Mandatario e/ou Instituicio Escrituradora:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n9%, Vila Yara - Prédic Amarelo, 2° andar

06029-900 Gsasco — SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3684-2852

Fax: (11) 3684.2704

E-mail: 4010,jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.tomo@bradesco,com.br

Para a CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 40 andar, Jardim Paulistano
01452-002 S3o Paulo - SP

AL.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596 - -

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: ar.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emisso ser8o consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou. com “aviso de recebimento” expedido
pelos Correios, :50b protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagbes feitas' por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela madyina utilizada pe!o(i‘/?netente} seguido
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de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da
mensagem, T '
9.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima’deverd sér comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 5 (cinco) dias dteis
contados da sua ocorréncia.

9.4, Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto no item 9.3,
acima serdo arcados pela Parte inadimplente,

CLAUSULA X
DAS DISPOSICOES GERALS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss8o. Dessa forma, nenhum atraso, amissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade au remédio que caiba ao Agente Fiduciario
ef/ou aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacBes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou rerédios, ou serd
interpretado come uma renlncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou madificacdo de quaisquer outras
ohrigacdes assurnidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipdtese de ndo preenchimente dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores,

10.3. Caso qualquer das disposicies desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposigOes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituir
a disposicBo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem ttulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e
as obrigactes nela contidas estiio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou
ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, no
cumprimento de direitos e obregagoes assumidos por ambas as partes, sejam
utilizados para- tdeﬂtffcar a prética. de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos & :nterpretados em consonanc&a com 0s usos, costumes e praticas
do mercado de capitais brasileiro.

10.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou c¢dpilas autenticadas de docurmentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
claboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos ter{os da legislaggo

aplicavel, o
S
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10.7. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que the seja enviado com o fild de informar, compiementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes nrsta Escriturd, beim como
nas deliberacdes societdrias e em atos da administracdo’ da Emissord ou'ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisfes, e ndo sera responsdvel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacéo aplicavel.,

10.8. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de cbrigacbes
para corn eles, hem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.9. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisséo,
nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca de Bele Horizonte, Estado de Minas Gerals,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo
a Emissora e o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 08 de outubro de 2012,
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Pégina de assinaturas do Instirurmento Particular de Escritura da 6° Emissdo de!fca,
Com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debentures Simples, Nao Con versiveis em
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Fscritura da 6° Emissio Publica,
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