ESCRITURA PARTICULAR DA QUINTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, EM
REGIME DE GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA LOJAS RENNER S.A.

celebrada entre

L0JAS RENNER S.A.

comea Emissora;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

comao Agente Fiducidrio, representundo a comunhdo dos Debenturistas

DATA I )
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ESCRITURA PARTICULAR DA QUINTA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, EM
REGIME DE GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAQ, DA LOJAS RENNER S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(1) LOJAS RENNER S.A.. sociedade por agdes. com registro de companhia aberta
peranie a Comissiio de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sedc na Cidade de Porio
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul. na Avenida Joaquim Porto Villanova., n®
401, Bairro Jardim Carvalho. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministéric da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o n° 92.754.738/0001-62, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Companhia™ ou “LEmissora™): e

(ii) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 300, Bloco 13,
Grupo 205. Barra da Tijuca. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91. na
qualidade de representante da comunhfo dos titulares das debéntures. neste ato
representada na forma de seu Estatuto Sociat {“Agente Fiducidrio™), representando
a comunhdo dos debenturistas da 5" emissdo de debéntures simples. ndo
conversiveis em acdes. da espécie quirografiria, em até duas sérics, em regime de
garantia firme da Emissora (“Debenturistas da Primeira Série™ e “Debenturistas da
Segunda Scrie” ¢, em conjunto. “Debenturistas™).

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravanie designados, em conjunto, como “Partes™
e. individual e indistintamente., como “Parte™.

vém por esta ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da
Quinta Emissdio Puablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirogrataria. em até Duas Séries. em regime de garantia firme dc distribuicdio, da Lojas
Renner S.A.” (“Escritura™), contendo as scguintes cldusulas e condigGes:

CLAUSULA L
AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de
Administrago da Emissora, realizada ecm 11 de junho de 2012 ("RCA™). na qual foi
deliberada a aprovagiio da Emissdo das Debéntures, bem como seus termos e condig¢des.
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.™).










(“Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série™. respectivamente, ¢ em
conjunto “Debéntures™) serd definida conforme a demanda pelas Debéntures apurada por
meio de procedimento de colcta de intencées de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding™). A alocacdo das Debéntures entre as séries sera definida apos a concluséio
do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagiio das Debéniures entre as
s€ries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™),
sendo certo que a quantidade de Debéntures de uma das séries deverd ser abatida da
gquantidade de Debéntures total da Emissio, definindo, portanto, a quantidade de
Debéntures a ser alocada na outra série. Qualquer uma das séries podera nio scr emitida,
hipdiese em que a lotalidade das Debénlures serd emitida cm série Unica. a depender do
resultado do Procedimento de Bookbutilding.

3.3.2. Para atender a um eventual excesso de demanda, a Entissora poderd conceder aos
Coordenadores opgdio para distribuigiio de lote suplementar de até 4.500 (quatro mil e
quinhentas) Debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por cento) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, excluida eventual Opciio de Debéntures Adicionais,
conforme definido abaixo (“Debéntures do Lote Suplementar”™), nos terimos do artigo 24 da
[nstrucdo CVM 400 ("Opcio de Lote Suplementar™). Sem prejuizo das Debéntures do Lote
Suplementar, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd, ainda. ser
aumentada, a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores. em até 6.000
{seis mil) Debéntures, correspondentes a até 20% (vintc por cento) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2° da Instru¢do CVM 400 (“Opcfic de Debéntures Adicionais”). A Op¢do de
Debéntures Adicionais e/ou da Op¢dc de Lote Suplementar observara as mesmas
condigdes ¢ prego das Debéntures inicialmente ofertadas.

34. Forma e Comprovaciio de Titularidade

3.4.1. As Debéntures scrio emitidas sob a forma nominativa escritural, scm a emissio de
cautelas ou certificados representativos das Debéntures.

3.4.2. Para todos os fins de direito. a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito cmitido pelo Agente Escriturador {conforme abaixo definida).
Adicionalmente, scra reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
exirato em nome do Debenturista. emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND e o exirato em nome do Debenturista emitido pela
BM&FBOVESPA, quando as Debéntures estiverem depositadas na BM&FBOVESPA.
conforme aplicavel.

3.5. Conversibilidade
3.5.1. As Debéntures nfo serdo conversivels em a¢des de emissdo da Emissora.
3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serfio da espécie quirografiria. ndo conferinde qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, ¢ sem qualquer scgregagdo de bens da Emtssora em







3.11. Local de Pagamento

3.11.1. Observado o previsto na Clausula 3.13 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas scrio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento. utilizando-se. conlorme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP.
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND: (ii) os procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA. para as Debéntures registradas no Sistema de Negociagio
BM&FBOVESPA; e/ou (iii) por meto do Agente Escriturador, conforme definido adiante.
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas no SND ¢ no Sistema de Negociagdo
BM&FBOVESPA,

3.12. TImunidade dos Debenturistas

3.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, conforme defiido adiante, no prazo
minino de 10 (dez) dias wteis antes da data previsia para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada
apropriada pelo Banco Mandatario. contorme definido adiante, sob pena de ter
descontados da Remuneragio das Debéntures. conforme definida abaixo. os valores
devidos nos termos da legislagéo tributédria em vigor.

3.12.2.O Debenturista que tenha apresentado documentlagdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isencgdo tributdria, nos termos da Clausula 3.12.1 acima, e que
tiver essa condicdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condigdies e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condi¢io questionada por autoridade judicial. fiscal, ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Mandatéric, com
copia para a Emissora. bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao
tema que lhe scja solicitada pelo Banco Mandatario ou peia Emigsora.

3.13. Prorrogacio dos Prazos

3.13.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogados até o primeiro dia 0til subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer oulro encargo moratlorio aos valores a serem pagos.
0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que no haja expediente
comercial ou bancdrio na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da
BM&FBOVESPA., hipotese em que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com sabado. domingo ou feriado nacional.

3.14. Encargos Moratorios

3.14.1.Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures (conforme abaixo definida).
ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso. independente de qualquer aviso. notificagdo ou interpelac¢io judic{al ou
extrajudicial, ficarfio sujeitos 4 multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mcfra pro -







CravsvLa lV
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
APLICAVEIS AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4.1 Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

4.1.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado
monectariamente. Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série inctdirfio juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas mcédias diarias dos DI— Dcpositos Interfinanceiros de um
dia. "over extra-grupo”. expressas na forma percentual ao ano. base 252 (duzentos e
gcinquenta e dois) dias uteis. calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (hitp://www.cetip.com.br} ("Taxa
DI"). acrescida exponencialmente de sobrelaxa equivalente a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis. a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding. e. em qualquer caso, limitado a 1,05% (um inteiro ¢ cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias ateis ("Sobretaxa
das Debéntures da Primeira Série". e, em conjunto com a Taxa DI. "Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série"). calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior. conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. dc acordo com a scguinte férmula;

J = V¥Nb x (Fator Juros — 1}
onde:

J = Valor unitario da Remuncra¢do das Debéntures da Primeira Séric devida ao final do
Periodo de Capitahizacio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento:

VNb = Valor Nominal Unitario. informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composlo pelo par@metro de flutuagiio acrescido do spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais. com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

Fator Juros = Fator DI x FatorSpread i

Fator DI = Produtério dos [atores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de

Capitalizagfio. inclusive, até a data do término do Periodo dc Capitalizagio, exclusive,

calculade com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. apurado da seguinte forma:’
[

FatorDI = ﬁ [l + (TDI % )]

A=




onde:

LU L]

n = Numero total de Taxas DI. sendo *n™ um numero inteito:
k = nimero de ordem dos [atores das Taxas DI, variandode 1 an™:

TDI = Taxa DI, expressa ao dia. calculada com 8 (oito) casas decimais com

DI, =[D]k +1J:s: »
100

arredondamento. apurada da seguinte forma:

onde:

DIy = Taxa DI, divuigada pela CETIP. valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento. conforme formula abaixo:

Ll

spread . ]]251
100

FatorSpread = [
onde:

spread = a ser apurade em Procedimento dc Bookbuilding. observado a laxa maxima de
1,05 (um inteiro e cinco centésimos);

n = numero de dias Uleis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da Remuneracfio
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior. conforme o caso, inclusive, e a
data atual, exclusive, sendo “n” um ndmero inteiro.

Observagdes:

{a) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis)”
casas decimats. sem arredondamento:

(b) Lfetua-se o produtorio dos fatores ([ + TDIy). sendo que a cada fator diarie
acumulado. trunca-se o resullado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, € assim por diante até o dltimo considerado;

{¢) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

-5




DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O rlator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) € considerado com 9
{nove) casas decimais com arredondamento.

4.1.2. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.1.3. No caso de indisponibilidadc temporiria da Taxa DI, serd utilizada, em sua
substilui¢do, a mesma taxa didria produzida pela 1iltima Taxa DI divulgada até a data do
cdlculo. ndo sendo devidas quaisquer compensagdes [inanceiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagéo posterior da
Taxa DI respectiva.

4.1.4. Na auséncia de apuragiio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dcz)
dias Uteis contados da data esperada para apura¢io e/ou divulgacido {"Periodo de Auséncia
de Taxa DI") ou. ainda. na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou
determinacio judicial da Taxa DI. o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série (“AGD da Primeira Séric™) (na forma € nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. e nesta Escritura, conforme definida na Clausula
X). para definir. de comurn acordo com a Emissora, observada a regulamentagéio aplicavel,
0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parimetros utilizados em operacdes
similares exislentes a época ("Taxa Substituliva das Debéntures da Primeira Séric"). A
AGD da Primeira Série serd realizada no prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos
contados do ullimo dia do Periodo de Auvséncia da Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposic¢io legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagio
deste novo pardmetro serd utilizada. para o cdleulo do valor dec quaisquer obrigagtes
pecunidrias previstas nesta Escritura. a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI
divulgada.

4.1.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢io du AGD da Primeira
Série. a referida AGD da Primcira Série nfio sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacdo. voltara a ser utilizada para o cédlculo dos juros remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série. ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras.
lanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série.

4.1.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série
entre a Emissora ¢ Debenturistas da Primeira Série representando. no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, a Emissora
optard. a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas. obrigando-
s¢ a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario. no prazo de 2 (dois) dias.
contados a partir da data da realizagdo da respectiva AGD da Primeira Séric, quall a
alternativa escolhida: S

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente c. consequentemente, cancclar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série. sem multa ou
prémio de gualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da -~

























Debenturistas da(s) respectiva(s) Série(s) igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o
resgate das Debéntures da Primeira e¢/ou da Segunda Série de que forem titulares, da
seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):

IT.

IT1.

V.

6.3.2.

a Emissora realizara a Oferta de Resgale Antecipado por meio de publicacdo de
anuncic nos termos da Clausula 3.16 acima ("Edital de Oferta de Resgate
Antecipade"). o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) a{s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b)
se o resgate serd total ou parcial, observadas, nesta hipotese. as regras previstas no
item IV abaixo: (¢) o valor do prémio de resgate, caso exista; (d) a data eletiva para
0 resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas: (c)a forma de
manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesiio 4 Oferta de Resgate
Antecipado; (f) se a Ofcrta de Resgate Antecipada estard condicionada a aceitagfio
de um percentual minimo dos Debenturistas, e (g} demais informagfes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas e 4 operacionalizagio do resgate das
Debéntures;

apos a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverfio se manifestar nesse
sentido ao Agente Fiduciario alé o encerramento do prazo a ser estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado. findo o qual, a Emissora terd o prazo de
3 (trés) dias Uteis para proceder a liquidagdio da Oferta de Resgate Antecipado, a
qual ocorrerd em uma Gnica data:

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado & aceitag¢dio deste
por um percentual minimo de Debéntures. a ser definido e divulgado por mcio do
Edital de Oferta de Resgate Anlecipado:

caso se verifique a adesdo a Olerta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas
represeniando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas,
com base no Edital de Oferla de Resgate Antecipado parcial. devera ser realizado
procedimento de sorteio. conforme previsto no artigo 35. pardgrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des: e

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido
(a) da Remuneragdo. calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a
data do Ultimo pagamentc da Remuneracfio, conlorme o caso, € no caso das
Debéntures da Segunda Série, acrescido ainda da Atuahizagio Monetdria da
Segunda Série, até a data do seu cfetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora. prémio
de resgate esse que ndio podera scr negativo.

Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado

parcial devera ocorrer através de "operagiio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo. tais como habilitagio dos
Debenturistas. qualificugdo, sorteio, apura¢fo. rateio ¢ validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas. serdo realizadas fora do dmbito da CIETIP, observado que.

caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionahizagdo do resgaie -




antecipado parcial. ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo au
qualquer outra formalidade.

6.3.3. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o resgate antecipado parcial
devera ocorrer através de "operagfio de compra e venda definitiva no mercado secundario”.
sendo que todas as etapas dcssc processo. tais como habilitacio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio. apuragio. rateio e validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas, serdo rcalizadas fora do dmbito da BM&FBOVESPA, observado que. caso a
BM&FBOVESPA venha a implementar outra {uncionalidade para operacionalizagdo do
resgate anlecipado parcial, ndo haverd a nccessidade de aditamento a esta Escritura de
Emissdo ou qualquer outra [ormalidade.

6.3.4. A CETIP, a BM&FBOVESPA, o Banco Mandatario ¢ o Agente Escriturador
deverdo ser comunicados atraveés de correspondéncia da Emissora com o de acordo do
Agente Fiduciario, da realizagiio do resgate antecipado total, com pelo menos 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA V]I
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Obscrvado o disposto nos itens 7.2 a 7.3 abaixo. as obrigacdes da Emissora
conslantes dos instrumentos relacionados a4 Emissdo poderfo ser declaradas
antecipadamente vencidas e imediatamente cxigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos eventos
estabelecidos abaixo ("Eventos de Vencimento Antecipado"):

(a)  descumprimento. pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissfo, ndo sanada no prazo de | (um) dia 0til de seu vencimento:

{b}  descumprimento, pela Emissora. dc qualquer obriga¢do ndo pecunidria relacionada
a esta Escritura de Emissdo. ndo sanada no prazo de 7 (sete) dias uteis contados da
data de recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente IFiducidrio 4 Emissora,
sendo que esse praze nido se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipuladoe
prazo especifico;

(¢}  ocorréncia de (1) extingdo, liquidagio, dissolugiio ou insolvéncia da Emissora; (ii)
pedido de recuperacéo judicial feito pela Emissora; (iii) propeositura, pela Emissora,
de plano de recuperaciio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores; (iv)
pedido de autofaléncia da Emissora, (v) pedido de faléncia da Emissora ndo elidido
no prazo legal: ou (vi) decretagido de faléncia da Emissora:

{dy  ocorréncia de (i} extingdo, liquidac¢io ou dissolucdo de qualquer das controlac@s-ldﬁ
Emissora, cxecto sc (i1} houver publicagdo pela agéncia classificadora de risco de
relatério de classificagdo de risco das Debéntures atualizado e contemplando o fato
em até 30 (irinta) dias da ocorréncia do cvento, sem prejuizo do disposto na alinea
{t) abaixo ou (i.2} tal cxtingdo, liquidacio ou dissolugdo for realizada por meio dc
incorporagdo da referida controlada pela Emissora: (i1} insolvéncia de qualquer das




controladas da Emissora; (iii} pedido de recuperagio judicial feito por qualguer das
coniroladas da Emissora: (iv) propositura. por qualquer das controladas da
Emissora, de plano de recuperagiio cxtrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores; (v) pedido de autofaléncia de qualquer das controladas da Emissora. {vi}
pedido de faléncia de qualquer das controladas da Emissora ndo elidido no prazo
legal: ou (vii) decretagfio de faléncia de qualquer das controladas da Emissora:

{e)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas controladas cujo
valor individual ou agregado seja superior a R$30.000.000.00 (trinta milhdes de
reais). e por cujo pagamento a [<missora seja rcsponsavel, salvo se no prazo
maximo de 05 (cinco) dias uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela
Emissora. que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-{é de terceiros; (ii) o
protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda: (iii) o protcsto foi objeto de medida
judicial que o tenha suspendido:

{f) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora ou de
qualquer confrolada da Emissora em relagdio a lerceiros, em valor, individual ou
agregado, superior a R$25.000.000.00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou
cquivalente em outras moedas;

{g} ndo pagamento. na respectiva data de vencimento. de quaisquer obrigagdes
pecuniarias da Emissora ou de qualquer controlada da Emissora em rclagéio a
terceiros, em valor, individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas. salvo s¢ no praze maximo de 5
(cinco) dias Uteis da data de sua ocorréncia (i) for comprovado, pela Emissora, que
o inadimplemento ocorreu indevidamente; (ii} for sanado pela [missora ou por
qualquer controlada da LEmissora. ou (iii) sejam suspcnsos os efeilos do
inadimplemento por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

{h)  ndo atendimento. pela Emissora, de qualquer dos indices ¢ limites financeiros
relacionados a scguir ("Indices Financeiros"). a serem verificados trimesiralmente
pelo Agente Fiducidrio. em até 5 {(cinco) dias tteis contados da disponibilizagio dos
documentos descritos na clausula 8.2 (a) (ii) abaixo, com base nas informagdes
trimesirais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR e/ou das Demonstragdes
Financeiras Padronizadas - DIFP apresentadas pela Emissora a CVM, sendo que a
primeira verificaciio para fins deste subilem ocorrerd com relagdo ao terceiro
trimestre de 2012:

{(a) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 3.0 {trés):

(b)  EBITDA / Resultado Financeiro Liquido Consolidado maior ou igual a 2.0
(dois), ou menor que O (zcro), sendo que neste Gltimo caso o EBITDA
devera ser maior que 0 (zero): ~—

Para os cfcitos do disposto na alinea "g" desta Clausula 7.1. aplicar-se-8o0 as

seguintes delinigdes:




(i

N\

(k)

(1}

"Divida Liquida Consolidada" significa o somatoério de todas as dividas
consolidadas da I:missora perante pessoas {isicas e/ou juridicas, limitando-sc a (i)
empréstimos e financiamentos com terceiros, (ii) dividas oriundas dc quaisquer
emissdes de titulos de renda fixa. em circulagdo no mercado de capitais local c¢/ou
intcrnacional, (iii) saldo liquido de operagBes de derivativos (i.e.. passivos menos
ativos de operagdes com derivativos), e (iv) o saldo das quotas subordinadas
emitidas pelo Fundo de investimento em Direitos Creditorios Lojas Renner; menos
(a} o saldo das gquotas seniores de titularidade de terceiros emitidas pelo Fundo de
investimento em Direitos Creditorios Lojas Renner; (b) o numerario disponivel em
caixa da Emissora; (¢) os saldos liquidos de contas correntes bancarias da I=missora;
¢ (d) os saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

"EBITDA" significa o lucro liquido da Emissora, relativo aos altimos 12 {doze)
meses, anles das despesas financeiras liquidas, imposto de renda e contribuigéio
soctal .sobre o lucro, depreciagio. amortizagio, despesas com plano de opgdes de
compra de agdes, resultado das baixas de ativos fixos, participagdo estatutaria e
despesas extraordinarias.

"Resultado Financeire Liguide Consolidado” significa os encargos de divida.
acrescidos das variagdes monelarias, deduzidas as rendas de aplicacfes financeiras.
lodos estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéneia ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses. em bases consolidadas,

comprovagio de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢io ou inconsisténcia de
qualquer declaragdo feita pela Emissora na Escritura, no Contrato de Distribuigo.
ou de qualquer informacgdo constante do prospecto preliminar da Emisséo
("Prospecto Preliminar") e/ou do prospecto definitivo da Emissdo ("Prospecto
Definitive". e em conjunto com o Prospecto Preliminar "Prospectos"), na data em
que foram prestadas, que afete de forma relcvante ¢ adversa as Debéntures;

pagamento de dividendos. juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de
pagamento 40s seus acionistas. tal como participacdo no lucro prevista no Estatuto
Social da Cmissora, caso a Emissora estcja em mora c¢om qualquer de suas
obrigacOes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado. entretanto. o pagamento do
dividendo minino obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das S.A.;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora ou qualquer controlada da Emissora. em valor unitdrio ou
agregado. na data da referida decisdo. igual ou superior a R$30.000.000.00 (trinta
milhdes de reais) ou o seu valor correspondente em outras moedas, no prazo de até
5 (cinco) dias ateis contados da data estipulada para pagamento; B
ndo renovagdo. cancelamento, revogacdo ou suspensio das aulorizacdes e licengas,
necessdrias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas que impactem. comprovadamente de maneira
significativa as condigdes econdmitcas. inanceiras e/ou operacionais da Emissora,




{m)

(n)

(0)

()

(q)

(r)

(s)

(1

7.2.

exceto se, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data de tal ndo
renovacdio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo a Emissora comprove a
existéneia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovagie ou obtengido da referida licenga ou
autorizagio,

recompra de agdes, no caso da Emissora estar inadimplente com suas obrigagdes
pecunidrias descritas nesla Lscritura. sem prejuizo do disposto na clausula 7.1. (a)
acima;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada. nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das S.A;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora por seus acionistas com outra
{inalidadc que ndo a absorcéo de prejuizos. apds a dala de registro da Emissio junto
a CVM, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas:

se as obrigacbes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condigdes pari passy com as demais dividas
quirografarias da Emissora. ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por
forca de disposicao legal:

cisdo. fusio ou incorporagido da Emissora. sem a prévia e expressa annéncia de
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenla ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo. reunidos em assembleia especialmente convocada para
esse fim, exceto se referida cisfio. (usdo ou incorporagdo nio implicar em redugéo
da classificacdo de risco da Emisso ou da Emissora. quando comparada a
classifica¢fio de risco exisiente na data imediatamente anterior a data de publicagdo
do fato relevante referente a respectiva aprovagéo:

alteragdo ou modificacdio relevante do objeto social da Emissora, de maneira que
alterc substancialmente as atividades atualmente praticadas e o ramo de negdcios
atualmente explorados pela Emissora.

descumprimento de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a
qual ndo seja obtido cfeito suspensiva dentro do prazo regulamentar para tal
obtengfio, ¢ que possa, comprovadamente. impactar de maneira signilicativa as
condi¢des econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora: ou

redugdio da classificagdo de risco da Emisséio ou da Emissora em duas notas quando
comparadas a classificagfio de risco da época da Emisséo.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a). (c). {e). (). (g)7

(). (k). (m). (n). (p) e (g), do item 7.1. acima acarretard o vencimento aniecipado
automdtico das Debéntures sendo que o Agente T[iducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Dcbéntures e exigir o
pagamento do que for devido. através de notiticagdio a ser enviada para a Companhia no
mesmo dia Gtil da sua ciéncia acerca da ocorréncia do vencimento antccipado. Na




ocorréncia de quaisquer dos evenios indicados nas demais alineas do item 7.1 acima, o
Agente Fiducidrio devera convocar, em até 3 (irés) dias uteis contado da data em que
lomar conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das debéntures. A AGD a que se referc este item devera ser
realizada no prazo de 15 {quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagio,
ou no prazo de 8 (oito) dias corridos. a contar da data da segunda convocagdo. se
necessaria.

7.3.  Na AGD mencionada no item 7.2 acima, que serd instalada dc acordo com os
procedimentos ¢ quorum previsto na Cldusula 10 desta Escritura, os titulares das
Debéntures poderio optar, por deliberagio de titulares que representem. ne minimo, 75%
{selenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. por nio declarar
anlecipadamente vencidas as Debénturcs.

7.4, Na hipdtese: (i) de nfo instalagfio da AGD mencionada no ilem 7.2 acima por falta
de quorum; ou (ii} de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.3
acima por litulares que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulag@io, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

7.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. a [Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures em
Circulagdo. conforme o caso. acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Sé¢rie ¢ da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, calculada pro raia temporis
desde a Data de Emissdo ou da data do pagamenio da Remuncragio imediatamente
anierior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias ateis contados do recebimento,
pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora por meio de caria prolocolizada no enderego constante do item 12.2 (a) desta
Escritura. sob pcna de, em nfo o lazendo, ficar obrigada, ainda. ao pagamento dos
encargos moratorios previstos no ilem 3.14. acima.

7.6.  Observado o item 9.3 (v). para (ins do disposto na alinea (h) do item 7.1, acima,
fica desde ja acordado que os indices Financeiros serdo apurados pela Emissora ¢
revisados pelo Agente Fiducidrio em até 2 (dois) dias niteis a contar do recebimento pelo
Agente Fiduciario dos documentos previstos no item 8.2 (a) (iii) abaixo.

7.7. Para fins da verifica¢do da excegdio prevista no item 7.1. (q) acima, a Emissora
devera apresentar ao Agente Fiducidrio, em até 60 (sessenta) dias apds a realizaciio da
cisdo. fusdio ou incorporagdo da Emissora. copia do novo relatério de classificagdo dé
rating considerando o [ato relevante publicado.

7.8.  Para fins de verificagiio. pelo Agente Fiducidrio. do disposto nos itens da Clausula

7.1, acima, em rela¢fio 2 Emissora e suas controladas. conforme o caso. a Emissora devera
encaminhar anualimente declaragio firmada por 2 (dois) diretores da Emissora. atcstando
a ndo ocorréncia das referidas hipoteses de vencimento antecipado, em relagdo a Emissora




ou suas controladas, acompanhada do organograma socictirio atualizado da Emissora. no
prazo de 5 (cinco) dias (leis contados da respectiva solicitagdo.

CLAUSULA VI
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

8.1.  Até a amortizagio lotal do saldo devedor das Debéntures. a Emissora obriga-se a:
(a) utilizar os recursos oriundos da Emissio conforme descrito nesta Escritura € nos
Prospectos:

(b) notificar o Agenie Fiduciario sobre qualquer mudanca relevante na natureza ou
escopo dos negdceios e operagdes da limissora. ou sobre qualquer cvento ou lato, que afete
ou quec possa aletar adversamente. de forma significativa. a condigdo financeira da
Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obriga¢des nos termos desta Escritura, no
prazo de até 02 (dots) dias uteis contados a partir da data quec a Emissora tomar
conthecimento da respectiva mudanga ou evento:

{c) nolificar o Agente Fiducidrio em até 03 (trés) dias ateis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e arbitral rclevante que
implique em condenaclio da Emissora a obrigacio cujo cumprimento implique em
dispéndio igual ou supertor a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

(d) notificar o Agente Fiduciario em até 02 (dois) dias lteis apos tomar conhecimento
sobre a ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacdes previstas nesta Iiscritura,
bem como qualquer ato que implique no vencimento antecipado das obrigagdes desta
Escritura, conforme previsto na Clausula 7 acima.

8.2. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a)  encaminhar ao Agente Fiducidrio:

(i) 1nformagdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requerer, desde que tais informagdes sejam necessarias 4 defesa dos
direitos dos Debenturistas e ressalvadas as informagdes de natureza estratégica
efou confidencial para a Emissora;

(it) dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das S.A. e legislagdo
aplicavel a época, contado apos o término de seu exercicio social de cada ano ou
apos o término de cada trimestre social. conforme o caso, ou na data de sua
divulgagio, o que ocorrer primeiro. copia de suas demonstragdes [inanceiras
completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informagdes.
trimestrais relativas os respectivo trimestre. ambas acompanhadas do relatorio da
administracio e do parecer de auditoria ou relatdério de revisdo especial dos
auditores independentes;

[#¥]
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{b)

(1) relatorio demonstrando a apuragdo dos indices financeiros previsios na
Cldusula 7.1. (h) acima em até 3 (trés) dias uteis apos a solicitagfio feita pelo
Agente Fiduciario:

(iv) coOpia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da CVM,
fatos relevantes. atas de RCA e Assembléias Gerais da Emissora, bem como as
inlormagdes pertinentes 4 Instrucio CVM n.° 480. de 7 de dezembro de 2009
("Instruciio CVM 480"), que devam ser publicadas ou enviadas a8 CVM, em até 053
(cinco) dias Uteis apds as respectivas publicages ou do envio das informagdes a
CVM., sendo certo que esta obrigagéio considerar-se-d cumprida pela publicacéo
das referidas informagdes e atas no site da Emissora e ¢ envio de aviso por e-mail
ao Agente Fiduciario indicando a sua disponibilidade:

(v) dentro de 5 {cinco) dias uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura;

{vi) na mesma data da publicacdio. as informagdes vetculadas na forma prevista no
item 3.16.. acima:

{vil} avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembldias gerais e reunides do conselho de administracio da Emissora, desde
que conlenham deliberacdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros e
envolvam interesse dos titulares de Debéntures. nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM 480, ou, na inexisténeia de prazo previsto na regulamentagfo, no
prazo de 5 {cinco) dias Gteis comados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou. se niio forcm publicados, da data em que [orem realizados:

(viii) todos os demais documentos ¢ informacdes que a Emissora, nos lermos ¢
condicdes previstos nesta Escrilura. se comprometeu a enviar ao Agente
Fiducidrio: e

(ix) confirmar, por escrito. ao Agenle Fiduciario, no prazo de 5 {cinco) dias uteis
contados da respectiva solicitagdio. de que esta adimplente com suas obrigagdes,

nos lermos estabelecidos nesta Escritura,

convocar as AGD da Primeira Série, AGD da Segunda Série ou AGD, conforme o

caso, para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem direta ou indiretamente
com a presente Emissio. caso o Agente [Fiduciario ndo o faga;

(¢}

cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos

solicitados e presiando. ainda, as informagBes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia. ou pela CETIP ou pela BM&FBovespa: i

(d)

submeter. na forma da Ici. suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de

auditoria independente devidamente registrada na CVM:

]



(e) manler sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos
termos regulamentos ¢ instru¢des da CVM aplicaveis, em especial a Instruciio CVM 480:

{H ndo realizar operagdes lora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta Escritura;

() contratar agéncia classificadora de risco que scja a Standard & Poors, Moody's ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de risco que as substitua somente se estas venham
a deixar de existir. para obtengdo de "rating”, para manter alualizado o relatorio de
classificagfio de risco das Debéntures. com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgacgio de tal classificagdo de risco ao mercado;

{h) tomar todas as medidas para que a agéncia classificadora de risco (i) atualize o
relatorio de classifica¢do de risco das Debéntures na ocorréncia de extingdo, liquidagio ou
dissolugdo de qualquer das controladas da Emissora que ndo tenha sido realizada por meio
de incorporagio da referida controlada pela Emissora e (i) dé ampla divulgagdo de tal
classificacdo de risco ao mercado em até 30 (trinta) dias da ocorréncia do evento;

(i) encaminhar & CVM e ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da rede mundial
de computadores pertinente, o relatorio referido na alinea anterior em até 1 (um) dia 1til;

) manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas
as obrigacSes aqui previstas. satisfazendo fodos os requisitos legais e cstatutarios
necessarios para tanto:

(k)  cumprir, em todos seus aspectos relevanies, as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagées dos 6rgdos governameniais, autarquias ou tribunais,
vigentcs ¢ aplicaveis a4 conduciio de seus negocios, exceto aquelas leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ dcterminagSes dos Orgdos governamentais, aularquias ou
tribunais. que estejam sendo contestados judicialmente ou administrativamente. pela
Companbhia;

(1} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com o8 prineipios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado) tenham acesso
irrestrito, em data previamente acordada com a Emissora. a qual nfio poderd exceder a 3
(trés) dias uteis contados de solicitagdo do Agente Fiduciario: (i) a todo e qualquer.
refalorio do auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstragdes

financeiras; e (ii} aos livros ¢ aos demais registros contabeis da Emissora. quando !

deliberado pela AGD;

(m) manter em adequado funcionamento um departamento para atender. de forma
eficiente. aos Debenturistas, podendo utilizar. para esse fim. a estrutura ¢ os orglos
destinados ao atendimento de seus acionistas. ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servico,

(n)  notificar o Agente Fiducidrio. a CETIP e a BM&FFBovespa ou entidade do mercado




de balcdo organizado em que {orem negociadas as Debénturcs, sobre qualquer ato ou fato
relevante que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 (lrinta) dias corridos apos a ocorréncia do evento;

(0) informar em alé 2 (dois) dias Gteis de seu conhecimento, 4 CETIP e a
BM&FBOVESPA ou entidade do mercado de balcio orgamizade em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisiio que afete de forma
relevante. as informag¢des prestadas no Formuldrio de Referéncia. nos Prospectos e/ou nas
Debéntures;

(p) lornecer A BM&FBOVESPA c/ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debénlures ¢ a CETIP as informagdes nccessarias para a
realizaciic do pagamento das Debéntures;

(q)  obter. observar os termos de, ¢ praticar todos 0s atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes. aprovagdes. licengas e consentimentos exigidos nos
termos da legislacio e regulamentagiio brasileiras para o regular cxercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora € necessdrias para permitir o cumprimento. pela Emissora,
das obrigagdes previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade ¢
exequibilidade dessas obrigagdes:

{r) manter em dia o pagamento de todos os tribulos devidos as TFazendas Federal.
Estadual ou Municipal, exceto com relagio aqueles pagamentos que estcjam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa:

(3) contratar e manter contratado, as suas expensas. durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures: (1) banco mandatario e escriturador; (i1} agente fiducidrio; (i1} os sistemas
de negociagdo das Debéntures no mereado sccundario (SND e Sistema de Negociagdo
BM&EFBOVESPA): e (iv) agéneia classilicadora de risco;

() eleluar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser neccssarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorérios advocaticios e outras
despesas e custos razoavels incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Dcbenturistas. nos termos desta Iscritura. Caso tais despesas envolvam valores iguais
ou superiores & R$5.000.00 (cinco mil reais), estas deverdo ser previamente informadas
para a Emissora e posteriormente devidamente comprovadas;

(u)  comunicar ao Agente Iiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagio
da utilizagdo dos recursos, conforme previsto na clausula 3.17. acima;

(v) enviar a CVM. a BM&FBOVLESPA e a CETIP, na data da primeira publicagdo de

convocagio de AGD. copia do respectivo edital de convocagio e da proposta a ser

submetida a4 AGD: -

{(w) enviar a CVM. a BM&FBOVESPA e a CETIP. no mesmo dia das AGID da
Primeira Série, AGD da Segunda Série ou da AGD. sumairio das deliberagdes tomadas e,
no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata das assembléias; e




(x)  Tomar todas as medidas necessarias para:

1. Preservar todos seus direitos, titulos dc¢ propriedade. licengas e ativos
necessarios para a condugfio dos seus negécios dentre do respectivo
objelo social e das priticas comerciais usuais;

ii.  Manter em boas condicdes os bens utilizados na condugdo de seus
negoclos excetuando-se pelo desgaste normat;

iii.  Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, obscrvados os
periodos de caréncia aplicdveis., todas as suas obrigagdes inclusive, mas
sem limitagdo. as de natureza [iscal, trabalhista e comercial: e

iv.  Manter os bens necessarios para condugiio de suas atividades
principais adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha,
conforme praticas correntes em seu setor de atuagio.

8.2.1 A Emissora se obriga. cm nome de todas suas controladas, existentes na presente
data ou que venham a ser criadas, e até que o saldo devedor das Debéntures ndo seja
integralmente pago. observar as obrigacdes estabelecidas nos itens (f). (g) e (r) acima.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.. acima qualiticada, como o agente fiducidrio dos Debenturistas da
Emissdo, o qual. neste alo e pela melbor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei ¢ da Escritura, representar perante a Emissora os Debenturistas.

2.1.2. O exercicio permanenie da fun¢io de agente fiducidrio € privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugio CVM 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugdc CVM 28,

9.2.  Substituicio

9.2.1. Nas hipoteses de auséncia. impedimentos temporarios, renuncia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, [aléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (wrinta) dias. contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente IFiducidrio. a qual podera scr convochda
pele proprio Agente Fiduciario a ser substituido., pela Emissora, por Debenturistas que
representent. no minimo. 10% {dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

9.2.2. Se a convocagdo da AGD a que se relere a Cldusula 9.2.1 acima ndo ocorrer em até
15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado. cabera a Emissora efetua-la.

























maioria dos presentes. com excecdo das matérias para as quais estiver previsto gquorium
qualificado em lei ou na presente Escritura.

10.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas. no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdio existentes, validas e cficazes
perante a Emissora e obrigaric a todos os Dcbenturistas em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

10.1.9. N&o scra admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que ndio comprovem
sua condigdo de Dcbenturistas ou seu mandatario, mediante a prévia apresentagio de
documentos regulares de identificagéo, societarios e procuragdes, com excegdo da presenca
de assessores [cgals da Emissora e/ou dos Debenturistas, conforme aprovado pelos
Debenturistas presentes. Documenlos estrangeiros sero aceitos desde que devidamente
consularizados.

10.2. Quorum de [nstalacio

10.2.1. A AGD de cada uma das séries sc instalara. em primeira convocagdo. com a
presenca de Debenturistas que representem a metade. no minimo, das Debéntures em
Circulacic da Primeira Série ¢ a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da
Segunda Série. conlorme o caso. ¢ em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Debentunstas, sendo que em caso de AGD comum a ambas as Séries. nos termos da
Clausula 10.1.1 acima, para {ins de calculo de quorum dc instalagdo, scrd considerada a
totalidade das Debéntures em Circulacio, independentemente da série a que pertenca.

10.2.1.1. Exclusivamente para fins da instalacdo da AGD 4 que se refere a Clausula 7.2, o
quorum de instalagfio em primeira convocacgdo serd de. no minimo 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures em Circulacfo; e em segunda convocacdo., com qualquer
nitmero de Debenturistas, sendo que para fins de calculo de quorum de instalagdio, sera
considerada a totalidade das Debéntures em Circulacfo. independentemente da Séric a que
pertenca.

10.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagiio efou
deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagio da
Primeira Série™ todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e inlegralizadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de
contreladas da Emissora (ou grupo de controle}. incluindo. mas nio se limitando, pessoas
direta ou indirelamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente menuonada;,'
lais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo
grau. Adicienalmente, entende-sc como “Debéntures em Circulacdo da Segunda Série™

todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titwlaridade de empresas coligadas a
Emissora, conitroladoras (ou grupe de controle) ou admimstradores da Emissora ou de
controladas da Emissora (ou grupe de controle), incluindo, mas nfio se limitando, pessoas
direta ou indiretamenie relacionadas a qualquer das pessoas anteriormenie mencionadas.







10.4.2. As alteragfes das disposicdes estabelecidas nesta Clausula 10.4 deverdo scr
aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD. s¢ja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.5. Matérias dc Interesse Especifico

Na hipotese de instalagdo de AGD para deliberar sobre matérias de intcresse especifico de
Debenfuristas de uma respectiva série, as disposi¢des desta Clausula X aplicar-se-do
somente aos titulares das Debéntures de tal série, sendo que as matérias dc intcresse
especifico dos Debenturistas de cada uma das séries da Emissdo somente poderdo ser
deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

CLAusuLA XI
DECLARACOLS E GARANTIAS

11.1. Declaragies e Garantias do Agente Fiduciario

11.1.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante & Cmissora, na dala da assinatura desta
Escritura, que:

(a) estd devidamentc autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais €
estatutdrios necessarios para tanto;

(b} ndo tem qualquer impedimento legal. sob as penas da lei, conlorme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis. inclusive
regulamentares, para exercer a lun¢éo que lhe é conferida;

(c) aceita a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmenie os deveres e
atribuigdes previstos na legislacdo especifica ¢ nesta Escritura;

(d) a celebragfio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndc infringem qualquer obrigagdo anteriormenie assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinenlantes do Agente Fiduciario.
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes:

(H ¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as lcis brasileiras: _

(z) 0s representantes legais que assinam esla Escritura tém poderes estatudrios e/ou
delegados para assumir. em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legilimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos cm plene vigor:




{h) nde tem qualquer ligagdo com a Lmissora que o impega de cxercer, plenamente,
suas fungdcs:

(i) accita integralmente todas as suas clausulas e condigdes da Escritura:

(} estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures € a Emissdo, emanada da
CVM. do Banco Central do Brasil e demais autoridades ¢ drgfios competentes; e

(k) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio da CVM n.° 28, exceto pelo dispesto no item 11.1.2 abaixo.

11.1.2. O Agente Fiduciario declara. nos termos do §2 do artigo 10 da Instrucdio CVM
n°28. que também alua como agente fiducidrio da 4" emissdo puablica de debéntures
simples. nio conversiveis em agdes. da espécie quirografaria, em duas séries, da Emissora.
Foram emitidas 30.000 (trinta mil) dcbénturcs na 4* cmissfo. sendo 21.510 (vinte € uma
mil quinhentas e dez) debéntures alocadas na primeira série e 8.490 (oito mil quatrocentas
e noventa) debénturcs alocadas na segunda série. no valor total de R$ 300.000.000.00
{trezentos mithdes de reais). O prazo de vencimento das debéntures da 1* Série da 4°
emissdo € de 5 {cinco) anos contados da data de emissédo, qual s¢ja 15 de jutho de 2011.
vencendo-se, portanto. em 15 de julho de 2016. O prazo de vencimento das debéntures da
27 Série da 4" Emissdo € de 6 (seis) anos contados da data de emissio, qual seja 15 de julho
de 2011, vencendo-se. portanto. em 15 de julho de 2017. Até a data dc assinatura do
presente instrumento. ndo ocorreu qualquer evento de resgate, amortizacgéo, repactuagio ou
inadimplemento. O Agente Fiducidario também dectara que assegurara tratamento
equitativo a todos os debenturistas da 4" emissdo e da 57 emissdo de debéntures da
Emissora € que observara ficlmente o disposto na Instrugdo CVM n® 28 ¢ na legislagdo
aplicavel com relacfio a sua atuacdo como agente [iducidrio em mais de uma emissio de
debéntures da Emissora.

11.2. Declaracdes e Garantias da Emissora

11.2.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario. na data da assinatura da
Escritura. que:

(a) ¢ uma sociedadc por agdcs devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras:

(b} estd devidamenle autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeilos lodos os requisitos legais e
estatutdrios nccessarios para tanto:

(c) a celebragdo desta Escritura ¢ do Contrato de Distribui¢dio ndo infringem qualquer
disposi¢do legal. contrato ou instrumento do qual a Emissora efou qualquer
controlada da Emissora scja parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigac¢do estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(i) criagdo dc qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da




(d)

(e}

(N

(g)

(h)

(i)

@)

()

Emissora, exceto por aqueles jd existentcs na prescnte data; ou (111) rescisfo de
qualquer desses contratos ou instrumentos:

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualguer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora e/ou
qualquer controlada da Emissora;

esta Escritura constitui titulo exccutivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro:

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, ¢
observadas as disposi¢des legais e regulamentares pertinentes. todas  as
informacgdes relevantes em relacdo a Emissora e/ou qualquer controlada da
Emissora. nas respectivas datas de cada evento. no contexto da presente Emissio,
necessdrias para que os investidores ¢ scus consultores tenham condigdes de fazer
uma analise correta dos alivos, passivos, dus responsabilidades da Emissora e/ou
qualquer controlada da Emissora. de sua condi¢do financeira. lucros, perdas, néo
contendo declara¢fes falsas ou omissdes de fatos relevantes. nas circunstancias em
que cssas declaragdes foram dadas:

as declaragdes, informacgdes e fatos contidos nos Prospectos em relagfo & Emissora
e/ou qualquer controlada da [Cmissora sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas,
incorretas ou inveridicas:

as opinides. andlises e expeclalivas expressas nos Prospectos da Emissio cm
relac@io a Emissora efou qualquer controlada da Emissora foram dadas dc boa-[€.
sendo expressas apos serem consideradas todas as circunstdncias relevanies € com
base em suposicdes razodveis:

nio ha latos relativos a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, cuja
omissdo. no contexio dessa Emissdo. {aca com que alguma declaragfio relevante
dos Prospectos da Emissfo scja enganosa, incorreta ou inveridica;

a Emissora ¢ suas controladas estio cumprindo. em todos os seus aspectos
relevantes, as leis, regulamentos. normas administrativas e determinag¢des dos
orgdos governamentais. autarquias ou iribunais, apliciveis a4 condugio de seus
negdcios;

exeeto pelas contingéneias tnformadas no Formuldrio de Referéncia. ndo tem
conhecimento da cxisténeia de qualquer agfio judicial. processo administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental.relevanie que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Enissora, em sua condi¢do financeira;

ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiduciario. que o mmpega de exercer.
plenamente, suas fun¢des com relagdo a essa Emissdo;

|



(m)

(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

ndo tem conhccimento de falo que impega o Agente Fiducidario de exercer,
plenamente. suas fungdes. nos termos da Lei das S.A.. e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida ¢ ¢ uma socicdade
limitada ou sociedade por acdes. conforme o caso. existente de acordo com as
respectlivas leis de suas respectivas jurisdigdes. com plenos poderes e autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negocios.
¢conforme descrito no Formulario de Referéncia:

esta Escritura constitui. ¢ cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obrigacdo legal, valida, vinculante ¢ cxigivel da Emissora,
exequivel de acordo com scus termos e condigdes, exceto que sua execucdo poderd
estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagiio, liquidagdo ou
leis similares aletando a execugdio de direitos de credores em geral. e tal obrigacgdo
ndo esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que nfio aquclas que
gozem de preferéncia exclusivamente por forca de qualquer exigéneia prevista em
lei;
nenhum registro, consentimento, autorizacdo. aprovacio, licenga. ordem de, ou
quahificagio junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da
presente [iscritura ou das Debéntures. ou para a realizagdo da Emisséo exceto pelo
registro da Emissdo na ANBIMA ¢ CVM e o registro das Debéntures junto ao
SDT. ao SND e ao Sistema de Negociagio BVM&FBQVESPA,| as quais cstardo
em pleno vigor e efeito em na data de liquidaggo:

os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de
2009, 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011 e revisado de 31 dc
mar¢o de 2012 e as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora
referentes aos exercicios ¢ trimestres & época encerrados, apresentam de maneira
adequada a situagiio financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora rcferentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informacgdes financeiras [oram elaboradas de acordoe com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil. que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos. ¢ desde a data das demonstragdes financeiras maits recentes.,
ndo houve nenhum impacto adverso relevanle na siluagdo [inanceira e nos
resultados operacionals em questdio. nio houve qualquer operacdo envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevanie para a

Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no capital soeial ou aumento substarigi_al"'

do endividamenio da Emissora que ndo esteja descrito nos Prospectos;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades [ederais, estaduais e municipais para ¢ exercicio de suas atividades.
sendo que até a presenie dala a Emissora ndio foi notificada acerca da revogacio de
qualquer delas ou da existéneia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogagdo, suspensiio ou cancelamento de qualquer delas:







(a) Para a Emissora:

L0JAS RENNER S.A.

Avenida Joaquim Porto Villanova. 401. 7° andar
CEP. 91410-400, Porto Alegre - RS

At.: Paula Melo — Gerente Financeiro

Tel: (51)2121-7153

Fax: (51)2121-7160

E-mail: pauta.melo(@lojasrenner.com.br

(b} Para o Apente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A

Av. das Américas n° 500. Bloco 13. Grupo 205 — Condominio Downlown
Barra da Tijuca — Rio de Janeiro

At.:  Sr. Gustavo Dezouzarl Teixeira Pinto

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: gustavo(@oliveiratrust.com.br e ger3.agentei@oliveiratrust.com.br

(c) Para o Banco Mandatario:

ITAL UNIBANCO S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° Andar -Lado Azul
CEP 04309-010. Séo Paulo. SP

Al Sra. Claudia A. Germano Vasconcellos
Telelone: {11) 5029-1910
Fac-simile: (11} 5029-1920

Correio Eletronico:  claudia.vasconcellosi@itau-unibanco.com.br

(d) Para o Agente scriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° Andar -Lado Azul
CEP (4309-010, Sédo Paulo, SP

At.: Sra. Claudia A. Germano Vasconcellos
Telefone: (11)5029-1910
Fac-simile: (11) 5029-1920

Corrcio Eletronico:  claudia.vasconcellos(@itau-unibanco.com.br
(e} Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Furia Lima. 1.663, 4° andar

S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios - GEVAM
Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11} 3111-1564
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