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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBI.ICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E
FIDUCIARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA BMC HYUNDAI S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE ONICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E FIDUCIARIA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA BMC
HYUNDAZ S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

(1) BMC HYUNDAI S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Itatieia, Estado do Rio de
Janeiro, na Rodovia Presidente Dutra, s/n®, Km 315, sentide S8o Paulo, CEP 27580-00, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 14.168.536/0001-25, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Sccial
("Emissora™);

Como agente fiduciario representando a comunh8o dos interesses dos titulares das debéntures da
presente primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, em série Gnica, da
especie  quircgrafaria, com garantia adicional (“Debenturistas” e “Debéntures’,
respectivamente), que sera objeto de distribuigdo plblica com esforcos restritos de colocacdo
{("Emissiio” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente comoe Oferta Restrita), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acdes” e “Instrucio CVM 476", respectivamente);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIL@‘AR‘RJ,S,
instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janelro, na ‘Avenida
das Amerlcas n® 4.200, Bloco 04, Sala 514, CEP 22.640-102, inscrita no CNPY/MF \oB"’q"nO
17. 343 882/0001 -38, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Soclal (“Agente
Fn:[qmaruo'} 227
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(3)..BRASIL MAQUINAS E EQUIPAMENTOS PESADOS S.A., socledade por. agdes com sede
nd Gigade de Cariacica, Estado do Espirito Santo, na Rodovia BR 101, s/n°, KM 281,3, CE?P ?§i58-
900 mscnta no CNPIFMF sob o n 09.016,903/C001-35, neste ato representada nos termgs de seu

<«

Estatutq Social ("BMC™); ao” o°

(4).°F§LIPE SICA SOARES CAVALIERI, brasileiro, casado sob o regime da separacdo de
bens, engenhelro civil, portador da Carteira de Identidade RG n® 25,292.070-3 SSP/SP e inscrito
no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ("CPF/MF") sob ¢ n® 263.618.048-60,
residente e domiciliade na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Manduri, 571,
Jardim Paulistano, CEP 01457-050 (“Felipe™);

(5} CHRISTIANO KUNZLER, brasileiro, divorciado, empresario, portador da Carteira de
Identidade RG n° 107.578.016-1 SSP/RS ¢ inscrita no CPF/MF sob o n® 759.808,430-00, residente
¢ domiciliado na Cidade de Barueri, Estado de 530 Paulo, na Alameda Costa Rica, 32, Alphaville,
CEP 06470-110 ("Christiano” e, em conjunto com a BMC e Sr. Felipe, “Fnaciores"),

Vém por esta e na melhor forma de direito flt’mar o0 presente “Instrumento Partrcular de Escntura
da Primeira Emissdo Publica de Debentu pl
da Espécie Quirografaria, com Gara




Pablica com Esforcos Restritos de Colocagio, da BMC Hyundai S.A. (“Escritura de Emissdo”),
que sera regido pelas seguintes cldusulas e condicbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO

1.1. A Oferta Restrita e a celebragio da presente Escritura de Emissdo serio realizadas com
base:

(i) nas deliberagCes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora raélizada em 06 de
setembro de 2012 ("AGE"), na quai foram deliberadas (a) a aprovagio da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condicdes; (b) a constituigho das Garantias
Fiduciarias, conforme definido abaixo, em garantia do pontuat e integral cumprimento das
obrigagdes principais e acessorias assumidas pela Emissora sob esta Escritura de Emissgo; e
(¢) a autorizagdo  Diretorla da Emissora para praticar todos os atos necessarios &
efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas na AGE, em canformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei das Sociedades por AcBes; e

(ii) nas deliberagbes da Assembleia Geral Extraordindria da BMC realizada em 05 de
setembro de 2012, na qual foram deliberadas (a) a aprovacie da outorga de fianga
solidaria, pela BMC, em favor dos Debenturistas, em garantia do pontual e integral
cumprimento das obrigaghes principais e acessérias da Emissora sob esta Escritura de
Emissdo; e {b) a autorizagdo  Diretoria da BMC para praticar todos 0s atos necessarios a
efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na Assembleia Geral Extraord:nana das BMC
mencionada neste item (ii), em conformidade com o disposto no seu Estatuto quai“em

., Vigor nesta data. ; 5””3”
. .8 i
S CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS 57727,
-a . : GO0
2. 1 A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos requisitos abalxo 2 aens

2. 1 1. * Arquivamenio e Publicacio

i.!t o &0
27151 A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima serd arquivada na 3unta Conmertial ‘do
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") e publicada no (i) Didrio Oficial do Estado dp Riv de
Jaﬁeu?épe (ii} no jornal O Dia, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedddes’ por

Acaes L X ]
2.1.2, Inscricdo e Registro da Escritura de Emissiic

2.1.2.1, Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos ("Aditamentos”) deverdo ser
inscritos na JUCERJA, de acordo com o disposto no inciso I e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ages.

2.1.2,2, Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Cliusula 4.10 abaixo, a presente
Escritura de Emiss8o sera também registrada, a expensas da Ernissora, nos competentes Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro e Itatiaia, ﬁstado do Rio de
Janeiro, da Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, bem como da Cidade de Barueri, Estado de S30 Paulo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos contados do arquivamento dest? a,de Emissdo pela JUCERIA previsto na Clausula
2.1.2.1 acima. A Emissora entregara 1 fia;tegistrada da nte Escritra, de Emissdo a0

o

A

o s
D000

L o
g (2]
o g

Ls BB R+ 1)
[« ¢ B4RV LY
GGG

4
%




4
*edadd
[E X2 N )

L |
[XXT Y]

(XX R
L] L]
L ]
LITZ N
L L ]
» *
Yy Y Iy
*

*8 &9

seace
sesse
-

-
EE LR}

Agente Fiduciario em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva realizégéio de referidos
registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA ~ Associacio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™)

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6°
da InstrugBo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicio com esforgos restritos de
colocagdo.

2.1.3.2. Nos termos do artige 25, parégrafo 19, do "Cddigo ANBIMA de Regulégé‘o e Meihores
Praticas para as Ofertas P(blicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobihanos" a Oferta
Restrita ndo serd registrada perante a ANBIMA.

2.1.4. Registro para Colocagio Priméria e Negociagio e Custddia Secundaria

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo piblica com esforgos restritos no
mercado primario por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagac, observado o disposto na Clausula
3.8.2 abaixo, no mercado secundario por meio do SND - Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

49

2.1.5. Registro das Garantias Fiduciarias

2sL. §-1 ¢ As Garantlas Fiducidrias (conforme abaixe definido) deverdo ser registrades nos cartdrios
de-Regﬁstro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao. Paqu, C:s;ladﬂ de
Itatiata 'Estado do Rio de Janeiro, e Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, confsre
aplicave), nos termos previstos nas Cldusulas 4.10.2.2 e 4.10.2.4 desta Escritura de E?fmssm e

aprésentadas ao Agente Fiducidrio, devidamente registradas, no prazo de até 2 (doas) Dias Uteis a
ceiitdY*da data do respectivo registro. 55
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£1AUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRIT :«%
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3,1.  +: Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a comercializacdo, distribuigdo, industrializagdo,
locagiio, importacio e exportagdo de equipamentos pesados, tais como, sem limitagdo,
escavadeiras, pa carregadeiras, rolos compactadores, guindastes, moto niveladoras, trator de
esteira, bombas de concreto estacionarias e mdvels, manipuladores, maquinas e implementos
rodovidrios, pecas e componentes; (i) a operagio de centro de distribuicdo, incluindo
armazenagem, consolidagdo de cargas, servigos de logistica integrada e atividades
complementares; e (i) servicos de assisténcia técnica, manutencdo, intermediagiio de negdcios,
marketing, prospecco de clientes, assessoria, treinamento, consultoria, suporte técnico e
comercial, A Fmissora podera, ainda, deter participagio acionaria em outras sociedades, no Brasil
ou no exterior, seja como socla ou acionista. /-

3.2, Nimero da Emissdo

3.2.1. Paratodos osfins, estaéap 530 publica de Pebéntures da:'Elmiss ra.
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3.3. Mdamero de Séries
3.3.1. A Emissdo serd realizada em série Gnica.
3.4. Montante Total da EmissSo

34.1. O montante total da Emissdo sera de R$ 140.000.000,00 (cento & quarenta milhdes de
reais) na Data de Emisséio (conforme definido abaixo).

3.5. Quantidada de Debéntures
3.5.1.  Ser&o emitidas.14.000 (quatorze mil) Deb&ntures.
3.6. Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1. O banco mandatdrio da presente Emissdo serd o Ital Unibanco :S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de S80 Paulo, no Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, Torre QOlavo Setubal, inscrita no CNPI/MF sob ¢ n® 6G.701.190/0001-04
("Banco Mandatario”), e o escriturador das Debéntures serd a Itall Corretora de Valores S.A.,
instituigdo financeira, com sede na Cidade de Sdc Paulo, no Estado de S30 Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 61.194.353/0001-64
("Escriturador”). O Banco Mandatario e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer
tempo, por meio de deliberagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

3.7. Destinacdo dos Recursos ;’ 2’ ,}
3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdo, setdo
destinados & reestruturagio do endividamento, & ampliagio da rede de distribuigio e ao capital de

gi.ro CEa. é—:missora. anoa
- - N 9050
3.8. Registro para Distribuic3o e Negociagio s

M 630‘36")

3'31"' As Debéntures setfo registradas: (i) para distribuico no mercado primdrio por meio do
SD'P 's.Endo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (i) para negomagan em
mercado secundario por meio do SND, sendo as negociagbes liquidadas fi nancerrameﬁte @ as

[+] kel

Dehentures custodiadas eletronicamente na CETIP. a9 o

3&2 s As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de baicio organizado
deﬂols e decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrico ou aquisicio pelos Investidores
Qualificados (conforme termo abaixc definido), nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM
476, e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes do artige 17 da Instrugdo-CVM 476.

3.9. Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1. As Debéntures serac objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de gerantia firme de subscrigdo nfio solidéria da totalidade das
Debéntures, com intermediacdo do Bance Ital BBA S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Santander”) e do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
{"HSBC” e, em conjunto com © Coordenador Lider e o Santander, “Coordenadores”),
instituicoes financeiras integrantes do snstema de dlstnbmgao de valores mobilidrios, nos termos

: uicdo Publica com Esforgos

es, em Série yspeae

Restritos, de Debéntures Simples, nab Conversiveis em
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Quirograféria, com Garantia Adicional, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigio, da Primeira

Emissdo da BMC Hyundal S.A.” (“Contrato de Distribuigdo”), tendo como puiblico alvo
Investidores Qualificados.

3.9.2.  Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrucio CVM n° 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (2) todos os fundos de
investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serio considerados
investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de
referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdio e integralizardo, no Ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado que fundos
de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serio

considerados como um dnico investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura & no
Contrato de Distribuicgo. :

3.9.3. O plano de distribuigdo pilblica seguird o procedimento descrito na Instruc;a?'o CVM 476,
Os Coordenadores poderfic acessar até no méximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,

sendo possivel a subscrigBo ou aquisico das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

3.9.4. No ato de subscrigBo e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragio atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagiio prewstas na
regulamentagdo aplicivel e nesta Escritura de Emissdo. EEE

3.8.5,+s A Emissora néo poderé realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, Guitra
ofena publlca da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do p:azo
de,‘i (q;latro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, @ menos qmg a n@va
oferta seJa submetida a registro na CVM. :

GGGOQG
1]
3'9'6 + A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
es¢tBtios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizacdo de servicos pablicos_de
..'l

comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio € paginas abertas ao pUbIICQ_ na redé"mé:ﬁdlal
dgsconmputaderes, nos termos do artigo 29, pardgrafo Unico, da Instrugio CVM 476, o o ¢
.

4]

3,%7,++ A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagBes acerca da Oferta
Redfrita® a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e
(b) informar ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.9.8. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixaco de lotes minimos ou méximos para a
Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizardo o planc de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como plblico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476,

3.9.10. Nao serd concedido qualquer . tipo de‘desconto pelos Coor aqores:_ s {nvestidores
Qualificados interessados em adquirir as-fDeb htures
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3.9.11. Ndo haverad preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1, Caracteristicas Basicas :

4.1.1.  Valor Nominal Unitario

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 10.000,00 {dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme termo definido abaixc) (“Valor Nominal Unitario™.

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 28 de
setembro de 2012 ("Data de Emiss&o”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 4 (quatro) anos
contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 28 de setembro de 2016 (“Data de
Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, aquisicio fa&u!taﬁva a oferta
de resgate antecipado, previstas nesta Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissara
obriga-se a proceder ao pagamentc das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos (conforme tarmo
definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo. 32" 0"

4.1-.4. ++ Forma e Emissdo de Certificados 339093

'

4, 1-4 bo As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a em;,csaf; de

cettificatios. 7 2n00"
4.1:5..: Comprovacao de Titularidade das Debéntures . A

4.1‘5 I » Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd compro'aadacpelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adidonalmeﬁte, *serd
rqqo,mmdo como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletmnlcamenteo no
SND o extrato em nome do Debenturista, expeadido pela CETIP,

4, f.B. Conversibilidade
4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acBes de emissao da'.-rEmissora.
4.1.7. Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serfio da espécie quirografiria com garantia adicional fidejusséria e
fiduciaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme garantuas descritas
na Clausula 4.10 abaixo.

4,1.8.  Participacdo nos Lucros

4.1.8.1. As Debéntures ndo fardojus a p ¢80 nos lucros da Emiss
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4.2 Subscri¢do e Direito de Preferéncia

4.2.1.  As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de‘sua distribuicio,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculado pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacio. As Debéntures poderdo ser
subscritas em datas diversas, a partir da data de inicio da distribuicio até o término do prazo de
colocagdo, em observancia ao pleno de distribuicio previamente acordado entre a Emissora e os
Coordenadores, conforme estabelecido no Contrato de Distrihuicdo, bem como as disposices da
Instrugiio CVM 476, observada o disposto na Clausula 3.9.2 acima.

4.2.2.  Nao ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.
4.3, Integratizag3o e Forma de Pagamento

4.3.1.  As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacio apliciveis & CETIP.

4.4. Atualizacio do Valor Nominal
4.4.1.  Nao havera atuatizagéo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.5. Remuneracéio

4.5.1.  Juros Remuneratdrios

4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo Juros remuperatprlos
correspondentes & variagdo acumulada de 100% das taxas médias diérias do DI - Bepasmo
InterF nancelro de um dia, “over extra—grupo" expressas na forma percentual ao ano,?ha% 252
(dtmmtbs e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente péla CETIP (“Taxa

1"),.a§rescndo de sobretaxa (spread) de 3,25% {tr@s inteiros vinte e cinco centésimos per nento)
ao“ano; base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Ute!s incidente sobre o Valor Teminal
Unitaria, ("Juros Remuneratérios™). Os Juros Remuneratérios serdo calculados d@a :f@m:a
eiﬁéﬁéﬁcaal e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emlssao ou
de.iplqa do ditimo Periodo de Capitalizacio (conforme termo abaixo definido), em conformridade
com o caso, até a data do seu efetivo pagamento. Os Juros Remuneratdrios serdio pages em
pa:qe,las trimestrais, conforme as datas indicadas na Cldusula 4.5.2.1 abaixo, ressa%vavdaso as
hlpoteses de declaracao de vencimento antecipado em decorréncia de -um Eventco de
IﬂadTnﬂiemento {conforme termo definido abaixo) ou de oferta de resgate antecipado. Os Juros
Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte férmuta:

J = VNe x (Fator Jurcs ~ 1)
onde;

J = valor dos Juros Remuneratorios devidos ao final do Periade de Capitalizagéo
(conforme termo definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento; :

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 {Seis) oasas decimais, sem
arredondamento; e ;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

CAMPO G

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
ande:

FatorDI = produtdrio dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneracio exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D] = f[(1 +TDI, )
k=1

onde:
K = nlmero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

n = nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo *n” um nliero inteiro;

TDL = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais corn arredondamento, apurada da seguinte forma; 5 077 :; T
D3 o ! 5D
1 V .?3336'.')0 530?39
. DI 252 K a a9 o
. DI = —X+1] -1 an oo
* 100 227,
e sane 386600
» a
« onde: FET) 3 5
. L4 .3 a0 ’; [+ :;
rk=1,2,..,n - 3eeege 0 s
- B ° G 3on
, DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma pergentugl ao ...
L1s = s . o - 2. O L]
ano, valida por 1 (um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; - 25530

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (hove) casas decifals,~Com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

D_P
252
+1

spread
160

FatorSpread = (

onde:

spread = 3,2500 (trés inteiros e vinte e cinco décimos de milésimos), informado com 4
{quatro) casas decimais;

Data de Pagamento da
e g d atual,

K

=Eog numero de Dias Uteis entl'e a data de emissdo
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Q fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais; aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o (itimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultants “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, ¢com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) & consaderado com 9 {nove)
casas decimais, com arredondamento.,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerande idéntico nimero de ‘casas decimais
divuigado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.5.1.2, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituiciio, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do cdiculo, nde sendo
devidas quaisquer compensacBes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divuigaciio posterior da Taxa DI,

4.5.1.3. Na auséncia de apuragio efou divulgacio da Taxa DI por praze superior a 10 (dez) Dias
Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingio ou impossibilidade
tde sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinaciio judicial, a Taxa DI devera ser sybsfitaida
pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto fegal da
Taxa B}, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (confonhé‘femo
def'hldd abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer um dos eventos
prgwstcgs no inicio desta Clausuia 4.5.1.3, para definir, de comum acordo com a Emissora, r?cgvo
pardmetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado. Até a dehberagao sobre s "hovo
paEametro a ser utilizado, para o cilculo do valor de quaisquer obrigacBes previsfas® haita
Escu;luu-a de Emissdo, serd utilizada a mesma taxa didria produzida peta (ftima Taxa DI conhecida
até e data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas éuaisﬁ&aer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI

....'.

4.5.1, 4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Gera"i de
Dtabentgnstas referida assembieia ndc serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divuigaco, passara a ser utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures,
permanecendo, como fator de correcdo das Debéntures, a dltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagio.

4.5.1,5. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 87% (ovitenta e sete por cento) das Debéntures em circulacdio, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se @ comunicar por esctitc ao Agente Fiduciario, no prazo de até 7 {sete) Dias Uteis
contados da data de reaiizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

€)) a Emissora resgatara anteapadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das ebéntures em circulacdo, sem qualguer tipo de dnus,
sobretaxa pelo resgate antecipac ‘ prémio de qualquer-natureza, no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis a contar da al ealizacic da respectiva Asgembl Geral de
;é//\ f- ///
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Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura de Emissdo,
acrescido dos Juros Remuneratbrios caiculados pro rata temporis no Periodo de
Capitalizagdo em quest3o, conforme definido abaixo. Nesta hip6tese, para clculo dos Juros
Remuneratorios aplicaveis as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,

canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Uitima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

i) a Emissora deverd apresentar uma proposta com cronograma de amortizacio da
totalidade das Debéntures em circulacio, para a qual serdo observados os seguintes
procedimentos: {a) o prazo final da amortizaciio ndo excederd a Data de: Vencimento e o
prazo de amortizacdo previsto nesta Escritura de Emissdo; {b) durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a pericdicidade do pagamento dos Juros
Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de
remuneracio substituta a ser definida pelos Debenturistas, em acordo com a Emissora,
dentre (1) trés indices utilizados no mercado financeiro para remuneracdo do investimento
em renda fixa, se houver, ou {2) a taxa de remuneragio definida a exclusivo critéric dos
Debenturistas, caso ndo haja parametro para a nova remuneracio. A taxa de remuneracio,
has hipoteses aqui previstas, serd definida por deliberacio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme estabelecido na Cliusuia Sétima desta
Escritura de Emissdo, prevalecendo a taxa que tiver 0 maior nimero de votos dos
Debenturistas presentes; (¢) a taxa de remuneracio substituta definida na Assembleia eral
de Debenturistas deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Jaros
. Remuneratonos em vigor; (d) caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuraara*@nos
..' se]a referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, essa
. t8xa devera ser ajustada de modc a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta- e-d9is)
D‘as Uteis utilizada pela Taxa DI. 20oe

L]

45.1‘6.- Observado o disposto nas clausulas abaixc, na hipdtese de conclusiio da Aq(ﬁfsﬁgaao
(abamo definida) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira- mtegraluzagao, a
Effissora podera solicitar aprovacdo dos Debenturistas para os fins de (i} defi n:gao“@é q@va
sobretaxa aplicavel a remureragfio das Debéntures, e (ii) liberacdo da Fianca prestada pelos Srs.
Fénﬁé‘d(:hnstiano ("Evento de Alteracio das Debéntures™. Fica, desde j3, detenmnado que
0,BvgMp de Alteracdio das Debéntures serd considerado ocortido quando e se for concluida, para
todds Os fins legals, a Aquisicio objeto do Evento de Alteracio das Debéntures, em forma
satisfatéria para os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
conforme a Clausula 4.5.1.7 abaixo.

4.5.1.6.1. Entende-se por:

{(a) “Aquisicao” a verificacdo de qualquer das seguintes operagdes, de forma individual
ou conjunta, que envolva o ingresso da Hyundai Heavy Industries Co. Ltd (“Hyundai
Industries”), de forma direta ou indireta, no capital da Emissora, em percentual igual ou
superior a 30% (trinta por cento) do capital total ou votante:

(i) Ahenagao, direta oy mdnretamente, pelos acionistas diretes ou indiretos, de

qualquer Participaggo (abaixo définida) na Emissora;
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{ii) Integralizagdo, conforme o caso, de qualquer Participacio na Emissora,
com dinheiro, créditos ou bens; ou.

{iii) Qualquer Reorganizagdo Societdrla que envolva (a) a substituicio da
participacio direta ou indireta dos Fiadores, ou suas Partes Relacionadas, na
Emissora, por participagiio em companhia fechada, aberta ou assemelhada, ou
qualquer veiculo de investimento, no Brasil ou no exterior, ou (b) o recebimento, por
qualquer pessoa que integre o Grupo BMC, de recursos, bens e direitos.

(b) “Reorganizagiio Societaria” qualquer transformagdo, cisdo, fu.éﬁo, incorporagac
(de sociedades ou agdes), integralizacio de capital (drop down) ou qualquer outra forma de
combinacde de negdcios, conforme definido na Deliberaciio CVM n® 665, de 2011; e

{c) "Participaciio” qualquer (i} ago, inclusive se emitida em razdo de qualquer (1)
desdobramento efou grupamento, (2) bonificagio de acBes ou (3): Reorganizacio
Societaria; (ii) bbnus de subscrigdo ou opgio de compra; (iii) parte beneficidria; (iv)
debénture conversivel ou permutvel nos ativos referidos nessa definicio; e (e) outro ativo
ou contrato que confiram ao titular o direito de adquirir ou subscrever os ativos
mencionados nesta definicio, ou direitos a eles relativos.

4.5.1.7. Na data de conclusdo da Aquisigio, a Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio para

que este convoque, em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas, que
determinard: (i) se a Aquisicdo foi realizada de forma satisfatéria aos Debenturistas; e (ii) caso os

termos da Aquisicdo tenham sido aprovados pelos Debenturistas, (A) que a hova sotgra?:axa asasa
aplicdvel a remuneracio das Debéntures passard a ser de 2,50% (dois inteiros e cinguenta °q“;
centésimos por cento) ao ano; e (B) a extingdo da Fianca prestada pelos Srs. Falipe e @"iﬁ::ﬂa"no k.
(“Cdndrgoes de Alteragio das Debéntures”). Ndo haverd qualquer alteragdo das Debéntures oo o
qaauto 3 aplicagio da Taxa DI como parémetro de sua remuneragdo, tampouco aﬁ%ﬁi’a FRmane

Gooaq k) ) o

qualquer outra caracteristica das Dehéntures, N

o TGN
JOQGﬁO
“t o

4¥178. A Emissora, a0 enviar a notificagio ao Agente Fiducidrio a respeito da conclusdd da o~ -
Aqﬁfs‘k"éo devera encaminhar todos os documentos relacionados 3 sua condlusio, mduqve ctodos saann
os atos societarios, aprovagdes, consentimentos, acompanhados de opinido legal em”t’da (pelo 2an6 o
agqegpg legal da Emissora na Aquisicdo, confirmando a validade, eficicia e exequnb?uda&égde o
todos os documentos relacionados a Aquisicdo, bem como o cumprimento de todas as respectwas

fdrmalld.ades

4.5.1.8. As novas condigdes, uma vez aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas, deverdo
ser refletidas nesta Escritura de Emissio por meio de um Aditamento, a ser:firmado entre a
Emissora, 0 Agente Fiduciario e os Fiadores em 5 {cinco) Dias Uteis a contar da data da realizacio
da Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 4.5.1.7 acima. N

4.5.1.9. Sem prejuizo dos procedimentos previstos acima, fica desde jd estabelecido que as
Condigbes de Alteracdo das Debé&ntures, conforme aprovadas pela Assembleia Geral de
Debenturistas, passardo a vigorar e surtir efeitos, para todos os fins legais, a partir do Periodo de
Capitalizacdo {conforme abaixo definido) imediatamente subsequente aquele em que as heferida

da Assembleia Gerai de Debenturtstas

'itﬁriéi‘:fa a Cldusula 4.5.1.7 acima.
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4.5.1.10. Na hipdtese de ndo haver a conclusdo da Aquisicio no periodo previsto na Cléusula
4.5.1.6 acima, ou se a Assembleia Geral de Debenturistas determinar que a Aquisicio ndo ocorreu
de forma satisfatoria aos Debenturistas, ndo haverd alteragiio nas caracteristicas das Debéntures e
as condigdes entdo aplicavels permanecerdo eficazes e em plenc vigor, de acordo com os termos
desta Escritura de Emisséo.

Periodo de Capitalizacio

4.5.2.1. Define-se periodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizacdo”) como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na primeira data de pagamento
dos Juros Remuneratérios, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, e para os demais
Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior e termina na data de pagamento dos Juros
Remuneratérios correspondente ao periodo em questSo, conforme datas indicadas na tabela
abaixo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de contmuudade, até a Data
de Vencimento.

4.5.2.

28 de dezembro de 2012
28 de margo de 2013
28 de junho de 2013 UL
28 de setembro de 2013 oo o
o't 28 de dezembro de 2013 7T
o o' 28 de marco de 2014 ; L2000,
28 de junho de 2014 waj
sdeest 28 de setembro de 2014 877"
'::::' 28 de dezembro de 2014 gr 5%%
28 de margo de 2015 ;jquc
"":E I 28 de junho de 2015 e
.0 28 de setembro de 2015
28 de dezembro de 2015
28 de margo de 2016
28 de junho de 2016
28 de setembro de 2016
4,5.3.  Auséncia de Novacio

0 75
0%
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obrigacio 3 Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. Os Fiadores desde j4 concordam e se obrigam a
firmar todos e quaisquer documentos necessérios 3 a efetivagiio do dlsposto nesta clausula,
incluindo as obrigagtes previstas nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5.

4.6. Repactuacio
4.6.1. N&o havera repactuacio das Debéntures.
4.7. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario _

4.7.1 Aamortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures ocorrerd trimestralmente, a partir

do final do 12° {décimo segundo) més, inclusive, contado da Data de Emiss3o, conforme indicado
na tabela abaixo.

E ! . Vmgnilnal .Ul'lll';il-ll‘.;o
28 de setembro de 2013 ‘ .. 7,6900% do Valor Nominal Unitdrio
28 de dezembro de 2013 7,6900% do Valor Nominal Unitario .
28 de margo de 2014 7,6900% do Vator Nominal Unitdrio )
28 de junho de 2014 7,6900% do Valor Nominal Unitario
28 de setembro de 2014 7,6900% do Valor Nominal Unitério .,
veens®  ou.*1% 28 de dezembro de 2014 7,6900% do Valor Nominal Unitdtio * {3
:::::. .:'.‘E 28 de margo de 2015 7,6900% do Valor Nominal Unitario 3,)”% :M vo
Pl :. . L 28 de junho de 2015 7,6900% do Valor Nominal Unitdric 20 s
:: Tees ****1% 28 de setembro de 2015 7,6900% do Valor Nominal Unitario a : ; : f o /:0 3 ” Z
;. oo : * :: : ¢* 28 de dezembro de 2015 7,6900% do Valor Nominaf Unitirio 4 N 5o > :° > : d
0, |, 28demargode 2016 7,6900% do Valor Nominal Unitério " Y oas”
e g de fuho de 2016 7,6900% do Valor Nominal Unitério ~~ 2|,° 2% °,..00
Teeter Tee® [T 28 de setembro de 2016 Saldo remanescente do Valor Nominal I S

4.8, Condigies de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade ou Isencio Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede

da Emissora ou do Escriturador; ou (b) pela instituicdo financeira contratada para este fim,
conforme o caso.

4.8.1.2, Caso qualquer Debenturista goze de aigum tipo de imunidade ou isencﬁo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario _atér 15 (quanze) Dias Utels antes da data prews




o
%IQ?\'

do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacio
tributaria em vigor,

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatdria de sua condicdo

de imunidade ou isenclio tributdria, nos termos da Cldusula 4.8,1.2 acima, e que tiver essa
condigdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo tegal aplicavel, ou, ainda, tiver essa condigdo'questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma ,
detalhada e por escrito, ao Banco Mandatéric e ao Escriturador, bem como prestar qualquer r
informacgo adicional em relagdo ac tema que |he seja solicitada pelo Banco Mandatério, pelo h
Escriturador efou pela Emissora.

4.8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentaggio referida na Cliusula 4.8.1.2 acima, & desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributaciio que entender devida, sem que esse
fato possa gerar pretens3o indenizatéria contra a Emissora, o Banco Mandatario ou o Escriturador
por parte de qualquer Debenturista ou terceira.

4.8.2. Prorrogacao de Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacic prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiroc Dia Uil subsequente, se a data de

. vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional, sabado, domingo ou, ainda,
conean’ qU‘and’o :nao houver expediente bancério na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Pguipyosem 2223
meer,  quAiquag acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam sar
“v.  realizadds através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagio quando 4°G@tacde ©°.

[ X2 2]

"o ot pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacmnal an o
[ XX R TR} » a0 G0DFT00
+ ' ¢ 484.. Encargos Moratérios e Mults Tosos”  wo
sensee fesae” i 5 3;7'o~;';

es o»  4.83.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e independentemente dos. prazog’deura ..
.. meacmdos na Cidusula 4.12.1, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de “csso”
'::::. quajsqygr obrigacBes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pa@o&"s"&'ao
seess actascidés de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro ratantengpoons,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (b) multa ndo comperisatéria  °,
de 2% (dois por cento), sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificaco ou
interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios e Multa™).

L]

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou em comunicado publicado pela
Emissora, conforme o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios efou
Encargos Moratdrios e Multa no petiodo relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos ‘adquiridos at; do respectivo vencimento de Juro_§ Remuneratérios
e/ou Data de Vencimento.
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4.9, Publicidade

4.9.1.  Todos os andincios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no jornal O Dia,
observadas as limitagbes impostas pela Instrugio CVM 476 em relacio 2 publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Flduméno de qualquer
publicagéo que fizer, na data da sua realizacdo.

4.10. Garantias

4.10.1. Garantia Fidejusséria

4.10.1.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacBes principais e
acessorias assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emisséo, os Fiadores prestam fianca em
favor dos Debenturistas (“Fianga”), representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais pagadores, solidariamente responséveis
entre si e com a Emissora, por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo,
conforme os termos e condicies abaixo.

4.10.1.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretrativel, fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis, pelo valor total da divida da Emissora oriunda
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio e em conformidade com o artigo 818 do
Cédigo Civil, o qual inclui (i) o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido dos Juros
Raﬂunehtonos e dos Encargos Moratdrios € Multa, se for o caso, calculadas nos termos gif.-sta
ESCI;IIZLII‘;’), de Emissdo; bem como (i) todos os acessérios ao principal, inclusive as desp-.sas
judiciats,* despesas com Agente Fiducidrio, Banco Mandatdrio e Escnturador e ,yasbas
mdemzatorlas, quando houver {"Valor Garantido").

.....'
o

4.10.1.3°O Valor Garantido sera pago por quaisquer dos Fiadores em até 10 (dez) dias z:og idos

[+]

apﬁs.mblmento de notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio aos Fiadores, que deverd ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas com rﬁ?af;ag)e a
exe&ugaé da Fianca. Tal notificacdio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduaarlo apos
a cnenc:a.da ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido ergt relq,gao
as'pebéntures na respectiva data de pagamento definida na Escritura de Emlssao 0 pagamanto
devera ser realizado pelos Fiadores fora do &mbito da CETIP e de acordo com mstrugoes ﬂeteb’rdas

do Agente Fiduciario.

4.10.1.3.1, As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissbes
que possam exonera-los de suas obrigagbes ou afetd-os, induindo, mas ndc se limitando, em
razéo de: (a} qualquer extensdo de prazo, alteracio de taxa efou pardmetro de remuneragdo das
Debéntures ou acordo de qualquer outra natureza entre a Emissora e os Debenturistas; (b)
qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissara; & (¢)
qualquer limitagdc ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial,
pedido de recuperagao judicial ou faléncia.

4.10.1.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo inico, 366,
821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 d& Codlgo Civil e artigos 77 e 595 da Lei n© 5.8§9,
de 11 de janeiro de 1973, conform da (" C dlgo de Processo Civil*).
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4.10.1.5. Nenhuma objeg3o ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida‘ou invocada por
qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacBes perante os
Debenturistas.

4.10.1.6. Os Fadores sub-rogar-se-8o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, até o limite do valor da divida efetivamente honrada, sendo certo que
cada Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os Debentunstas terem
recebido integralmente o Valor Garantido. ;

4.10.1.7. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emiss30 e permanecera.vélida em todos
0s seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes principais e
acessorias nos termos da presente Escritura de Emissdo, ou até a data em que ocorrer a
celebragio do Aditamento previsto na cliusula 4.5.1.8 supra, hipdtese na qual os Fiadores estardo
automatica e imediatamente fiberados de todas e quaisquer obrigacBes que tenham assumido em
decorréncia da emissdo da Fianga.

4.10.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execucdo da Fianca ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessirias até a Integral liquidaciio do Valor
Garantido, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e os
Fiadores.

4.184°95 Na ocorréncia da deterioracio das condicBes financeiras, interdicio, insol@éeé’léeou
falegi.mééto de qualquer dos Fiadores, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio um
fiador substituto no prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da Eiissora.

4, 1'6'.1‘.9:1.. A substituigdo de qualguer dos Fiadores prevista na Clausula 4.10.1.9 acima devera ser
apjovady em Assemblela Geral de Debenturistas a ser realizada nos termos do dispesie na
Cl3Usula Sétima abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia Geral de Debenturistas, a Fenissora
cornpromete—se a (a) formalizar a substituicdo do Fiador, por meic da célebrag&?j de um
Adttamento ou emissdo de carta de fianga, e (b) realizar o protocolo desse Aditamentos (se-for o
caso)_ para registro na JUCERJA em até 10 (dez) Dias Uteis contados do dia de sua assinatura.”

.’j o0

4.10.1.9.2. O aditamento & Escritura de Emissio mencionado na Clausula 4.10.1.9 acima, ol a
carta de fianga, conforme o caso, também deverd ser registrado nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro e itatiaia, Estado do Rio de Janeiro,
da Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo, da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
bem como da Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, no prazo maximo de 20 {vinte) dias
corridos contadeos de seu arquivemento pela JUCERJA. A Emissora entregard 1 (uma) via
registrada de referido aditamento & Escritura de Emissdo ao Agente Fiduciario em até 5 (¢inco)
Dias Uteis contados da data da efetiva realizacdo de referidos registros.

4.10.1.10. A partir de dezembro de 2013, a Fianca prestada pela BMC sera extinta, caso (i) ocorra
a conclusdo da Aquisicdo, (i) o EBITDA da Emissora apresente valor minimo equivalente a R$
50.000.000,00 (cinguenta mithGes de reais) no més de dezembro de 2013, conforme medidos com
base nas demonstrages financeiras da Emlssora mais recentes a época da medi¢do; e (m) a

Clausula 4.12.1(xx) abaixo.
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tais_ diréitos creditérios, bem como todos os direitos de cobranca, encargos, ralftas ou "o

4.10.1.11. Ao fim do exercicio social de 2013, até 20 de janeiro de 2014, a Emissora enviara ac
Agente Fiducidrio uma declaragic, confirmando o atendimento do valor ml'nimd"exigido para o
EBITDA e 0 adimplemento da Emissora com suas obrigacBes previstas nesta Escritura de Ermisséo,
nos termos da Clausula 4.10.1.10. acima, acompanhado de memdria de calculo do EBITDA.

4.10.1.12. O Agente Fiduciario analisaré a declaragdo, juntamente com os demals documentas e
informacSes apresentados pela Emissora €, apds confirmar o cumprimento das condictes descritas
na Clusula 4.10.1.10 acima, convocara Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias
Uteis, para formalizar a extingio da Fanga prestada pela BMC,

4.10.1.13. A extingdo da Fianca prestada pela BMC, uma vez formalizada em Assembleia Geral de
Debenturistas, devera ser refletida nesta Escritura de Emissio por meio de um Aditamento, a ser
firmado entre a Emissora, 0 Agente Fiduciaric e a BMC, em 30 (trinta) dias a contar da data da
realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas referida na Cidusuia 4.10.1.12 acima.

4,10.2. Garantia Fiduciaria

4.10.2.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emisséo, a Emissora cede e transfere, em
cardter fiduciario, ac Agente Fiduciario, em nome e beneficio dos Debenturistas, em valor
equivalente aos percentuais estabelecidos no item 4.10.2.1.1., infra, direitos creditorios de sua
titutaridade, decorrentes de (i) operagdes de venda de maquinas, equipamentos e pegas,
conforme descritos detalhadamente no Anexo I do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Créditdrivs, acompanhados de seus respectivos acessorios, tais como direitos, »gas&ntaas T
prwﬂégl't&, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes, relacionados e assegurados ac, tltu!ar de ....,

indenizagbes devidas & Emissora, inclusive reajustes monetdrios ou contratuais; (i) a conta ”:.""
bancana de sua titularidade, bloqueada em favor dos Debenturistas, mantida junto ~ao Baﬂco ‘
Mmda,tarfo, em que serdo depositados 0s recursos relativos ao pagamento dos direitos c;rﬁegi!)t?(r)sos Son:
mencionados no item (i) desta cldusuia; e (iii) as aplicagBes financeiras realizadas com os recersos | °
depbsutaﬁos ou transferidos para a conta mencicnada no item (i) desta clausula, bem como os
reswactwps rendimentos ("Cessdc Fiduciaria” e “Direitos Creditérlos eeﬂlcms", % i aoan
respeiawmente), nos termos do Instrumento Particular de Cessdo Fnducnana de Dweltos aanon
Creditérios e Outras Avengas, celebrado na data desta Escritura de Emissdo, entre aEmissordeo  ° _

Agente Fiduciario ("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” ‘).

4.10.2.1.1. De acordo com o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, o valer dos
Direitos Creditdrios Cedidos deve corresponder, a todo ¢ tempo, até a data do integral
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes principais e acessdrias nos termos da presente
Escritura de Emissdo, a 20% (vinte por cento) do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures em
circulagio, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados até a respectiva Data de Verificagdo.

4,10.2.2. O Contratc de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios devera é'gr registrado, a
expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo, Cidade de Itatiala, Estado do Rio de Janeiro, e Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo maximo de 20 {vinte) dias corridos contados da
respectiva data de assinatura, observado .o:—i dIsposto na Clausula 2.1.5.1 acima. A Emissora
’ntrato 'e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios_ao
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Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da-efetiva rea#izégé’o do referido
registro,

4.10.2.3. Ademais, em garantia ao fiel, pontual e integral cumptimento das obrigacBes principais
€ acessorias assumidas pela Emissora, nesta Escritura de Emiss&o, a Emissora alie_na, em carater
fiduddrio, ao Agente Fiducidrio, em nome e beneficio dos Debenturistas, maquinas e
equipamentos de sua propriedade, mantidas em estoque para vendas futuras (“Alienagdo
Fiduciaria” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria, “Garantias Fiduciarias ’), nos termos do
respectivo Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos e Outras Avencas,
celebrado na data desta Escritura de Emiss3o, entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios, "Contratos de Garantia Fiduciaria”).

4.10.2.3.1. Q valor das maquinas e equipamentos objeto do Contrato de Alienagiio Fiduciaria de
Equipamentos, deve corresponder, a todo o tempo, até a data do integral cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacGes principais & acessdrias nos termos da presente Escrltura de Emissao,
até 20% (vinte por cento) do Valor Nominal Unitdric das Debéntures em curculagao, acrescido dos
Juros Remuneratorios calculados até a respectiva Data de Verificacdo.

4.10.24. O Contrato de Alienacdio Fiducidria de Equipamentos devera ser registrado, a expensas
da Emissora, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos € Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, bem como da Cidade de Itatiaia, Estado do Rio de Janeiro, no
praio JﬁiXImO de 20 (vinte) dias corridos contados da respectiva data de assinatura, obsemado 0
drsposto.na Cldusula 2.1.5.1 acima. A Emissora entregard 1 (uma) via regastrada do Contraty de
Ailenugao Fiduciaria de Equipamentos ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias UtEIS contade% da
data da efetiva realizagdo do referido registro.

.'..C.

4.1q.g;§. Respeitados os percentuais previstos nas Clausulas 4.10.2.1.1 e 4.10.2.3.1, asﬁéair(ég’cias
Fidudadas deverdo representar em conjunto, a todo tempo, até a data do integral cun}?ggnggr},to,
pela Emissora, de suas obrigagbes principais e acessérias nos termos da presente Esériturd de
Emi&sﬁa& pelo menos, 40% (quarenta por cento) do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
cirsulasﬁg, acrescido dos Juros Remunreratdrios calculados até a respectiva Data de Verifiéacgo.”

LR LJ [+ GO

4.11.  Aquisigio Facuitativa s o’

4.11.1. E facultado & Emissora, a qualquer tempo, observada a restricio parélnegociagéo das
Debéntures prevista na Cldusula 3.8.2 acima, adquitir Debéntures em circula‘t};_éo no mercado,
inclusive com o pagamento dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios;'é Multa, se for o
caso, ohservadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido, bem como o dispt’isto no pardgrafo
39, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agbes, inciuinde a cbrigaciic de fazer constar ¢ fato
do relatério da administracio e das demonstracBes financeiras da Emissora, conforme aplicavel,
As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (i) - permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (iif} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula 4.11.1, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais Debentures gue ainda
estiverem em circulacio. :
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4.12, Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiducidrio, nos termos previstos na presente Clausula 4.12.1, devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitatio, acrescido dos luros
Remuneratdrios & dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculades pro rata temporfs no
Periodo de Capitalizagio em questdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos
de Inadimplemento”):

)] ndo pagamento de qualquer obrigacio pecunidria relativa as Debéntures na
respectiva data de vencimento, independente de aviso extrajudicial ou interpelacdo judicial,
desde que ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado da data de vencimento;

(i) (a) ocorréncia de protesto de titulos, contra a Emissora efou os Fiadores, desde que
em valor individual igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou em valor
agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou (b) caso a
Emissora efou os Fiadores sejam inscritos em qualquer cadastro dos orgdos de protegdo ao
crédito, como SERASA e Servigo de Protecio ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de InformagSes de Crédito do Banco Central do
Brasil, salvo se no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia da respectiva ocorréncia (X) o
protesto ou a inscricdo seja cancelada ou sustada; ou (Y) sejam prestadas garantias
sqn:lentes para cobrir o respectivo débito em juizo;

-,_(iia extingdo, liquidagdo, dissolugio, insolvncla decretada, pedido ‘de rec_i.mErazGéo
judicial, independente do deferimento do seu processamento, ou apresentacio de:plano de
.:.J‘etuperat;éo extrajudicial a qualquer credor, independente de sua homologacdd judicial,
..mdldo de autofaléncia ou de decretacdo de faléncia, ou, ainda, ocorréncia de qqqlquer
* s ¢ procedimento analogo que venha a ser criado por lei, reguesido pela ou decretado cortra a
Emissora, qualquer.de suas controladas e Fiadores; Bonoay

[ XX L Y] s #

. (1\9 descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacfes nfo pecunidrias previstas
* .. Nekta Escritura, gue ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados d@ﬂre?érédo
descurmnprimento; . vs

& & ]
{v) ocorréncia de dsfo, fusdio, alienagdo, incorporagio ou quaiguer forma de
reorganizagéo societdria envolvendo a Emissora e/ou suas controladas, €fou subsididrias, se
aplicdvel, que impligue, direta ou indiretamente, (A) na alteragiio, mudanca ou transferéncia
do atual Controle acionario efou societdrio da Emissora efou de suas controladas, efou
subsidiarias, ou apds a Aquisicdo, dos atuais controladeores e da Hyundai industries, exceto
{a) se o respectiva evento ocorrer entre sociedades pertencentes ao grupo econdmico da
Ermissora; ou {b) se previamente autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula Sétima abaixo. Para fins desta Clausula,
entende-se por Controle a titularidade de direitos de sdcio, por uma pessoa ou grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que lhe assegurem, de
moedo permanente, a maioria das votos nas defiberacdes da assembieia geral e o poder de
eleger a maioria dos admmlstradores daQCDmpanhla, efou que proporcione o uso do
respectivo poder para dirigir as atividades-sociais e orientar o func:onamento dos 6rgdos da
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companhia; ou (B) na reducdo da participagdo na Emissora abaixo de 51% (cmquenta eum
por cento) do capital votante;

{(vi}  declaragio de vencimento antecipado de quaisquer operacdes financeiras (tats como
empréstimos locais ou internacionais, instrumentos derivativos e outras operaces similares)
ou de mercado de capitais contratadas pela Emissora, pelos Fiadores efou por suas
controladas e/ou subsidiarias, conforme aplicivel, no mercado local ou internacional;

(vil)  se a Fianga: (a) for abjeto de questionamento; (b) ndo for devidamente constituida
e formalizada; (c) for anulada, declarada nula, ou invalidada sob qualquer forma; ou (d) de
qualquer forma, deixar de existir, exceto se (X} qualquer desses eventos decorrer da
deterioragdo das condigBes financeiras, interdigio, insolvéncia ou falecimento de qualquer
dos Fiadores, casos em que o disposto na Clausula 4.10.1.9 seré aplicavel, ou, (Y) (i) dentro
de 3 (trés) Dias Utels contatos da ocorréncia do fato, a Emissora submeter a aprovacio da
Assembleia Geral de Debenturistas uma garantia substituta, (i) referida garantia substituta
sefa aprovada pelos Debenturistas, e (iii} referida garantia substituta seja validamente
constituida e formalizada (inclusive com registros nos cartérios pertinentes) no prazo de 20
{vinte) dias corridos contados da deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas que a
aprovou;

{viii) se qualquer das Garantias Fiducidrias: (a) for objeto de questionaménto (b} ndo for
devidamente constituida e farmalizada; (<) for anulada, declarada nula, ou invalidada sob
.ddalquer forma; ou (d) for deteriorada, destruida, tiver seu valor diminuido ou, de qualquer

K forma deixar de existir, exceto se (X) (i) a Emissora apresentar reforgo a respe&wa
"« +'Garantia Fiduciaria, conforme os termos do respectivo Contrato de Garantfa Flduc:ra;lar (n)
referldo reforgo seja valldamente constituido e formalizado {inclusive com regl,tros hos
""Ce&“tortos pertinentes) no prazo de 20 (vinte) dias corridos, conforme 0s termos do
"'re_spectivo Contrato de Garantia Fiducidria; ou (Y) (i) dentro de 3 (trés) Dias Uteisscppiatos
“*da ocorréncia do fato, a Emissora submeter 3 aprovagdo da Assembieia (‘eral de

. "[.)ebenturlstas uma garantia substituta, (i) referida garantia substituta seja aprovada Op&l%s
Débenturistas, e (iil} referida garantia substituta seja validamente constituida e formahzada
-('chusrve com registros nos cartdrios pertinentes) no prazo de 2 {dois) Dias Uteis ?’nﬁtagbs

da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas que a aprovou; 2 0

[+ o
(ix)  caso as declaragbes feitas pela Emissora efou pelos Fiadores, nos documentos que
instruem a Emiss8o efou a Oferta Restrita, de qualquer forma, no curso das analises que
instruiram a decisdo de investimento, sejam comprovadamente falsas ou enganosas ou,

ainda, sejam comprovadamente incorretas, inconsistentes ou incompletas;

b

(¢ apfica¢3o dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo d:versa da descrita
na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissao; -

(xi)  transito em julgado de uma ou mais sentengas judicials ou emissﬁq de um ou mais
laudos arbitrais definitivos contra a Emissora e/ou os Fiadores que resultg(m) ou possa(m)
resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigacio de pagamento pela Emissora efou
pelos Fiadores em valor individual, Egual ou supericr, @ R$ 2.000.000,00.(dois milhbes de
reais) ou em valor agregado, igual ou- superlor, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ou seu equivalente em autras moedas, ',céto se essa obrigacio (a) for paga nos termgos e
prazos estabelecidos na(s) ehgar(;}r dlCIal(IS) ou no(s) laudo(s) arbltral(ns), ou {b) for
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garantida por ativos suficientes da Emissora efou dos Fiadores, seguro garantia ou carta de
fianga de bancos de primeira linha, assim definidos como aqueles com cIasmﬂcagao de risco
(rating) equivalente a AAA (triplo A), em escaia local, no dmbito da execugao, desde que,
em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo jufzo competente. Qs valores

mencionades acima deverao ser atualizados com base no IGP-M a partir da Data de
Emissao;

(xi()  nBo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdc das autorizacbes, alvaras e
licengas, necessarias para o regular funcionamento e exercicio das atividades da Emissora,
conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a licengas ambientais, observado o
disposto no item (xxiv) da Clausula 5.1 abaixo, exceto licengas, autorizagbes ou aprovagdes
cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resulte em Efeito Adverso Relevante;

(xil)  pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipaciio efou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Emissora estiver em mora com relaciio s Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo legal cbrigatério previsto em lei;

(xiv} {a) reducdo de capital sacial da Emissora com outra finalidade que ndoc a absor¢io
de prejuizos ou (b) alteracio de estatuto social da Emissora que implique exprassamente na
concessdo de direito de retirada aos acionistas, ou (c) alteracio do objeto social da
Emissora que acarrete mudanga nas suas principais atividades atuals ou que venha a
. .3gregar novos negdcios que tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios, em
Tes Jelagfio as atividades atualmente desenvolvidas; % 3. -

e’ (5<v) transformac3o da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artlgo 2&€}>du Lei
» 4as Sociedades por Agbes;

- 1.'..

....(xvi) transferéncia, quaiquer forma de cessdo, ou promessa de cessao, & tercarps& p!eia

---'Emlssora das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emiss3o, sem prevna autonaagao dos
Debenturistas; a4

Qoqlot

('xvn) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes & Oferta Restnta tomagemn;se
ot cbmprovadamente inexequiveis ou invélidos, nos termos da legislagio aplicivel; °° °

a o

L ] ]

(xviii) prestacio de garantias fidejussdrias ou criacio de quaisquer dnus ou Hfavaimes
sobre quaisquer ativos, bens, direitos, receitas (incluindo, sem limitagio, alienacBes
fiduciarias de ativos, tais como de recebiveis e contas bancérias) efou acBes de emissio da
Emissora, incluindo mediante prestagdo de garantias reais, que possam resultar em um
Efeito Adverso Relevante, com excecdo daqueles (a) ja existentes na presente date, (b)
realizado no curso regular dos negdcios da Emissora, ou (¢) criados ou a serem criados em

decorréncia da Emissdo, nos termos desta Eseritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia
Fiduciaria;

(xix) alienagdo ou cessdo de ativos ndo-circulantes da Emissora em maontante superior a
R$ 10.000.000,00 {dez milhes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sem
a anuéncia dos Debenturistas, com excecdo (a) das Garantias Fiducidrias, ou (b) de
operagdes realizadas no curso regula' -dos negécios da Emissora, em’ favor do Banco
Nacional de Desenvolvimento E cpo it bcial (BNDES) ou de agéncias de femento;

21




(¢} ndo manutengdio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, apurados e
auditados, ou revisados, conforme o caso, trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, em bases consolidadas, quando da divulgacio das suas
demonstragbes financeiras trimestrais ou demaonstracBes financeiras anuais, conforme o
caso (“Indices Financeiros”), por 2 (dois) trimestres consecutivos, ou por 2 (dois)
trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, n‘afg se aplicando a
esta hipétese o periodo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis mencionado no item (iv) acima. A
primeira verificacio dos Indices Financeiros serd efetuada com base na"s' demonstraces
financeiras da Emissora referente ao encerramento do exercicio social de 2013, as quais
deverao ser divulgadas dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do referido
exercicio social, conforme disposto na Instrugio CYM 476;

{ Divida Financeira Liquida/EBITDA: 2,50 vezes para todo o periodo;
(i) EBITDA/Despesa Financeira Liquida: 2,00 vezes para todo o periodo;

(i}  Dividendos méximos: 25% do Lucro Liquido para todo o periodo,
ressalvado o disposto na Clausula 4.12.1{xiii) acima;

em que:

(1) “Divida Financeira Liquida™ significa a soma do saldo dos
: empréstimos e financiamentos, incluindo todas as Debéntures em
circulagdo no @mbito da Oferta Restrita, bem como avais, fiangas e
demais garantias prestadas em beneficio de  emprisas’ ®pdo
consolidadas nas demonstragoes f‘nancelras, “diminuido”~ de

TRLAND

disponibilidades de curto prazo; 3 5

’ (2) “EBITDA™: significa o lucro operacional antes de ]uros, Jgputos
amortizagdo e depreciagdo ao longo dos Uitimos 12 (doze} meses,
conforme «cada item seja reportado nas: mais gxggemes
demonstracdes financeiras da Emissora, sendo o EBITDA ajustado
para (i} despesas ndo caixa; (i) despesas ndo recorrentes,ﬁs (m)
pro forma para aquisicbes feitas nos 12 {doze) meses antev'*oreg, ou

(3) “Despesa Financeira Liquida™ significa, com base. nas 4 (q%%@;ro)
Utimas Demonstracdes Financeiras Trimestrais Consohdadas da
Emissora, o saldo da diferenga entre a despesa_rnancerra bruta
consolidada e a receita financeira bruta consolidada.

4.12.1.2, A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i), (iii),
(v), (vi), (viD), (VIIR), {xi), (xiv), (xvi) efou (xvil) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de
cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o Agente
Fiducidrio devera declarar vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir da
Emissora e dos Fiadores os pagamentos que forem devidos.

4.12.1.3. Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento ndo mencionades na
Cldusula 4,12,1.2 auma, 0 Agente F:duqano de'\‘)era assim que ciente, convocar uma Assemblela
'sobi do vencimento antecipado.. das Debéntures,

ia scritura de Emissiio. Na Assemb!e:a Geral, de
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Debenturistas instalada em primeira convocagdo, os Debenturistas poderio optar, por deliberacio
de titulares que representem, no minimo, 87% (oitenta e sete por cento) das Debéntures em
circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. N8o havendo aprovacao
quanto a ndo declaragiio do vencimento antecipade das Debéntures, o Agente Fiducidric devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagio, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures por deliberacio dos titulares das Debéntures gue
representem, no minimo, 87% (oitenta e sete por cento) das Debéntures em circulac3o.

4.12.2, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula 4.12.1.2 ou
da Qldusula 4.12.1.3, 0 Agente Fiducidrio devers enviar imediatamente carta com aviso de
recebimento a Emissora e aos Fiadores, com copia para o Banco Mandatario e o Escriturador,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitério das
Debéntures em circulagfo, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados pro rata temporis no
Periodo de Capitalizagdo em questdo, no prazo de 3 (trés) Dias Utels, a contar da data de
recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

4.12.3, A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de anteced@ncia do
pagamento referido na Clausula 4.12.2 acima.

4.12.4.  Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitario das Deb&ntures
em dirculagdo, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no Periodo de
Gapitlzacdo em questdo, na forma estipulada na Cléusula 4.12.2 acima, serio também
ac?ésciaos ao Valor Nominal Unitéric os Encargos Moratdrios e Multa, incidentes desde% dgfaada
ln'uxmmahdade no pagamento das obrigacfes pecunidrias da Emissora, até a data de segﬁequgwo
pagamento confarme Cidusula 4.8.3 acima. 2 ?

4.125% Para os fins desta Escritura de Emisséo, Efeito Adverso Relevante sera considerage um
efe?co ,gue possa, comprovadamente, impactar negativamente as condngoes oper%&bﬁais,
economtoas e financeiras da Emissora, afetando a capacidade de adrmplemento das Dﬁ.&}...m.fes

pela Emlssora

0 OQ
[ [+]

T CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA Emssonﬁ °

5.1, Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas na iegislacio aplicvel, bem c mo ﬁ’esta
Escritura de Emiss&o, a Emissora, adicionalmente, obriga-se a:

(D fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e infarmacgoes:

(&) dentro de, no maximo, 3 (trés} meses apds o término de cada exercicio
social ou na data de sua divuigagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas da Emissora, relativas ao respectivo exercicio
soclal encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente
Fiduciério solicitar & Emissora efou aos seus auditores independentes, por escrito e
de forma justificada, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; (i) relatério consolidade da memdria de calculo dos Indices

Financeiros, devidamente ,revnsados e auditados por auditores mdependentes‘

contratados pela Emlssora' compreendendo todas as rubricas necessénas para a




»

-
[S X X2
sangs

[
YT )

XY 1)
- L
L] »
(XA RN N )
. s 2
. *
ahstee

. e
LI N
L
e E
aoane
. s

enetw

(b) notificagdo da convocagio, se houver, de qualquer assembileia geral de
acionistas, bem como a data e orders do dia da assembleia a se- realizar, além de
cdplas de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 7
(sete) Dias Uteis apos sua realizagdo, observado o disposto no item (e) abaixo;

(e informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula
4.12.1 acima, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua ocorréncia; e

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucdo
CVM n.¢ 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instruciio CVM 358",
assim como atas de assembleias gerais e reuniées do conselho de administracdo da
Emissora que, de alguma forma, possam infiuir de modo ponderavel o interesse dos
Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem
realizados; :

(i) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros da Emissora, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovends a publicacio das suas
demonstracBes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugio CVM 476;

(iif)  atender integralmente &s abriga¢Bes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
a.baixo transcritas:

[ ] - 0 '
.. (@  preparar demonstrages financeiras de encerramento ‘de exéreidd -da
- [ X 3 ) .
et d Emissora €, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade a:o{r’n ? Lei
oD Lale 4 ]
das Sociedades por Acbes e com a regulamentacio da CVM; : = o
- » K
eeeens (b) submeter suas demonstracdes financeiras de encerramento de exescicio 4
‘:‘: auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informactes aﬂ “A’gente
ade
qumarto, nos termos do item (i)(a) acima; g sas06
- L] -
evvons (c) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,

L acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, &m, Sua
* pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses coptacss do
encerramento do exercicio sodal; #: e’ o

() manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

{e) observar as disposigGes da Instrucio da CVM 358 no torié_nte ao dever de
sigilo e vedagBes a negociacio;

{f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util acs Coordenadores e ac Agente Fiduciario; e

(@) fornecer as informagGes solicitadas pela CVM efou pela CE‘I"IP'

(ivi  enviar a CETIP: (a) as informagoes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitep ' fiz)"aCIma, (b) os documentos e informagbes exigidas por
esta entidade, no prazo d ' iaLtil, ‘a contar do recebimento de notificacio
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sentido; assim como (c) as demais informagdes e documentos necessarios para atender

integralmente as demais obrigagfies previstas no Comunicado CETIP no 28, de 2 de abrit de
2009;

v manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos reglstros de acordo
com 0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  convocar Assembieia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a Oferta Restrita, nos termos da
Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

{vii)  cumprir todas as determinagSes da CVM, com o envio dos documentos e prestacio
das informagdes que |he forem solicitadas, no prazo determinado pela referida autarquia;

(viii) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
Servico;

{ix) nao realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicBes
estatutarias, legais e requlamentares em vigor;

{x) notificar, em até 3 (trés) Dias Utels, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato
que possa causar Interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre a

agorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento;

[ )
{xi) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conform@ pl”atrcas

"++" usualmente adotadas pela Emissora;

9
gc\m');o

oteo i) efetuar pontuaimente o pagamento dos servicos relauonados a0 registro’ das

. _D'ebéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ssaa

OGN

***ldii) arcar com todos os custos decorrentes: {a) da Oferta Restrita, incluindo da
» distribuicdo das Debéntures e aqueles relativos ao seu registro na CETIP; (b) de sregisiro e

EX R L XN

de publicagao dos atos necessarios a Oferta Restrita, tais como esta Escritura de messao,
aos Aditamentos e os atos societérios da Emissora; e () das despesas com a contr;amgq,(? do
Agente Fiduciario, do Banco Mandatéric e do Escriturador; a 83

<] 3 (]
(xiv) efetuar o tempestivo recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigfes que
incidam ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabllldade legal

da Emissora;

{xv) ndo efetuar pagamento de dividendos ou de juros sobre capital pféprio, caso esteja
em mora com relagdo as Debéntures, exceto pelo minimo legal exigido na lei das
Sociedades por Acdes;

(xvi) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacdo, as declarages e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissdo, no que for aplicavel, comprometendo-se a notificar em até 5 (cinco)
Dias Utels o Agente Flducuarlo, por escnto, caso qualquer das cleclaragoes aqu: previstas
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(xvii) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, o Agente Fiduciario, o
Banco Mandatario, o Escriturador (ou os respectivos sucessores, no caso de substituicao) e
os sistemas de negociacio das Debéntures no SND, mantendo as Debentures registradas,
durante toda & sua vigéncia, no SND;

(xviii} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da

cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(xix) enviar o organograma societario, dados financefros e atos socletirios necessarios a
realizagdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrucdo CVM n® 28,de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada ("Instrugio CVM 28"), que venham a ser. solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacfio do relatério anual na
CVM. O organograma do grupo societario da Emissora devera conter os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e informagBes sobre o bloco de controle,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicic social;

{xx) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva ocorréncia, o Agente Fiduciario

sobre qualquer fato relevante, evento ou situagdo, que seja do seu conhecimento e que

possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional da Emissora efou afetar
.,mmatwamente a capacidade da Emissara de efetuar o pontual cumprimento das suas
. obngat;oes aqui previstas, no todo ou em parte; 3 o s

e : 3 <

(XXI) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer: de suas

06903!)

«eoatlrigagbes relacionadas as Deb@ntures, sem a prévia e expressa . aprovacdo ”dos
« « si€beNtUristas;
[ 3 -

G300
23

"uly fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Gferta Restrita Sajam

S0S0G5

o2, Hifizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.7; Ea

* [xxii} manter, ou fazer com que sejam mantidas, vdlidas e regulares asg I[.cgggas,

** autorizagBes ou aprovagBes necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcioramento e
boa condugdo dos negdcios da Emissora, exceto no que se referirem ag Ji,c%fugas,
autorizagBes ou aprovagBes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resulte em Efeito
Adverso Relevante nas suas atividades, ou na sua capacidade de honrar tempestivamente
as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

{xxiv) obter e manter validas e eficazes todas as autorizagfes, incluindo as socletarias e
governamentais, exigidas (i} para a validade g/ou exequibilidade das Debéqtures; e (ii) para
o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacfes decorrentes das Debgntures;

{(xxv) arquivar a ata das AGEs na JUCERJA e publica-las no (a) Didrio Ofjcial do Estado do
Rio de Janeiro e (b) no jornal O Dia, em conformidade com o artigo 62, mciso 1, da Lei das
Sociedades por Agdes;

(xxvi) comparecer as Assemble!as Gerals rde Debenturistas, sempre que solicitados;

; ferentes, a Emissora, a Oferta Restrita ou ds Debéntutes,
1151 entagao aplicavel, incluindo, mas ndc se limitan

{(xxvil) ndo divulgar informag
em desacordo com o dispgsto na‘
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ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugiic CYM 4007);

(xxvii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita 3 CVM {*Comunicacio de

Encerramento”), salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucdo
CVM 400;

{xxix}) abster-se, até o envio da Comunicaciic de Encerramento, de (i) revelar informagdes
relativas @ Oferta Restrita, exceto o que for necessério a consecucdo de seus obfetivos,
advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informagdo transmitida; e (b)
utilizar as informagSes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a sua preparagic; e

(oo} cumpric todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacles dos
érglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducdo de seus negdcios e
necessarias para execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legistagio e
regulamentacio ambiental, adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que de boa fé, esteja

discutindo a aplicabllidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
jucicial.

* @
_ps Fiadores obrigam-se a fornecer ac Agente Fiduciério as seguintes informag&é@;;w o i M

T &

(if informagBes sobre quaisquer descumprimentos de quaisquer dos Fiatlores,, de
quaisquer clausulas, termos ou condigBes desta Escritura de Emissio, no prazo de até 2
(dbis) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprim@mm;ue

*a
G200

'---(iij quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, relacionadas ao

6.1,

cumprimento, por parte de cada Fiador, das suas obrigagBes previstas nesta Estritura de

***Brhissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificagso

=] @3

£nviada nesse sentido pelo Agente Fiduciario. ) 28 e
CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO 50 o

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como agente fiducidrio da
Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da legisiacdo atualmente em

vigor

e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de Debenturistas perante a

Emissora.

6.1.1.

O Agente Fiduciario declara:

{0 nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3, da Lei das Sociedades por AgOes, e artigo 10 da Instrucdo CVM 28 e demais
normas apliciveis, para exercer a fungdo que Ihe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhg"é 'f-'g_i_b'nlfgrida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislacdo éspecifica e nesta Escritura de Emissgio;
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dentro do prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a determinar, Assembleia

{iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas e
condicbes; !

(iv)  ndo ter qualquer ligacBo com a Emissora que o impega de exercer suas fungbes; %\

{v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emlssao e a cumprir com
suas obriga¢des previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos 05 requisitos
legais & estatutarios necessarios para tanto;

(vi}  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduuar:o nos
termos da regulamentacado aplicavel vigente;

(vi()  que esta Escritura de Emissio constitui obrigacio legal, védlida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduclario, exequivel de acordo com os seus termos e condicBes;

(viil) ~ aceitar a obrigacio de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das hipdteses de
vencimento antecipado, descritas na Clausula 4.12 desta Escritura de Emissio;

{ix)  gue a celebragdo desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas obrigacSes
nela previstas néo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(x} que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Ermssao te asan
poderes bastantes para tanto; ‘ 10 3
{xi}  estar ciente das disposicies da Circular do Banco Central do Brasul o 1832ede 3l o ""
de outubro de 1990, conforme alterada; i;, a3 oa

sRAD anAanad

[ ]
'..'(xﬁ) que verificou a veracidade das informactes contidas nesta Escntura de Endissdp, na

]
k] £ 3

o' ,Dz:ta de Emissdo; e “ 3uo0ns

330550
=] “ IS o

{xii)  que verificard, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugao CVM 28,a ".nn,”
--megulandade da constituicBo das garantias descritas na Cldusula 4.10, bem qonw aua e
 e+sufficiéncia e exequibilidade. neme

5 & CENEE. S
.l.c ol

6.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer tigagio com o Agente Fiducirio que o
impeca ,r.te exercer, plenamente, suas funcbes.

o

6.3 ,*iNas hipSteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, intervencio,
hqmd'agao, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada,

Geral de Debenturistas para a escotha de novo agente fiducidrio, a qual pader_ai ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

6.3.1. A CVM poderda nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto nio se
consumar o processo de escotha do novo agente fiduciario. . |

6.3.2. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer asi,giuas fungdes por
dreunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar';i'mediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando 5 '
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6.3.3. E facultado aos Debentunstas apds o encetramento do prazo da distribuicio, proceder
a substituigio do Agente Fiducidrio e 3 indicacdo de seu substitute, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,.

6.3.4. A substituigho do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdio prévia & CVM e & sua

manifestagdo acerca do atendimento aos reguisitos previstos no artigo 82 da Instrugao CVM 28 e
eventuais normas posteriores,

6.3.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidric devera ser objeto de
Aditamento, que deverd ser averbado na JUCERIA, onde ser inscrita a presente Escritura de
Emissdo, & nos competentes Cartérins de Titulos e Documentos.

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebracdo
da presente Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a sua
efetiva substituicBo ou cumprimento de todas suas cbrigagdes sob esta Escritura: de Emissio e a
legislacdo em vigor.

6.3.7.  Aplicam-se as hipGteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da

CvM,
6.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativoe da CVM, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario: 3 ws

[ 2
C 3

{} proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando’ no exe:';crc;o da

D000

fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empi«egarﬂ na
admlmstragao de seus prdprios bens;

L)
b

e

i de

T0n
3

. o &
.’ (ii) renunciar a funcdo na hipStese de superveniéncia de conflito de' mteres es?
.* qualquer outra modalidade de inaptidao; :

-

OJ Q

QJO
J

(i)  conservar em boa guarda toda a escrituracdio, correspondencra e demai
** ** *elacionados com o exercicio de suas fungdes;

s
s
2 7
G

papéis
ooq
doee w o
aeso(lv)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das mformagoes @ntod
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
-----falhas ou defeltos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas informacdes

?r&ctadas pela Emissora;
.0

(v) promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndc o faca, a inscrigio desta
Escritura de Emissdo e dos Aditamentos, conforme o caso, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagBes e documentos
necessarios;

(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informaces
obrigatérias, conforme previsto nesta Escritura de EmissSo e nos termos da legislacio
aplicvel, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omisstes ou inverdades
constantes de tais informacgGes; :

(vii)  emitir parecer sobre a SUfIClEi"ICla das informacdes constantes das eventual
propostas de modificaces condlgoes das Debéntures, se for o caso;

29




(viii)  verificar a reguiaridade da constituicio da Fianga e das Garantlas Fiduciarias, bem
como do valor dessas garantias, observando a manutenciio de sua respectiva suficiéncia e
exequibilidade;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcBes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da
Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessdric, auditoria extraordindria ‘na Emissora, as
expensas desta;

(xi)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anlincio
publicade pefo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura de Emissdog, a
expensas da Emissora;

(i)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes
que the farem solicitadas;

{xiii)  elaborar relatrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea b, da lei das Sociedades por AcBes, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informagdes: 2 es

a] 2

... . 0_ ka1
(a) eventual omiss@o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagfies divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o Inadimplemento ou 3386 “na
obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

aa

GG O

(b} alteragbes estatutirias ocorridas no periodo; ' Yo000”

(<) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{} 30

el
{c) posicae da distribuigdo ou colocacio das Debéntures no mprcado;" a” a”

L s oo

sees’ (&) amortizagdo do Valor Nominal Unititio ou do saldo do Valor Norainal
. Unitdrio, se aplicdvel, e pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures
. realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
: Ernissora;

() acompanhamento da destinag8o dos recursos captados através da
Emnissdo, de acordo com os dados obtidos da Emissora;

(@) relaglio dos bens e valores entregues a sua administracdo;.

(h) cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emiss&o e demais documentos da Oferta Restrita;

(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

)] declaragiio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga, prestada no
termos das Clausulas 4. 10* ac yem como das Garantias Fiduciarias, nos termos
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{k) relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administragdo e/ou prepostos;

n existéncia de outras emissbes de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesma
grupo da Emissora em que tenha atuado come agente fiducidrio no periodo, bem
como 0s dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea {k),
itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28. Para tanto, a Emissora deverd disponibilizar cdpia
do organocgrama atualizado do seu grupo  societario, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

{(Xiv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

{b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciérip;

{c) na CVM; ‘
(d)  naCETIP e IS S
(¢)  na sede do Coordenador Lider; geonne 50T

{(xv)  publicar, nos drgéos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetur?];asouas zoiza
. _.b&lblicagﬁes, a expensas da Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas, gue” o
- _

. - % &
: .::: . R ;?latérfo se encontra a disposicdo nos lecals indicados no inciso anterior: S Saanna
. s’ o9 o g

.::.: (;wi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, “,..,”
et o4, JClusive, gestGes junto & Emissora, ao Banco Mandatério, ao Escriturador e & CEI@P,Os&qdo  Boons
E':"E e due, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autonza :Z;:”‘
sveres * o+ & Banco Mandatario, o Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes fgg,tas pelo °,

=t ve Agente Fiducidrie, inclusive referente & divuigagdio, a qualquer momento, da posicio de
vony :- *» ---ﬁebentures, e seus respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites; prewstos nesta

ceses . .Escntura de Emissao;
L ]

sty .‘.

(xvu} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que imp3em obrigacdes de fazer e de ndo. fazer, conforme
informacgles disponiveis efou obtidas junto da Emissora, na forma desta Escritura de
Emissdo, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléndias verificadas;

(xviil) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigaches
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacio de igual teor devera ser enviada
CVM e a CETIP;

(XI"() disponibilizar aos Debentunstas‘ €_aos partlcrpantes do mercado diariamente o




{(xx) acompanhar junto 3 Emissora e ao Banco Mandatario, em cada data de pagamento,

0 integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissdo.

6.5. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, cbservados os termos desta
Escritura de Emiss&o:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Deb&ntures e cobrar o Valor Nominal Unitarlo, acrescido dos
Juros Remuneratdrios correspondentes e demals encargos devidos nas condigbes
especificadas;

(i) executar a Fianca e/ou as Garantias Fiducidrias, aplicando o produto no pagamento
integral dos valores devidos aos Bebenturistas;

(i) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentacio apliciveis,
da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas; e

{v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao j}:dg,c%l a
extrajudicial efou liquidagio extrajudicial efou insolvéncia da Emissora. °

o
a0aaang

6.6. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das’' medidas
conterupladas na Clausula 6.5(i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debeniuyrjstas,
ester 53im o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Deb&ntures em circulaciio, Bastando,
perem h deliberacdo da maioria das Debéntures em circulagiio quando tal hipdtese se zgf;e;l,r
dlsposto na Clausula 6.5{v) acima.

6'?'"'Serao devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorérios pelo desempﬁnhﬁ dos
dgveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta E.cntvrga de
Emli&8o, correspondentes a uma remuneracdo anual de R$ 7.000,00 (sete mil reals)p séndd o
primeirg pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emissdo, &

[ A AX X D)

0s demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes,
LN )

6.74. *A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sabre servicos de qualquer natureza); (if) PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio
Social); (ilf) COFINS (Contribuigo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido); e (v) de quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes correspondentes ao pagamento.

6.7.2. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, cu na sua fa'ta,
pelo masmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela de
que trata a Clausula 6.7 acima, até as despesas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
$e necessario.
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6.7.3. A remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando, em nome dos Debentunstas, ha
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.7.4. A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo incluf as despesas razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiducigrio no estrito exercicio da fungdo de agente fiducidrio, desde que sejam
apresentados os documentos respectivos, conforme sejam comprovadamente necessarias para o
exercicio de referida funglio e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, tais )
como notificages, extragdo de certiddes, despesas com conference call e contatos telefonicos, l:}%

viagens, alimentacgo e estadias, despesas com especialistas, incluindo auditoria e /ou fiscalizaciio,
entire outras.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento da remuneraciio do Agente Fiducidrio, os débitos em
atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% {um por cento) ao més e {b) multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpl2ncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado das Debéntures em
circulagdo, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deverd devolver, no prazo maximo de 72

(setenta e duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcefa proporcional

da remuneragdo iniclalmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada prosata 22205
temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a data do efetivo cancelaf—h“entﬁ ou ~"eePon
resgate, & Emissora. Em caso de mora na devolucdo, a parcela da remuneraciio-em atrgas ficard -7
sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa ndo compensatona de 2% L, .,
(dQlS JRar cento) sobre o valor devido, os quais serdo atualizados pelo IGP-M, incidente desde @ ~essan
date da inadimpténcia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata dfe, send aﬁe a z: 5
cefitagém de mora ocorrera desde a data de inadimpléncia, por meio de notificacéio escripeda
Emlssora ao Agente Fiduciario nesse sentido. . Ta0oa

-’)f{.’)-’ﬁﬁ

6'77' ':Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciaris, o Yahbos
substib.udo devera devolver & Emissora, no prazo maximo de 72 {setenta e duas horgs), desde masan
que Rdtificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneraciio mlc‘l’afmente
rgggblda sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remunerac¢do até a data da efetiva substituicio. Em caso de mora na devolucdo, a

;gela-da remuneracic em atraso ficara sujeita a {a) juros de mora de 1% (um por ¢ento} ao
més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dols por cento) sobre o valor devido, os quais serdo
atualizados pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pre rata die, sendo que a contagem de mora ocorrerd desde a data de inadimpléncia,
por meio de notificagao escrita da Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido.

6.7.8. Caso sejam alteradas as condicdes da Emissdo, a Emissora e o A‘gente Fiduciario
comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragBes nos servicos ora descntos visando a
alteragdo da remuneragio do Agente Fiducidrio.

6.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente, por meio documental, incorndo para proteger os direitos- e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus CrédltOS :

6.8.1. Todas as despesas ¢ edimerit egais, inclust inistrativas, 0 )
Agente Fiducidrio venha a-incorrer patra.. i i ure ,
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deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacio da respectiva
nota fiscal. O ressarcimento a que se refere a Clausula 6.8 acima serd efetuado’ ‘em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés a realizagio da respectiva prestagdo de contas 4 Emissora.

6.8.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembofsadas pelos Debenturistas inciuem também
0s gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acoes
judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de aghes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas.

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas devero ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislacdo aplicavel,
ressarcidas pela Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes
judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 20 (vinte) D,ias theis
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do> vises “de
sucumbéncia, a 49025

6.8.5. Q crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dlreltos e interesses
on rea?itar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora esa"bée@da
ser-a aaescrdo a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debentures na ordem de

ALOJ0G

paga meﬂto 7 o a

6,%3.5,. :Os atos ou mamfestagoes por parte do Agente Fiducidrio (1) que criarem responsab‘!ldade

paga J os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagBes para com os Debentun%(’as we/ou-

(M reba?:aonados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nesta Escritura de Emlssao
ou nas Garantias, somente serdo validas mediante a prévia aprovacio dos Debentunstas reunldos
em ﬂssg:mblela Geral de Debenturistas.

&g,?. MNenhuma atribuicio ou obrigacdo tacita serd interpretada nesta Escritura de Emissdo
contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado efou vinculado pelas
disposigbes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduclario ndo figure como parte efou
interveniente.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembieiaﬁgeral, de acordo
com o disposto no artige 71 ca Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhéo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debentu'ﬁstas”)

7.2,  As Assembleias Gerais de Debenturastas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que, fe 'resentem ne minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou CVM,

Y
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7.3. A convocaco das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausuta 4.9.1 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicaciio de aniincio de convacacio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentaciio aplicivel e desta Escritura de Ernissdo,

7.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira cofifirocag"a'o, com a
presenca de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das’, Debé@ntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer guorum. Independentemente de guaisquer
formalidades relacionadas & convocagéo e instalagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos
Debenturistas. '

7.5, Nas deliberagGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circufagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto na Clausula 7.5.1 abaixo, todas as deliberages a serem tomadas em Assembleia
Gerai de Debenturistas dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
87% (oitenta e sete por centa) das Deb&ntures em circulacio.

7.5.1. Nao se aplica o gquorum a que se refere 3 Clausula 7.5 acima:

{i) aos €asos em que haja guorum expressamente previsto em outras cldusulas desta
3 a0

Escritura de Emisso; e 5 o o

(i) as alteragbes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emiss3o e d&s.regras

aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas: {b) dos Juros Remuneratériés, (c°) de
K cmafsquer datas de pagamento de quaisquer valores pravistos nesta Escritura de ':EM!SS&O
"« e devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espeti’E” das
«" Ddbéntures; (f) das caracteristicas do Evento de Alteragdo das Debenturqs, {q) é)ia ©riagdo
e de evento de repactuacdo; (h) de qualguer Evento de Inadimplemento, e -i(i) das condigBes
* . d= garantia prevista na Cldusula 4.10, as quais deverdo ser aprovadas |f.i‘or Debenturistas

LA AR R}
<]

.“rf:bresentando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em cifcutagéoﬁ? .
7.5.""I;ara 0s fins de calculo do quorum de instalagiio e de deliberagio nos termhos desta
Escyitura, de Emissdo, "Debéntures em circulagio” significa todas as Debéntures subscritas e n3o
reSgatades, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 4 Emissora ou a
qua!qué:i controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.7.  Serd facultada a presenca dos representantes legals da Emissora nas Assemblelas Gerais
de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debentunstas e prestar
as informacdes que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debentunsta efeito pelos
Debenturistas ou aguele que for designado pela CVM.

7.10.  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, ¢ dusposto na Lei d
Sociedades por Agbes, sobre a assembleiar eralide acionistas. i
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CLAUSULA OITAVA - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES .3

8.1. Sem prejuizo das demais declaragbes contidas nesta Escritura de Emiss3o, a Emissora
declara e garante que:

()] é sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia valida e em
situagio regular sequndo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenrhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
todas as obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) a celebrago desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagBes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

{v} na data de assinatura da presente Escritura de Emissfio, sua celebragio e a
colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer disposicBo legal, ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentes: dos 20925
quais a Emissora seja parte, incluindo indices financeiros, conforme aplicivel? hemi ird ”‘;?'”
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em: quatguer .. "
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualguer ative ou ., ..

. hem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes nesta data, criados por meio° das 533525
"+ ‘Garantias Fiducidrias ou decorrentes da celebragdo desta Escritura de Erm&*.::‘.at’)s ‘dda 2 .3
G DD

-ddocagao das Debéntures; ou (¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou mstrunem .

a2 3

LR

. (v_l) nenhum registro, consentimento, autorizac8o, aprovacdo, hcenga, ordem de, ou saons
****qealificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatdrio, i exigido  ".....
. *°Pgra o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos désta Esgriira,de  oonos

**£misséo e das Debéntures, ou para a realizacio da Emisso, exceto (a) a inscritio desta
e Escrltura de Emissdo e da ata da AGE na JUCERJA, (b) o registro desta Escritura de Emissdo
nos cartérios de titulos € documentos competentes, {c) o registro das Debéntures na CETIP,

-+ .+&1d) o registro das Garantias Fiducidrias;

{vii)  asua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu qualquer
alteracdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(viif)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures
foi determinada por sua livre vontade;

(ix)  as demonstragbes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2011
representam corretamente a posigdc patrimonial e financeira da Emissora naquela data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios 'fundamentais de
contabilidade do Brasit e refi .cofretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;
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(x) cumprird todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o, uo
4mclluudo,masnaoseﬁm;tandora4;bngaga&deﬂestmwesreeameeebﬁde&eeme%issae—
aos fins previstos na Cldusula 3.7 desta Escritura de Emissdo;

{xi) tem todas as autorizacBes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autaridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas, exceto quando a faita de autorizagio ou licenca ndo acarretar um Efeito
Adverso Relevante;

(i) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacles dos drgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducio
de seus negdcics e que sejam relevantes para a execucio das suas atividades, inclusive
com o disposto na legislagio e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em
que (a), de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas
esferas administrativa ou judicial, ou (b) na medida em que o descumprimento de tais leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes ndo possa razoavelmente resultar
em um Efeito Adverso Relevante;

(xiiiy  mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas 20903

usualmente adotadas pela Emissora; a0 o
[s R I R B NS § &
{(xiv)  ndo realizard outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie dentré do praze~ °
[~ 204 B b ]
de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debentures a menos 0nlnal
que a nova oferta seja submetida a registre na CVM; ®a0a0" I

{xv) nao hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducién‘p que gm?:%m ¢ L, .
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura de Emissdo; ~ose» ‘

o L) F0H30

(xvi) declarou e pagou todos os tributos e contribuigSes previdenciériasi_juntarr‘ien“tec{:“om cooun
todos os juros e penalidades quando apliciveis, exceto por tributos, e conjribdicfes ,°°°°°
previdencidrias (a) cujo ndo pagamento ndo poderia acarretar um Efeito ﬁdverso Relevante ‘ ;
oy (ii} que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adegquados e para os quais a 5

esnes’ ..'Erhlssora tenha feito reservas apropriadas de acordo com os prmmp:os contabeis
areue o ,gqralmente aceitos no Brasil; _ - i
LA KX J l -
i AL (xvii) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas i
L ] L ] L L ] -

*+» 0 eprevidenciarios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus

LE L BT XY

1A .oﬂppregados, inclusive, sem [imitagdo, aqueles refativos a salarios, jornada de trabatho, |
. .

i **epraticas trabalhistas equitativas, salde e seguranca, exceto na medida em que ©

- :' . descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em um Efeito Adversc |
wsane" ****Rdlevante;

A NN EKY » LN ]
. e

sanas ‘e« Odiii) ndo hé agbes judicials, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitag3o, civels, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que poderiam, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

(xix) mantém um sistema de ¢ ole.interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (a) as opelfa 5, 5 executadas de acordo com as autorizagbes
gerais e especificas de sug #dministrac (b) as operagBes sejam registradas cenforme
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necessario para permitir a elaboracio das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contibeis adotadas em sua jurisdicdo e para manter contabilidade de seus ativos;

()  ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(xxi) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins de andlise e aprovagio da
emissdo das Debéntures, sio corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes
na data na qual referidas informacBes foram prestadas e ndo omitem quaiquer fato
relevante necessério para fazer com que referidas informagBes (consnderadas como um

todo) ndo sejam enganosas em feferido tempo & luz das c1rcunstanaas nas quais foram
ptestadas;

(3} seus bens nao possuem qualquer imunidade em relagdo a competéndia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagio a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagdo ou notificaglo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de exe?,ugan:? da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicio de sua constltmgao,

GQ?').;O
e cazo;

(xxiii) ndo hd, nesta data, quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra, si. que

tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo p"agm
valor individual igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou gm, yalor

agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). ' °
8.2.  Os Fiadores declaram e garantem que: : z s 3 2
(i sio legalmente capazes para celebrar esta Escritura de Emissdo & . estio

devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com todas as

obrigagbes principais e acessdrias aqui previstas, tendo side satisfeitos todos 0s requisitos
legais necessarios para tanto;

(ii} a Fianga ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante de cada
Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e condicBes: ;

‘:.'{i.ifj a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a prestacio da Fianga ndo infringem
O era!quer disposi¢do legal, ordem, deciséo ou sentenca administrativa ou judicial, contrato
e o instrumento do qual cada Fiador seja parte, nem ird resultar em. (a) vencimento

.. antecapado de qualguer obrigagio estabelecida em quaiquer desses contratos ou

instrumentos, (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem de cada Fiador, ou

... .@9 a rescisdc de qualquer desses contratos ou instrumentos;

. (¥ suas propriedades estdo de acordo, em todos os aspectos relevantes, com as leis,
** " *fehulamentos e licengas ambientais em vigor; ndc hé qualsquer circunstancias que possam
. mOavelmente embasar uma agdo ambiental contra si, nos termos .de qualquer lei

amblental que possa razoavelmente ter um Efeito Adverso Relevante;

(v) cada um dos Fiadores declarou e pagou todos os tributos e contribuicBes
previdencidrias, juntamente com todos qs ]uros e penalidades quando aplicaveis, exceto por
tributos e contribuicdes previ Jarias ujo ndo pagamente ndo poderla acarretar_um
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Efeito Adverso Relevante ou (i} que estejam sendo contestados pelos Fiadores de boa-fé Lfy
pelos meios adequados;

{vi) cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdencidrios apliciveis (inclusive dissidios coletivos), relativos
a todos 0s seus empregados, inclusive, sem limitagio, aqueles refativos a salérios, jornada
de trabalho, préticas trabalhistas equitativas, salide e seguranca, exceto na medida em que

0 descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(vii) cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinages dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que lhe sdo apliciveis em qualquer jurisdicio na qual realize
negdcios ou possua ativos, (a) exceto com relagio aquelas que estio sendo contestadas
pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé, ou (b) exceto na medida em
que o descumprimento de tafs leis, regulamentos, normas administrativas e determinacBes
ndo possa razoaveimente resultar em um Efeito Adverso Relevante; ; 5 oo 29399

a0 o) b

= . I - far . i 290 2 g 3 25
(viii) ndo ha agBes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluipdo sem sasm0
limitacfo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra cada uma dos Fiadoiés,” ue »
poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante; e LR

sann Amaass
{ix) 0s bens dos Fiadores ndo possuem qualquer imunidade em relacdo a corﬁ?:éténcgia 2L
de qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial (qun-; por 2anitss
meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisio, penhora em garantla de ...~
execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da Jurfsdlgaa da sua apnnn

o
constituisio. . 50’ s saes o
5 aa ThEan

3 g a &

CLAUSULA NONA - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1.  As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

., (i}, ParaaEmissora:

. BMCHyundaiS.A.
verce” *ss° Rodovia Presidente Dutra, s/n®, Km 315, sentido S3o Paulo
P CEP 27580-00, Cidade de Itatiaia, Estado do Rio de Janeiro

terves ':"'E\t.: Sr. Felipe Sica Soares Cavalieri, Sr. Vagner Fonseca, Sr. Christiano Kunzler e Sy, Luiz
CE . ** **Antonia Tavares de Pinho
I ****Tel: + 55 (011) 3036-4000

., ees Fax: + 55 (011) 3036-4017

soens e-mall felipe.cavalieri@brasiimaquinas.com/vagner. fonseca@brasumaquunas com /

sdebn

elee Eunzfer@brasnlmaqumas com / iz.pinho@brasilmaquinas.com
(i) Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Tltulos e Valores Mobiliarios

Avenida das América 4.200, Bloco 04_"3"Sala 514

CEP 22640-102, £/datle do Rio dé Jangiro, Estado do Rio de Janelro
§
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At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira ( Backoffice Financeiro) / Srt2, Nathalia Machado (Juridico -
Assuntos Juridicos e Estruturaciio)

Tel: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046 )
e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br/juridico@pentagonotrustee.com.br

{iii) Para os Fiadores:

Brasil Maquinas e Equipamentos Pesados S.A.

Rodovia BR 101, s/n°, KM 281,3

CEP 29158-900, Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo

At.: Sr. Felipe Sica Soares Cavalieri, Sr. Vagner Fonseca, Sr. Christiano Kunzler e Sr. Luiz
Antonio Tavares de Pinho

Tel: + 55 {11) 30358-4000

Fax: + 55 (11) 3036-4017

e-mails: felipe.cavalieri@brasilmaquinas.com / vagner.fonseca@brasilmaquinas. com /
kunzler@brasilmaquinas.com/luiz.pinho@brasiimaquinas.com _ 32770

Felipe Sica Soares Cavalieri anne
Alameda Africa, 545, Tamboré

CEP 06543-306, Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de S3o Paulo
Tel: + 55 (011) 3036-4040

Fax: + 55 (011) 3036-4000

eqmail: felipe.cavalieri@brasilmaquinas.com

e %q 277
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Christiano Kunzler aa” 8"

Alameda Africa, 545, Tamboré
CEP 06543-306, Cidade de Santana de Parnaiba, Estado de Sdo Paulo
Tel: + 55 (011) 3036-4040
Fax: + 55 {G11) 303e-4000
. <g-mail: kunzler@brasilmaquinas.com

L] L

(iv):. .Para o Banco Mandatirio:

** ftati Unibanco S.A.
ot 0o AV, Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
v0+ . 04309-010, So Paulo, Sdo Paulo
* s 0o At.: Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1910
«2eeofax: (11) 5029-1920
* *&-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

{v) Para o Escriturador;

Itaq Corretora de Valores S.A. .

Av. Engenheiro Armando de Arruda Peteita,
04309-010, S3o Paulo/SP
At.: Jodo Paulo Silva

n© 707, 79 Andar, Torre Eudoro Vilel

a-Gralhéz Stringueta e Claudia Vasconcellos
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Tel: (11) 5029-1963/ 5029-1910
Fax; (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920
e-mails: claudia.vasconcelios@itau-unibance.com.br

(vi} Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar

CEP 20031-170 ~ Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

oy

Av. Brigadeiro Farla Lima, n® 1663, 4° andar,

CEP 01452-000 - Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
Tei.: (11) 3111-1595

Fax: (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

] 17
3 $l El
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9.2.  As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou, ainda, por e-mail enviado aos enderegos jndicedos

acima com o respectivo “aviso de recebimento”, nree
3
DG ATD

9.3.  As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhadné para
os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis apSs o envio da mensagem. : 2.0,

;) L) - k]
9.4. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais partes.

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia Ytil” qualquer dia da semana, exceto sébados, domingos e feriados
naghongig ou, ainda, quando ndc houver expediente bancario na Cidade de S8o Paulo, no Estade
de §50,F§aulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP,
hipatesesem que somente “Dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou
feriado nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emiss&o
n3b° ¥sacompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias
coprides,,

LERE T

9.6.  N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emi:sséoE Desta forma, nenhum atraso, amisséio ou iiberalidade no exercicio de qualquer direito ou
facwdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prefildicdrd o exercicio de tai direito ou facuidade, ou seré interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimp!emé‘f)to ou atraso.

9.7. Caso qualquer das disposicoes ore ':%Ibrqyadas venha a ser julgada ilé,gat, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo . todas as isposicies ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposicGes afetadas por outra que,g

medida do possivel, produza o mesmo efeito,
9.8.  Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil.

9.9.  Esta Escritura de Emiss3o e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos I e I do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo'as partes desde
ja gque, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obr{ga;oes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execucao especifica e se submetem as disposigles
dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar 0
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.

9.10. Esta Escritura de EmissSo € firmada em carater Irrevogavel e irretratavel, obrigando as
paries por Si & seus sucessores.

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emisséo, bem
como dos Aditamentos e dos atos societérios relacionados & Emissdio, nos registros competergtes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora. 507 s

9.12. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracaﬁhaéonas
deliberagbes socletdrias e em atos da administracdo da Emissora ou, ainda, em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encammhado pﬁla
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nio sara, amda; ﬁsgob

qualquer hipdtese, responsave! pela elaboragBo destes docummentos, que permanec\.rao “sab
obrigagao legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da ieglslagao aphcavel

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario “assumlra
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encammhados pela ;n%lsgam
ou por terceiros a seu pedide ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Nao seré ainda, sob
qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabord-los,” nos termos da
legislacdo aplicavel,

3.14. Q Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientaciio
acleed’ de qualquer fato da Oferta Restrita que sefa de competéncia de definigdo pelos
Dabén}:b!lstas, comprometendo-se to somente a agir em conformidade com as mstrugoes que lhe
forem transmltldas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidric ndo possui qualquer
regpRnsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeltos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orlentacdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos
Deébantufistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causades em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuaciio do
Agmte-ﬁduqano limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das
Sogiedades por AgBes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
respdnsabilidade adicional que ndo decorra da legislagio aplicével.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serio computados de acordo
com a regra prescrita no artjgo 132 do Odng:. 'wf, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento. -
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CLAUSULA DECIMA - FORO

10.1.  Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S0 Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com reniincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as pattes firmam a presente Escntura de Emissdo, em
13 (treze) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.,

Séo Paulo, 17 de outubro de 2012,

Lremanescente intencionalmente deixado em branco]

{assinaturas na pagina sequinte]

5 29 33
a3 3 e
aa B R G ]
o 3373970
IR e ] B4 :
> k) L
pa g
g 3
s aa0 255070
3
T30 9 3
> o9
IO D
500030
-1 > =
o 2
AN 0
a 49 52430
a0 2 o
5 3 DT
s o To ol
2 B =] o
30 o a

43




[Pégina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢es, em Série Unica, da Espéde Quirografaria, com
Garantia Adicional, para Distribuigdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocagio, da BMC
Hyundai S.A. celebrada em 17 de outubro de 2012.]

BMC HYUNDAY S.A.

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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