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ESCRITURA PARTICULAR DA 1" EMISSA0 PURBLICA DE. DERENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA M. D1AS
BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

(a) M. Dias BRANCO S.A. INDUSTIIA E COMERCIO DE ALIMENTOS, sociedade por agdes,
com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™) socb o n.®
20.338. com sede na cidade do Eusébio, Estado do Ceard, na Rodovia BR 116, km (8, s/n,
inscrita no CNPYME sob n® 07.206.816/0001-15, devidamente representada na forma do seu
Estatuto Social (*Emissora’™);

e, de outro fado, como ageate fiducidrio,

(b)  PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA Bt TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Faneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4,
Sala 514, inscrita no CNPI/MFE sob o n® 17.343.682/0001-3%, neste ato representada na forma do
seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiducidrio da presente emissio (“Agente Fiducirio™),

representando a comunhdo dos debenturistas da 1* emissdo piblica de debéntures simples da
Emissora (“Debenturistas”, sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados em

conjunto como “Parles”, ¢ individuaimente ¢ indistintamente como “Parte™):

vém por esta ¢ na mclbor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 1*
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, du Espécie Quirngrafaria, em
Série Unica. da M. Dias Branco S.A4. Industria e Comércio de Alimentos.” (“Escritura de

Emissio”, “Cmissdo™ ¢ “Debéntures”, respectivamente), que se regerd pelas clausulas, termos e

condigdes abaixo dispostos.

CrLausutA I
AUTORIZACAQ

I.1. A presente Escritura de Emissiio ¢ celebrada de acordo com a autorizagdo do Conselho de
Adwinistragiio da Cmissora, em reunifo realizada em 30 de janeiro de 2012 ("RCA™), nos termos
do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des™.




CLAUSULA TT
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSQCIACAQ
BRASILIUR A DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITALS

2.1.1. A presente Emissdo cstd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo puiblica
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.° 476, de {6 de janeiro de 2009, por se
tratar de oferta publica com esforcos restritos do colocagio (“Instrugio CVM 4767 e “Oferta

Restrita”, respectivamente).
strita’, resp

2.1.2. A presente Emissdo, por ndo ter sido elaborado Prospecto da Oferta Restrita, csta
automaticamente dispensada de registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA™) nos termos § 1° do Art. 25°, nos termos do Cddigo
ANBIMA de Regulagio e Mcthores Praticas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios,
de 09 de junho de 2010,

2.2, ARQUIVAMENTO F PUBLICACAQ DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da RCA que aprovou a Emissdo serd devidumente arquivada na Junta Comercial do
Estado do Ceard (“IUCEC™) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Ceard ¢ nos jornais
“Valor Econdmico” ¢ “O Pove”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdcs.

2.3. INSCRICAD DA ESCRITURA DE EMESSAQ

2.3.1. Bsta Cscritura de Emissiic ¢ seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo levados a
registro na JUCEC, em até 5 (cinco) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 62,
inciso [f, da Lei das Sociedades por Agles.

232, Em até 5 (cinco) dias tteis apds 0s registros mencionados acima, uma via original da
Fscritura de Emissio e seus evenluais aditamentos deverdo ser encaminhados ao Agente
Fiduciario.

2.4, REGISTRQ PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAQ

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuigio no mercado primdrio, por meio do
ST — Madulo de Distiibuigdo de Titulos ("SDT™), administrada e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente através
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da CETIP; ¢ (b) negociaghio no mercado secunddrio por meio do SND — Modulo Nacional de
Debéatures (“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financciramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, observadas as
condi¢hes restritas de negoctagdo, contorme item 2.4.2. abaixo.

2.4.2. Nio obstante o disposto ne item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre {nvestidores Qualificados {conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigio ou aquisicdo por cada Investidor Qualificado (conforme delinido
abaixe), conforme disposte nos Artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e do cumprimento pela
Emissora do disposto no Artigo 17 da referida Instrugdo.

2.43. A Cmissora nfo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuicio nos termos da lostrugdo ('VM 476, no prazo de
4 (quatro) meses contado da data do encerramento da Oferta Restrita, exceto se a nova oferta for
subractida a registeo na CVM.

2.5. Do OBIETQ SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A LCmissora tem por objcto social (i) a industrializagdio e comércio de produtos
alimenticios derivados do trigo, especialmente biscoitos, bolachas, massas e farinha de trigo; (ii)
a fabricacio de gorduras hidrogenadas, margarinas, dleos vegetais, sua importagdo e exportacao;
(iii) a importagdo, industrializagio ¢ comdreio de trigo, de milho, de rag3o animal, de outros
cereais ¢ de mercadorias relacionadas as anleriores para revenda; (iv) a importagio de matérias
primas, materiais secundarios e de materiais de embalagem; (v} a importagio de mdquinas,
equipamentos, pecas sobressalentes ¢ de outros bens, destinados a uso proprio, bem como para
venda, locacio ou arrendamento; e (vi) a participaciio no capital de outras sociedades, no pais ou

nro exterior, cm cmpresas coligadas, controladas ou subsididrias.

Crivsura ITI
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAO

3.i. SERIES

3.1.1. A Emissdo serd realizada cm uma s€rie 0nica.




3.2, VALOR TOTAL DA LMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissdo sers de até R$1350.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhdes de
rcais), na Data de Fmissio (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo™).

2.3,  (OUANTIDADE DE DEBENTURLES

3.3.f. Serdio emitidas até 150 (cento ¢ cinquenta) Debéntures.

34, DisnNacAO DE RECURSOS

34.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emiss3o serdo integralmente uttlizados pela
Umissora para reforgo de capital de giro.

3.5.  NUMERO DA EMISSAQ

3.5.1. A presente Escritura de Dmissdo representa a 1° (primeira) emissio de Debéntures da
Emissora.

3.6.  BANCO MANDATARIO E INSTITUICAG DEPOSITARIA

3.6.1. O banco mandatdrio da Emissio das Debéntures é o ITAU UNIBANCO 8.A., institaicdo
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setibal, inscrita no CNPI/MT sob o 1n.° 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandataric™).

3.6.2. A instituigio depositaria das Debéntures é a ITAU CORRETURA DE VALORES
MOBILIARIOS 8.A., instituigiio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJI/MF sob o 0.
01.194.353/0001-64 (“Ipstituicdio Depositdria”).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAO E PLANO DI DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a [nvestidores
Qualificados (conforme definida abaixo) em observancia ao plano de distribuigiio previamente
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acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider (contorme definido abaixo) e conforme

estabelecido nesta Clausula IV,

4.1.2. A Oferta Restrita ser4 realizada, com a intermediagiio do Banco Itait BBA 8.A., instituigdo
[inanceira integrante do sistema brasileiro de distribuigio de valorcs mobilidrios com sede na
cidade de Sdo Paulo, Bstado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 3° ao 8,
117 e 12° andares, inscrita no CNPI/MF sob n.* 17.298.042/0001-30 (*Coordenador Lider™), sob
o regime de melhores esforgos de colocagio para a totalidade das Debéntures, de acordo com 0

“Contrato de  Distribuicdo Pablica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures
Simples, néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Serie Inica, ent regime de
melhores esforcos, da 1" Emissdo da M. Dias Branco SA. Indistria e Comércio de Alimentos™,
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, em 6 de feverciro de 2012 ("Contrato de
Distribuicio” e “Data de Inicio da Distribuigio”, respectivamente).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1, acima. no mbito da Oferta Restrita, (i} somente
scrd permitida a procura de, no méximo, 50 (cinqienta) Investidores Qualificados (conforme
definido abaixa) pelo Coordenador Lider; ¢ (i) as Debéntures somente poderfo ser adquiridas
por, no maximo, 20 {(vinte) Investidores Quatificados (conforme definida abaixa), nos termos do
Artigo 3 da Instrugdo CVM 476,

4.1.3.1, Para os fins desta Clausula, serfio considerados investidores qualificados, aqueles assim
definidos pela Instrucio CVM n.° 476 e pela Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada (“Instrugo CVM n° 4097), quais sejant (i) instituigdes
financeiras: (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagiio; (iii) entidades abertas ¢
fcchadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que  possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) ¢ que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
propriv; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, om
relagio a scus recursos proprios: (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido. pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios. Complementarmente a0 exposto
acima, para (ins exclusivos das emissdes realizadas com fulero na Instrugdo CVM 0 476: (a)
todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas previstas no inciso
TV do art. 109 da Instrugdo CVM n.° 409 deverdo subsceever ou adquirir, no Ambito da Oferta
Restrita, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em

conjunto, “Tnvestidores Qualificados™).



4.1.4. No ato de subscricdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualiticado assinard
declaracfio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; ¢
{il) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacio previstas nesta Escritura de Emissio ¢
na regulamentaciio aplicivel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, mantfestar sua
concordincia expressa a todos os seus termos € condigdes.

4.1.5. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, ¢ com o plano de distribuicdo descrito nesta
Clausula.

4.1.6. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem comoe ndo
existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica,

4.1.7. Ndo sera constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio scrd firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures

o mercado secundario.

4.2,  DATA D EMISSAO DAS DEBENTURES

42.1. Para todos os cfeitos legais, a data de emissfo das Debéntures sera 17 de fevereiro de
2012 (“Data de Emissia”).

4.3, VALORNOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$1.000.000,00
{um milhdo de reais) ("Valor Nominal Unitdrio™).

4.4.  CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

44.1. As Debéntres n3o serdo conversiveis em agdes de emissiio da Fmissora. As Dehéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo dc cautelas ou certiticados. Para
todas as fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depasito emitido pela lnstitui¢do Depositaria. Adicionalmente, para as Dehéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta, extrato em nome dos Debenturistas, que

igualmente servira de comprovante de titularidade.
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4.5. ESPECIE
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. PRECO DE SUBSCRIGAC E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.}, As Dcbéntures seriio subseritas pelo Vator Nominal Unitdrio, acrescidos da Remuneragido
(conforme definido no ttem 4.10) das Debéntures desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscrigio ¢ integralizacio, sendo que a subscrigio das Debéntures podera ocorrer em qualquer
momento a partir da data de inicio de distribuigio ¢, dentro do prazo permitido pela
regulamentagdo aplicavel. A data de subscrigio ¢ integralizagio serd a “Data de Liquidagfio”.

462 As Dcbéntures serfio integratizadas em moeda corrente nucional, & vista, no ato da
subscriciiv, de acordo com as normas de liquidagiio aplicaveis a CETIP.

4.7.  PRAZO DE_VIGENCIA T DATA DI VENCIMENT(O

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de
FEmissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de feverciro de 2005 (“Data de Vencimento™), observadas

as hipsteses de decretagiio de Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.12. abaixo.
ou de Resgate Antecipado, conforme disposto no item 4.14. abaixo, ou de obrigagio de compra

das Debéntures no dmbito da repactuago, conforme disposto no itern 4.15. abaixo.

4.8. ATUALIZACACG DAS DEHENTURES

4.8.1. As Debéntures nfio serdo atuabizadas monetariamente.

4.9.  PERIODICIDADE DE PAGAMENTO 1L CRONOGRAMA DE AMORTIZACAQ DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

49.1. O Valor Nominal Unitario das Dcbéntures serd amortizado, em uma Gnica parcela, na
Data de Vencimento ou no Resgate Antecipado (“Data de Amortizagdo™.

4.10. REMUNERACAQ DAS DEBENTURES

4.10.1. As Debéntures fario jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, equivalentes 4
variagio acumulada de 100% (cem por cento) das tuxus médias diarias dos DI — Depositos

7



Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) dias dteis, calculada ¢ divulgada diariamente pefa CETIP no
informativo didrio, disponibilizado em sua pigina na Internet (hitp://www cetip.com.br) (“Taxa
DI”), acrescida de uma sobretaxa de 0,50% {cinquenta centésimios por cento} ao ano, base 252
{duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias fteis, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata
temporis, por dias oteis decorridos a partir da Data dc Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conlorme o caso, ¢ pagos av
final de cada Periodo de Capitalizagfio, conforme delinido abaixe, de acordo com a scguinte
formula (“Remuneracio™):

J = VNex (FatorJuros—1)

onde:

) = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Petiodo de Capitalizagio, conforme definido
adiante, calculado com 6 (seis) casas decimais. sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitiario ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio a amortizar,
informado/caleulado com 6 (scis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread calculado
com 9 {nove) casas decimais, com arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros={FatorD] x FatorSpread )

Fator DI = Produtorio das ‘T'axas DI-Over com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capilalizagdo, inclusive, até a data de caleulo, exclusive, caloulado com 8 (oito) casas decimais,

com arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬂ (t + TDI )

k=1

onde;

n = Numero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um nimero

inteiro,

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:




DI —[ﬂ s
R T

onde:
k=12, .. .n

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na torma peccentual ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

hp

Faror - ( M+ 1)252
Sp?'{,’ad LGO

onde;
Spread = 0,5000,

DP = E o numero de dias Gteis entre a Data de Emissdio ou a data de pagamento de Remuneragio

imediatamente anterior, conforme o caso e a data atual, sendo “DE” um atimero inteiro.

feon ¢ 2]
a. O fator resultuate da cxpressio 0" deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimats, sem arredondamento, assim como seu produtdro.

fiemon , 2]
b. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios e sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, € assim por diante at¢ o Ultimo fator didrio considerado.

Uwma vez os fatores estando acumulados, considera-sc o fator resultante “Fator DU pelo

o

“Fator Spread” com ¢ (nove) casas decimais, com arredondamento,

d. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerade com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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4.10.2. Define-se “Periodo de Capitalizagio™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na

Nata de Fmissio no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento de
Remuneraciic imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢
termina na data prevista do pagamento da Remuneragiio correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

4.11. DATA DE PAGAMENTD DA REMUNERACAG

4.11.1. O pagamento da Remuneragio serd feito em 6 (seis) parcelas semestrais ¢ consecutivas,
nas seguintes datas: (i) [7 de agosto de 2012 (it) 17 de fevereiro de 2013; (iii) 17 de agosto de
2013; (iv) 17 de fevereiro de 2014; (v) 17 de agosto de 2014; e (vi) 17 de fevereiro de 2015
(“Datas de_Pagamento de Remuneragio”, sendo que a Data de Amortizagdo e as Datas de
Pagamento de Remuneragio serde denuminadas, indistintamente, “Datas de Pagamento™).

41111 Facd jus & Remuneragiio o Debenturista que assim conste (i) nos controles da
Institui¢iio Depositaria, ou (i) na custédia na CETIP. Em qualquer dos casos, terd direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia Util imediatamente antenor a data de seu
pagamento, figurar como titular deste ativo.

4.11.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecunidria previsia nesta Escritura de Emissio, serd utilizada, em sua substituigio, na
apuracio de TDIg a que se refere o item 4.10.1 acima, a ultima taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financciras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Nebenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa Dl que seria aplicavel,

4.11.3. Na auséacia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
ateis (“Periodo_de Ausiéucia da ‘laxa DI™) contados da data esperadu para apuragio efou

divulgagio ou, ainda, na hipotese de extingio ou inaplicabilidade por disposicin legal ou
determinagio judicial da Taxa DI, o Agente Tiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para delinie, de comum acordo com a Cmtissora, observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n° 13. de 14 de margo de 2003, e/ou a regutamentagio aplicavel, o novo
parimetro a scr aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados cm operagles similares
existentes & época (“Taxa Substitutiva™. A Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada no

prazo maxime de 20 (vintc) dias corridos contados do ultimo dia do Perfodo de Auséncia da Taxa
DI ou da extingdo ou inaplicabilidadc por imposi¢io legal da Taxa DI, o que ocorrer primetro.
Até a deliberagdo da Taxa Subslitutiva, a itima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do
FatorDI a que se refere o item 4.10.1. acima quando do calculo de quaisquer obrigagles previstas
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nesta Escritura de Emissio, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da deliberagio da Taxa Substitutiva,

4.11.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizaglio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd mais realizada, e a Taxa DI,

a partir da data de sua validade, voltard a ser utilizada para o cilculo da Remuneragao.

4.11.4. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Dcbenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagiio, a
Emissora dcverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualguer natureza, no prazo de 20 (vinte) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitério
ot saldo do Valor Nominal Unitdrio a amortizar, acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo resgate ¢ consequente cancelamentu, calewlada pro rata temporis, a partic da Data de
Emissio ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa
DI a ser utilizada para a apuragio de TDIk no cdlculo da Remuneragdo scra a ulttma Taxa P
disponivel.

4.11.4.1. Para os fins desta Escritura de Emissfio, considera-se “Debéntures em Circulacio™ todas

as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou que sejam
pertencentes aos seus controladores, direta ou indiretamente, ou a qualquer de suas sociedades
controfadas e coligadas, bem como respeetivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes
até segundo grau.

4.11.5. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio da
Instituigio Depositiria para o Debenwrista que ndv csteja com a Debénture em custodia

eleirdnica vinculada no SND.

4.12.  VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamentc vencidas todas as obrigagfes
relativas 4s Dehéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio a amortizar, acrescido da Remuneragiio, devida
desde a data da Emissdo, ou da Data de Pagamento imediatamente anierior, conforme o caso,
inclusive, até a data do clclive pagamento, exclusive, calculada pro ratu temporis, € demais
encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Vencimento Antecipado™):
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a)

b)

é
¢)

f)

g}
h)

i)

k)

im)

descumprimenta, pela Emissora, de qualquer obrigag@o pecuniaria perante os titulares das
Debéntures;

{alta de cumprimento pela Emissora de obrigagio ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Cmissdo, ndo sanadas em 20 (vinte) dias, conlados da data do recchimento, pela Emissora,
de comunicagiio escrita enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido;

alteragiio ou modifica¢do do objeto social da Emissora, sabvo se aprovado previamente por
titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo, excecdio feifa a inclusiio, em seu ohjeto social, de outras atividades, desde que
de qualguer forma relacionada, similares ou complementarcs & atividade principal da
Emissora;

ocorréncia de alteragiio socieldria quc venha a resultar na mudanga do atual controle
acionario da Emissora;

redugio de capital social da Fmissora, exceto decorrente de operaglo de redugdo de capital
social por absor¢do de prejuizos acumulados;

liquidagdio, dissofugdio, cisdio, fuslo, incorporagdo ou qualguer forma de reorganizagdo
societria, sem a prévia aprovacdo dos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento} das Debéntures em Circulagdo, envolvendo diretamentle a Emissora,
transformacio da Emissora em outro tipo societdrio;

cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transteréncia para terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora das obrigagdes decorrentes
dessa Escritura de Emisso,

pedido de decretagdo de faléncia da Emissora nde clidido no prazo legal;

proposta pela Emissora a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperagio
judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do rveferido plano, ou requerimento pela Emissora de recuperagio judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessao
pelo juiz competenle, ou ainda, pedido de autotaléncia pela Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora, que nao scjam sanados ou declarados ilegltimos no
prazo de 3 (cinco) dias, cujo valor seja superior a R$20.000.000,00 (vinte mithdes de reais),
4 exceclo do protesto eletuado por crro ou ma fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora;

inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da Emissora
e/ou ocorréncia de qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigagiio que possa
ensejar a declaragdo de vencimento antccipado de qualquer obrigagfio financeira da

Emissora, perante quaisquer terceiros, em vator igual ou superior, em montanie individual
ou agregado, a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

decisdo judicial determinando a execucllo judicial de titulos contra a Emissora, em valor
igual ou superior, em montante individual ou agregado, a RS 20.000.000,00 (vintc milhdes
de reais), exceto s¢ 2 Emissora liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou
garantit o juizo;




n)  ndo renovagio, cancelamento, revogagiio, intervengdo, caducidade ou suspensio das
autorizagdes, concessdes, alvards e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para regular
o exercicio das atividades da Emissora e/ou por quaisquer de suas contreladas efou
controladoras:

o) existéncia de sentenga condenatdrios lransitada cm julgado em face da Emissora em raziio
de atos praticados pela Emissora efou por pessoas fisicas atuando como administradores da
Emissora, que importem discriminagiio de raga ou de género, trabatho infantil. rabaltho
escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra 0 meio ambiente; ou

py  alienagdo ou oneragdo de qualquer forma pela Emissora ou suas controladas, de ativos
operacionais relevantes que durante a vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugio
da receita operacional liquida consolidada da Emissora superior a 20% (vinte por cento).

4.12.1.1. Os valores indicados nas alineas do em 4.12.1 acima serdo atualizados anualmente, a
partic da Data de Emisséo, pela variagilo do Tndice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
medida pelo nstituto Brasileiro de Geogralia c Estatistica ("IBGE”).

4.12.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
indicados nas alineas (a), (£, (i), (), (k) (1) ou (m), do item 4.12.1 acima, resultard no vencimento
antecipado  automdtico das Debénlurcs, independentemente  de qualquer consulta  aos
Debenturistas, bem como, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial &
Emissora {"Vencimento Antecipady Automatico™}.

4.123. A Emissora obriga-s¢ a, téo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos nos itens acima, comunicar, no mesmo dia util, o Agente Fiducidrio
para que este tome as providéncias devidas.

4.12.4. Na ocorrénceia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (b). (c). (d), (¢). (g}, th), {n),
{0} ou (p) do item 4.12.1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, dentro de até 3 (cinco) dias Uteis da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos Eventos de Inadimplemento, para que cstes, em até 15
(quinze) dias apds a convocagdo. reunidos em Asscmbleia Geral de Debenturistas de cada série
das Debéntres, possam deliberar sobre a nfio declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures (“Deliberagio sobre Vencimento Antecipado™), se assim for deliberado por
Debenturistas que representem, no minime, 75% (selenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagiio da respectiva serie.

4.12.5. Para fins da alinea (i) do item 4.12.1. acima, serd considerado como decretagio de
faléncia, recuperagio judicial ou submissdv aos credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislagdo que venha o substituir ou complementar a atual legislagio aplicdvel a faléncias,
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recuperagho judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n, 11,101, de
(9 de fevereira de 2005.

4,13, PAGAMENTO NA QCORRIENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1.Na ocorréncia do Vencimento Antecipado das Dcbéntures, nos termos do item 4.12.
acima, a HEmissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario a
amortizar acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporiy desde a Dala de Emissio ou da
Datz de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data du seu efctivo
pagamento, ¢ ¢ quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora avs
Debenturistus nos termos desta Escritura de Emissdo, em até S (cinco) dias aters contados de
comunicagio nesse sentido a ser cnviada pelo Agente Fiducidrio 3 Cmissora através de carta
protocofada no enderego constante da Cliusula X desta Fscritura de Eimisso, sob pena de, em
nio o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.16.

4.13.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado, a Fmissora deverd
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias dteis de antecedénena.

4.14. RESGATE ANTECIPADD

4.14.1, A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgaic total das Debéntures em
circulagfio, desde que o resgate abranja simultaneamente a totalidade dos titulares das Debéntures
em circulagio (“Resgate Antecipado™). Cuse a Emissora opte pela realizagio do Resgate
Antecipado e desde que este obedega as condigdes descritas no item 4.1.2 abaixo, v Resgate
Antecipado serd vinculativo a todos os titulares das DebCntures,

4.14.2. O Resgate Antecipado scra realizado mediante comunicagdo ao Agenle Fiduciario ¢ a
totalidade dos Debenturistas, com antecedéneia de, no minimo, 3 (cinco) dias uteis da Data de
Resgate Antccipado, conforme abaixo definido, o qual deverd atender obrigatoriamente as
seguintes condig¢des: (1) o progo de resgate serd equivaleate ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do Resgate Antecipado (“Prego de
Resgate™); (i) o pagamento sera obrigatoriamente realizado em moeda corrente nacional, e (iii) o
pagamento deverd ocorrer obrigatoriamente na Data de Resgate Antecipado, conforme abaixo
definido.

4.142.1. O Resgate Antecipado deverda ocorrer em uma Unica data (“Data de Resuate
Antecipada™).
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4.14.2.2. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CCTIP, a liquidagio do
Resgate Antecipado sera realizada junto ao Banco Mandatério, fora do ambiente da CETIP. Caso
as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a CETIP, o procedimento de Resgate
Antecipado deverd scgutr os procedimentos definidos pela CETIP. Para tal, a Emissora € o
Agente Fiducidrio deverdo comunicar a CETIP com antecedéneia minima de 2 (dois) dias aters
da realizacdo do Resgate Antecipado,

4.14.2.3. Niio serda admitido o Resgate Antecipado parcial.

4.15. REPACTUACAO PROGRAMADA

4,15.1. As Debéntures scriio repactuadas em 17 de fevereiro de 2013 (“Data de Repactuagio

Programada™), data apos a qual ird vigorar a nova Remuneragio das Debéntures até a Data de
Vencimento, exceto se a Cmissora optar por propor uma nova repactuagio das Debéntures,
conforme o disposto no item 4.15.1.1.

4.15.1.1. As Debéntures poderiio ainda, a critério da Emissora, ser repactuadas em 17 de
fevereiro de 2014 (*Data _de Repactuacdo Opcional™), sendo gue, ncsta hipdtese, a nova

Remuneragdo das Debénlures ird vigorar da Data de Repactuacdo Opcional ai¢ a Data de
Vencimento.

4.15.2. O Conselho de Administragiio da Fmissora deverd deliberar sobre as condigdcs da nova
Remuneragio das Debéntures que ird vigorar apos a Data da Repactuagio Programada ou a Dara
de Repactuagio Opcional, conforme o caso (“Periodo_da Remuneracio Repactyada™). As

condi¢des de repactuagiio serfio comunicadas, com anteeedéncia minima de 10 (dez) dias uteis,
pela Emissora aos Debenturistas por intermédio de correspondéneia escrita, com copia ao Agente
Fiducidrio ¢ & CETIP (“Comunicado de Repactuagio™), informando, ainda, o prazo para

manifestagio dos Debenturistas acerca das novas condigdes da Remuneragiio estabelecidas pela
Emissora al¢ 5 (cinco) dias tdteis antes do inicio do Periodo da Remuneragdo Repactuada,
informando s condigtes da nova Remuneracio a viger durante o Periodo da Remwuneragdo
Repactuada.

4.15.3, Caso os Debenturistas ndo concordem com as condigdes fixadas pela Emissora para o
Periodo da Remuneragio Repactuada, os Debenturistas poderfio entre a dala de comunicagiio € o
quinto dia Gtil anterior 4 Data de Repactuagio, manifestar-se, por meio da CETIP ou na sede da
Cmissora, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sua

opedo de exercer o direito de venda de suas Debéntures 4 Emissora. Caso nilo haja comunicagao




das condigBes da Remuneragdo a que se refere o item 4.15.2 acima, fca ressalvada a
possibilidade de ser requerido o Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.15.4. A Eniissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures dos Debenturistas que nao
aceitarem as condigdes fixadas pela Emissora para o Periodo da Remuneracio Repactuada. As
Debéntures scrfio adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneraciio
calculada pro rata temporis alé a data do efetivo pagamento, que deverd ocotrer na Data de
Repactuaciio Programada ou da Data de Repactuagic Opetonal, contorme o caso,

4.15.5. As Debéntures dessa forma adquiridas pela Emissora deverfio ser canceladas, devendo
para tanto o cancelamento ser ratificado atraves de Aditamento a presente Escritura de Emissio.

4,16, MULTA £ JUROS MORATORIOS

4.16.t. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, a qual continuard incidindo sobre os
valores em atraso, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, 0 pagamento da Remuneraclio devida nos
termos desta Fseritura de Emiss@o, os débitos em alraso vencidos ¢ niio pagos pela Emissora,
ficardo sujcitos a (i) multa moratdria de 2% (dois por cento) ¢ (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncea até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial.

4.17. DECADENCIA DOS DIRELTOS AOS ACRESCIMOS

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualguer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Cmissio ou
e comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, o direito adquirido até a data
do respectiva vencimento.

4.18. Local. Di PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serido efctuados pela Emissora através da
CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente no SND. As Debéntures que

nido estiverem custodiadas junto 4 CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto a Instituigio

Depositaria.




4. 19, PROUROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-sc-fio automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualyucr obrigagiic peeunidria prevista nesta Escritura de Emissiio, até o primciro dia 0til
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualguer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado
ou domingo.

4,20, PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos e decisdes relevantles decorrentes desta Emisso que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os mteresses dos Debenturistas, deverfio ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas™ no Didrio Oficial do Cstado do Ceard ¢ nos
Jarnais “Valor Econdmico™ e 0 Pavo™. utilizado pefa Emissora para efetuar as publicagdes

ordenadas  pela lei das Sociedades por Agdes e pela CVM, bem como no site
(hup:/iwww. mdiasbranco.com br/ri/index.htm}, devendo encaminhar a copia do fato relevante ao
Agente Fiduciario crn alé 5 (cinco) dias a contar da data de sua publicaglo.

4.21. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4,21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de tmunidade ou iscngdo tributaria,
referido Debenturista deverd encaminhar 20 Banco Mandatario, o prazo minimo de 10 (dez) dias
litcis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado da sua
remuncragdo os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se nio flosse
imune ou ndo gozasse da respectiva isengo tributdria. Da data de envio desta correspondéncia
até a data do cletivo pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributiria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar sua Debénture até a data
POSLETIor 40 pagdmenlo.

4,22, RESTITUICAO DE RECURSOS

4,22.1. Caso a Emissfio nfo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos
investidores para a subscricdo dus Debéntures deverdio ser devolvidos ao respectivo investidor,
por intermédio do Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias tteis, contados a partir da data
do encerramento da Cmissdo, ou de sua revogacdo pelo investidor, caso aplicavel, ficando,




porém, desde jd estabelecido que esses recursos serdo devolvidos ao investidor sem incidéncia da

Remuneracdo prevista nesta Escritura de Emissdo ou qualquer outro acréscimao.

5.1.

(a)

CLAUSULA YV
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

na data que vcorrer primeiro entre o decurso de 90 (noventa) dias apés o término
do exercicw social ou a dala da cletiva divulgagio, (a) cdopia de suus
demonstra¢Ses financeiras completas, relativas a0 respectivo exercicie social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; ¢ (b) declaragio do diretor
da Cmissora atestando sobre o fiel cumprimento das obrigagOes previstas nesta
Escritura de Cmissdo, bem como atestando a ndo ocorréncia de quatsquer das
hipiteses de vencimento antecipado. tnclusive com relagdo as controladas e
controladoras da Emissora, se aplicavel;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta € cinco) dias apos o término de cada trimestre,
declaracdo do diretor da Emissora atestando sobre o fiel cumprimento das
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como atestando a ndo
ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado, inclusive com

relagdo as controladas € controladoras da Emissora, sc apliciavel;

informagdo a respeito de qualguer dos eventos mencionados no item 4.12. acima,
em 01 (um) dia atif apos o seu conhecimento pela Cmissora, sem prejuizo de o
Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes refativas as
Debéntures, nos limites desta Lscritura de Lmissio;

avisus aos Debenturistas, de fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais ¢ reunides do conselho de administragdo que deliberem a respeito de
matérias relacionadas @ Enmussdio, no prazo de 10 (dez) dias contados da data em
que forem publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem

realizados:




(b)

(e}

(f)

{2)

(h)

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, tenmos ou
condigtes desta Escritura de Emissio, sem prejuizo do disposto na letra “b”
abaixo:

(vi) inlormar ¢ caviar todos vs dados tinanceiros e atos societdrios necessarios a
realizaglio do relatério anual a que se refere a lnstrugdo CVM n° 28 de 23 de
navembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28™) que venham a ser
soticitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pefa Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para a sua disponibilizagio a CVM;

notificar no mesmo dia o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo substancial e adversa
na sua condigiio financeira, econdmica, comercial, operacional ou societiria ou nos seus
negOcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte o cumprimento de suas
obrigagGes decorrentes desta Escritura de Emissdo; (if) faga com que as suas
demonsiragdes ou informagdes f(inanceiras ndo mais retlitam a sua real condiglo
financeira; ou (iii) implique o descumprimente pela Emissora de quaisquer termos e
condi¢des desta Escritura de Emissdo:

cumprir as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicveis em qualquer jurisdigdo na gual

realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem soficitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducitrio

nio o faca;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura

de Enussiio;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco
Mandatério, [nstituigiio Depositdria, Agente Fiducidrio e os servigos da CETIP,

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa ¢ completa, e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas e os principios contdbeis previstos da Lei das

Socicdades por Agdes e os principios prescritos pela CVM (“Prdticas Contibeis Adotadas
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(i)

3

(k)

Y

(m)

(n)

()

(p)

no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contabeis a awdiloria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

fornceer aos scus actonistas ¢ Debenturistas, nos termos das Instrugdes da CVM
aplicaveis, as demonstragdes financeiras ¢laboradas ¢ aprovadas, previstas no Art. 176 da
Lei das Sociedades por Agdes, quando solicitado;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados equilativos;

manter atualizados ¢ ¢m ordem scus livros e registros societdrios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por Agies;

ndo divulgar ao piblico informagdes referentes 3 Emissora, 3 Emissdo ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nio se
limitando, ao disposte na Instrugiio CVM 476 e no Art. 48 da [nstrugio CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003 (“Instrugiio CVM 4007

iranquear acesso ao Agenie Fiductario, duranic o horirio comercial, dos scus registros
contabeis da Emissora, mediante solicitagcdo (eita pelo Agente de Fiducidrio com 10 (des)
dias de antecedéncia;

manter as licengas e autorizagdes ambientais vélidas e em vigor durante o prazo de
vigéneia das Debéntures;

informar ¢ Agente Fiduciario, da data em que vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de
qualquer wregularidade ou evento telacionado 4 Emissora, que possa levar os argdos
competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegiio  ambeental ou
trabathista relativa a sadde ¢ sepuranga ocupacional, ou devida obrigagdo de indenizar
guakquer Jano ambicntal ou trabalhista relativo 2 saide e seguranga ocupacional,

obter todos os documentos (laudos, cstudos, relatorios, licengas cle.) previstos nas normas
de prote¢dio ambiental ¢/ou (rabalhista relativas & saldde ¢ seguranga ocupacional
relacionadas a sua operagde, atestando o seu cumprimento ¢ mantendo as licengas e
outorgas em pleno vigor e eficdcia, bem como a informar ao Agente Fiducidrio no prazo
maximo de 10 (dez) dias, a existéneia de manifestagdo desfavoravel de qualquer
autoridade; e
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(q)

5.2.

independente de culpa, ressarcit o Agente Fiducidrio e os Debenturistas de qualquer
quantia que eles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabathista
relativo 4 satide ¢ seguranga ocupacional que, de quaiquer torma, a autoridade entenda
estar relacionado 4 Fmissora, assim como deverd indenizar o Agente Fiducidric ¢ os
Debenturtstas por qualquer perda ou dane que venha a experimentar em decorréncia de

dano socioambiental ou trabalhista.

A Emissora obriga-se a ressarcir 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas que este tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direttos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar scus créditos, inclusive honordrios advocaticios incorridos pelo Agente Fiduciario, e

outras despesas ¢ custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer

quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emussio, devendo ser utilizados

0s precos médios de mercado,

(a)

(b)

()

(d)

As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

publicagiio de relatdrios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta Escritura

de Emissfio, ¢ outros que vierem a ser exigidos pela regulamentagio aplicavel;

extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliacio ¢ Julgpamento, das Varas da Justiga Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, se necessidrias a critério
dos Debenturistas;

despesas razodvets de viagem, alimentagdo e transporle quando necessdrias 4o

desempenho de suas fungdes; e

cvenluais levantamentos adicionais € especiais ou pericials que vierem a ser necessarios,
s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes 20s estritos

interesses Jdos Debenturistas,

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas incorridas para proteger

direitos e inferesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma

dos itens 5.2. ¢ 5.2.1. acima, scrd acrescido a divida da Fmissora e preferird ds Debéntures na

ordem de pagamento.




-

-4

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias uteis da cntrega

[<+1

Emissora dos documentos comprabatarios das despesas efetivamente incorridas, necessdrias

protegio dos direitos dos Debenturistas.

524, O Agente Fiductdrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere ao item 5.2. acima, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deveriio ser previamente aprovadas e adiantadas pefos Debenturistas, ¢ posteriormicnte,
ressarcidus  peld Emissora. Excepeivnalmente, om situagdes comprovadamente  urgentes e
necessarias para a salvapuarda dos inleresses dos Debenluristas, o Agente Fiduclario podera
incorrer em despesas sem a prévia aprovagio dos Debenturistas.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em vigor €
nesta Fscritura de Emissio, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476;

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a {ei das Sociedades por Agies ¢
com as regras emitidas pela CVM;

{by  submeter suas demonstra¢Bes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;
(c} divuigar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parceer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3

{trés) meses contados do encerraniento do exercicio soclal;

) manter os documentos mencionados na alinea (¢) actma em sua pigina na rede mundial

de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(€) observar as disposigdes da Instrugio CVM n.” 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 3587), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes d

negociagio;

{f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréneia de qualquer “Fato
Relevante™, conforme definido no artigo 2° da Instrugo CVM n.® 338, ¢ comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider ¢ o Agente

Fiducidrio na mesma data de sua divulgagio; e
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(g)  fornccer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da Emissio a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo
desta Escritura de Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagiio para, nos ternmios da lei ¢
da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissfio, declara sob as penas da
le1, que:

{(a) aceita a fun¢do para a qual foi nomcado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes
previstos na legisfagfio e regulamentacio aplicavel e nesta Escritura de Emissdo;

(b)  conhece ¢ aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas,
termos e condicdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura de Lmissdo € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(d)  a celebragio desta Bscritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciariv;

(¢}  nido tem qualquer impedimento tegal. conforme artigo 66, pardgrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Agdies € Art. 10 da Instrugdo CVM 28, ¢ eventuais alteragdes pars exercer
a fun¢fio que lhe € conferida;

{H nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no Art. 10 da
Instrugiio CVM 28;

(g) ¢ uma instituigdo financeira devidamente orpanizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo
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mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

0 esta Escritura de Cmissdo constitui obrigagio legal, valida ¢ vinculante do Agente
Fiduciario, cxegiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(M nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
fungies;

(k)  csta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

6 verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Cscritura de Emissdo unicarnentc
com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio
n3o conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional da
veracidade das declaragles ora prestadas, fato com o qual os Debenturistas que
subscreverem ou adguirirem as Debéntures declaram-se ctentes € de acordo; ¢

{m)  esta cienle da regulamentagiio aplickvel.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio, devendo permanccer no excreicio de suas fungdes até o cumprimento de todas as
obrigagdes assumidas pela Emissora neste Instrumento ou até sua cfctiva substituicio.

6.4.  Scra devida pela Emissora a0 Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelos deveres ¢
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis e desta
Escritura de Emissio, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneragdo pelo servigo de Agente Fiducidrio, parcelas anuais de R$6.000.00
(seis mil reais), devida a primeira 5 (cinco) dias apds a data da assinatura da Escritura de Emissdo
¢ as demais nas mesmas datas dos aniversirios subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a
Hguidagdo integral das Debéntures, caso elus ndo scjam quitadas na Data de Vencimento.

6.42. No caso de inadimplemento pela Emissora no pagamento das Debentures ou de
reestruturagio das condigdes das Debéntures apds a emissio, serdo devidas a0 Agente Fiducidrio,
adicionalmente, o valor de R$100,00 {cem reais) por hora-homem de trabalho dedicado (i) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora c/ou com Debenturistas; e (i) &
implementagio das consequentes decisdes tomadas em fais eventos, pagas 5 (cinco} dias apos
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas” & Emissora. Cntende-se
por reestruluragio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) prazos de pagamento e
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{ii} condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionadoes a amortizagio das
Nebéntures nfio slo considerados reestruturagiio das Debéntures.

6.4.3  As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
neeessarias ao cxercicio Jde nossa fungllo, durante ou apos a implantagio do servigo, a serem
reembolsadas pela Emissora, apos, sempte que possivel, prévia aprovagdo ¢ pelos pregos médios
de mercado.

6.4.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduetario |
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente |
aprovadas, sempre gue possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas |
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de

terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente

Fiduciario, desde que relacionadas & sofucio da inadimpléncia, enquanto representante dos

Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em

agBes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuncragio ¢ as

despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Lmissora permanecer em

inadimpléncia com refagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez} dias corridos,

podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de

sucumbéncia.

6.4.5. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais, bern como indenizagdes, decorrentes
de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuacdo em defesa da csirutura da operacdo. serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario ¢ deverao ser
igualmente adiantadas pclos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.6. Em caso dc mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuncragio devida ao Ageate Fiductirio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juras de mora de 1% (um por cento) ao més
sobre o valor do débito, ficando o valor do débito em atraso sujeite, ainda, a atualizagdo
monetaria pelo Indice Geral de Preos — Mercado (“IGP-M™), incidente desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento calcutado pro rata dic.

6.4.7. As parcelas da remunera¢do referenciadas no item 6.4.1 acima serdo atualizadas
anualmente, pelo TGP-M, a partir da Data de Ermissio. Na impossibilidade de utilizagdo do IGP-
M, serd utilizado o indice que vier a substitui-lo, 4 partit da data do primciro pagamento até as
datas de pagamento subsequentes, caleuladas pro rata die, se for o caso. A remuneragdo sera
devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando

na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.




6.4.8. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: [SS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Naturcza). PIS {(Contribuicao ao Programa de Integragiio Social),
CSLL (ContribuicBo  Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdio para o
Financiamento da Seguridade Soctal) ¢ quaisquer outros impostos que veanham a incidir sobre a
remuneraclo do Agente Fiduciario, excetuando-se o limposto de Rendy, nas aliquotas vigentes
s datas de cada pugamento.

0.3.

Além de outros previstos em lei, em ato notmativo da CVM ou nesta Escritura de

Emissiio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos
na legislagiio ¢ regutamentagio aplicaveis:

(a)

{b)

()

(d)

(€)

{t)

(g)

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma cmpregar na administraglo
dos scus proprios bens:

evitar conflito de interesses ¢, se for o caso, renunciar A fungfio na hipolese de
superveniéncia de confliros de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio:

conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Cmissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover nos érgios competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de
Emissfio ¢ respectivos aditamentos na JUCEC, sanando as lacunas ¢ irrcgularidades
porventura neles existentes, hipdtese cm que a Emissora deverd forecer as informacgdes e
dosumentos necesséarios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no
fornccimento de informagdes abrigatdrias. alertando os Debenturistas acerca de cventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes,

solicitar & Emissora, quando julgar necessirioc ao fiel desempenho de suas fungdes,
certides atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Irabalho e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro
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(h)

(®)

)

(k)

da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora;
convucar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncto
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes. nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora deve

efetuar suas publicagdes;

comparecer & Assembicia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que the
forem solicitadas;,

claborar refatorios destinados aos Dcbenturistas, nos termos do artigo 68, paragrato

primeiro, alinea “b", da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da

Ermissora, os quais deverfio conter, 4o menos, as seguintes informagdes:

() eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagio de informagdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(ii) comentdrios sobrc as demoustragdes financciras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, {inanceiros e da estrutura de seu capital,

(iv) pusicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(v} resgate, amortizaglo, repactuagdo e pagamentos de Remuncragao realizados no
perfodo, bem como repactuagdo, aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

(vi} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagiio dos bens e valorces entregues i sua administracio:

(viii) cumprimento dc outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Fmissio;




0]

{m)

(1)

(o)

(ix)

x)

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar excreendo a fungdo de agente fiduciario
da Emissdo; e

existéneia de oulras emissdes de debénturcs, piblicas ou privadas, feitas por
socicdade coligada, controlada, controfadora ot integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidcio no petiodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: a) denominagio da companhia ofertante; b) valor
da emissio; ¢) quantidade de debéniures emitidas; d) espécie; e} prazo de vencimento
das debénturcs; ) tipo e valor dos hens dados em garantia ¢ denominagdo dos
garantidores; e g) eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e
inadimplemento no periodo. Para tanto, a Emissora devera disponibilizar copia do
organograma atualizado do seu grupo societaria, contendo, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, no
cncerramento de cada exercicio social,

disponibilizar o relatirio 4 que se refere a alinca (k) acima aos Debenturistas, no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do cncerramento do exercicio social da Cmissora. O

relatorio devera estar disponive! ao menos nos seguintes locais:

®

(i)

sede da Emissora;

sede do Agente Fiduciario:

(i) CVM:

(iv)

V)

CETIP; e

dependéncias do Coordenador Lider, conforme por estes indicado.

publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva efetuar

suas publicagbes, andncio comunicandy aos Debenturistas que o relatdrio se cncontra &

disposigiio nos locais indicados na alinea anterior,

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endercgos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes 3 Tmissora, ao Banco Mandatario, 4 Institui¢do Depositaria e a
CETIP,

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Enussio e

especinimente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fuzcr,

2%
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(p) motificar os Debenturistas, s¢ possivel individualmente, no prazo maximo de 30 {irinta) dias
Gteis da ciéneia da ocorréneia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela

Emissora de obrigacics assumidas nesta Escritura de Emissio, indicando o local em que
fornecerd ans interessados maiores informagdes. Comunicagio de igual teor deverd ser
enviada 3 CETIP;

(q) cmitir parecer sobre a suficiéncia das informagocs constantes de eventuais propostas de
moditicagdes nas condigdes das Deblntlures;

(t)  disponibilizar aos Debenturistas ¢ demais participantcs do mercado, através de sua central
de atendimento c/ou de seu website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado
pela HEmissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4,12 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos
interesscs da comunhdo dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios,
observadas as condigies da presente Lscritura de Emissio;

(b} requerer a faléncia da Emissora, nos termaos da legislagdo aplicivel;
(¢) tomar todas as providéncias necessdrias paca a satisfagiio dos créditos dos Debenluristas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial
da Emissora.

6.6.1. O Agente Tiducidrio somente se eximird da responsabilidade peta ndo adogdo das medidas
contempladas no item 6.6. acima se, convocada a respectiva Assembleia Geral de Debeaturistas,
esta assim o autorizar por deliberagio:

(2)  daunanimidade das Debénturcs em C irculacio da respectiva série, no caso da ado tomada
da medida a que se refere a alinca (a) do item 6.6. acima, quando o Evento de
Inadimplemento acarretar um Vencimento Antccipado Automdtico (conforme item 4.12.2
desta Cscritura de Emissio);

(b)  de Dcbonturistas que representem pelo menos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio da respectiva série, no caso da ndo tomada da medida a que se
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refere a alinea (a) do item 6.6. acima, quando o evento de vencimento antecipado for um
dos indicados no item 4.12.4. desta Escritura de Emissio;

{c} da unanimidade das Debéntures em Circulagio, no caso da nfo tomada das medidas a que
se referem as alineas (b) e (c) do item acima; ou

(d)  de Debenturistas quc representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, no caso da no tomada da medida a que se refere a alinea
(d) do item 6.6. acimna.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissio até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8, Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, Hquidagio, dissolugio ou
extingdo, ou gqualquer outro caso de vacincia na fungio de agente fiduciario ¢a Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembieia Geral de Debenturistas de ambas as séries para a ¢scolha do novo agente
fiducirio da Lmissio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéniurcs em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer
até 5 (cinco) dias tteis antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigdo ndo implicard cm
remuneracio a0 novo agente fiducidrio supcrior 4 remuneragdo avencada nesta Escritura de
Emissio.

6.8.1. Na hipétese de nfiv poder o Agente Tiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo. devera oste comunicar imediatamente
o fato 4 Emissova ¢ aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

682 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizaglo da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e 4
indicagio dc seu substituto, em Assernbleia Geral de Debenturistas cspecialmente convocada
para esse fim, nos lcrmos desta Escritura de Emissiio.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicido do Agente Fiducidrio, o substituto reeeberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que a
primuira paccela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragio podera ser

30




alterada d¢ comum acordo entre a Lmissora e o agente fiduciario substituto, desde que

previamente aprovada em Asscmbleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica cstabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
Agente Fiducidrio substituido deveri repassar a parcela proporcional da remuneracio
iniciaimente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calcutada pro rata emporis, desde
a data de pagamento da remuneraglo até a data du efetiva substituiglo, conforme disposto ao
item 6.8.3. acima, 2 Emissora. O valor a ser pago em caso de substituigio do Agente Fiduciario
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneraglio, pela variagio acumulada
do IGP-M,

6.8.5. O Agente Fiducidrio, se substituido, deverd colocar & disposi¢iio da instituigio que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias apds a sua efetiva substituigdo, cOpia de toda a
escrituracdo, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados com o exercico de suas tunedes.

6.8.6. Lm qualquer hipdtese, a substituighio do Agente Fiducidrio licara sujeita & comunicagio
prévia 2 CVM e A sua manifestagio acerca do atendimento a0s requisitos previstos no artigo 9° da
lnstrugio CVM 1° 28/83, conforme 0 caso, € eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituicio do Agente Fiduciirio em carater pcrmanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro (1) de comércio e (ii) de
titulos ¢ dacumentos, conforte disposto no item 2.3.1.

6.8.7.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4,20 acima.

6.8.7.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungSes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento a Escritura de Emissio, inclusive, até sua efetiva substituigio ou até
que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preecitos a este
respeito promufgados por atos da CVM.

6.9. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberagiies societdrias ¢ cm atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exccto pela verificagio da regular constituigdo
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdio CVM 28, e que lhe tenha sido
cncaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGcs. Nao
setd ainda, sob qualquer hipétese, responsivel pela claboragiio destes documentos, que

Do




permanecerfio sob obrigagdo legal e regulameatar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislagdo aplicavel,

6.10. O Agenie Fiducidrio niio serd responsdve! por verificar a suficiéncia, validade, yualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o {im de informar, complementar, esclarecer, reuficar ou
ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo ¢ dos demais documentos da Emussio.

6.11. Os atas ou manifestagdes por parte do Agenie Fidueidrio, que criarem responsabilidade para
0s Debenturistas ¢/ou cxoncrarem terceiros de obrigages para com eles, bem como agucles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdo
vilidos guando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos cm Asscmbleia Geral.

6.12. O Agente Fiducidrio ndio emitird qualquer tipo de opinide ou lard quatquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da cmissio que seja de competéneia de definicdo pelos
Debenturistas, compromutendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe
torem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Dcbenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréneia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo teoha decorrido da legistagdo aplicavel,

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Qs Debenturistas poderio, a qualquer tempo, nos termos do Art. 71 da Lei das Sociedades
por A¢des, deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

72. A Assembleia Geral de Nebenturistas pode ser convocada pelo Apente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures
em Circulaglio, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as Assembleias Gerais dc Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Bes para a assembleia peral de actonistas.
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7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos

demais Debenturistas presentes ou dquele que for designado peta CVM.

7.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a dala marcada para a instalagio da Assembleia Geral

de Debenturistas em primeira convocagdo.

7.8, Nos termos do pardgrafo terceiro do Art. 71 da Let das Sociedades por Ag¢des, a
Assembleia Geral de Debenturistas instafar-se-8, em primeira convocagiio, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em scgunda
convocagdo, com qualquer nimero.

7.6.  Cada Debénture em Circulagdo conferira a scu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de
Fmissdo, serdo tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Nebéntures em
Circulagiio, sendo admitida a constituigdo de mandatdrios, Debenturistas ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima. qualquer alteragdo (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual rcpactuagio); (i) nas Datas de Amortizagio do Valor
Nominal Unitdrio e nas Datas de Pagamento; (iii) no pardmetro de cilculo dz Remuneragio; (iv)
ne quorum de deliberagio das Assemblcias (ierais de Debenturistas; € (v} no item 4.12.
{Vencimento Antecipado) acima, deverd ser aprovada por Debenturistas que representem, no

minimo, 90% (novcnta por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.62. Toda e qualqucr altcragio nas cliusulas ou condigdes cstabelecidas nesta Escritura de
Cmissdo, inclusive, mas nio se limitando, no que diz respeito a detinigdo da taxa substitutiva de
que trata o itermn 4.11.3, desta Escritura de Cmissio, dependerd da aprovaglio de Debenturistas que
representem, no minimo, 73% (setenta e cinco por cento) das Debntures em Circulagdio, exceto
se houver outro quorum especitico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituigho do quorum de mstalagio e deliberagiio a que sc refere esta
Clausula V1L, serfo consideradas como Debéntures em Circulagio aquelas assim definidas no
itern 4.11.4 acima.
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7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas,

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.1.

CLAyUsuLA VI
DYCLARACOES E GARANTIAS bA EMISSORA

A Emissora declara € garante aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que. na data da

assinatura desta Escritura de Emissdo, contorme o caso:

(@)

(M

(c)

()

(e)

a Fmissora € uma sociedade por a¢Oes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras.

estio devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissiio ¢ a cumprir suas
obrigacdcs aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos 0s requisitos legais €

estatutarios necessarios;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes tegitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor:

a celebragiio, os termos e as condicdes dusta Escritura de Emissdo, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem seu estatulo social, conforme o caso: (b) ndo
infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumente do qual a Emissora seja
parte; (¢) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou senlenga administrativa, judicial ou
arbitral « que a Emissora esteja sujeita; e (d) n3o resultardo em (t) vencimenlo anfecipado
de qualquer obrigagiio cstabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
criagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

tem (odas as permissdes, autorizagdes ¢ licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas

autoridades federais, estaduais € municipais que sejam relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas ¢/ou em fase de renovagio de sua validade;
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()

(8)

(h)

0

0)

(k)

()

{m)

(n)

esta cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas € determinages dos 0rglos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios;

as demonstrages financeiras da Emissora representam  corretamente sua  posiglo
financeira nas datas a que se referem ¢ foram devidamente claboradas em conformidade

com os principios contabeis aceitos no Brasil;

ndo hé qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessartos para
assegurar & Cmissora & manutengdo das suas condigbes atuais de operacdo e
funcionamento;

adio omitiu ou omitird renhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em aiterag@o substancial adversa de sua situagdo econdmico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

as obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n.° 5.869, de
[1 de janeiro de 1.973, conforme alterada;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, ¢ fornecidas ao
mercado durante a distribuicio das Dchéntures sdio e serdo informagdes verdadeiras,
cousistentes, de qualidade e suficientes, para que os investidores € seus consultores
(cnharn condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de suas condigdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em
relaciio as Debéntures, ndo contendo declaragoes lalsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstincias o gue essas declaragdes foram dadas;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio ¢ apuragio da
Taxa DI ¢ que a forma de cafeulo da remuneragio das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-te;

as operagdes € propriedades da Emissora cumprem com as leis, regulamentos ¢ licengas
ambientais em vigor:
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{0}  n3o ha quaisqucr circunstancias que possam razoavelmente embasar uma agdo ambiental
contra a Emissora, nos lermos de qualquer lei ambiental, que possa ter um eteito material
adverso & Emissora;

(p)  cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem fimitagho, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho,
priticas trabalhistas eguitativas, saude, scpuranga, excete na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resullar em um cletto matertal
adverso & Emissora.

8.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e liretratdvel, a indenizar os Debenturistas € o
Agcente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas. custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais ¢ honordrios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio cm razdo da inveracidade ou incorregio de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos do item 8.1, acima,

8.3. Sem prejuizo do disposto no item 8.2, acima, a Emissora obriga-sc a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se

inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSHEA [X
NOTIFICACOES

9.1.  Todos os ducumentos ¢ as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os metos fisicos que contenham decumentos ou comunicagdes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura dc¢ Emissido deverdio ser encaminhados para 0s
seguintes enderegos:

Pary a Emissora;

M. DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS
Rodovia BR 116, km 18, s/n

Eusébio, CE, CEP 6176G-000

Tel.: (85) 4005-5667

Fax: (85) 4005-5791

At: Sr. Geraldo Luciano Mattos Jinior

F-mail: geraldof@mdb.com.br
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Para o Aeente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n” 4,200, Bloco )4, Sala 514

At Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt*, Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4503

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrusiee . com.br

Para ¢ Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A,

Avenida Engeoheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
S80 Paulo, SP, CEP 04309010

Tel: (11) 5029-1905

Fax: (11} 50291920

At Sra, Clawdia Vasconecllos

F-mail: claudia.vasconcellos(@itau-unibanco.com.br

Para a Instituigio Depositdria:

ITAY CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10" andar

Sao Paulo, SP CCP (04538132

Tel: (11} 5029-1905

Fax: (i1} 5029-1920

At: Sra. Claudia Vasconceflos

E-mail: claudia.vasconcellos@ilau-unibanco.com.br

Para a CLTIE:

CETIP 8. A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1,663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP, CEP 01452-001

Teb: (1 1) 31111596

Fax: (11Y 31111564

At: Geréneia de Valores Maobiliarios

E-mail; gr.debentures@cetip.com.br

¢

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro - RJ, CEP 20031170
www.cetip.coim.br
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9.2. As comunicacles referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelos Correios, sob

protocolo, ou por tefegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrbnico serfo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmada por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utitizada pelo remetente)
seguido de confirmagio verbal por teletone. Os respectivos originats deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 10 (dez) dias apds o cavio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada as outras Partes pela Parte que tiver seu enderego
alterado em até 2 (dois) dias tteis da refertda mudanca. Eventuais prejuizos decorrentes da nio
comunicacio da mudanga de endereco serio arcados pela parte inadimplente.

CrAusuiLa X
DisSPOSICOES GERAIS

10.1. A publicagio de editais e/ou avisas aos Dcebenturistas previstos nesta Fscritura de
Emissio ficard dispensada quando a totalidade dos Debenturistas estiver presente cm Assembléia
Greral de Debenturistas que delibere sobre a matéria objeto do edital e/ou do aviso.

10.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia atif” significa qualquer dia que nic um
sibado, domingo ou um feriado nacional.

10.3. Nio sc presume a2 renancia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario c/ow aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora, prejudicard (ais dircitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdcs
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no tocante a qualquer cutra
inadimplemento ou atraso,

10.4. A presente Escritura de Emissdo € firmada em cardter itrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndio preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula I, obrigando as Partes
pror 51 C SEUS SUCESSOres,

10.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissdo nfo afetard as demais, que permanceerio validas ¢ eficazes at€ o cumipritento, pelas

partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou
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nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emiss®o, as partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigio & clausula declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta
Escritura de Emissio, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condi¢des da
cldusuia invalidada ou nula, observados a inteng¢do e o objetivo das partes quando da negociagdo
da clausula invalidada ou nula ¢ 0 contexio em que se insere.

HLO. A presente BEscrituea de Enussdo constitui tituto executivo extrajudictal, nos termos do
artipo 585, incisos [ ¢ [, do Codigo de Processo Civil, ¢ as ohripagdes nela contidas cstio sujcitas

a execucdo especifica, de acordo com os arligos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA XI
FORO

11.1. Fica cleito o loro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de
gualguer outro, por mais privilegiado que scja, para dirimir as questies porventura oriundas desta
Escritura de Emissio.

E por estarem assint justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora ¢ o

Agente Fiducidrio, em 3 (trés} vias de igual forma e teor € para o0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Eusébio, 6 de fevereiro 2012,

{Espago intencionalmente deixado em branco. ]
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