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ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS, EM SERTE UNICA, DA MGI — MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(i) MGI — Minas Gerais Participacdes S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rodovia Prefeito Américo Gianetti, n® 4.143, Prédio Gerais,
6° andar, Bairro Serra Verde, CEP 31.630-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.296.342/0001-29,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

(i) Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade por
agBes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-01, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciério”), representando a comunhio de
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Lei Estadual n® 19.266, de 17 de dezembro de 2010 (“Lei n° 19.266/10”) autorizou o
Poder Executivo do Estado de Minas Gerais a ceder, a tftulo oneroso a Emissora, o direito
auténomo ao recebimento de eréditos tributérios, objeto de parcelamentos administrativos,
referentes ao Imposto sobre OperagGes Relativas a Circulagio de Mercadorias e sobre Prestagdes de
Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagio — ICMS (“ICMS”);

[¢hy] de acordo com a Lei n° 19.266/10, a cessdo acima indicada: (i) compreende apenas o
direito autdénomo ao recebimento do crédito; (ii) somente recai sobre o recebimento dos créditos
tributdrios vencidos, inseritos ou nfo em divida ativa e reconhecidos pelo contribuinte ou devedor
mediante a formalizagdo do parcelamento; (iii) ndo modifica a natureza do crédito tributdrio que
originou os direitos creditérios objeto da cessdio, o qual mantém suas garantias, privilégios,
condi¢des de pagamento, critérios de atualizacio e data de vencimento; (iv) no transfere a
prerrogativa de cobranca judicial e extrajudicial dos créditos tributdrios originadores, que
permanece com a Advocacia-Geral do Estado (“AGE/MG”) e com a Secretaria de Estado de
Fazenda de Minas Gerais (“SEF/MG”); (v) nio é realizada por valor inferior ao saldo atualizado do
parcelamento, excluidos juros e demais acréscimos financeiros incidentes sobre as parcelas
vincendas; (vi) é parcial, ficando excluidas (a) a parcela pertencente aos Municipios, nos termos do
disposto no inciso IV do art. 158 € no art. 159 da Constitui¢io Federal, e ao Fundo de Manutencgio e
Desenvolvimento da Educagdo Bésica e de Valorizagdo dos Profissionais da Ecducagio - FUNDEB
(“FUNDEB"}, nos termos da Lei n° 11.494, de 20 de junho de 2007, e (b) as verbas que decorram
do ajuizamento de agdes judiciais, inclusive honorarios advoeaticios; (vii) possui carater definitivo,
sem assunefio, pelo Estado, perante a MG], de responsabilidade pelo efetivo pagamento a cargo do
contribuinte ou de qualquer outra espécie de compromisso financeiro que possa, nos termos da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000 (“LRF”), caracterizar a cessio dos Direitos de Crédito
Auténomos (conforme abaixo definido) como operagio de crédito;

(iii) o Poder Executivo do Estado de Minas Gerais ceders A Emissora, de acordo com a Lei
n°19.266/10, direitos creditérios com as caracteristicas acima mencionadas, de maneira a formar
um conjunto de recebiveis determinado, identificados (i) por cédigo fornecido pelo Estado de
Minas Gerais, por meio do qual seja identificado cada parcelamento (“Codigo Criptografado”) e,
também, (ii) devidamente relacionados e identificados em CD-ROM, devidamente numerado,
identificado e sem possibilidade de editora¢do, entregue ao Banco do Brasil S.A., instituigho
financeira, por intermédio de sua Agéncia 1615-2, Setor Piblico, na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 00.000,000/4336-24, sob dever de sigilo,
que ird guardd-lo na qualidade de fiel depositdrio na forma de depésito (“Direitos de Crédit

{
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Autbnomos”), sendo que tal CD-ROM contém todas as informacGes necessarias € que perniitem a
perfeita individualizagfio e identificacfio dos Direitos de Crédito Auténomos, inclusive contendo
informagGes que permitem a perfeita identificacic de cada contribuinte devedor dos Direitos de
Crédito Auténomos, conforme termos e condiges a serem estabelecidos no Contrato de Cessio e
Aquisi¢io de Direito Auténomo de Recebimento de Créditos e Outras Avengas, firmado entre a
Emissora, a SEF/MG e a2 AGE/MG e com a interveniéneia do Banco Centralizador {conforme
definido abaixo), a ser celebrado em 24 de julho de 2012 (“Contrato de Cessfio Onerosa”;

(iv) 0s recursos obtidos com a presente emissio de debéntures (“Debéntures”) terio a
destinacio indicada na Cléusula 3.19 abaixo;

$)] as Debéntures serdo objeto de distribuicio piiblica, com a coordenagiio do Banco Citibank
S.A., do Banco ABC Brasil S.A. ¢ do Banco Santander (Brasil) $.A., conforme previsto na Cldusula
3.4.1 abaixo, e com a estruturagio do Banco de Desenvoivimento de Minas Gerais S.A, — BDMG,
nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacio de Distribuigio Ptiblica, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagfio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da
Espécie com Garantia Real Representada por Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, em Série
Unica, da MGI ~ Minas Gerais Participagdes S.A.”, celebrado entre a Emissora, o Banco Citibank
S.A. e 0 Banco ABC Brasil S.A. e 0 Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de coordenadores, e
o0 Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. — BDMG, na qualidade de estruturador, em 24

de julho de 2012 (“Contrato de Distribuicfio™);

(vi) os recursos referentes aos Direitos de Crédito Autdnomos seriio depositados em uma conta
corrente centralizadora e vinculada, de titularidade da SEF/MG, movimentavel, fnica e
exclusivamente pelo Itad Unibanco S.A, na qualidade de banco centralizador (“Conta
Centralizadora” e “Bance Centralizador”, respectivamente), nos termos do Contrato de Cessio
Onerosa, bem como do Contrato de Administragiio de Contas, celebrado em 24 de jutho de 2012,
entre a Emissora, o Agente Fiduciério (conforme definido abaixo) na qualidade de representante
dos Debenturistas, o Banco Centralizador, a SEF/MG e a AGE/MG (“Contrato de Administracipo de
Contas™), sendo que os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente (conforme definido na
Cléusula 3.8.1 abaixo) serdio cedidos fiduciariamente como garantia real a todas as obrigacoes
relativas &s debéntures da Emissora, na forma prevista na Clausula 3.8 abaixo;

(vil)  a constitui¢do da cessdo fiducidria anteriormente mencionada ser4 formalizada por meio de
um contrato de cessio fiducidria de direitos creditérios (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e em
conjunto com o Contrato de Administracio de Contas, os “Contratos de Garantia”), a ser celebrado
entre a Emissora, o Agente Fiducidrio na qualidade de representante dos Debenturistas, a SEF/MG
e a AGE/MG, ¢ o Banco Centralizador; e

(viii)  serfio emitidas, adicionalmente, debéntures simples da 2? emisséo piblica pela Emissora,
ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada (“Debéntures Subordinadas™), por meio de
oferta piblica com esforcos restritos de colocaciio, nos termos da Instrugio CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada, as quais terfio como destinagio de recursos a aquisiciio dos
Direitos de Crédito Autdnomos pela Emjssora;

vém as Partes por esta e na melhor forma do direito firmar a presente “Escritura da Terceira
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢Ges, da Fspécie com Garantia Real
representada por Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, em Série Unica, da MGI — Minas Gerais
Participagbes S.A.” (“Escritura”}, contendo as segnintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA T
DAS AUTORIZACGES

1.1, A Escritura ¢ firmada com base na deliberacho da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora, realizada em 23 de julho de 2012 (“AGE”), na qual foi (i) deliberada a aprovacio da
Emissdo {conforme definido abaixo), bem como seus termos e condigBes; e (i) deliberada a
autorizagio 4 Diretoria da Emissora para (2) efetivar a Emissio {conforme definido abaixo) para
distribuigo ptiblica; (b) contratar os Coordenadores (conforme definido abaixo), como instituigdes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, para procederem & colocagéo piiblica das
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Debéntures junto ao plblico; e (¢) formalizar os documentos necessarios, incluindo, mas ndo se
limitando, aos contratos aplicdveis para efetivagdo da Emissdo (conforme definido abaixo), em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”).

1.2,  Os Direitos de Crédito Auténomos cedidos fiduciariamente em garantia real aos
Debenturistas, na forma prevista na Clausula 3.8 abaixo, foram previamente cedidos pelo Poder
Executivo do Estado de Minas Gerais 2 Emissora nos termos da Lei n® 19.266/10 e conforme
determinado no Contrato de Cessfio Onerosa. A constitui¢io da cessfo fiducidria de direitos
creditérios foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracfio da Emissora em 23 de julho de
2012 (“RCA™).

CrAusuLA IT
Dos REQUISITOS

A terceira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie com garantia real
representada por cesséio fiducidria de direitos creditérios, em série tnica, da Emissora, é realizada
sob o regime de garantia firme de eolocaciio, na forma e nos limites previstos na Cliusula 3.4.1 e
seguintes, e sera feita com a observincia dos seguintes requisites (“EmissGo”):

2,1,  Arquivamento e Publicagio das Deliberagoes Societarias

2.1, A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissio serd devidamente protocolada na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) em 27 de julho de 2012 e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG”) e no jornal Hoje em Dia (“Hoje em Dia”, e em
conjunto com o DOEMG, os “Jornais de Publicacio”) em 26 de julho de 2012, nos termos da Lei
das Sociedades por Acles. A ata de RCA que deliberou sobre a cessdo fiducidria de direitos
creditorios serd devidamente protocolada na JUCEMG em 27 de julho de 2012 e publicada nos
Jornais de Publicaciio em 26 de julho de 2012, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2. Os atos societdrios relacionados & Emissdio que, eventualmente, venham a ser praticados
apds o registro da presente Escritura também serfio protocolados para registro na JUCEMG em até
3 (trés) dias teis de sua assinatura e devidamente publicados nos termos da Clausula 3.15 abaixo.

2.2. Registro da Escritura e do Contrato de Cessio Fiducidria

2.2.1. A Escritura devidamente firmada pela Emissora e pelo Agente Fiducirio, seus anexos e
respectivos aditamentos serfio protocolados para registro na JUCEMG em até 3 (irés) dias Gtels de
sua assinatura.

2.2.2. O Contrato de Cessdo Fiducidria e seus aditamentos seréio protocolados para registro nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de $io Paulo, Estado de
S&o Paulo, na forma da legislagio em vigor e conforme especificado em cada um dos Contratos de
Garantia, em até 5 (cinco) dias fteis de sua respectiva assinatura. A garantia real em questio
somente se encontrard formalizada e constituida em favor dos Debenturistas apés o devido
arquivamento do Contrato de Cesséo Fiduciaria nos cartérios acima mencionados.

2.3. Registro na CVM e na ANBIMA

2.3.1. A Emissfo serd registrada na Comissfo de Valores Mobilidrios (“CVM”™), na forma da Lei
ne 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei n° 6.385/76™), da Lei das Sociedades
por Acbes e demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, especialmente a Instrugio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007, e na
ANBIMA - Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA™), no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da data do respectivo registro na CVM, nos
termos do art. 25 do Cédigo ANBIMA de Regulacfio e Melhores Préaticas para as Ofertas Pablicas de
Distribui¢fio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios (“Codigo ANBIMA”) ora em vigor,
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2.4. Registro e Negociacio em Sistema de Liquidaciio e Custddia

2.4.1. As Debéntures da presente Emissdo serdo registradas para distribuigio no mercado
primério e negocia¢do no mercado secundério, respectivamente, por meio do (i) SDT — Médulo de
Distribuicfio de Titulos (“SDT”) € SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), com a distribuigio e a
negociagio liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do (ii) DDA ~
Sistema de Distribuicéio de Ativos (“DDA”) e sistema de negociagdo da BM&FBOVESPA (“Sistema
de Negociacfio da BM&FBOVESPA”) (ambiente de negociagio de ativos de renda fixa),
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futures (“BM&FBOVESPA”), com a distribuicio e a negociacio liquidadas e as debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA TIT
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

As Debéntures desta Emisséo terfio as seguintes caracteristicas e condigfes:
3.2,  Valor Total e Niimero da Emissdo

3.1.1.  As Debéntures representam a terceira emisséo de debéntures da Emissora, mas a segunda
emissio ptiblica de debéntures.

3.1.2. O valor total da Emissdo é de R$ 316.000.000,00 (trezentos e dezesseis milhdes de reais),
na Data de Emisséo, conforme definida na Clausula 3.9 abaixo.

3.2, Valor Nominal Unitirio

3.2.1. O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitario”).
3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.3.1.  Serdo emitidas 31.600 (trinta e wm mil e seiscentas) Debéntures.

3.3.2. A quantidade de Debéntures ndo serd aumentada, nio havendo exercicio das disposicdes
previstas no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugiio CVM 400, € no artigo 24, da Instruciio CVM 400.

3.3.3. A Emissfo contard com série iinica.
3.4. Colocaciio e Procedimento de Distribuicdo

3.4.1.  As Debéntures serfo objeto de distribuigio péblica, sob o regime de garantia firme de
colocagdo, com relacido a R$ 316.000.000,00 (trezentos e dezesseis milhdes de reais), com a
intermediagio do Banco Citibank S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco ABC Brasil S.A. (“Banco
ABC”) e do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”, e em conjunto com o Banco ABC e com o
Coordenador Lider, “Coordenadores”), e do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. —
BDMG (“Estruturador”), nos termos do Contrato de Distribuicao.

3.4.1.1. A garantia firme a ser prestada, de forma néo solidaria entre os Coordenadores, respeitard
a seguinte proporgio:

Volume Total de Garantia Firme Percentual da Garantia Firme
Citibank RS 105.340.000,00 33,34%
Baneco ABC R$ 105.330.000,00 33,33%
Santander R$ 105.330.000,00 33,33%
Total R$ 316.000.000,00 100% i
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3.4.2. Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes
de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos,
para a defini¢do, com a Emissora, da quantidade de Debéntures a serem emitidas e da
Remuneracio (conforme definido abaixo), observado o disposto na Clausula 4.4 abaixo
(“Procedimento de Bookbuilding™). Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os
investidores do piblico alvo da Emissdo, conforme previsto no Prospecto, incluindo Pessoas
Vinculadas (conforme defini¢io prevista no Prospecto). Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 das Debéntures, nfio ser permitida a colocagio de Debéntures perante investidores
que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido no Prospecto), sende as intencgoes de
investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

3.4.2.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura, que deveré ser levado a registro perante & JUCEMG, e serd divulgado por meio do
antincio de inicio da Emissdo (“Anmtincio de Inicio”), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

3.5. Forma

3.5.1. As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Institui¢io Depositaria, conforme
definida na Cléusula 3.18.1, que serd responsavel pela escrituragio das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, extrato expedido pela CETIP em nome do titular das Debéntures. Para as
Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, se for o caso, serd emitido, pela BM&FBOVESPA,
extrato de custddia, em nome do Debenturista, que seri igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

3.6. Conversibilidade
4.6.1.  As Debéntures nio serdo conversiveis em acdes.
3.7. Espécie

3.7.1.  As Debéntures serfio da espéele com garantia real representada por cessdo fiducidria de
direitos creditérios.

3.8. Garantia

3.8.1. As Debéntures terfio como garantia real (“Garantia”) a cessiio fiducidria dos Direitos de
Crédito Auténomos e todos os recursos, direitos de erédito e acessorios relacionados aos Direitos de
Crédito Autdnomos, de titularidade da Emissora, presentes e futuros, conforme descritos na
Cléusula 3.8.2 abaixo (“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), constituida pelo Contrato
de Cessfio Fiduciaria. O Contrato de Cessdo Fiduciaria serd firmado pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio, e pelo Banco Centralizador, em beneficio dos Debenturistas da Emissfo, para assegurar
o cumprimento das obrigagBes decorrentes dessa Escritura.

3.8.1.1. Na Data de Emissfio, os Direitos de Crédito Autbnomos em garantia da Emissdo
representam R$ 1.819.000.000,00 (um bilhdo, oitecentos e dezenove milhdes de reais), apurado
conforme prego de aquisi¢do dos referidos créditos, nos termos do Contrato de Cessfo Onerosa.
3.8.2, Os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente em questio sfo os seguintes:

(i) os Direitos de Crédito Autbnomos;

(i) os direitos detidog pela Emissora, emergentes do Contrato de Cessio Onerosa,
incluindo, mas nfo se limitando, ao direito de indenizagio; e
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(iif) todos os recursos, direitos de crédito e acessorios relacionados aos Direitos de Crédito
Autdénomos, ja desconsiderando os Recursos Excluidos (conforme definido abaixo),
depositados ou a serem depositados e mantidos, nas Contas da Garantia, conforme
definidas abaixo {os quais deverfio ser aplicades no dia 1til subseqilente ao seu
depésito no Investimento Permitido, conforme definido e na forma prevista nas
cldusulas 3.8.14 e 3.8.15 abaixo, cujos rendimentos e quotas de fundo também farfio
parte dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente), conforme definidas abaixo,
bem como todos os direitos sobre as Contas da Garantia (conforme definido na
Cldusula 3.8.11.1 abaixo), conforme descritas e caracterizadas nos termos dos Contratos
de Garantia.

3.8.3. Os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente sdo cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas nos termos do Contrato de Cessfo Fidueidria, e nos termos dos arts. 66-B e seguintes
da Lein® 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada.

3.8.4. Conforme previsdo nos Contratos de Garantia, os recursos advindos do pagamento dos
créditos tributérios objeto de parcelamentos administrativos referentes ao ICMS serZo depositados
na Conta Centralizadora, cabendo ao Banco Centralizador o devido monitoramento ¢ segregacio
dos recursos devidos aos municipios do Estado de Minas Gerais, ao FUNDEB e as verbas
decorrentes do ajuizamento de acdes judiciais, inclusive honorérios advocaticios, sendo que tais
recursos devidos representam, em conjunto, o equivalente a 40% (quarenta por cento) dos recursos
advindos do pagamento dos créditos tributdrios objeto de parcelamentos administrativos referentes
ao ICMS (“Recursos Excluidos”), e que também serfio depositados na Conta Centralizadora,
juntamente com os Direitos de Crédito Auténomos, para posterior liberagio para uma conta do
Estado de Minas Gerais. Os recursos advindos da realizagfio dos Direitos de Crédito Auténomos, ja
desconsiderando os Recursos Exclufdos, serfio exclusivamente direcionados automaticamente pelo
Banco Centralizador & Conta de Recebimento, de titularidade da Emissora, movimentdvel
exclusivamente pelo Banco Centralizador com a autorizaciio prévia e expressa do Agente Fiducirio.

3.8.5. Enquanto existirem Debéntures em circulagio o valor minimo da Garantia deve ser
equivalente a 200% (duzentos por cento} do saldo do valor nominal ndo amortizado das
Debéntures em circulagfo, acrescido da Remuneracio e demnais encargos devidos, observado o
critério pro rata temporis. De forma a verificar 0 enquadramento pela Emissora ac parAmetro
acima estabelecido, o Agente Fiducidrio devera caleular, mensalmente no 1° (primeiro) Dia Util,
conforme definido abaixo, de cada més (“Data de Verificacio™), apés o recebimento do Relatorio
Gerencial, o indice de Garantia Real (“IGR”), por meio da aplicagio da seguinte expressio:

+VFA +VCBM
onde;
IGR Indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificacdo.
Spread Conforme definido no item 4.4.1.2., como Sobretaxa.
VDCn Valor de todas as parcelas dos Direitos de Crédito Autébnomos de titularidade da

Emissora vincendas, apurado no n-ésimo més subsegiiente & dltima data de
Pagamento da Remuneracio e/ou amortizagio das Debéntures, tendo como base o

P

n” ésimo més de emiss#io do Relatério Gerencial deduzido:
@.) os Recursos Excluidos;

(ii.) o valor das parcelas dos Direitos de Crédito Auténomos vincendas no n-
ésimo més subseqiiente 4 ultima data de Pagamento da Remuneracfo e/ou
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amortizagio das Debéntures, tendo como base o “n
do Relatério Gerencial;

ésimo més de emissdo

(iii.) o valor das parcelas dos Direitos de Crédito Auténomos cujo status no
Relatorio Gerencial elaborado pela SEF/MG, e disponibilizado pela
Emissora, por meio eletrbnico ao Agente Fiduciario, até ¢ ultimo Dia Util
de cada més calendério, observado o layout contido no "Anexo II" desta
Escritura de Emisséo ("Relatério Gerencial"), conste como "Rompido” e/ou
em atraso a mais de 3o dias, apurado no ltimo Dia Util do més calendério
imediatamente anterior i respectiva emissdo do Relatério Gerencial. Para
fins do Relatério Gerencial, o termo “Rompido” significa o crédito
referente a determinado contribuinte que esteja inadimplente por 3 (trés)
meses consecutivos ao pagamento da sua parcela de ICMS.

VFA valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacBes financeiras,
vinculados 4 Conta de Servico da Divida, apurado no tltimo Dia Util do més
P

calendério imediatamente anterior ao respectivo “n” ésimo més de emissfio do
Relatdric Gerencial.

VCBM valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras,
vinculados & Conta de Pagamento, apurado no fltimo Dia Util do més calendario

imediatamente anterior ao respectivo “n” ésimo més de emiss@io do Relatério
Gerencial.

SDR somatério do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneraciio e demais encargos devidos, apurado no
« »

Altimo Dia Util do més calendério imediatamente anterior ao respectivo “n” ésimo
més de emissdo do Relatério Gereneial.

dun nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso e a data de pagamento da "n" ésima parcela, ou a

ot

data de cdlculo, sendo "n" um nimero inteiro,

K nimero total de meses entre a Data de Verificagdo e a Data de Vencimento, sendo K
um nimero inteiro,

3.8.6. Enquanto existirem Debéntures em circulagio, o IGR, apurado na forma do item 3.8.5
acima, devera ser equivalente a, no minimo, 200% (duzentos por cento). Caso o valor do IGR seja
inferior a 200% em qualquer Data de Verificagdo, configura-se um Evento de Avaliaciio, observados
os termos da alinea (h) da Cldusula 6.1 abaixo. Para os fins e efeitos de céleulo do IGR, a primeira
verificagio ocorrerd na Data de Verificacio do més calendério imediatamente subseqiiente a
emissio do Relatério Gerencial.

3.8.7. Enquanto existirem Debéntures em circulagfo, o Agente Fiducidrio deverd calcular, em
cada Data de Verificagéio, utilizando o dltimo Relatério Gerencial elaborado pela SEF/MG, e
disponibilizado pela Emissora, por meio eletrdnico, ao Agente Fiducidrio, o indice de Cobertura
(¥IC”) para cada més m entre o més imediatamente anterior & respectiva Data de Verificagfo e o
més de vencimento das Debéntures em circula¢do, de acordo com a seguinte expressio:

VCRm

IC, =
VAMm + VJm

onde:

ICm indice de Cobertura, caleulado em cada Data de Verificacfio, referente Ao més m.
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VCRm valor das parcelas dos Direitos de Crédito Autdnomos de titularidade da Emissora,
recebido e disponibilizado pela Emissora, no més m, a ser levantade pelo Agente
Fiducidric com base em informagbes do Banco Centralizador dos recursos
ingresssados na Conta de Recebimento.

VAMm valor da parcela de amortiza¢io das Debéntures em circulagio, pago ou a ser pago
no més m, conforme definido na tabela contida no "Anexo V" desta Escritura de
Emisséo.

VJm valor da parcela de Remuneragio das Debéntures, pago ou a ser pago no més,

3.8.8. Enquanto existirem Debéntures em circulagdo, cada IC, apurado na forma do item 3.8.7
acima, devera ser equivalente a, no minimo, 1.8. Para os fins e efeitos de cdleulo do IC, a primeira
verificacio ocorrer4 na Data de Verificagdo do més calendério imediatamente subsegiiente a
emissao do Relatdrio Gerencial.

4.8.8.1. Para fins de verificacio do IGR ¢ do IC, a Emissora deverd encaminhar ao Agente
Fiducidrio, até o Gltimo dia til de cada més, o Relatério Gerencial atualizado elaborado pela
SEF/MG.

3.8.9. Conta Centralizadora. A SEF/MG ir4 constituir, por meio do Contrato de Administragio de
Contas, e com base no Contrato de Cessdo Onerosa, de forma irrevogdvel e irretratavel, para todos
os fins de direito, uma conta centralizadora e vinculada, de sua titularidade, movimentavel dnica e
exclusivamente pelo Banco Centralizador, na qual serfio depositados os recursos advindos da
realizacio dos Direitos de Crédito Auténomos (“Conta Centralizadora”), sendo que tais recursos
dever#io ser transferidos automaticamente para a Conta de Recebimento no dia atil seguinte ao
depbsito realizado na Conta Centralizadora, ji desconsiderando os Recursos Excluidos, na forma da
Cléausula 3.8.4 acima.

3.8.10. Conta de Recebimento. A Emissora ird constituir, por meio dos Contratos de Garantia, de
forma irrevogével e irretratdvel, para todos os fins de direito, uma conta de recebimento, na qual
seré4 depositado e mantido o montante equivalente aos recursos advindos da realizagdo dos Direitos
de Crédito Autdnomos (bem como os rendimentos e os recursos decorrentes de amortizagiio ou
resgate de quotas de fundo do Investimento Permitido, conforme estabelecido nas Clausulas 5.8.14
e 3.8.15 abaixo, realizado com recursos desta conta), j4 excluidos os Recursos Excluidos, mantida
junto ao Banco Centralizador, a ser movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador, com
autorizagiio prévia e expressa do Agente Fiducidrio, enquanto as Debéntures estiverem em vigor
nos termos desta cldusula, nos Contratos de Garantia, € na forma do art. 55 da Lei das Sociedades

por AgBes (“Conta de Recebimento”).

3.8.10.1. Nos termos dos Contratos de Garantia, os recursos existentes na Conta de Recebimento
serfio mensalmente, na Data de Verificagio, respeitado o prazo de caréncia de 4 (quatro) meses, nos
termos da clausula 1.3.3.1.1. do Contrato de Cessdo Fiduciria, primeiramente direcionados para a
Conta de Pagamento {(conforme definida abaixo), de forma a constituir ¢ manter o montante
equivalente a uma parcela de amortizagio das Debéntures, acrescido da Remuneracio (conforme
previsto na Clausula 3.8.11.1 abaixo) e, em segunda etapa, da Conta de Recebimento para a Conta
de Servigo da Divida (conforme definido abaixo), de forma a constituir e manter o Valor Minimo da
Conta de Servico da Divida (conforme definido abaixo). Tais transferéncias serdio limitadas ao
atingimento do montante previsto na Clausula 3.8.11.1 abaixo, e ac atingimento do Valor Minimo
da Conta de Servigo da Divida, conforme aplicivel para cada conta e calculado pelo Agente
Fiducidrio.

3.8.11. Conta de Pagamento. A Emissora ird constituir, por meio dos Contratos de Garantia, de
forma irrevogavel e irretratdvel, para todos os fing de direito, uma conta de pagamento das
Debéntures da presente Emissfo, na qual serd depositado e mantido o montante previsto na
Cldusula 3.8.11.1 abaixo (bem como os rendimentos e os recursos decorrentes de amortizagio ou
resgate de quotas de fundo do Investimento Permitido, conforme estabelecido nas Clausulas 3.8.14
e 3.8.15 abaixo, realizado com recursos desta conta), mantida junto ao Baneo Centralizador, a ser
movimentada exclusivamente pelo Banco Centralizador com a prévia e expressa aytorizagdo do
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Agente Fiducidrio enquanto as Debéntures estiverem em vigor nos termos desta cldusula, na forma
do art. 55 da Lei das Sociedades por AgGes (“Conta de Pagamentg™).

3.8.11.1. A Conta de Pagamento deverd ter, até o 29 (segundo) dia Gtil anterior a cada data de
amortizagio do Valor Nominal Unitdrio e de pagamento da Remuneracio das Debéntures, o
montante equivalente & parcela vincenda de amortizagao do Valor Nominal Unitério, acrescida de
valor equivalente & parcela vincenda de Remunerago projetada pelo Agente Fiducidrio.

3.8.12. Conta de Servige da Divida. A Emissora iré constituir, por meio dos Contratos de Garantia,
de forma irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, uma conta de servigo da divida
para as Debéntures da presente Emissdo, na qual serd depositado e mantido o montante
equivalente ao Valor Mfnimo da Conta de Servico da Divida (conforme definido abaixo) (bem como
os rendimentos e os recursos decorrentes de amortiza¢do ou resgate de quotas de fundo do
Investimento Permitido, conforme estabelecido nas Cléusulas 3.8.14 e 3.8.15 abaixo, realizado com
recursos desta conta), mantida junto ao Banco Centralizador, a ser movimentada exclusivamente
pelo Banco Centralizador com prévia e expressa autorizagio do Agente Fiducidrio enquanto as
Debéntures estiverem em vigor nos termos desta cldusula, na forma do art. 55 da Lei das
Sociedades por A¢Bes (“Conta de Service da Divida”, e, em eonjunto com a Conta Centralizadora, a
Conta de Recebimento e a Conta de Pagamento, “Contas Vinculadas”, e, devendo ainda ser
considerada a Conta de Servigo da Divida em conjunto com a Conta de Recebimento e com a Conta
de Pagamento como as “Contas da Garantia”).

3.8.12.1. A Emissora, até o 56° (quinquagésimo sexto) més apds a Data de Emissdo, deverd manier
depositados na Conta de Servigo da Divida recursos em moeda corrente nacional, vinculados ao
pagamento das Debéntures (em seu vencimento regular ou antecipado), em. montante igual ou
superior ao somatério do valor das proximas 4 (quatro) parcelas vincendas de amortizagio do Valor
Nominal Unitario, acrescido de 4 (quatro) parcelas vincendas de Remuneracio das Debéntures
(“Valor Minimo da Conta de Servico da Divida”). O célculo a ser feito pelo Agente Fiducidrio tomara
por base a Taxa DI divulgada 1 (um) dia atil antes da Data de Verificacio, projetada até a efetiva
data de pagamento de cada uma das Remunerac¢bes das Debéntures consideradas para o Valor
Minimo da Conta de Servigo da Divida. A partir do 57° {quinquagésimo sétimo) més apés a Data de
Emissdo, o Valor Minimo da Conta de Servico da Divida deverd sempre considerar, na Data de
Verificagdo, a quantidade de parcelas restantes para amortizagio do Valor Nominal Unitdrio, € a
quantidade de parcelas restantes vincendas da Remuneragio das Debéntures, que sejam devidas
até a Data de Vencimento.

3.8.12.1.1. Cabera ao Agente Fiducidrio calcular mensalmente o Valor Minimo da Conta de Servi¢o
da Divida estabelecido na cldusula acima, na Data de Verificagdo, a fim de verificar o
enquadramento do Valor Minimo da Conta de Servico da Divida, sendo certo que a primeira
verificagio serd realizada em 3 de setembro de 2012,

3.8.12.1.2. Observado o prazo para pagamento da primeira parcela de amortizacdio do Valor
Nominal Unitério e da primeira parcela vincenda de Remuneragio (conforme Clausulas 4.3 e 4.5
abaixo), a Emissora terd um prazo de caréncia até o 4° (quarto) més apds a Data de Emissdo para
atender a obrigacio de, apds cumnprir o previsto na Cldusula 3.8.11.1 acima, compor o referido Valor
Minimo da Conta de Servi¢e da Divida, cujos recursos serdo enviados da Conta de Recebimento e
integralmente retidos na Conta de Servico da Divida até que haja montante suficiente para
atendimento desta obrigagio.

3.8.12.1.3. Atingido o Valor Minimo da Conta de Servico da Divida, e, havendo recursos na Conta de
Recebimento, e nido havendo quaisquer Eventos de Avaliagio e/ou Eventos de Vencimento
Antecipado, esses recursos serdo direcionados para a Conta de Livre Movimentagio no dia 1til
subsequente & data de amortizacfio do Valor Nominal Unitirio e do pagamento da Remuneragio
das Debéntures, respeitado o previsto nas Cldusulas 3.8.10.1 acima e 3.8.12.3 abaixo, As demais
obrigagdes e procedimentos pertinentes a cada parte, principalmente aqueles relacionados ao
Banco Centralizador e Agente Fiducidrio, estarfio descritos nos Contratos de Garantia.

3.8.12.1.4. A partir do momento em que for atingido ¢ Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida
e durante toda a existéncia das Deb&ntures, caso o Agente Fiducidrio constate na Data de / -
Verificacdo que o saldo da Conta de Servigo da Divida esteja abaixo do Valor Minimo da Conta de
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Servigo da Divida, este dever4 (i) primeiramente enviar orientagfo ao Banco Centralizador para que
transfira quaisquer recursos existentes na Conta de Recebimento ou na Conta de Pagamento
(respeitado o atendimento do montante previsto na Clausula 3.8.11.1 acima) para a Conta de
Servigo da Divida, de forma a atingir este Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida, e (if) em
segundo lugar, caso ainda assim ndo tenha sido atingido tal montante, enviar solicitacio de
reposicio 4 Emissora nesse sentido para providenciar a sua recomposicio em até 2 (dois) dias teis
contados de tal solicitacfo, mediante o depésito de recurses proprios na Conta de Servico da
Divida, observado o disposto na alinea (z) da Clausula 7.1

3.8.12.9. Mensalmente, em cada Data de Verificaclio, apés terem sido primeiramente atendidos
todos os pagamentos a que se destina a Conta de Pagamento, conforme os Contratos de
Garantia, bem como posteriormente atendidas todas as obrigacdes de constitui¢io do Valor
Minimo da Conta de Servico da Divida, conforme descrita na Clausula 3.8.12.1 e constituida
por meio dos Contratos de Garantia, o eventual saldo que ainda exista na Conta de Pagamento e o
eventual excesso sobre o Valor Minimo da Conta de Servico da Divida serd direcionado para a
Conta de Livre Movimentagdo (na forma prevista no Contrato de Administragio de Contas),
observados os termos da Cldusula 3.8.12.3 abaixo.

3.8.12.2.1. Na hipétese de ndo haver recursos suficientes na Conta de Pagamento para quitacfic
integral de cada parcela vincenda de amortizagdo do Valor Nominal Unitério, acrescida da parcela
de Remuneragio em cada data de pagamento, o Banco Centralizador, mediante autorizaciio do
Agente Fiducidrio, transferird recursos da Conta de Servigo da Divida para a Conta de Pagamento,
no montante que seja necessério para atendimento da obrigagido da Clausula 3.8.11 acima.

3.8.12.2.2. Observados os termos da Cliusula 3.8.12.2.1 acima, a Emissora deverd, na data de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, informar ao
Banco Mandatario (conforme definido abaixo), com codpia para o Agente Fiducidrio,
impreterivelmente até &s ghoo do respectivo dia, o valor a ser pago de amortizacio do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remunerag#o.

3.8.12.2.3. Em cada data de pagamento, o Banco Mandatério (conforme definido abaixo) ird debitar
da Conta de Pagamento os recursos necessirios ao pagamento das Debéntures, conforme
informado pela Emissora, nos termos da Clausula 3.8.12.2.2 acima, independentemente de
qualquer notificagdo, nos termos do “Contrato de Prestacio de Servicos de Escrituragio de
Debéntures” (“Contrato de Banco Mandatario”), sendo desde ji expressamente autorizado pela
Emissora para tanto.

3.8.12.3. Verificando o atendimento & Cldusula 3.8.10.1 acima, e, havendo recursos na Conta de
Recebimento, e nfio havendo quaisquer Eventos de Avaliacio e/ou Eventos de Vencimento
Antecipado, esses recursos serfo direcionados para a Conta de Livre Movimentacio na Data de
Verificagdo, os quais pelo menos 90% (noventa por cento) deverfio ser utilizados para amortizacio
das Debéntures Subordinadas, acima mencionadas, observado o IGR previsto nesta Escritura.

3.8.12,3.1 Caso, apés a amortizagfio integral das Debéntures, existam recursos nas Contas
Vineuladas, os mesmos deverdo ser transferidos para a Conta de Livre Movimentacio no prazo de 1
(un) dia il contado da data de amortizagio integral das Debéntures.

3.8.13. Na hip6tese de ocorréncia de um Evento de Avaliagio e/ou Evento de Vencimento
Antecipado, o Agente Fiducidrio, tio logo tome conhecimento de tais eventos, deveré interromper
imediatamente todos os procedimentos de transferéncia de valores das Contas da Garantia para a
Conta de Livre Movimentagio, nos termos previstos nos Contratos de Garantia.

3.8.13.1. O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel caso, apds cumpridos os procedimentos acima
deseritos, a transferéncia de valores de quaisquer das Contas da Garantia para a Conta de Livre
Movimentacgio seja realizada apds a ocorréncia de um dos Eventos de Avaliagio e/ou Evento de
Vencimento Antecipado, caso tal evento ainda nfo seja de conhecimento do Agente Fiduciario,

3.8.14. A totalidade dos recursos (incluindo os rendimentos do Investimento Permitido, observado

o disposto nas Cldusulas 3.8.14.1 e 3.8.15 abaixo) existentes e/ou depositados nas Contas da
Garantia, conforme definidas nos Contratos de Garantia e descritas nesta (lausula 3.8, serfo
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cedidos fiduciariamente em favor dos Debenturistas, na forma prevista nos Contratos de Garantia,
e deveriio ser aplicados no dia 6itil subseqilente ao seu depdsito no fundo de investimento Itat GOV
MG Renda Fixa ~ Fundo de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o 1° 41.716.515/0001-70 €
administrado pelo Banco Itancard 8.A. (“Investimento Permitido”), conforme previsto no Contrato
de Administracio de Contas.

3.8.14.1. As quotas do fundo do Investimento Permitido (adquiridas com recursos cedidos
fiduciariamente na forma da Clausula 3.8.14 acima) sio também cedidas fiduciariamente em favor
dos Debenturistas, sendo-thes aplicaveis, para todos os fins de direito, todas as disposi¢hes
inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente previstas nos Contratos de Garantia.

3.8.15. Os recursos existentes e/ou depositados nas Contas da Garantia deverfo ser investidos no
Investimento Permitido da seguinte forma:

(a) Conta de Servico da Divida e Conta de Pagamento: considerando a natureza dessas contas,

os recursos existentes e/ou depositados serdo aplicados em até 1 (um) dia 1til ap6s terem
sido creditados em conta e permanecerio investidos, sendo o excedente liberado
mensalmente, para a Conta de Livre Movimentagdo, apés o cumprimento dos valores
minimos dessas contas, observado o IGR previsto nesta Escritura; e

(b) Conta de Recebimento: quaisquer recursos mantidos na referida Conta de Recebimento
também serfio aplicados em até 1 (um) dia itil apos terem sido creditados em conta e serdo
mantidos investidos até a data de transferéncia de recursos da Conta de Recebimento para
a Conta de Pagamento e/ou Conta de Servigo da Divida.

3.8.15.1. Os recursos depositados na Conta de Recebimento e na Conta de Servico da Divida
também serdo utilizados para liquidagio das Debéntures na hipétese de Vencimento Antecipado
(conforme prevista nas Clausulas 7.1 e seguintes abaixo) das Debéntures.

3.9. Data de Emissiio

3.9.1.  Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 30 de agosto de

2012 (“Data de Emissio™).
3.10. Local de Pagamento

3.10.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia do
seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso em
que as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por
meio da institui¢io responsdvel pela escrituracéio das Debéntures, bem como para as Debéntures
que nio estejam depositadas em custédia eletronica vinculada 8 BM&FBOVESPA e/ou a CETIP.

3.11. Imunidade dos Debenturistas

3.11.1. Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatario (conforme definido abaixo), no prazo minimo de 15
(quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentac@o comprobatdria dessa imunidade ou isenc8o tributaria, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributéria em vigor.

3.12. Prorrogaciio dos Prazos

3.12.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aocs valores a serem pagos, os prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data
de tais pagamentos coincidir com dia em que néo haja expediente comercial ou bancério na cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, hipétese em que semente haverd
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado hacional.

11
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3.13. Encargos Moratérios

3.13.1. Ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificagio
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficarao sujeitos & multa moratéria, ndo compensatéria, de
2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos da Remuneraciio das Debéntures
(conforme definido na Clausula 4.4. desta Escritura) desde a data de inadimplemento até a data do
sen efetivo pagamento.

3.14. Mora do Debenturista

3.14.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.13 acima, o nfo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ac
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

3.15. Publicidade

3.15.1, Exceto pelos andncios e avisos exigidos nos termos da Instrugdo CVM 400 (quais sejam, o
aviso ao mercado, antincio de inicio, e o anfincio de encerramento da Oferta), e por eventuais
outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicacio do antincio de
encerramento, que somente serfio publicados no jornal “Valor Econdmico”, edigfio nacional, todos
0s atos e decisGes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas serio
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOEMG e em jornal de grande circula¢io
indicado no Formuliric de Referéncia da Emissora (sendo que na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, o jornal utilizado é o Hoje em Dia), bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (internet), no endereco www.mgipart.com.br/ri, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Bes.

3.15.2. A alteracéo ao jornal de grande circulagio indicado na Clausula 3.15.1 acima, no importara
em aditamento 4 presente Escritura ¢ devera ser informada mediante publicacio no jornal em vigor
até entdo indicado no Formuldrio de Referéncia e no DOEMG.

3.16. Comunicacdes

3.16.1. As comunicagGes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile, serdo consideradas recebidas desde que seu recebimento s¢ja confirnado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os
respectivos originais serem encaminhados em até 5 (cinco) dias uteis apés o envio da mensagem; se
feitas por correio eletronico, serfio consideradas recebidas na data de seu envio; e se feitas por
correspondéncia, as comunicacdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos enderecos constantes
da qualificagio a seguir:

(a)  Para a Emissora:

MGI - Minas Gerais Participacdes S.A.

Rodovia Prefeito Américo Gianetti, n® 4.143, Prédio Gerais, 6° andar
CEP 31630-901 — Belo Horizonte, MG P i
Tel: (31) 3015-4858

Fax: (31) 39154893

At.: Sr. Fernando Antonio dos Anjos Viana

Email: fernando@mgipart.com.br

.
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(b) Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

CEP 22640-100 — Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At.: Srs. Gustavo Dezouzart, Monique Garcia e Marcelo Andrade

Email: gustavo.dezouzart @ oliveiratrust.com.br / gerj.agente@oliveiratrust.com.br  /
scc@oliveiratrust.com.br

[ Para o Banco Mandatério e Banco Centralizador:

Itai Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10° andar, Torre Eudoro Villela
CEP 04344-902 — 8o Paulo, SP

Tel: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At.: Sr. Douglas Cellegari

Email: douglas.callegari @itau-unibanco.com.br

(d) Para a Instituiciio Depositaria:

Ttati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3400, 10° andar
CEP 04538-132 — Sio Paulo, SP

Tel: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At.: Sr. Douglas Cellegari

Email: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

(e) Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Repablica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Sio Paulo, SP.
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Site: www.cetip.com,br

) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Rua Antonio Prado, ne 48, Sdo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n° 275, Séo Paulo, SP

Site: www.bmfbovespa.com.br N

(g) ParaaCVM:

Comissiéio de Valores Mobilidrios
Rua 7 de Setembro, n® 111, 5° andar
CEP: 20050-901, Rio de Janeiro - R

Rua Cineinato Braga, n° 340, 29, 39 e 4° andares .
CEP: 01333-010, Sdo Paulo - SP , i
Internet: www.cvm.gov.br

s g
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3.17. Banco Mandatario

3.17.1. O banco mandatério da Emisséo ¢ o Itatt Unibanco 8.A., institni¢do financeira com sede na
cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707,
10° andar, Torre Eudoro Villela, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-10 (“Banco
Mandatdrig”).

3.18. Instituicdo Depositaria

3.18.1. A instituicdo depositéria da Emissfo é a Itad Corretora de Valores S.A., instituicfo
{inanceira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Instituicio
Depositaria”).

3.19. Destinacio dos Recursos

3.10.1. O montante liquide obtido pela Emissora com a distribuicio das Debéntures serd

integralmente utilizado para amortizagio programada extraordinaria das Debéntures
Subordinadas.

3.20. Repactuaciio

3.20.1. As Debéntures nfo estarfo sujeitas a repactuagfo.

3.21, Resgate Antecipado Facultativo

3.21.1, Nio haver a possibilidade de resgate antecipado facultativo.
3.22. Aquisi¢iio Facultativa

3.22.1. A Emissora poder4, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observade o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir qualquer quantidade de
Debéntures em circulagéo, as quais poderio ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora
ow ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cléusula 3.22.1, se e quando recolocadas no mercado,
farfo jus & mesma remuneracio das demais Debéntures em circulacdo.

CLAUSULA IV
COoNDICOES FINANCEIRAS DAS DEBENTURES

4.1. Quantidade

4.1.1.  Serfio emitidas 31.600 (trinta e um mil e seiscentas) Debéntures, nfo sendo esse nimero
aumentado apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme a Cliusula 3.3.2 desta
Escritura.

4.2.  Prazo e Data de Vencimento

4.2.1. O praze das Debéntures seri de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento final previsto para 30 de agosto de 2017 (“Data de Vencimento”). Na Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 2 liquida¢do das Debéntures que ainda estiverem em
circulagio, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracfo, nos termos da Cliusula4.4.

4.3. Cronograma de Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.3.1.  Os percentuais de amortizagio indicados no cronograma de amortizacio definide no
“Anexo 1” desta Escritura de Emissdo incidirdo sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
para cada parcela, desde a primeira parcela com vencimento em 30 de margo de 2013 até a (ltima
com vencimento em 30 de agosto de 2017, nos termos do “Anexa Jf,

14
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4.4. Remuneracio

4.41. A remuneracio das Debéntures serd calculada conforme o disposto nas Cldusulas 4.4.1.1 €
4.4.1.2 abaixo.

4.4.1.1, Atualizagdo Monetéria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera atualizado.

4.4.1.2. Juros Remuneratérios: Sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures incidirfio
juros remuneratérios correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI — Depoésitos Interfinanceiros de wm dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a até 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fiteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracfio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata femporis por dias fiteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento. Farfio jus & Remuneracio aqueles que forem Debenturistas ao final
do dia util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. Observada a periodicidade do
Pagamento da Remuneracio prevista na Clausula 4.5 abaixo, os Juros Remuneratérios das
Debéntures sero pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagio ou, conforme o caso, na data do
vencimento antecipado das Debéntures. A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNex (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneracfo devida em cada data de pagamento de
Remuneracio, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de
cada periodo de capitalizacdo, informado/calenlado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagiio acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DIy, da Data de Emissdo ou da data de pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
respectiva data de pagamento de Remunerago, exclusive, calculado com 8 (oito)
cagas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Pryus )
FatorDI =T] [t+ (D1
Fr=l
Sendo que:

np; = ndmero total de Taxas DI consideradas na apuragio do produtério, sendo
"np" um niimero inteiro;
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TDIk = fator da taxa DI, expresso ao dia, caleulado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondarmento, da seguinte forma:

1
oI, = e ]
100

Sendo que:
k = nitmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um) dia titil (overnight), utilizada com 2 {(duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com ¢ (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

, %
FatorSpread = spread +1
100

Sendo que:

spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 4 {(quatro) casas decimais, limitado a até 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano; e

n = nimero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “n”
um niimero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator didrio, e assim por diante até o tiltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com B (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.4.1.3. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagBes pecunidrias da Emissora, nfio houver divalgagio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada

na apuragio de TDIx a tltima taxa DIy divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagGes entre

a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagfo posterior da taxa DIy que seria aplicivel. Sea
ndo divulgacdo da taxa DIy for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o
disposto na Cl4usula 4.4.1.4 abaixo quanto A defini¢io do novo parimetro de remuneragio das
Debéntures.

4.41.4. Indisponibilidade da Taxe DI, Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou nédo divulgacdo da
taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou
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divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagfo da taxa DIy &s Debéntures por proibigio
legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 3 (trés) dias tteis contados da data de
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio da taxa DIk ou de
impossibilidade de aplicacio da taxa DIk por imposigfo legal ou determinacio judicial, conforme o
caso, convocar uma Assembleia Geral (conforme definida na Clausula X abaixo) de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Lei das Sociedades por Agdes, a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marg¢o de 2003, e/ou regulamentagfo aplicével,
sobre 0 novo pardmetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado, parAmetro este que deveré
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragfo em vigor. Até a deliberagiio desse novo
parimetro de remuneracio, a Gltima taxa DI divalgada serd utilizada na apuracio do Fator Juros
quando do caleulo de quaisquer obrigagBes previstas nesta Eseritura, néio sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quande da deliberaggo do novo pardmetro de
remuneracdo para as Debéntures,

Caso a taxa DI volte a ser divulgada antes da realiza¢io da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd realizada e a taxa DIy, a partir
da data de sua validade, passar4 a ser novamente utilizada para o céleulo de quaisquer obrigagbes
previstas nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgacho da taxa DIk nos termos aqui
previstos, a ultima taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigaces
previstas nesta Escritura.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre a nova
remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em cireulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiducidrio por
escrito, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral referida nesta Cldusula 4.4.1.4, qual a alternativa escolhida:

1 a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realiza¢@o da respectiva Assembleia Geral ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo salde do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures em
circulagiio, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate,
caleutada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate, caso em que a taxa DIy a ser utilizada para a apuragio de TDIx no célculo
da Remunerac#o serd a dltima taxa DI\ disponivel; ou

I a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora,
independentemente de aprovagio dos Debenturistas, o qual nfio excederd a
respectiva Data de Vencimento e as Datas de Amortizagdo estipuladas nesta
Escritura, observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizacio em
mais de uma data, a amortizagao devera ser realizada de forma pro rata entre os
titulares das Debéntures em circulagio; e (b) durante o cronograma estipulado pela
Emissora para amortizago e até a integral quita¢io das Debéntures em circulacdo,
as Debéntures em circulagfo fardo jus 4 tltima taxa DIk disponivel.

4.4.2. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou no Sistema de Negoelagio da BM&FBOVESPA /
significa qualquer dia, exceto pelos sidbados, domingos ou feriados nacionais. Para as demais
obrigacdes previstas nesta Escritura ou para as Debéntures que nio estiverem custodiadas na

CETIP e/ou no Sistema de Negociagio da BM&FBOVESPA, a expressio significa o dia em que os

bancos ndo deverdo ou nio poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados na cidade de Belo N
Horizonte, Estado de Minas Gerais, conforme estabelecido pelo Barnco Central do Brasil.

4.4.3. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Perfodo de Capitalizacdo” o intervato de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, imediatamente anterior, no cas¢ dos demais
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Perfodos de Capitalizacfio, e termina na préxima data de pagamento da Remuneracfo. Cada
Perfodo de Capitalizacfio sucede o anterior sem solugio de continuidade até o vencimento das
Debéntures,

4.4.4. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitdrio” significa o
Valor Nominal Unitirio das Debéntures remanescente apds cada data de amortizagio das
Debéntures.

4.5. Periodicidade do pagamento da Remuneracfio das Debéntures

4.51. A Remuneracfio serd paga mensalmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de setembro de 2012 e o Ultimo na Data de Vencimento, ou na data da
liquidaggo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia
de um dos eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), ou da
realizagio do resgate nos termos da Cldusula 4.4.1.4., inciso 1 acima, conforme previsto nesta

Escritura (“Pagamento da Remuneragio”).
4.6, Integralizacéio

4.6.1. A integralizagio das Debéntures serd 4 vista, na data de subscrigio, em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidacgdo aplicéveis & CETIP e/ou BM&FBOVESPA,
conforme disposto na Clausula 4.7.1 abaixo.

4.7. Preco de Subscri¢io

4.7.4.  As Debéntures serdio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data de
integralizagio, de acordo com o disposto nas Clausulas 4.4 e 4.5 desta Escritura.

CrAuSUIA Y
Dos COMPROMISSOS DA EMI RA EDAS OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1,  Até o pagamento total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que os Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de outra forma previamente autorizem, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissao conforme estabelecido na Clausula 3.19 acima;

(b)  notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos
negocios e operagies da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no
entendimento da Emissora afete ou possa afetar adversamente, de forma significativa, a
eondi¢do financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos
termos (i) do Contrato de Cessho Onerosa e/ou (i1} desta Egeritura, no prazo de até 2
(dois) dias tteis contados a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da
respectiva mudanca ou evento;

(3] notificar o Agente Fiduciario sobre quaisquer processos judiciais e extrajudiciais que
venham a ser ajuizados a partir da data de assinatura desta Escritura, (i) de valor
unitério ou agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas), ou (ii) para os casos em que o valor seja inferior ao
mencionado no subitemn “i” anterior, nas hipéteses em que afete ou que possa afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigaces nos termos desta
Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Cessdio Onerosa, no prazo de
até 2 (dois) dias iteis contados & partir da data em que a Emissora tomar conhecimento
do respectivo processo;

(d)  notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer inadimplemento ou descumprimento
por parte da Emissora ou do Estado de Minas Gerais de qualquer obrigag8io nos termos
do Contrato de Cessiio Onerosa, no prazo de até 2 (dois) dias iteis contados/a partir da
data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo inadimpl¢mento ou
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descumprimento, se estes forem por parte do Estado de Minas Gerais, ou se estes forem
por parte da Emissora;

(¢)  fornecer ao Agente Fiduci4rio copia de qualquer comunicaciio enviada pelo Estado de
Minas Gerais & Emissora relativa a uma possivel causa de término, vencimento
antecipado ou resilicdo, ou resolugio do Contrato de Cessdo Onerosa ou ainda qualquer
alteracdo ou revogacio da Lei n® 19.266/10, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados
a partir da data do recebimento pela Emissora da referida comunicacio;

1) notificar o Agente Fiduci4rio sobre a ocorréncia de quaisquer (i) descumprimentos de
obrigaces previstas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e no Contrato de Cessio
Onerosa, e/ou (ii) Eventos de Avaliagio {conforme definidos na Cldusula 6.1 abaixo), ou
ainda Eventos de Inadimplemento (conforme definidos na Cldusula 7.1 abaixo), no
prazo de até 2 (dois) dias wteis contados a partir da data do descumprimento ou da
ocorréncia de tais eventos;

(g)  ndo constituir, em favor de terceiros, garantias ligadas aos direitos creditdrios oriundos
do Contrato de Cessdio Onerosa;

(h) manter validas todas as autorizacbes e licengas (inclusive licengas ambientais)
necessarias 3 exploragfio de seus negdcios, especialmente licencas e autorizagfes, sejam
elas requeridas on ndo nos termos do Contrato de Cessdo Onerosa, e que possam
impactar adversamente e de forma significativa, a conducfo de seus negocios;

i) notificar, imediatamente, o Agente Fiduclario da convocagiio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora;

(4] encaminhar ao Agente Fiducidrio: (i) no prazo de até 5 (cinco) dias ateis eontados do
recebimento da notificacio pelo Agente Fiducidrio, sempre considerando o escopo da
solicitagfio, informagGes sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio
eventualmente requerer; (il) cépia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas
normas da CVM, nos prazos legalmente previstos; (iii) copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
relacionada a um Evento de Inadimplemento, Evento de Avaliagio, ou evento de
inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigagio por ela assumida fora
do Ambito da Oferta, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados do recebimento da
referida correspendéncia ou notificagio; e (iv) dentro de, no maximo, 9o (noventa) dias
apbs o término de cada exercicio copia do organograma atualizado do grupo societério
da Emissora, incluindo as sociedades controladoras e controladas.

(k)  cumprir as determinagbes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas no prazo sclicitado;

03] submeter, na forma da lei, suas demonstracfes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

(m)  obter e manter, sempre atualizado, o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos
termos das normas, regulamentos e instrugBes da CVM aplicaveis;

(n)  n#o realizar operages fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor; ,

(o) (i) contratar ou manter contratada agéneia classificadora de risco que seja a Standard &
Poors, Moody’s ou Fitch, ou outra agéncia de rating de renome internacional, aceita por
Debenturistas representativos por pelo menos 75% {setenta e cinco por cento} das
Debéntures em circulaciio, que as substitua caso estas venham a deixar de existir, para
manter atualizado o relatério de classificagio de risco das Debéntures, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer
com que tal agéneia classificadora de risco dé ampla divulgagio de tal classificagfio de
risco ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente Fiducidrio e 3 CVM os

87



MG

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

)]

(@

©

(s)

®

)

)

w)

relatorios de classificacdo de risco, no prazo de 3 (trés) dias tteis contades da data de
disponibilizacio dos referidos relatérios; e (ili) comunicar ao Agente Fiduciério
qualquer alteraciio da classificacdo de risco das Debéntures, no prazo de até 2 (dois) dias
Gteis contados a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da alteracio da
classificacdo de risco das Debéntures;

divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinentes, o relatdrio referido na
alinea anterior;

manter em vigor as autorizacdes para celebrar esta Escritura, os Contratos de Garantia,
o Contrato de Distribuiciio e o Contrato de Cessdo Onerosa (“Contratos da Emissio”) e
todos os demais documentos elaborados no dmbito da Emissdo, satisfazendo todos os
requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto;

eumprir, em todos seus aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicdveis
A conduciio de seus negbcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo
contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

estruturar departamento para atender aos Debenturistas, de forma a assegurar a devida
prestagio de informagdes aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura
e 6rgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdo financeira
autorizada para prestar esse servigo;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo
aplicavel, no prazo de até 2 (dois) dias viteis contados do recebimento de notificagfo de
qualquer Debenturista solicitando tal convocagfo;

observar e cumprir com todas as suas obrigaghes constantes dos Contratos da Emisséo e
de todos os demais documentos elaborados no Ambito da Emissfe, satisfazendo todos os
requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;

manter e preservar todos os direitos reais de garantia constituidos e/ou descritos,
conforme o caso, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como
eventuais aditamentos a esses documentos, ¢ notificar o Agente Fiducidric e os
Coordenadores sobre qualquer evento, fato ou circunstincia, incluindo, sem limitagéo,
qualquer decisdio, acio judicial, procedimento administrativo, procedimento arbitral,
reivindicacéio, investigagfio ou altera¢io de legislagio (ou na sua interpretagéic) ou,
ainda, qualquer evento, fato ou circunstdncia potencial que vier a ser de seu
conhecimento e que possa ser justificadamente considerado como apto a afetar a
validade, legalidade ou eficicia da garantia real constituida nos termos dos Contratos de
Garantia, no prazo de 2 (dois) dias Gteis, contados a partir da data dos referidos eventos,
fatos ou circunstincias; e

fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo méximo de g0 (noventa) dias corridos apés o
término de cada exercieio social, no prazo maxime de 45 (quarenta e cinco) dias apés o
término de cada trimestre do exercicio social, ou nas respectivas datas de divalgagdo, o
que ocorrer primeiro, copia de suas demonstra¢Bes financeiras relativas ao exercicio
social entdio encerrado, ou copia das informacdes financeiras revisadas relativas ao
respectivo trimestre, conforme o caso, acompanhadas do relatério da administracio, e
de parecer dos auditores independentes e/ou relatério de revisio especial, conforme o~
caso, caso nio estejam disponiveis na CVM.
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CLAUSULA VI
EVENTOS DE AVALIACAQ
6.1. Sdo considerados eventos de avaliagio (“Eventos de Avaliacdo”), sujeitos aos

procedimentos definidos nas Clausulas 6.2 e seguintes abaixo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacSes nio-pecunidrias previstas
nos Contratos da Emissio, que nfo sejam integralmente sanadas no prazo de 2 {dois)
dias ateis, contados do término do prazo para seu cumprimento;

(b)  descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes (outras que nfio a Emissora),
de qualquer de suas respectivas obrigagdes previstas nos Contratos da Emiss&o, que nio
sejam integralmente sanadas nos prazos ali estabelecidos;

(¢) se por qualquer motivo, a classificacio de risco (rating) originalmente atribuida &s
Debéntures for rebaixada dois niveis abaixo do equivalente a classificagdo “AA” - escala
nacional pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings ou ainda seu equivalente pela
Moody’s;

(d) caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer ac¢fio, ou conjunto de ages, de execugio
para pagamento de quantia certa, incluindo execugbes fiscais, cujo valor seja igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerados
individualmente ou em conjunto;

(e) caso ocorra a efetivacho de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor seja
igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais), considerados
individualmente ou em conjunto;

()  caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
de que trata a Lei n° 8.397, de 06 de janeiro de 1992, conforme alterada, que imponha
restrigio a alienacfo de ativos de titularidade da Emissora;

(g) caso o indice de cobertura (IC) nio atenda a, no minimo, 90% do valor disposto na
Clausula 3.8.7 em 2 Datas de Verificagio consecutivas ou 3 Datas de Verificagio
quaisquer dentro de um perfodo de 12 meses consecutivos;

(h) caso a Emissora deixe de atender a, no minimo, g0% dos limites minimos fixados para o
indice de garantia real (IGR), em qualquer Data de Verificagio;

(i) casc ndo haja recursos na Conta de Pagamento para atendimento das obrigacGes
pecunidrias relacionadas as Debéntures, e seja necessaria a aplicagéo do procedimento
previsto na Clausula 3.8.12.2.1;

(i)  caso sejam criados novos impostos, taxas, contribuicdes, elevaciio das aliquotas ji
existentes ou modificacio de suas bases de caleulo, que possam afetar de forma
relevante, a critério dos Debenturistas, a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes nos termos dos Contratos da Emissfo;

(k) caso a FEmissora conceda ou tome mdtuos, empréstimos, financiamentos, ,
adiantamentos, ou qualquer outra forma de tomada de recursos (intercompany) para
ou de quaisquer sociedades controladas pelo Estado de Minas Gerais sem a prévia
anuéncia da maioria das Debéntures em cireulagfo, exceto por miituos, financiamentos
e dividas subordinadas ds Debéntures;

(1) desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer -entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela,-
Emissora, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de
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suas obrigacdes relativas as Debéntures;

(m) alteragio do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que possa afetar
adversamente o pagamento das Debéntures;

(n) ocorréncia de questionamento judicial ou administrativo acerca da legalidade ou
validade dos Contratos da Emissdo, que possa afetar a Emissdo, em especial o curso
ordinario dos recebiveis (nos termos previstos nos Contratos de Garantia), exceto os
casos que tenham sido objeto de decisdo judicial irrecorrivel que tenha julgado
improcedente o referido questionamento; ou

(0) caso seja ajuizada contra a Emissora pelo Estado de Minas Gerais qualquer agio, ou
conjunto de acdes, questionando qualquer dos Contratos da Emiss@o.

6.2. A Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio, na forma da Cliusula 3.16 acima, da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacio, no prazo de até 2 (dois) dias tdteis contado da
data em que esta tomar conhecimento do evento.

6.3. Apos receber a notificagio de que trata a Cldusula 6.2 acima ou apés receber notificagio de
qualquer Debenturista, por meio eletrfnico, da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Avaliacfio, 0 Agente Fiducidrio convocaré, em até 3 (trés) dias tteis da data em que for notificado,
Assembleia Geral de Debenturistas, para que seja avaliado o grau de comprometimento da
Emissio, devendo o Agente Fiducidrio interromper imediatamente todos os procedimentos de
transferéncia de valores da Conta de Recebimento para a Conta de Livre Movimentagio, nos termos
previstos nos Contratos de Garantia. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta
clausula devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira
convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se
aplicdvel.

6.4. Para quaisquer dos Eventos de Avaliacio, exceto os itens “g” e “h” acima, o Evento de
Avaliagio serd considerado um Evento de Inadimplemento exclusivamente na hipétese de os
Debenturistas, titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio,
deliberarem na Assembleia referida na Clausula 6.3 acima que o respectivo Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Inadimplemento. Neste caso, serfio adotados os procedimentos referidos
nas Cliusulas 7.3 e seguintes.

6.5. Exclusivamente para os Eventos de Avaliagio “g” e “h” acima, tais Eventos de Avaliagio ndo
serdo considerados wm Evento de Inadimplemento exclusivamente na hipétese de os
Debenturistas, titulares de 75% {setenta e cinco por cento) das Deb@ntures em circulagio,
deliberarem na Assembleia referida na Clausula 6.3 acima que o respectivo Evento de Avaliagio
niio constitui um Evento de Inadimplemento.

6.6. Na hipbtese de (i) nfio ser alcancado o quorum da Clausula 6.4 acima; ou (i) deliberagio
pelos Debenturistas, na forma da Clausula 6.5 acima, de néo constituir o Evento de Avaliacdo em
questiio um Evento de Inadimplemento, conforme previsto na Cléusula 6.4, o Agente Fiducidrio
dever4 retomar imediatamente todos os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de
Recebimento para a Conta de Livre Movimentagdo, nos termos previstos nesta Escritara e nos
Contratos de Garantia.

6.7. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio ou qualquer dos
Debenturistas poderio convecar ou solicitar que seja convocada, conforme ¢ caso, novas
Assembleias Gerais de Debenturistas, para avaliar se os eventos descritos nas alineas “m” e “n” da
CHansula 6.1 transformar-se-io em Evento de Inadimplemento, sendo que tal faculdade lhes serd
assistida a qualguer momento enquanto estiverem em curso as agdes a que se referem as alineg

e “n” da Clausula 6.1. )
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CLAUSULA VIL
VENCIMENTO ANTECIPADO

71.  Naocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio dever4, tao logo
receba notificacio, quanto 4 ocorréncia de tais eventos, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Dehéntures, acrescido da respectiva Remunerago devida
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelagiio ou notificacdo judicial ou extrajudicial (“Vencimento

Antecipado” e “Evento de Inadimplemento”):

(a) (i) decretacio de faléncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (iv)
pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolugo
ou extingdo da Emissora;

(b)  propositura, pela Emissora, de plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor on
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
judicial do referido plane, ou ainda, ingresso, pela Emissora, em juizo, de requerimento
de recuperagio judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagio ou de sua concessio pelo juiz competente;

(¢)  pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluinde dividendos a titulo de
antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Emissora estiver em mora com relagio as Debéntures ou qualquer outra mora
relacionada aos Comtratos de Garantia, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo legal obrigatério previsto no estatuto social da Emissora;

(d) a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
Direitos de Crédito Auténomos, ou os direitos e obrigagdes que respectivamente
adquirird e assumir4 nesta Escritura, no Contrato de Distribuicdo, e nos Contratos de
Garantia relativos s Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(€)  nfo cumprimento de qualquer decisio ou sentenga judicial condenatéria transitada em
julgado contra a Emissora, em valor unitirio ou agregado igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissiio, pela variacio positiva do {ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo Institate Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA") (ou seu
equivalente em outras moedas);

[§3) observado o disposto na Clausula 7.5 abaixo, cisdo, fusfio ou ainda, incorpora¢do da
Emissora por outra sociedade, ou qualquer forma de reorganizagio societdria (exceto
incorporagio de outras empresas pela Emissora), sem a prévia e expressa autorizagio
dos Debenturistas;

(g) criagio ou existéneia de quaisquer onus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente;

(h)  ocorréncia de mudanca de controle aciondrio direto da Emissora, sem a prévia anuéneia
dos Debenturistas;

61] transformagdo da Emissora em sociedade limitada;

Contratos de Garantia, que nio seja sanada no prazo de 5 (cinco) dias titeis contados
data da notificagfio nesse sentido;

@ anulacfio, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposi¢io desta Escritura e/ou ;:/\
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(k)  observado o disposto na Cldusula 7.4 abaixo, a captagio de novos empréstimos,
financiamentos, adiantamentos de recursos, emissdo de valores mobilidrios, ou
qualquer outra forma de tomada de recursos nfo lastreadas ou garantidas por ativos que
tenham sido ou venham a ser, de qualquer forma, transferidos 2 Emissora para o fim
exclusivo de realizacio de referida captagfo, os quais ocorram: (i) até a data de
encerramento da Emissiio; ou (ii) a partir da data da integralizagio das Debéntures e
que, de forma individual ou agregada, superem o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), exceto, em ambas os casos, pela emissio das Debéntures
Subordinadas a qual fica desde j4 autorizada e que nfio deve ser levada em conta para
computo do limite anteriormente definido;

[6)] observado o disposto na Clausula 7.5 abaixo, a redu¢io de capital social da Emissor@
e/ou a negociagdo, a qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emissdo;

(m) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emnissdo, pela variagfo positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras
moedas), e que nfo sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo
sido indevidamente efetzados, no prazo de 5 (cinco) dias fiteis, contados da data em que
a Emissora tiver ciéncia da ocorréncia, 4 excecdo do (i) protesto efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo legal e
(ii) protesto cancelado;

(n)  inadimplemento ou declaraco de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacio da Emissora em valor unitirio ou agregado ignal ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacio positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas), ndo
sanado pela Emissora no prazo de 5 (cinco) dias tteis, contados do inadimplemento
e/ou da declaracio de vencimento antecipado de tal divida e/ou obrigacio, e desde que
sejam observados todos os prazos de car@ncia e perfodos de cura aplicdvels a estas
obrigacdes;

(o) as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora nos Contratos da Emiss@o provarem-
se falsas, incorretas em aspectos relevantes ou enganosas, na data em que foram
prestadas;

(p)  provimento de decisio judicial ou administrativa, ainda que de natureza liminar, que
declare a ilegalidade ou invalidade dos Contratos da Emissdo, de forma a afetar a
Emissdo, em especial o curso ordindrio dos recebiveis (nos termos previstos nos
Contratos de Garantia);

(@) ocorréncia de alteragiio ou qualquer modificagfo por parte do Estado de Minas Gerais
nas caracteristicas dos Direitos de Crédito Auténomos, ao tempo de sua cessfo para a
Emissora nos termos do Contrato de Cessdo Onerosa;

® caso a auditoria das demonstragdes financeiras da Emissora deixe de ser realizada por
empresa de auditoria independente, devidamente registrada na CVM, e considerando
que tal empresa seja uma daguelas que tenha realizado, em bases constantes, auditoria
de companhias abertas emissoras de valores mobilidrios em ofertas piiblicas registradas
na CVM no ano imediatamente anterior & contratacio da referida empresa de auditoria
pela Emissora; \J

(s) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria relacionada aos
Contratos da Emissfio e 3s Debéntures, em especial a amortiza¢iio do Valor Nominal
Unitdrio ¢ o pagamento da Remuneracdo (previstos nas Cliusulas 4.3 e 4.5,
respectivamente), nio sanado integralmente no prazo de 2 (dois) dias tteis, contado da
data do respectivo vencimento da obrigagfo;

SN
® ndo substituicdo do Banco Centralizador em até 3o (trinta) dias corridos, contados de
um dos eventos a seguir: (i) em caso de decretagio de, intervengio, liquidacdo
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extrajudicial ou regime especial de administragio temporiria do Banco Centralizador,
(ii) caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas fungdes nos termos dos Contratos
de Garantia ¢ dos respectivos Contratos da Emissfio, sem a assungfo, por outra
instituigfio financeira, de suas responsabilidades definidas nos Contratos da Emissdo
dos quais o Banco Centralizador seja parte ou interveniente;

(W)  caso seja promulgada qualguer tipo de legistagdo on medida administrativa pelo Poder
FExecutivo do Estado de Minas Gerais, que inviabilize os procedimentos descritos nesta
Escritura ou nos demais Contratos da Emisséo;

) caso a Emissora deixe de atender o Valor Minimo da Conta de Servigo da Divida,
previsto na Clausula 3.8.12.1 acima, e/ou o valor minimo da Conta de Pagamento,
conforme previsto na Cléusula 3.8.11.1 acima, néo sanado no prazo de até 2 (dois) dias
\iteis contados da solicitagio de reposi¢do enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido,
observados os procedimentos previstos nos Contratos de Garantia;

(w)  caso seja proferida decisio judicial ou administrativa, mesmo que em caréter liminar,
em qualquer agfio ajuizada pelo Estado de Minas Gerats contra a Emissora, declarando a
invalidade ou a ilegalidade dos Contratos da Emissfo;

(x)  deliberagiio, em Assembleia Geral de Debenturistas, que qualquer dos Eventos de
Avaliagio previstos nesta Escritura constitui um Evento de Inadimplemento, na forma
prevista na Clausula 6.4 acima;

) rescisfio, por qualquer motivo, de quaisquer dos Contratos da Emisséo; ou

(z) descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes {outras que no a Emissora),
dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Cessdo Onerosa, de qualquer de suas
respectivas obrigagBes previstas nos Contratos de Garantia e/ou no Contrato de Cessio
Onerosa, que nio sejam integralmente sanadas nos prazos ali estabelecidos.

7.2. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas da Cléusula 7.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures sendo que o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
o pagamento do que for devido.

7.3, Em caso de declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneracio, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias tteis
contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante da Clausula 3.16
desta Escritura, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamente dos encargos
moratérios previstos na Clausula 3.13 acima.

7.4 Niio obstante disposi¢ies em contrdrio nesta Escritura, nfio serd considerado Evento de
Inadimplemento qualquer captagdo de recursos pela Emissora, incluindo, mas néo se limitando, a
operacbes realizadas por meio de financiamento, adiantamento de recursos ou emissdo de valores
mobiliarios, lastreadas ou garantidas por ativos que tenham sido ou venham a ser, de qualquer
forma, transferidos & Emissora para o fim exclusivo de realizacfio de referida captacio.

7.5 Nio obstante disposigies em contrédrio nesta Escritura, nfio serd considerado Evento de
Inadimplemento qualquer operagio de reorganiza¢io societdria, transferéncia de ativos e/ou,
reducfio do capital social, realizadas pela Emissora com o intuito de fazer com que as participactes
acionarias indiretamente detidas pelos acionistas da Emissora em sociedades investidas pela
Emissora tornem-se participagdes diretas. Para os fins do art. 174, §3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a reducfio do capital com o objetivo previsto nesta Cldusula 7.5 considerar-se+d, desde ja,
previamente aprovada pelos Debenturistas.
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CLAUSULA VIIX
Do AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagiio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada, como o Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo, a
qual, neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeaco para, nos termos da lei e desta
Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

8.1.2. O exercicio permanente da funcio de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas indicadas
no artigo 7° da Instrucio CVM n® 28 de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio
28”).

8.2.  Substitui¢io

8.2.1. Nag hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 3o (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderé ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM,

8.2.2. Se a convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 8.2.1
acima nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caber a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto n#o se

consumar o processo de escotha do novo agente fiducidrio.

8.2.3. A remuneracio do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembleia Geral de
Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 8.2.5 abaixo.

8.2.4. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungles por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.2.5. L facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuigio das Debéntures no
mercado, proceder i substitui¢io do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.2.6. A substituigiio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagio
prévia & CVM e & sua manifestacfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugio CVM 28, e eventuais nermas posteriores.

8.27. O Agente Fiducidrio substituto far4 jus 3 mesma remuneragio percebida pelo anterior,
caso a Assembleia Geral de Debenturistas nfio delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto ndc poder4, em hip6tese alguma, receber remuneracio superior ao seu antecessor.

8.2.8. A substituicio do Agente Fiducidrio dever4 ser operada por meio de aditamento & presente
Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCEMG.

8.2.9. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura
desta Eseritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for nomeado
como substituto para exercer a fun¢do, devendo permanecer no exercicio de suas funges até a sua
efetiva substituicio.

8.2.10. Aplicam-se is hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e precgitos
emanados da CVM.
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8.3. Deveres

8.3.1.  Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, na presente Escritura e nos
Contratos de Garantia, constituem deveres e atribuicSes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na adminisiragio de seus
proéprios negocios;

b) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e) promover nos competentes érgios, caso a Emissora nio o faga, a inscrigdo desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacfio das informac@es obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissBes ou inverdades constantes de tais
informagbes;

(8 emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungbes, certides
atualizadas da Emissora perante drgos e entidades pablicas e oficios de registros piblicos;

1] solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislacio aplicavel,
aunditoria extraordindria na Emissora;

0] convocar, quando necesséirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, através de antincio
publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicagBes;

€3] enviar 3 CVM e 4 BM&FBOVESPA e/ou 4 CETIP, apos a primeira publicagéo, copia do
edital de convocacio e da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas;

48] comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informaces que the
forem solicitadas;

(m) enviar & CVM e 4 BM&FBOVESPA e/ou 4 CETIP, no primeiro dia {itil da Assembleia Geral
de Debenturistas, sumério das deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, edpia da ata da
referida Assembleia;

m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Aces, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacGes: (i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagio
obrigatéria de informac3es pela Emissora; (ii) alteragBes estatutérias ocorridas no periodo; (iii) N
comentérios sobre as demonstracfes financeiras da Emissora enfocando os indicadores econdmico-
financeiros e a estrutura de capital da Emissora; (iv) posicdo da distribui¢do on colocacdo das
Debéntures no mercade; {v) amortizacio, conversio, repactuagio, aquisi¢io facaltativa e
pagamento de rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e yendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagio dos recursog captados
através da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados abtidos junto aos administfadores da

27

95



MG

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

Emissora; (vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e nos
Contratos de Garantia; (viii) declaraciio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures; e (ix) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciério;

(o) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 {quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais: (i) na sede da Emissora; (ii) ne local indicado pelo Agente Fiduciario;
(ifi) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP; (v) na instituigio l{der da colocagdo das
Debéntures, inclusive, na hipétese de o prazo para a apresentacdo do relatorio vencer antes do
encerramento do prazo maximo da distribui¢io primaria das Debéntures;

(p) publicar, as expensas da Emissora, no orgio da imprensa estabelecido na Cldusula 3.15
desta Escritura, anfincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposiciio nos locais indicados na alinea (o) acima;

(@ manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, 4 Institui¢io Depositaria, 4 CETIP e/ou 28 BM&FBOVESPA,;

) fiscalizar, com obrigacdes de meio, o cumprimento das Cliusulas constantes desta
Escritura, especialmente daguelas impositivas de obrigacies de fazer e de nio fazer;

(s) notificar os Debenturistas por edital e, se possivel, individualmente, no prazo méximo de
90 (noventa) dias (prazo este aplicivel 4 notificagfio individual), de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obriga¢bes assumidas na presente Escritura ou nos Contratos de Garantia indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunieaggo de igual teor deve
ser enviada: (i) 4 CVM; (ii) a BM&FBOVESPA ¢/ou (jii) a CETIP;

® verificar a regularidade da constituigo da cessio fiducidria de direitos creditérios,
observando a manutencéo de sua suficiéncia e exequibilidade, de acordo com Relatério Gerencial a
ser apresentado anualmente por auditoria independente;

(u) acompanhar as obrigagdes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem como eumprir com
as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario nos Contratos de Garantia;

) emitir parecer sobre a suficiéncia das informac@es constantes de eventuais propostas de
modificacOes nas condi¢bes das Debéntures; e

(w) caleufar o IC ¢ o IGR mensalmente, utilizando-se dos dados do Relatério Gerencial e
informag@es do Banco Centralizador, conforme indicado nesta Escritura.

8.4. Atribui¢bes Especificas

8.4.1. Nos casos de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou de deliberagiio em
Assembleia Geral de Debenturistas, quando cabivel nos termos desta Escritura, o Agente Fiducidrio
devera usar de toda e qualquer aglio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizagic dos créditos dos
Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, apos a inobservincia desta tltima de notificagfio que The -
tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigagio em atraso, mediante a concessio
de prazo de, pelo menos, 5 {cinco) dias; e - ,

e -,
) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfo judicial ou extrajudicial,
interven¢do ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, apos a inobservéncia desta ltima de
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notificacéio que lhe tenha side encaminhada requerendo o cumprimento da obrigacfio em atraso,
mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 5 (cinco) dias.

8.4.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfo adoc¢io das medidas
contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar pele quorum de aprovacio de Debenturistas que representem a unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (d) da mesma Cldusula.

8.4.3. O Agente Fiducidrio prestard contas 4 Emissora das despesas necessérias 3 salvaguarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente, ressarcido pela Emissora,

8.4.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da Clausula
8.4.3 acima, serd acrescido 4 divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.4.5. O Agente Fiducidrio obriga-se tdo somente a agir em conformidade com as instruges que
The foram transmitidas pelos Debenturistas e de acordo com as atribuicées que lhe sdo conferidas
por lei e pelas demais disposi¢des desta Escritura. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientages dos Debenturistas que The forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora.

8.4.6. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instruciio CVM 28, dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura, estando o Agente Fiducidrio isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional.

8.5. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.5.1. Serdo devidas ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuigBes que The competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga
pelo Coordenador Lider da seguinte forma:

(a) parcela Ginica de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) a titulo de implementagio da
Emisséo, devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura; ¢

(b} parcela nica de R$260.768,19 (duzentos e sessenta mil, setecentos e sessenta e oito reais
e dezenove centavos) para o acompanhamento padro dos servigos de Agente Fiducidrio,
devidas 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura,

8.5.1.1. Caso as Debéntures nao sejam quitadas na data de seu vencimento, serdo devidas, pela
Emissora, parcelas mensais adicionais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) até a liquidacfio integral
das Debéntures.

8.5.1.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condi¢bes das Debéntures apés a emissio, serfio devidas pela Emissora ao Agente Fiduciirio,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado &
(i) execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunies formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iii) implementacio das conseqiientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias apbs comprovaciio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" i
Emissora. Entende-se per reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a alteragio (i)
das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iit) condigBes relacionadas ao Vencimento Antecipado.
Os eventos relacionados a amortiza¢do das Debéntures ndo sio considerados reestruturacio das
Debéntures,

8.5.1.3. No caso de celebracio de aditamentos a esta Escritura e aos Contratos de Garantia, exceto
pelo aditamento j& previsto nessa Escritura para refletiv ¢ resultado do Procedimento de
Bookbuilding, serfio devidos ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragGes.
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8.5.1.4. A remuneracio serd acrescida dos seguintes impostos: 1SS ou outros (Impostos Sobre
Servicos) de qualquer natureza, IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuigéo 2o
Programa de Integragio Social), Cofins (Coniribuigio para Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuigio Social Sobre Lucro Liquide) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.5.1.5. As parcelas de remuneragiio serfio atualizadas pelo fndice Geral de Pregos do Mercado —
1GP-M, apurado e divulgado pela Fundaciio Getilio Vargas, ou, na falta deste ou na impessibilidade
de sua utilizagdio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissfo.

8.5.1.6. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducirio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

8.5.1.7. As remuneraces ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessarias ao exercicio da funcfio do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantaco do servigo,
a serem cobertas pela Emissora, apbs prévia aprovagfio. Ndo estdo incluidas igualmente, e seriio
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como anditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de acles
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atua¢do em
defesa da estrutura da operacfo, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honoririos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverio ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.5.1.8. Fica acordado que o Agente Fiducidrio devolverd ao Coordenador Lider, no caso de sua
substituigfio, seja por rentineia ou por deliberagio dos Debenturistas em Assembleia Geral, o valor
liquido de impostos do honorério previsto na alinea “b” do item 8.5.1 acima referente ao servigo nio
prestado.

8.5.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e
taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas & solugio da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢es judiciais relacionadas a presente Emisso
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reembalsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

8.5.3. Eventuais obrigacBes adicionais ao Agente Fiducidrio ou altera¢fio nas caracteristicas da
emissio facultardo as partes da revisio dos honorarios propostos.

CLAUSULA IX
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocaciio

g.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AcBes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral”).

0.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagio, ou pela CVM.
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6.1.3. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no 6rgio de imprensa estabelecido na Clausula 3.15 desta
Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de anincio de convoeagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentaciio aplicavel ¢ desta
Eseritura.

9.2. Quorum de Instalacfio

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-a0, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacfio, e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum, conforme previsto no artigo 71, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AcBes.

9.2,2, Para os efeitos da presente Fscritura, considera-se “Debéntures em circulagio” todas as
Debéntures subscritas, exeluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou detidas por seus
controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como por seus respectivos
executivos e administradores e respectivos parentes até segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ac Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberacgio

9.4.1.  Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio
cabera um voto, admitida a constitui¢fio de mandatdrio, Debenturista ou néo.

9.4.2. Arentincia a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures dependerda de aprovagio
de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures.

9.4.3. As alteragdes referentes: (i) 4 redugfio da Remuneracfo aplicivel &s Debéntures, & alteracio
de prazos de vencimento e aos pagamentos de principal e da Remuneracfio; e (i) a qualquer
modificagio na clausula de Vencimento Antecipado, a alteraciio de qualquer dos termos da
Garantia, incluindo, qualquer altera¢io nos termos descritos nos Contratos de Garantia,
dependerio de aprovagao de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagfio.

9.4.4. Toda e qualquer alteragfio nas Cldusulas ou condigBes previstas nesta Escritura, ressalvadas
as alteracoes indicadas na Clausula 9.4.3 acima, dependeri de aprovagio de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulaglo, exceto se
houver outro quorum especifico previsto para a matéria.

9.4.5. Toda e qualquer alteragiio dos quoruns previstos nesta Escritura dependerd da aprovagdo
dos Debenturistas, com um quorum no minimo igual ao que estd sendo aiterado.

0.4.6. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.4.7. O Agente Fiducidrio dever4 comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacbes que lhe forem solicitadas.

9.4.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
CLAUSULA X -
DECLARACOES E GARANTIAS

10.t. Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio

10.1.1. O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta Escritura, \
que:
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(a) é uma sociedade por acdes devidamente constituida, com existéncia vélida e regular
segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

(b) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessérios para tanto;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, parigrafo 39,
da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para
exercer a funelo que The é conferida;

{d) aceita a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicSes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(e) a celebracdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e o cumprimento de suas
obrigagbes previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduecidrio;

63 esta Eseritura e os Contratos de Garantia contém obriga¢des vilidas e vinculantes do
Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos e condigGes;

(g) é uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras;

(h) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

[63] nos termoes da alinea "k", inciso XVII do art.12 da Instru¢io CVM 28, prestamos servigos
para a CEMIG Gerago e Transmissfio S.A., sociedade pertencente ao mesmo grupo econdmico da
Emissora, em sua 22 emissfo pdblica de debé&ntures simples, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria adicional prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, com
vencimento da primeira série em 15 de janeiro de 2012 e da segunda série em 15 de janeiro de 2015,
no volume total de R$2.700.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, mediante a emissdo de 270.000 debéntures. Foram realizados pagamentos de juros da
primeira série em 17/01/2011 € 16/01/2012, e de amortizacio da primeira série em 16/01/2012.;

G nfo tem qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer, plenamente, suas
funegdes;

k) aceita integralmente todas as Cldusulas e condigdes da Escritura e dos Contratos de
Garantia;

0 esta ciente da regulamentacio aplicavel s Debéntures e 4 Emissfo, emanada da CVM, do
Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competentes;

(m)  verificou a veracidade das informagdes, observados os termos da Clausula 10.2.1. abaixo,
contidas nesta Escritura, na Data de Emissio, nos documentos e informagdes prestados pela
Emissora; e

(n) na data de assinatura da presente Escritura de Emissfo, a garantia real nfo estd
devidamente constituida e exequivel, sendo certo que sua constitui¢do estd sujeita aos registros nos
prazos previstos no Contrato de Cessio Fiduciaria, bem como verificou que a garantia real é
suficiente em relagio ao saldo devedor das Debéntures na Data de Emissdo, sendo certo que a
execugio da referida garantia sujeita-se aos riscos indicados no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo..

10.1.2. O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberacfes societérias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento

ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissira, para
se basear nas suas decisGes.
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10.2. Declaracies e Garantias da Emissora

10.2.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(a) estd devidamente autorizada a celebrar os Contratos da Emissao e a cumprir com todas as
obrigactes neles previstas, possuindo capacidade legal e os poderes necessarios para celebrar todos
os documentos no Ambito da Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessérios para tanto;

) a celebraciio desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como a colocagio das
Debéntures nfio infringem qualquer disposiio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte, nem ir4 resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criacio de qualquer dnus ou gravame sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora, exceto pela Garantia e por aqueles ja existentes na presente
data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratoes ou instrumentos;

(c) a celebragio desta Escritura, dos Contratos de Garantia, e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio antericrmente assumida pela
Emissora;

(d) esta Escritura e os Contratos de Garantia, e as obrigaces aqui previstas constituem
obrigacGes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conter4, no minimo, e observadas
as disposicdes legais e regulamentares pertinentes, todas as informages relevantes em relagfo 4
Emissfio, e o Formulario de Referéncia contém todas as informages relevantes em relagdo a
Emissora, necessérias para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma
anélise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigéo financeira,
lucros, perdas, nio contendo declarages falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias
em que essas declara¢des foram dadas;

[63)] as declaracies, informagbes e fatos contidos no Prospecto Preliminar, no Prospecto
Definitivo da Emissio e no Formuldrio de Referéncia da Emissora em relagio 4 Emissora sio
verdadeiras, corretas e completas;

(g) as opinides, andlises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar, no Prospecto
Definitivo da Emissfio e no Formuldrio de Referéncia da Emissora em relaciio & Emissora foram
dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com
base em suposigdes razoéveis;

(h) ndo ha fatos relativos & Emissora que, nas respectivas datas dos Prospectos Preliminar e
Definitivo da Emissdo e na data de apresentagio do Formuldrio de Referéncia da Emissora, cuja
omissdo, no contexto dessa Emissio, faca com que alguma declaragfio relevante do referido
documento seja enganosa, incorreta ou inveridica; as demonstra¢es financeiras da Emissora
representam corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, de forma consistente

com praticas passadas;
®H as informagdes financeiras da Emissora, em todo os seus aspectos relevantes, representam § u
corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em AN

conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil;

@] a Emissora esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,

normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, <«
aplicéveis 4 condugio de seus negbeios;

k) exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, ndo ha
qualquer agfio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipg de investigacfio

33 @

101



MG

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condigdo financeira;

0] nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduci4rio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agles, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(m) ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente as suas fungfes; ¢

(m) esta Escritura constitul uma obrigacao legal, valida e vineulante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condigdes.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretrativel, a indenizar os Debenturistas € o
Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoéveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducirio em razdo da inveracidade ou incorrecfio de quaisquer das
suas declaragbes prestadas nos termos desta Clausula X.

CLAUSULA XT
TiruLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

11.1.  Esta Escritura e as Debéntures constituem tftulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de guaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se s disposic@es dos artigos 461, 632
e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejufzo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

CLAUSULA XTI
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

12,2, Nio se¢ presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a
quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da outra parte
prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novacgio ou
modificagdo de quaisquer outras obriga¢Bes assumidas pelas partes nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Eseritura
nio afetard as demais, que permanecerfic sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas, Ocorrendo a declaragio de invalidagfio oun
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as partes desde j& se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢ic 4 cliusula declarada invélida ou nula, a inclusfo, nesta
Escritura, de termos e condi¢Bes vélidos que reflitam os termos e condigBes da clausula invalidada
ou nula, observados a intencio e o objetivo das partes quando da negociaciio da cliusula invalidada
ou mila e 0 contexto em que se insere.

12.4. O Agente Fiduci4rio nio é obrigado, para se basear nas suas decisdes, a efetuar qualguer
verificagio de veracidade das deliberacfes societarias e atos da administragiio da Emissora ou ainda
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, engaminhado
pela Emissora ou por seus colaboradores. O Agente Fiducidrio nfo serd ainda, enj nenhuma
circunsténcia, responsdvel pela elaboracdo destes documentos, que permaneceriio sol) obriga¢io
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio aplicével.

‘
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12.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Fica eleito o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estade de Minas Gerais para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugdo das obrigaces de
pagamento previstas nesta Escritura, com renvincia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

Estando assim, ag partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Belo Horizonte, 24 de julho de 2012.
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Pdgina de Assinatura Escritura da Terceire Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversfvels
em Agbes, da Espéeie com Garantia Real Representada por Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, em Série Pnica, da MGI - Minas Gerats Participages SA.
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Pégina de Assinatura Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real Representada por Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, em Série Unica, da MGI - Minas Gerais Participagdes S.A.
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Pdgina de Assinatura Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversivels
em Acbes, da Espécie com Garantia Real Representada por Cessdo Fiduciéria de Direitos
Creditorios, em Série Unica, da MGI ~ Minas Gerais Participaces S.A.
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Cronograma de Amortizacio
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Més Percentual do Més Percentual do
Valor Nominal Valor Nominal
Unitéario Unitario
30/setembro/2012 0,00% 30/mar¢o/2015 1,72%
30/outubro/2012 0,00% 30/abril/2015 1,69%
30/novembro/2012 0,00% 30/maio/2015 1,66%
30/dezembro/2012 0,00% 30/junho/2015 1,64%
30/janeiro/2013 0,00% 30/julho/2015 1,63%
28/fevereiro/2013 0,00% 30/agosto/2015 1,61%
30/marco/2013 2,02% 30/setembro/2015 1,59%
30/abril/2013 2,84% 30/outubro/2015 1,57%
30/maio/2013 2,76% 30/novembro/2015 1,68%
0/junho/2013 2,72% 30/dezembro/2015 1,67%
30/julho/2013 2,66% 30/janeiro/2016 1,65%
30/agosto/2013 2,61% 29/fevereiro/2016 1,62%
30/setembro/2013 2,55% 30/marco/2016 1,59%
30/outubro/2013 2,49% 30/abril/z016 1,58%
30/novembro/2013 2,46% 30/maio/2016 1,55%
30/derembro/2013 2,41% 30/junho,/2016 1,53%
30/janeiro/2014 2,36% 30/julho/2016 1,51%
28/fevereiro/2014 2,32% 30/agosto/2016 1,49%
30/margo/2014 2,26% 30/setembro/2016 1,46%
30/abril/2014 2,23% 30/outubro/2016 1,44%
30/maio/2014 2,10% 30/novembro/2016 1,42%
30/junho/2014 2,07% 30/dezembro/2016 1,41%
30/jutho/2014 2,00% 30/janeiro/2017 1,39%
30/agosto/2014 1,96% 28/fevereiro/ 201 1,36%
30/setembro/2014 1,90% 30/margo/2017 1,35%
30/outubro/2014 1,86% 30/abril/201 1,33%
30/novembro/2014 1,83% 30/maio/2017 1,290%
30/dezembro/2014 1,82% 30/junho/2017 1,27%
30/janeiro/2015 1,79% 30/julho/2017 1,27%
28/fevereiro/2015 1,75% 30/agosto/2017 1,27%
Total 100,00%
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Anexo I1
Layout do Relatério Gerencial

Quanto as informages referentes ao més imediatamente anterior, que devem ser enviadas até

o dia [e] de cada més , um relatério contendo o seguinte:

Saldo atualizado da carteira de Direitos Creditérios apurado para o altimo Dia Util do més

calenddrio imediatamente anterior, discriminada:

Carteira Ativa R$ [o]
Carteira de Direitos Creditérios Rompidos (Crédites que estio em | R$ [e]
processamento pelo Estado por qualquer motivo)

Valor dos Direitos Creditérios em atraso, a mais de 30 dias € cujo | RS [e]

rompimento ainda nfo tenha ocorrido no més calendério
imediatamente anterior:

Quanto &s informagdes referentes ac més em questdo, que devem ser enviadas até o dia [e] de

cada més, um relatorio contendo o seguinte:

Valor dos Direitos Creditérios cuja data de vencimento ocorra no més
calendério do relatério:
(valor esperado para o recebimento de Direitos Creditérios para o més
calendario do relatdrio)

R§ [e]
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