ANEXO

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, EM
REGIME DE GARANTIA FIRME, DA MMX SUDESTE MINERAGCAO S.A.,

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) MMX SUDESTE MINERACAO S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Morais, n.°
1.250, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.830.308/0001-76, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG")
sob o NIRE n.° 31.3.0010012-0, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da
1% (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas’ e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicéo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,
() MMX MINERAGAO E METALICOS S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, na Praga Mahatma Gandhi, n.° 14, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 02.762.115/0001-49, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“MMX

Mineracao”);
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(d) EIKE FUHRKEN BATISTA, brasileiro, separaco  judicialmente, engenheiro
metallrgico, portador da Cédula de Identidade RG n.© 05.541.921-2 — IFP/RJ, inscrito
no CPF/MF sob o n.° 664.976.807-30, residente e domiciliado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga Mahatma Gandhi, n.° 14 (parte) (“Eike” e,
em conjunto com a MMX Mineragao, “Garantidores”).

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para
Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de Colocagéo, sob Regime de Garantia
Firme, da MMX Sudeste Mineragdo S.A.” (“Escritura de Emisséo”, “Emiss&o” e
‘Debéntures”, respectivamente), que seré regido pelas seguintes clausulas e condicbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGCAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAOQ

1.1. A presente Escritura de Emiss&o é celebrada com base na deliberagao (i) da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18 de junho de 2012
("Primeira AGE”), e (ii) na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
25 de julho de 2012 ("Segunda AGE”, e, em conjunto com a Primeira AGE, “AGE"), nas
quais foram aprovados os termos e condigbes da Emissdo e da Oferta Restrita
(conforme abaixo definido), conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emisséo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.  Adistribuigdo publica das Debéntures desta Emisséo sera realizada nos termos
da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 476") e das demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta
Restrita”), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicao
perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos
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termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do "Codigo ANBIMA de Regulagédo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”.

2.2, Arquivamento na JUCEMG e Publicagio da Ata da AGE

2.2.1. A ata da Primeira AGE que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita foi
arquivada na JUCEMG sob o n.° 4878545 em 02 de julho de 2012 e publicada no Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais em 21 de junho de 2012 e no jornal “Valor
Econdémico” em 20 de junho de 2012. A ata da Segunda AGE sera arquivada na
JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “Valor
Econémico”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades
por Acbes.

2.3.  Arquivamento desta Escritura de Emissio na JUCEMG

2.3.1. A presente Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos serio arquivados na
JUCEMG, de acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Acbes.

2.3.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCEMG, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obtencgéo dos referidos
registros.

2.3.3. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario copia da ata de AGE, bem como
das referidas publicagtes, em até 3 (trés) Dias Uteis contados das respectivas datas de
arquivamento e publicagées.

2.4. Registro para Colocagio e Negociagio

24.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario e
negociagédo no mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuicao de Titulos
(“SDT"), e no SND — Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagdo financeiramente liqguidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderado
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de
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decorridos 90 (noventa) dias contados da data de sua subscii¢dc ou: aguisigdo pelo
Investidor Qualificado e do cumprimento, pela Emissora, das obrigagées dispostas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.5.  Aprovagéo da Garantia Fidejussoéria

2.51. A prestagédo da garantia fidejusséria pela MMX Mineragao, nos termos do item
4.17. abaixo, foi aprovada (i) na reunido do Conselho de Administragdo da MMX
Minerag&o realizada em 13 de junho de 2012, cuja ata foi registrada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro sob o n.° 00002343544 e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro (‘JUCERJ")e no jornal “Valor Econdmico”, e (ii) na reunido de
Conselho de Administracao da MMX Mineragéo realizada em 24 de julho de 2012,
Cuja ata sera registrada na JUCERJ e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal “Valor Econémico”.

2.6 Constituicao da Garantia Fidejusséria

2.6.1. Em fung&o da garantia fidejussoria prestada pelos Garantidores nos termos do
item 4.17. abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos deverédo
ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ol
domicilio, conforme o caso, do Agente Fiduciario e dos Garantidores, conforme
mencionado no item 4.17.8. desta Escritura de Emiss&o, na forma prevista nos artigos
129 e 130 da Lei n.°6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.6.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes do Agente Fiduciario e dos
Garantidores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obtencéo dos
referidos registros.

2.6.3. Caso a Emissora nao providencie os registros previstos neste item 2.6., o
Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades
por AgGes, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com o0s
respectivos custos de tais registros.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora
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3.1.1. A Emissora tem por objeto social a industria e comérciiy de minélios em geral,
em todo o territério nacional, compreendendo a pesquisa, lavra e beneficiamento; a
prestacéo de servigos geoldgicos; a importagio, exportagdo e comércio de produtos
minerais, quimicos e industriais; as atividades de transporte e de operagéo portuaria de
navegacao; a comercializagdo de produtos primarios e/ou industrializados
(commodities), no mercado interno e externo: bem como a participagdo no capital social
de outras sociedades simples ou empresarias, qualquer que seja o objeto social.

3.2, Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Série
3.3.1. A Emisséo sera realizada em uma Uinica série.
3.4, Valor Total da Emissio

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emisséo”).

3:5. Quantidade de Debéntures
3.5.1.  Seréo emitidas 600 (seiscentas) Debéntures.
3.6. Destinagdo dos Recursos

3.6.1.  Os recursos obtidos por meio da Emiss&o seréo destinados a investimentos no
projeto de ampliagdo da capacidade de producao de minério de ferro da unidade Serra
Azul, localizada no quadrilatero ferrifero entre os Municipios de Brumadinho, lgarapé e
Sao Joaquim de Bicas no Estado de Minas Gerais, que compreende a construgdo de
uma nova planta de beneficiamento de minério de ferro, um terminal ferroviario e um
duto a ser utilizado para o transporte de minério de ferro da mina ao terminal ferroviario
(“Projeto Serra Azul").

8 Banco Mandatario e Agente Escriturador
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3.7.1. A instituicdo prestadora de servigos de escrivuragdo das Debéntures e de banco
mandatario sera o Banco Bradesco S.A., instituigéo financeira, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S&o Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus
s/n° Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario”
e "Agente Escriturador”). (“Banco Mandatario” e “‘Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade ou Isengio de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cépia para a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou
isengéo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Data de Emisséo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures sera 31 de
julho de 2012 (“Data de Emiss&ao”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emisséao, sera
de R$1.000.000,00 (um milhéo de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora, e emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados
ou cautelas.

4.3.2. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Agente Escriturador, na
qualidade de instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND.
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4.4, Espécie

4.41. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia
adicional fidejussoria, nos termos do item 4.17. abaixo.

4.5, Colocagéo

4.5.1.  As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagéo, sob regime de garantia firme de colocagédo da totalidade das Debé&ntures
("Oferta Restrita”), com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de
Instituigéo intermediaria lider da Oferta (“Bradesco BBI" ou Coordenador Lider”) e do
Banco Itad BBA S.A. (‘ltai BBA", e em conjunto com o Bradesco BBI,
‘Coordenadores”).

4.5.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
("Plano de Distribuicéo”). Para tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.5.3. abaixo, sendo possivel
a subscricdo ou aquisigdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.5.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

4.5.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipotese.

4.5.5. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicao
descrito nesta Clausula Quarta.

4.56. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante a CVM, e (ii) as Debéntures estéo sujeitas as restricoes de
negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentacgdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos os seus termos e condigdes.
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4.5.7. N&o serda concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nzo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.5.8. Néo sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigéo e Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serédo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, em uma Unica
data, e serao integralizadas, & vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional
(“Data de Integralizag4o”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP,
conforme o caso.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1.  As Debéntures terdao prazo de vigéncia de 2 (dois) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 31 de julho de 2014 (“Data de Vencimento").

4.8. Amortizacdo Programada

4.8.1. Nao haverd amortizagéo programada das Debéntures, sendo o Valor Nominal
Unitério devido integralmente na Data de Vencimento, observado as Hipoteses de
Vencimento Antecipado, o Resgate Antecipado Obrigatério e o Resgate Antecipado
Facultativo, estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.9, Remuneracgio
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado monetariamente.

49.2. A remuneragdo das Debéntures contemplard  juros remuneratérios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), acrescida de uma
sobretaxa (“spread”) de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
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com base em um ano de 252 (duzentos. e cinquenta’ e dois) Dias Uteis
("Remuneracéo”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial € cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures desde a Data de Integralizagéo até a Data de Vencimento.

4.9.3. O célculo da Remuneracédo obedecera a seguinte férmula:

onde:

VNe

FatorJuros

FatorDI

onde:

SP - 8070489v1

J =VNe x (FatorJuros — 1)

valor unitario da Remuneracédo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento:

Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo, acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)

produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da
Remuneragéo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDI1, )

k=1

numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizagéo, sendo "n" um ntimero inteiro;



TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, exprescatao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

gy
TDI, :[EI-L + 1]2’2 =1
100
onde:
DI Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao
ano, divulgada pela CETIP valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

bp
FatorSpread = spread w17
100

onde:
spread  3,5000;

DP E o nlimero de dias Uteis entre a Data de Integralizagao e a data
de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro;

Observagdes:

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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(iv) O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.9.4. Caso a Taxa DI n&o esteja disponivel quando da apuragéo da Remuneracéo,
sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI.

4.94.1. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo efou limitagao da
utilizagdo e/ou extingdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis,
apos a data esperada para apuragéo e/ou divulgacdo e/ou em caso de extingédo
ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagéo judicial da Taxa DI,
sera convocada, pelo Agente Fiduciario, Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula Sétima abaixo, para a deliberacdo sobre o novo
parémetro de remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo.

4942, A Assembleia Geral de Debenturistas referida no item 4.9.4.1.
acima devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias contados da
publicagéo do edital de convocagao ou, caso néo se verifique quérum para
realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacgao, no
prazo de 8 (oito) dias contados da publicagéo do edital de segunda convocacéo

4.94.3. Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros aplicavel as
Debéntures entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagéo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser
definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicao,
calculada pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo das Debéntures.
As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao das Debéntures a
serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas,
sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.9.4.4. Ate a deliberagdo desse novo parametro de Remuneragéo, para o
calculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, sera
aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa
DI.

4.9.5. Caso a Taxa DI volte a ser apurada e divulgada e/ou sua utilizacéo volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.4.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagéo, voltara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4.9.6. A Remuneracdo sera paga integralmente na Data de Vencimento, observado as
Hipoteses de Vencimento Antecipado, o Resgate Antecipado Obrigatério e o Resgate
Antecipado Facultativo.

4.9.7. Fardo jus a Remuneragéo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util anterior a data de pagamento da Remuneracéo.

4.9.8. Os Garantidores desde Ja& concordam com o disposto no item 4.9.4. acima,
declarando que o ali disposto néo importara em novagéao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes da Lej n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cadigo Civil”), mantendo-se a Fianga vélida e em pleno vigor.

4.10. Resgate Antecipado Obrigatério
4.10.1. A Emissora obriga-se a realizar o resgate antecipado das Debéntures, na

ocorréncia dos seguintes eventos e observado o disposto nas alineas abaixo (“Resgate
Antecipado Obrigatério”):

(a) excluséo de um ou mais dos atuais assessores financeiros contratados pela
Emissora para a prestacdo de servicos de assessoria financeira para a
estruturagdo de financiamento do Projeto Serra Azul (“Assessores
Financeiros”), hipotese em que o Resgate Antecipado Obrigatério sera total;

(b) 1° (primeiro) desembolso, em favor da Emissora, de recursos decorrentes do
financiamento de longo prazo contratado com o Banco Nacional de

SP - 8070489y1 }G r 20



Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES ‘(“Pritneiro._Desembolso” @
“Financiamento Longo Prazo BNDES’, respectivamente), observado que (i)
caso os recursos decorrentes do Primeiro Desembolso sejam suficientes para a
realizacdo do resgate antecipado da totalidade das Debéntures, o Resgate
Antecipado Obrigatério devera ser total, e (i) caso os recursos decorrentes do
Primeiro Desembolso nZo sejam suficientes para a realizagdo do resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, o Resgate Antecipado Obrigatério
sera parcial, no valor correspondente a totalidade dos recursos objeto do
Primeiro Desembolso; e

(c) caso os recursos decorrentes do Primeiro Desembolso ndao tenham sido
suficientes para a realizagdo do resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desembolsos imediatamente subsequentes ao Primeiro
Desembolso, aplicando-se aos desembolsos subsequentes a regra prevista na
alinea (b) acima até que os recursos liberados sejam suficientes para a
realizagéo do resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

4.10.2. O Resgate Antecipado Obrigatério a que se refere esta Clausula Quarta devera
ser realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da data da comunicagéo
pelos Assessores Financeiros da exclusdo mencionada na alinea (a) do item 4.10.1.
acima, ou (ii) da data do Primeiro Desembolso ou dos desembolsos imediatamente
subsequentes, conforme o caso.

4.10.3. O Resgate Antecipado Obrigatdrio sera realizado de acordo com os seguintes
procedimentos:

(a) por meio de comunicagéo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis da data estabelecida no
item 4.10.2. acima para o Resgate Antecipado Obrigatério (“Comunicacédo de
Resgate Antecipado Obrigatério”), a qual devera descrever os termos e
condigbes do Resgate Antecipado Obrigatério, incluindo: (i) se o resgate
antecipado sera total ou parcial, neste Ultimo caso informando o nimero total de
Debéntures a serem resgatadas, observando o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, (i) a data do resgate antecipado e
efetivo pagamento aos Debenturistas, que devera observar o prazo previsto no
item 4.10.2. acima, (iii) o Prego de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
abaixo definido) e o Prémio de Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
abaixo definido); e (iv) as demais informagées consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas:
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(b) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracédo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado

Obrigatorio, calculados pro rata die ("Preco de Resgate Antecipado
Obrigatério"), acrescido de um prémio calculado da seguinte forma ("Prémio de

Resgate Antecipado Obrigatério"):

(i) caso o Resgate Antecipado Obrigatério seja realizado em razio da
ocorréncia do evento mencionado na alinea (a) do item 4.10.1. acima, o
Prémio de Resgate Antecipado Obrigatério sera correspondente a 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) calculado sobre o Preco de

Resgate Antecipado Obrigatério; ou

(i) caso o Resgate Antecipado Obrigatério seja realizado em razio da
ocorréncia dos eventos mencionados nas alineas (b) ou (c) do item 4.10.1.
acima, o Prémio de Resgate Antecipado Obrigatério sera calculado da

seguinte forma:

Periodo do Resgate Antecipado Obrigatorio

Percentual do Prémio de
Resgate Antecipado
Obrigatorio
(sobre o Precgo de Resgate
Antecipado Obrigatorio)

Até o dia 31 de julho de 2013, inclusive 0,75%
Entre o dia 31 de julho de 2013, exclusive, e o 0.50%
dia 31 de janeiro de 2014, inclusive e
Entre os dias 31 de janeiro de 2014, exclusive, 0.30%
e o dia 31 de julho de 2014, inclusive e
(c) na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatério parcial, devera ser realizado

procedimento de sorteio pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no paragrafo

2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes;
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(d) 0 pagamento do Prego de Resgate Antecipado Obrigatrio e do. Prémio’ de
Resgate Antecipado Obrigatorio seréo feitos simultaneamente, de acordo com o
disposto no item 4.18. abaixo.

4.10.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagéo
do Resgate Antecipado Obrigatério seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a
qual devera ser comunicada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizagéo.

4.10.3.1. No caso de Resgate Antecipado Obrigatorio parcial das
Debéntures, a operacionalizagdo do resgate antecipado sera realizada por meio
de “operagédo de compra e venda definitiva no mercado secundario” no sistema
da CETIP, sendo que cabera ao Agente Fiduciario coordenar o sorteio das
Debéntures a serem resgatadas, o qual sera realizado fora do ambito da
CETIP, com base em procedimento descrito na respectiva Comunicagéo de
Resgate Antecipado Facultativo. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado
parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura de Emissao
ou qualquer outra formalidade.

4.10.4. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Obrigatério deverdo ser
canceladas pela Emissora, observada a regulamentagéo em vigor.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo
4.11.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o

resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”),
o qual sera realizado de acordo com os seguintes procedimentos:

(a) por meio de comunicagéo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para o
Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo”), a qual devera descrever os termos e condigdes do Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo: (i) se o resgate antecipado sera total ou
parcial, neste Ultimo caso informando o nimero total de Debéntures a serem
resgatadas, observando o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agoes, (i) a data do resgate antecipado e efetivo pagamento
aos Debenturistas, (iii) o Pregco de Resgate Antecipado Facultativo (conforme
abaixo definido) e o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (conforme
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(b)

(c)

(d)

abaixo definido), e (iv) demais informagbes consideradas . relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas:

na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo parcial, devera ser realizado
procedimento de sorteio pelo Agente Fiduciario, conforme previsto no paragrafo
2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes;

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio e
demais encargos devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, calculados pro rata die ("Preco _de Resgate Antecipado
Facultativo”), acrescido de um prémio correspondente a 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) flat calculado sobre o Preco de Resgate
Antecipado Facultativo ("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo"); e

0 pagamento do Prego de Resgate Antecipado Facultativo e do Prémio de
Resgate Antecipado Facultativo serao feitos simultaneamente, de acordo com
o disposto no item 4.18. abaixo.

4.11.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagao
do Resgate Antecipado Facultativo seguird os procedimentos adotados pela CETIP, a
qual devera ser comunicada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacéao.

4.11.2.1.  No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures,
a operacionalizagao do resgate antecipado sera realizada através de “operagéo
de compra e venda definitiva no mercado secundario” no sistema da CETIP,
sendo que cabera ao Agente Fiduciario coordenar o sorteio das Debéntures a
serem resgatadas, o qual sera realizado fora do ambito da CETIP, com base
em procedimento descrito na respectiva Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado parcial, nao havera a
necessidade de ajuste a presente Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

4.11.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverio ser
canceladas pela Emissora, observada a regulamentagéo em vigor.

4.12.
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4.12.1. As Debéntures néo serdo objeto de repactuagao programada.
4.13. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

4.13.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverédo ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelos Garantidores apds aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCEMG nos termos do item 2.3.1. acima, e registrados
nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos, nos termos do item 2.6.1. acima.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. As Debéntures e todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emisso
serao consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo e demais encargos
devidos e n&do pagos desde a Data de Integralizagdo até a data do seu efetivo
pagamento (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses
descritas nos itens 4.14.2. e 4.14.3. abaixo, observados os prazos de cura aplicaveis
("Eventos de Vencimento Antecipado”).

4.14.2. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.14.2.
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso extrajudicial, interpelagéo judicial, notificagdo prévia a Emissora ou
consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer
obrigagéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo na respectiva data de
pagamento, ndo sanada em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tal
obrigagéo se tornou devida:

(b) (i) decretagéo de faléncia da Emissora efou da MMX Mineragéo; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora e/ou pela MMX Mineragéo; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora efou da MMX Mineragcédo nao
elidido no prazo legal; e (iv) pedido de recuperagao judicial ou recuperacéo
extrajudicial da Emissora efou da MMX Mineragéo, ou, ainda, qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores,
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(c)
(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

nos termos da legislagéo aplicavel, e, no caso de ‘evento analogn, nédo sanado
no prazo legal, quando aplicavel;

liquidag&o, dissolugéo ou extingao da Emissora e/ou da MMX Mineragéo;

transformacéao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

caso a Fianga: (i) tenha sua validade ou exequibilidade questionada
judicialmente, pela Emissora efou pelos Garantidores, (ii) n4o seja devidamente
constituida e formalizada, nos termos do item 4.17. abaixo, (iii) seja anulada, ou
(iv) de qualquer forma, deixe de existir ou seja rescindida;

existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razéo da pratica
de atos, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, que importem em infracéo a
legislagéo que trata do trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente;

nao realizagéo, pela Emissora, do Resgate Antecipado Obrigatério no prazo
estipulado no item 4.10.2. acima:

nao aprovagéo pelos Debenturistas da nova garantia oferecida pela Emissora,
nos termos do item 4.17.8. abaixo; e

Endividamento Financeiro Total (conforme definido abaixo) em valor superior a
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), considerando o somatério entre o (i)
Endividamento Financeiro da MMX Mineragéo, e (ii) Endividamento Financeiro
da Emissora, sendo que qualquer Endividamento Financeiro que exceda
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) somente podera ser contraido caso
(A) tenha prazo de vencimento superior a Data de Vencimento e (B) ndo possa
ser objeto de pré-pagamento parcial ou total no tocante ao principal, em data
anterior a Data de Vencimento (“Covenant Financeiro”).

4.14.2.1. Para fins da presente Clausula, “Endividamento Financeiro” sera
considerado o somatério, apurado com base nas Ultimas demonstragées finan-
ceiras disponiveis, do valor de principal, juros incorridos e, quando devidos,
demais encargos, inclusive moratérios, das dividas de curto e de longo prazo da
Emissora ou da MMX Mineragao, conforme o caso, incluindo (i) mdtuos passi-
vos, (ii) empréstimos, (iii) financiamentos, (iv) repasses de recursos, (v) abertura
de linha de crédito, concedido ou intermediado por instituicdes financeiras ou a
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4.14.3.

ela equiparadas, (vi) notas promissérias comerciais e outros instrumentos de
captagao no mercado de capitais, e (vii) coobrigagéo ou prestagao de garantias
com relagao a obrigagbes de terceiros, excetuando-se os seguintes valores,
que nao seréo computados para o calculo do Endividamento Financeiro: coo-
brigagéo ou prestagéo de garantias com relagéo a obrigacdes da MMX Porto
Sudeste Ltda. e MMX Corumba Mineragéo S.A. O “Endividamento Financeiro
Total” corresponde ao Endividamento Financeiro da MMX Mineragdo somado
ao Endividamento Financeiro da Emissora.

4.14.2.2. O Covenant Financeiro indicado no inciso “g” do item 4.14.2. acima
devera ser calculado semestralmente, a partir da Data de Emisséo, utilizando
as Ultimas demonstragdes financeiras disponiveis da Emissora (balanco conso-
lidado) e da MMX Minerag&o (balango controladora).

4.14.2.3. Ocorrido qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico
nao sanado no prazo de cura aplicavel, as Debéntures tornar-se-do automati-
camente vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou ex-
trajudicial, nesse sentido, obrigando-se a Emissora a realizar, imediatamente, o
pagamento do Montante Devido Antecipadamente.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na ocorréncia de

quaisquer dos eventos indicados neste item 4.14.3. ndo sanados no prazo de cura
aplicavel, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do item 4.14.3.3. abaixo, para deliberar sobre a declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, a qual ficara condicionada a entrega de notificagdo nesse
sentido pelo Agente Fiduciario & Emissora e aos Garantidores, observado o disposto
nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automatico”):

(a)

(b)

inadimplemento pela Emissora efou pela MMX Mineragio de qualquer
obrigagéo pecuniaria, ho mercado local ou internacional, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais)
(ou seu valor equivalente em outras moedas), no caso da Emissora, ou a
R$30.000.000,00 (trinta milhées de reais) (ou seu valor equivalente em outras
moedas), no caso da MMX Mineragéo, observados os prazos de cura aplicaveis
nos respectivos instrumentos, sem a devida comprovagéo de cumprimento da
obrigagé@o considerada inadimplida em até 3 (trés) Dias Uteis;

vencimento antecipado e/ou inadimplemento pela Emissora efou pela MMX
Mineragdo de qualquer obrigagdo pecuniaria contraida junto ao Banco
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(c)

(e)

(f)
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Bradesco S.A. e ao Itati Unibanco S.A e demais empresas de séus respectivos
grupos econdmicos, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais), observados os prazos de cura aplicaveis
nos respectivos instrumentos, sem a devida comprovagéo de cumprimento da
obrigag&o considerada inadimplida em até 3 (trés) Dias Uteis;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou da MMX
Mineragdo, no mercado local ou internacional, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais) (ou
seu valor equivalente em outras moedas), no caso da Emissora, ou a
R$30.000.000,00 (trinta milhées de reais) (ou seu valor equivalente em outras
moedas), no caso da MMX Mineragao, observados os prazos de cura aplicaveis
nos respectivos instrumentos, sem a devida comprovagéo do pagamento da
divida considerada vencida em até 3 (trés) Dias Uteis;

protesto de titulos contra a Emissora efou contra a MMX Mineragéo em valor,
individual ou agregado, superior a R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais) (ou
seu valor equivalente em outras moedas), no caso da Emissora, ou a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou seu valor equivalente em outras
moedas), no caso da MMX Mineracso, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora e/ou pela MMX Mineragéo, conforme o caso, que (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma & de terceiros, (i) o protesto foi cancelado ou
suspenso, ou (iii) foram prestadas garantias em juizo:

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da MMX Mineragao
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhées de reais) (ou seu valor equivalente em outras moedas), salvo se o
respectivo arresto, sequestro ou penhora for cancelado, sustado ou, por
qualquer forma, suspenso, inclusive por meio de apresentagdo de garantias,
dentro de 30 (trinta) dias corridos contados da notificagdo a Emissora ou a MMX
Minerag&o, conforme aplicavel, da ocorréncia de tais eventos;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora efou contra a MMX Mineragéo em valor agregado
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) (ou seu valor
equivalente em outras moedas), no caso da Emissora, ou a R$30.000.000,00
(trinta milhées de reais) (ou seu valor equivalente em outras moedas), no caso
da MMX Mineracéo;

Cro
N
<o



(9)

(h)

()

(k)

(1)

(m)

(n)

ocorréncia de alteragdo substancial relevante adversa nas condigcbes
econdmicas, financeiras, socioambientais ou operacionais da Emissora efou da
MMX Mineragéo que afete a capacidade da Emissora e/ou da MMX Mineragéo,
conforme o caso, de cumprir com suas obrigagdes financeiras;

alterag@o do estatuto social da Emissora efou da MMX Mineragédo que implique
a concessao do direito de retirada aos acionistas da Emissora efou da MMX
Mineragéo, conforme o caso:

reducéo de capital social da Emissora e/ou da MMX Mineracéo, apo6s a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, sem observancia do disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agbes;

alienagéo ou criagdo de quaisquer énus ou gravames, pela Emissora, sobre
participacbes societarias que a Emissora detenha ou venha a deter e/ou ativos
relevantes que integrem o Projeto Serra Azul, salvo se referida alienagéo ou
criagdo de onus ou gravames ocorrer no ambito de financiamentos (i) cujo
prazo seja superior a 5 (cinco) anos, ou (i) contratados com agéncias de crédito
a exportacéo (export credit agencies), organismos multilaterais ou bancos de
desenvolvimento, observado, ainda, o disposto no item 4.14.4. abaixo;

celebragéo de qualquer contrato que verse sobre os Direitos Minerarios,
conforme abaixo definido, seja de parceria, associagéo, joint venture, ou
qualquer outro contrato que, a critério dos Debenturistas, cause um efeito
adverso relevante na Emissora e/ou no Projeto Serra Azul;

comprovagéo de que qualquer das declaragées prestadas pela Emissora efou
pela MMX Mineragéo nesta Escritura de Emissdo sdo falsas, incorretas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante sem que tal falsidade, incorregéo ou
engano seja sanado no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data de
comunicacéo da referida comprovacgéo pelo Agente Fiduciario & Emissora e/ou
a MMX Mineracéo;

transferéncia ou qualquer forma de cess&o oy promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigacées assumidas nesta Escritura de Emisséo:

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
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(0)

(a)

(r)

compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial cos ativos da Emissora
e/ou da MMX Mineracédo, exceto se tal ato for cancelado, sustado ou, por
qualquer forma, suspenso, em qualquer hipdtese, dentro dos prazos legais;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagcao nao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de comunicacdo do referido descumprimento pelo Agente
Fiduciario a Emissora, sendo que o prazo previsto nesta alinea néo se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

caso a MMX Mineragéo deixe de (i) deter agbes com direito a voto de emisséo
da Emissora representativas de, no minimo, 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) do capital total e votante da Emissora
e/ou (ii) exercer o controle da Emissora, conforme definido no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes;

caso Eike deixe de ser, direta ou indiretamente, o maior acionista individual da
MMX Mineragdo e/ou sua participagdo (considerada de forma individual, de
forma direta ou indireta) seja reduzida para percentual inferior a 35% (trinta e
cinco por cento) do total das agbes com direito a voto de emissdo da MMX
Mineracao;

caso os acionistas Eike Fuhrken Batista (considerada sua participagao
individual, direta ou indiretamente), SK Networks Co Ltda. e WISCO Brasil
Investimentos em Metalurgia Ltda. deixem de, considerados em conjunto, (i)
deter, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do total das agdées com
direito a voto de emissdo da MMX Mineragao, e/ou (ii) eleger, pelo menos, a
maioria dos membros do Conselho de Administragdo da MMX Mineracgéo;

incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou a MMX Mineragdo que, a critério dos
Debenturistas, cause efeito adverso relevante nas condigdes crediticias da
Emissora e/ou da MMX Mineragdo, observado o disposto no item 4.14.4.
abaixo;

distribuicdo, pela Emissora efou pela MMX Mineragdo, de dividendos,
pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora e/ou a MMX Mineragao,
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(u)

(v)

(w)

(x)

(2)

(aa)
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conforme o caso, esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emisséo:

aplicagéo dos recursos oriundos da Emiss&o em destinagéo diversa da definida
no item 3.6. acima;

caso a Fianca seja objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro (i)
que resulte na concessdao de medida liminar que afete negativamente os
direitos dos Debenturistas nao cassada em até 10 (dez) dias corridos, efou (ii)
em que seja proferida sentenga judicial que afete negativamente os direitos dos
Debenturistas, ainda que referida sentenca judicial néo seja final;

cancelamento, revogacgao, extingéo, cassagéo ou suspenséo das autorizacoes,
licengas e registros necessarios para a condugéo dos negocios da Emissora na
fase em que se encontre do desenvolvimento do Projeto Serra Azul que afete,
de forma relevante e negativa, as operacgbes da Emissora e/ou do Projeto Serra
Azul e que néo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos;

inclusdo da Emissora e/fou da MMX Mineragdo e/ou de quaisquer sécios ou
administradores da Emissora efou da MMX Mineragdo, no Cadastro de
Empregadores do Ministério do Trabalho e Emprego e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, instituido pela portaria interministerial
n.° 2, de 12 de maio de 2011, relativas a manutencdo de trabalhadores em
condigdes analogas a de escravo;

cessao, parcial ou total, ou subarrendamento dos Direitos Minerarios, conforme
definido abaixo, que limite ou restrinja a utilizacao dos Direitos Mineréarios pela
Emissora e que, no caso de cessio parcial, cause um efeito adverso relevante
sobre o Projeto Serra Azul e/ou sobre a Emissora:

rescisdo do Contrato de Prestagdo de Servico de Transporte Ferroviario de
Carga, celebrado entre a Emissora e a MRS Logistica S.A, com eficacia a partir
do dia 1° de janeiro de 2012, ou ocorréncia de alteragéo substancial nos seus
termos e condigées: e

nao manutengdo de estrutura de contratos de venda de minério, com prazo
minimo de vigéncia de 1 (um) ano, equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) da capacidade de produgdo da Emissora.




4.14.3.1.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Ver.cimento Antecipado Néo-
Automatico o Agente Fiduciario devera publicar edital de convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula Sétima
abaixo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia
do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela
Emissora, para deliberar sobre a eventual nao decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures, a qual dependera da aprovagéao de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, hipdtese na qual o Agente
Fiduciario nao declarara o vencimento antecipado.

4.14.3.2. Na hipdtese (i) de nizo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.14.3.1. acima por falta de quorum, mesmo
apos segunda convocagéo, ou (i) de néo ser alcangado o quorum minimo para
deliberagéo acerca da n&o declaragdo de vencimento antecipado, conforme
estabelecido no item 4.14.3.1. acima, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificagao
a Emissora e 8 MMX Mineragéo neste sentido.

4.14.3.3.  Em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures
em razéo de um Evento de Vencimento Antecipado N&ao-Automatico, nos
termos do item 4.14.3. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados (i) do recebimento de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario neste
sentido, ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
caso a Emissora tenha sido convidada a comparecer a mencionada Assembleia
Geral de Debenturistas, independentemente de ter comparecido ou assinado a
ata da referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.14.4. Nao serd considerado um Evento de Vencimento Antecipado a cisdo da
Emissora e/ou a alienagdo de ativos pela Emissora que tenham por objetivo excluir ou
segregar ativos que ndo integrem o Projeto Serra Azul, inclusive a participagéo no
terminal de cargas Sarzedo, desde que (i) as obrigagoes, dividas e contingéncias
relativas aos ativos objeto da cisdo e/ou alienagéo sejam também transferidos a nova
sociedade efou ao respectivo adquirente, e (i) na hipétese de cisdo, o Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica existente permaneca com a Emissora.

4.15. Multa e Juros Moratorios
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4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagaimento pela
Emissora e/ou pela MMX Mineragéo de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
debitos em atraso vencidos e niao pagos pela Emissora efou pela MMX Mineracao,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragéo devida nos termos desta
Escritura de Emissao, ficargo sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e nio
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) a juros moratérios a razédo de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissédo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneragao das Debéntures efou encargos moratorios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.17. Fianga dos Garantidores

4.17.1. Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento de todas as obrigactes
principais e acessorias das Debéntures, os Garantidores prestam neste ato, fianca em
favor dos Debenturistas (‘Fianga”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se
como fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora e
entre si, pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissao, nas condigées previstas a seguir.

4.17.2. Os Garantidores, em carater irrevogavel e irretratavel, assumem a obrigacédo de
fiadores, solidariamente responsaveis e principais pagadores, do valor total da divida
representada pelas Debéntures, que inclui o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragéo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacées
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, e dos custos e despesas incorridos
na cobranga dos valores aqui devidos e de eventuais indenizagdes (“Obrigagées
Garantidas”), até o pagamento integral e final das Obrigactes Garantidas.

4.17.3. O valor das Obrigacées Garantidas devido e nao pago pela Emissora sera pago
pelos Garantidores no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de recebimento
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de comunicagéo por escrito enviada aos Garantidores pelo Agente Ficucidrio ou'pelos
Debenturistas informando o ndo pagamento das Obrigagées Garantidas pela Emissora
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo e solicitando aos Garantidores o
pagamento do valor relativo as Obrigagdes Garantidas.

4.17.4. Observado o disposto no item 4.17.3. acima, os Garantidores expressamente
renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 824, 827, 830, 834, 835, 836,
837, 838 e 839, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil Brasileiro"), e nos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"). Todo e qualquer pagamento realizado
pelos Garantidores em relagéo a Fianga ora prestada seréo efetuados livres e liquidos,
sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.17.5. Os Garantidores sub-rogar-se-40 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto deste item, sendo certo que os
Garantidores somente poderdo realizar a cobranga de qualquer valor que lhe seja
devido pela Emissora apds o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

4.17.6. A presente Fianga podera se excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagido de todas as Obrigagées
Garantidas.

4.17.7. A presente Escritura de Emissao sera registrada nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes dos Garantidores e do Agente Fiduciario,
em até 10 (dez) dias a contar da data de assinatura desta Escritura de Emissao. No
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a obtengdo de tal registro, e desde gque este
ocorra anteriormente a data de liquidagdo, a Emissora encaminhara ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

4.17.8 Na hipotese de morte do Fiador, a Emissora devera apresentar, em até 10 (dez)
dias, nova garantia, a ser aprovada pelos Debenturistas representando 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo. Na hipotese de n&o aprovagdo da nova
garantia, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos do item 4.14. acima.
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4.17.9. A Fianga prestada por Eike poderda ser substitiida por“outra garantia
equivalente, desde que aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagédo em Assembleia Geral convocada
especialmente para este fim.

4.18. Forma e Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que néo
estiverem custodiadas junto & CETIP terzo os seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.19. Prorrogagio dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, conforme disposto
nesta Escritura de Emisséo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que nZo houver expediente bancério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Cidade de Belo Horizonte, Minas Gerais, feriado nacional, sabado ou domingo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo. Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Dia Util" ou “Dias Uteis” significa
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional.

4.20. Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissédo e da Oferta Restrita que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverso ser veiculados
no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “Valor Econdémico”, bem como
na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet.

4.21. Aquisigdo Facultativa
4.21.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, &
facultado a Emissora adquirir Debéntures de sua emissao: (i) por valor igual ou inferior

ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatorio da administragéo e de
suas demonstragbes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario,
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desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado, observado o disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em
Circulagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS

GARANTIDORES
8.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emissora esta
obrigada a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario, caso néo se encontre disponivel na pagina da

CVM na rede mundial de computadores:

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data
da efetiva divulgacdo das demonstragées financeiras, (a) copia de suas
demonstragbes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entao encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
(b) seu balango consolidado relativo aos ultimos 12 (doze) meses; e (c)
declaragédo atestando que estd em dia com o cumprimento de todas as
obrigagdes previstas na presente Escritura de Emissao:

(i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, qualquer informacéo relevante
que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relacéo a si ou
aos Garantidores ou, ainda, de interesse dos Debenturistas:

(iii) fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administragédo da Emissora e dos Garantidores, conforme
aplicavel, que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.° 480, de 7 dezembro
de 2009, conforme alterada, (“Instrucdo CVM 480") ou normativo que
venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no 10° (décimo) Dia Util apos
sua publicagéo ou, se néo forem publicados, apos a data em que forem
realizados; e
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(b)

(c)

(e)

(9)

(h)

(iv) desde que seja do seu conhecimento, informagfes sobre. dualguer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou’ néo,  de
quaisquer clausulas, termos ou condi¢cdes desta Escritura de Emisséo, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento.

apurar e submeter o calculo do Covenant Financeiro a seus auditores
independentes, tendo por base as demonstragdes financeiras disponiveis da
Emissora (balango consolidado) e da MMX Mineragao (balango controladora),
bem como disponibilizar ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados (i)
da divulgacédo das demonstragdes financeiras da Emissora e da MMX
Mineragdo, ou (i) do prazo maximo para a divulgacdo das informagdes
financeiras, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes, na legislagéo
ou regulamentagéo aplicavel a época, o que ocorrer primeiro, juntamente com
sua respectiva memoria de calculo contendo todas as rubricas necessarias a
sua apuracéo, podendo o Agente Fiduciario solicitar @ Emissora e/ou aos
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para
a prestagdo desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario
nao o faca;

informar o Agente Fiduciario prontamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, conforme previstos
no item 4.14. desta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinagtes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

néo realizar operagtes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
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(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

notificar o Agente Fiduciario prontamente apds a deliberagao ou . apos ioine
conhecimento, conforme o caso, sobre quaisquer eventos ou siiuagbes que
afetem negativamente de forma relevante, impossibilitem ou dificultem de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagées decorrentes
desta Escritura de Emisséao e das Debéntures;

néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emisséo, em especial os que comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principais e acessorias assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir todas as obrigagbes principais e acessodrias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinagéo dos recursos
captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e o
sistema de negociagéo no mercado secundario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissédo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter validas e em vigor as licencas, autorizagdes e registros necessarios
para a condugéo dos seus negoécios de acordo com a fase em que se encontra
o desenvolvimento do Projeto Serra Azul;

preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragcbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;
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(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 358") no tocante a dever de sigilo ‘e
vedagGes a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores;

submeter suas demonstracées financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas
€ parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

fornecer todas as informagées que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel:

manter os documentos mencionados na alinea (s) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

sempre que solicitado, prestar informagées aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva
solicitacéo, sobre qualquer autuagéo realizada por autoridades governamentais,
de carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em
relagéo a Emissora e/ou aos Garantidores;

cumprir com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista e de saude e
seguranga do trabalho em vigor, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e a seus
trabalhadores, bem como a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividade econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos o6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais,
trabalhistas e de salide e segurancga do trabalho em vigor;

SP - 489vI1 )
8070489y | 30



(2)

(aa)

(bb)

(cc)

cumprir com o disposto na legislagéo que trata do combate a discriminacgao de
raga ou de género, assédio moral ou sexual, exceto na medida em que eventual
descumprimento esteja sendo contestado de boa fé ou negociado com os
orgaos competentes, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos causados, bem como a proceder
a todas as diligéncias exigidas e atendendo as determinagdes dos 6rgédos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas que tratam do combate a discriminacéo de raga ou de
género, assédio moral ou sexual;

nao contratar fornecedores e prestadores de servigos que sob sua orientagcéo
ou em seu favor realizem quaisquer atividades no, ou relacionados ao, Projeto
Serra Azul, e que, no seu conhecimento, estejam em descumprimento com: (i) a
legislagéo socioambiental brasileira aplicavel, assim como a legislagao relativa
a saude e seguranga do trabalho definidas nas normas regulamentares do
MTE, e (ii) as condicionantes das licengas ambientais, outorgas, autorizagées e
afins relativas ao Projeto Serra Azul;

entregar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
solicitacéo, por escrito, pelos Debenturistas, copia de todos os documentos,
sempre que cabivel, que comprovem o cumprimento do disposto nas alineas
(w), (x) e (y) acima, de acordo com a fase em gque se encontra o
desenvolvimento do Projeto Serra Azul:

informar prontamente ao Agente Fiduciario, por escrito, (i) em até 15 (quinze)
dias corridos, o recebimento de qualquer comunicagdo ou evento que possa
levar os Orgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de
protecdo ambiental; (i) em até 10 (dez) dias corridos, o recebimento de
qualquer notificagéo que acarrete o dever de indenizagdo em razzo de qualquer
dano ambiental;

adotar medidas preventivas para o atendimento da legislagdo trabalhista
vigente, especialmente em relagdo (i) as restricbes do trabalho noturno,
insalubre e perigoso, e (ii) & n&o utilizagéo de trabalho ilegal ou discriminatério,
inclusive, mas n&o se limitando, trabalho analogo ao de escravo e trabalho de
criangas e de adolescentes menores de 18 (dezoito) anos de idade, salvo na
condi¢cdo de aprendiz a partir de 14 (quatorze) anos de idade e implementar
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(dd)

(ff)

(99)

5.2.

(a)

seus maiores esforgos junto aos seus respectivos foinecedcres de predutos e
servigos, a fim de que esses também assim se comprometam;

notificar prontamente o Agente Fiduciario da convocagédo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, em até 1 (um) Dia Util contado da
data da respectiva convocacgéo;

convocar prontamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso oAgente
Fiduciario ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada; e

observado o disposto no item 4.14.2.1. acima, observar o limite de
Endividamento Financeiro, bem como nao contratar qualquer divida em valor
superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) que possua prioridade de
pagamento de principal e juros com relagéo as Debéntures .

A MMX Mineragao esta adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva pagina na
internet ou na pagina da CVM na internet.

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data
da efetiva divulgagdo, copia de suas demonstragbes financeiras
econsolidadas auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, acompanhada
de declaragdo atestando que estd em dia com todas as obrigagbes
previstas na presente Escritura de Emisséo;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o
45° (quadragésimo quinto) dia contado da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social e a data da efetiva divulgagao, copia de
suas demonstracées financeiras consolidadas com revisdo limitada por
auditor independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e
regulamentacéo em vigor; e
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(b)

(f)

(i)

@)
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(i) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagoes a CVM,
copia das informacdes periodicas e eventuais previstas na Instrugédo CVM
480.

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, prestar
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela MMX Mineragédo relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagées a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento, pela Companhia efou pelos
Garantidores, de qualquer de suas obrigagbes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emisséo;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que faga com que as demonstragdes
financeiras consolidadas da MMX Mineracdo nao mais refltam sua real
condigcdo econOmica e financeira,

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagéo, informagées efou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM,;

cumprir as obrigagdes descritas nas alineas "w”, “x", “y" e "bb” do item 5.1.
acima;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigagées
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de



Emisséo, cumprir com todas as obrigagées de companhia aberta previstas na
Instrucdo CVM 480; e

(k) observado o disposto no item 4.14.2.1. acima, observar o limite de
Endividamento Financeiro, bem como ndo contratar qualquer divida em valor
superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) que possua prioridade de
pagamento de principal e juros com relagéo as Debéntures

5.3 Eike esta, adicionalmente, obrigado a:

(a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo, judicial ou extrajudicial,
recebida relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado; e

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informacgdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que, direta ou indiretamente,
comprometa o pontual e integral cumprimento, pela Companhia e/ou pelos
Garantidores, de qualquer de suas obrigagbes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emisséo;

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores, acima qualificada, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao:

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;
(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir

com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

(m)

6.3.

a celebragao desta Escritura de Emissédo e o cumprimanto de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida peio
Agente Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungéo que lhe é conferida,

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugéo
CVM 28");

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel e vigente;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora ou com os Garantidores que o
impega de exercer suas fungbes;

esta ciente das disposicoes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo, na
Data de Emisséo;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastante
para tanto;

verificara, de acordo com os prazos previstos nesta Escritura de Emisséo, na
forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a regularidade da
constituicdo da Fianca, bem como sua suficiéncia e exequibilidade, com base
nas demonstrag¢des financeiras da MMX Mineragéo; e

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem
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obrigagbes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o apés a
Data de Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emiss&o sejam integralmente cumpridas.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacgéo
aplicaveis e desta Escritura de Emissédo, o montante de R$4.500,00 (quatro mil e
quinhentos reais) ao ano (“Remuneracéo do Agente Fiduciario”).

6.4.1. A remuneragéo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos, nas
respectivas aliquotas vigentes: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza),
(i) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), (i) COFINS (Contribuicéo
para o Financiamento da Seguridade Social), e (iv) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido).

6.4.2. A Remuneragao do Agente Fiduciario sera atualizada anualmente com base na
variag@o percentual acumulada do IGP-M, calculado pela Fundagéo Getulio Vargas, ou
na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento
da primeira parcela da Remuneragédo do Agente Fiduciario, calculadas pro rata die, se
necessario.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficar&o sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo indice Geral ao Mercado — IGP-M,
calculado pela Fundagao Getulio Vargas, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. A remuneragéo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

6.4.5. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
deposito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.4.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, das obrigagées decorrentes desta

Escritura de Emissdo, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
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administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para. resguardar os
interesses dos Debenturistas, deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto pela
legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agées judiciais serao igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipétese da
Emissora e/ou dos Garantidores permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus proprios negocios;

(b) renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracéo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagodes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissées, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, as expensas da Emissora, caso esta nio o faga, o registro desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCEMG e nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos da sede do Agente Fiduciario e dos
Garantidores;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacoes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes:
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(h)

(i)

()

(k)

(m)

(n)

(0)
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes ¢ anstantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussodrias, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragio
ou depreciagao;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungées,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartoérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, hem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deveréo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos
da data de solicitagéo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme item 4.20. acima;

informar a Emissora sobre a convocagado de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de até 1 (um) Dia Util de sua convocagéo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informacgdes. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e
enviar todos os dados financeiros, organograma do grupo societario da
Emissora (contendo, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades
de controle comum, as coligadas, e demais sociedades integrantes do mesmo
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social), bem como atos



societarios necessarios a realizagéo do relatério «qui citado, gue venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 40 (quarenta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizaggo na CVM:

(i

(if)
(iii)

(iv)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
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eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacéo de informagdes pela Emissora:

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragées financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicao da distribuigéo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissiao;

declaracdo sobre sua aptiddao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario da Emisséo;

resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneragao realizados no
periodo, bem como aquisicées e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora:

relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administracao e/ou prepostos;

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianca; e
existéncia de outras emissées de debéntures, publicas ou privadas,

realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente



(r)
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fiduciario no periodo, bem como os dadcs sobre tais emissées previstos
no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da instrucao CVM 28:

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até
o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

()  nasede da Emissora;

(i)  na sede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;

(iv) naCETIP; e

(v) nasede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa previstos no item
4.20. acima, anulncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposig¢éo nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informages junto & Emissora, ao Agente Escriturador e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagées feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagéo, a qualquer momento, da posicédo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer da Emissora;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso n&o seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20. acima, acerca de
qualquer inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
lteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da data em que
o evento se tornar publico, o que ocorrer primeiro, de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores informacgdes;



(u) acompanhar com o Banco Mandatario na data de pagamento da Remuneragao,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na
presente Escritura de Emisséo.

6.6. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissédo, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao.
Adicionalmente, o Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, os quais continuardo a ser de
obrigacao da Emissora, nos termos da legislacédo aplicavel.

6.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes nesta Escritura de Emisséo,
bem como nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisées,
e ndo sera responsavel pela elaboracao desses documentos, os quais continuardo a
ser de obrigagdo da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel.

6.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrucdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagéo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.
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6.10. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimenios judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora e/ou os Garantidores para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhao dos Debenturistas na realizagéo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condiges da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora efou da MMX Mineragao;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidacdo da Emissora e/ou da MMX Mineragao; e

(e) executar a Fianga nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.14.3. desta
Escritura de Emissao, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nas alineas (a) a (e) do item 6.10. acima, se a
Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no
item 4.14.3. acima.

6.11.  Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocacéo néo ocorrer até 30 (trinta) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituicdo néo resultara em remuneracgao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.
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6.11.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario certinuar a exercer as
suas fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
devera este comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas,
pedindo sua substituicéo.

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicAo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragao paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emisséo. Esta remuneragdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.11.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita
a comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugéo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos
termos do item 4.10. acima.

6.11.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagéo, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do
item 4.20. acima.

6.11.7. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1, Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acées, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

SP - 8070489v1 A\ 52



I.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera <el convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora e/ou por titulares de Debéntures que iepiesentein, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.8, Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agées a respeito das assembleias gerais de acionistas.

74, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagédo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou n3o.

7.6. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagéo e/ou deliberagéo a que se
refere esta Clausula Sétima, seréo consideradas “Debéntures em Circulacéo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive
dos Garantidores) ou de qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedade de
controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo néo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10.  Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissédo, as deliberagoes
serao tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacédo, inclusive com relagdo a alteragdes nas clausulas ou
condigGes previstas nesta Escritura de Emissio que nao apresentem outro quorum
especifico.
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7.11.  As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagéo por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagéo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagéo subsequente:

(i) a Remuneracao e forma de seu pagamento;
(ii) o prazo de vencimento das Debéntures;
(iii) as condigdes de pagamento do valor de principal das Debéntures;

(iv) qualquer dos termos e condigbes aplicaveis a Fianga;
(v) alteragéo e/ou rentincia a qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(vi) a deliberagéo sobre os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico;

(vii) modificagdo dos quoruns de deliberagdo e alteragbes nos procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidos nesta
Clausula Sétima; e

(viii)  alteragdo das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula
Quinta.

7.12.  As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséao, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os
titulares de Debéntures em Circulagéo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.13. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura de
Emisséo serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagéo.
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8.1.

(a)

(b)

(c)

(e)

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMIS30RA E DOS
GARANTIDORES

A Emissora neste ato declara que:

€ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agées de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagées
necessarias, inclusive as societarias, a celebragéo desta Escritura de Emissao,
a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,;

a celebragéo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigactes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagéo das
Debéntures n&o infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (aa) vencimento antecipado de
qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(bb) criagéo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e, ou
(cc) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos: (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (jii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou suas controladas
ou subsidiarias ou quaisquer de seus bens e propriedades:

cumprira todas as obrigagées principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emisséo:

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstracées financeiras ou de
outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao Agente
Fiduciario, a Emissora n&o tem conhecimento da existéncia de qualquer acgao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
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(9)

(h)

)

(k)

(h

(m)

(n)

investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a Emissora;

as informagobes e declaracées contidas nesta Escritura de Emiss&o em relagéo
a Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes:

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungées;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissao constitui obrigagéo legal, valida, eficaz e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigées, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Caédigo de Processo
Civil Brasileiro;

Nao € necessaria autorizagéo regulatéria para celebragsdo desta Escritura de
Emisséo e para realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita;

estda cumprindo em todos os seus aspectos relevantes a legislagso,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagéo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente:

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagées de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, exceto na medida em
que estejam sendo contestadas de boa fé ou negociadas com os 6rgédos
competentes;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagées, licencas e registros necessarios para a conducdo de seus
negocios na fase em que se encontra o desenvolvimento do Projeto Serra Azul;
e
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(o)

8.2.

(a)

()

(d)

(e)

(f)

possui o direito regularmente constituido, nos ‘terrics do contrato - de
arrendamento celebrado com Cia. de Mineragao Serra da Farofa, de explorar os
direitos minerarios objeto das Portarias de Lavra n.° 342/2008, n.° 2355/1980 e
n 80959/1977, outorgadas pelo Ministério de Minas e Energia,
respectivamente para os Processos Minerais do Departamento Nacional de
Produgéo Mineral — DNPM n.° 005.182/1958, n.° 801.908/1968 e 805.374/1971,
arrendados pela Emissora com relagdo ao Projeto Serra Azul (“Direitos
Minerarios”).

A MMX Mineragéo neste ato declara e garante que:

e sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto e estd devidamente autorizada a conduzir
0s seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e a prestar a
Fianga, e a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao e necessaria autorizagdo regulatéria para celebragéo desta Escritura de
Emissé&o e para prestacdo da Fiancga;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragédo desta Escritura de Emisséo e a assuncgéo das obrigagGes nesta
previstas, bem como a colocacdo das Debéntures nio infringem qualquer
disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar
em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos: (i) criagdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data;
ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprira todas as obrigacées principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao:
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(h)

1)

(1

8.3.

(@)
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exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragées tinanceiras ou de
outra forma informados por escrito & totalidade dos Debenturistas ou ao Agente
Fiduciario, a MMX Mineragéo ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer
agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a MMX Mineragéo;

as informagdes e declarages contidas nesta Escritura de Emissao em relagéo
a MMX Mineragdo e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

que seja do conhecimento da MMX Mineragao, nio ha qualquer ligagdo entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes, bem como n&o ha qualquer ligagdo entre a MMX
Mineragdo e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas funcgées;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacées legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo
Civil Brasileiro;

o registro de companhia aberta da MMX Mineragéo esta atualizado perante a
CVM; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

Eike neste ato declara e garante que:

a celebragéo desta Escritura de Emisséo e a assungéo das obrigagdes nesta
previstas, bem como a colocagdo das Debéntures nao infringem qualquer
disposigao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar
em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data;
ou (iii) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;



(b)

(d)

(e)

9.1.

cumprira todas as obrigactes principais e acessérias assumidas nos termos
desta Escritura de Emisséo;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo a seu
respeito e em relagdo a Oferta Restrita, conforme o caso, sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes:

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo
Civil Brasileiro; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGCOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por

escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacgdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio
dever&o ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

MMX SUDESTE MINERAGCAO S.A.

Praga Mahatma Gandhi, n.° 14, 6° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20031-100

At.: Carlos Marcio Barreiros

Telefone: (21) 2555-4109

Fac-simile: (21) 2555-4011

Correio Eletrdnico: carlos.barreiros@mmx.com.br

Para os Garantidores:

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
Praga Mahatma Gandhi, n.° 14, 6° andar
Rio de Janeiro - RJ
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CEP: 20031-100

At.: Carlos Marcio Barreiros

Telefone: (21) 2555-4109

Fac-simile: (21) 2555-4011

Correio Eletrénico: carlos.barreiros@mmx.com.br

EIKE FUHRKEN BATISTA

Praga Mahatma Gandhi, n.° 14 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20031-100

Telefone: (21) 2555-6363

Fac-simile: (21) 2555-5560

Correio Eletrénico: eike.batista@ebx.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4200, sala 514, bloco 04

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sr. Marco Ferreira (Backoffice) e Sra. Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: backoffice@pentagonotrustee.com.br e
juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Prédio Amarelo
Osasco — SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

CEP: 01452-001
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At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2, As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emisso serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagées feitas por fac-
simile seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. As comunicagdes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudancga de
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1.  N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissé@o. Dessa forma, nenhum atraso, omissado ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora
ou dos Garantidores, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novagdo ou modificagéo de quaisquer outras obrigagbes assumidas
pela Emissora ou pelos Garantidores nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3.  Caso qualquer das disposicées desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposi¢ées nédo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e II, do Cadigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estédo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da RepuUblica Federativa do
Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

10.7.  Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita e registro da Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagao do
Agente Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusao de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora, o Agente Fiducidrio e os Garantidores, na qualidade de interveniente
anuente, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, [e] de julho de 2012

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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