ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, DA
MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A. oo

'S3o partes nesta "Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debentures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Real e Fldejussoma“gig
Montana Industria de Maquinas S.A." ("Escritura de Emisséo"):

L como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Ethis$%o
("Debéntures") e ofertante:

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A., sociedade andnima, sem registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade de Sdo José dos Pinhais, Estado do Parand, na Rua
Francisco Dalnegro, n° 3400, Bairro Colonia Rio Grande, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.186.305/0001-00, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Emissora"),

1L como fiadores e principais pagadores das Debéntures ("Fiadores"):

LEXYS DO BRASIL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o José dos Pinhais, Estado do Paran4, na
Rua Francisco Dal Negro, n° 3400, Sala 01, Coldnia Rio Grande, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.216.367/0001-72, neste ato representada na forma de
seu contrato social ("Lexys");

GILBERTO JUNQUEIRA ZANCOPE, brasileiro, casado, empresario, residente e
domiciliado na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Francisco
Rocha, 25/101, QM 1A, portador da carteira de identidade RG n°® 543096312,
expedida pela SESP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n° 022.733.678-05
("Gilberto");

CHRISTINE DITCHFIELD, brasileira, casada, administradora, residente e
domiciliada na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Francisco
Rocha, 25/101, QM 1A, portadora da carteira de identidade RG n® 11169121,
expedida pela SESP/SP, e inscrita no CPF/MF sob o n° 074.262.778-01
("Christine"); e

SALMA HADAD DE SOUZA, brasileira, casada, empresaria, residente e
domiciliada na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Brigadeiro
Franco, n° 02463, apto. 61, portadora da carteira de identidade RG n°
11.121.270-8, expedida pela SSP/PR, e inscrita no CPF/MF sob o n°
254.510.143-53 ("Salma"); e
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1.

ORLANDO RODRIGUES DE SOUZA, brasileiro, casado, empresario, resi'ﬂmt.e' e
domiciliado na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Brigadeiro
Franco, n® 02463, apto. 61, portador da carteira de identidade CNH n°
02867962915, expedida pelo DETRAN/PR, ¢ inscrito no CPF/MF sob g .m°
166.483.582-20 ("Orlando" e, em conjunto com Gilberto, Christine e Yalma,

os "Fiadores Pessoas Fisicas" ¢ os Fiadores Pessoas Fisicas em conjunto com
Lexys, os "Fiadores"); cevess

o .
e, como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo ¢ helh
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, na Av. das Américas n° 500, bloco 13,
grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF

sob 0 no 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("Agente Fiducidrio");

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

1.1

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures ("Emissdo") e a Oferta Restrita (conforme definido
abaixo) sdo realizadas com base nas deliberagdes:

I da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 23 de
abril de 2012 ("AGE Emissora"), que aprovou os termos e condi¢des

da Oferta Restrita ¢ a constitui¢do das Garantias (conforme abaixo
definido); e

II. da Reunido de Socios da Lexys realizada em 23 de abril de 2012
("Reunido Lexys"), que aprovou a outorga da Fianga (conforme abaixo
definido) e das Garantias (conforme abaixo definido).

REQUISITOS

A Emissfo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

L. arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. (1) A ata da
AGE Emissora serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Parana
("Junta Comercial") e publicada nos termos do artigo 289 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por A¢des"); e (ii) a ata da Reunido Lexys sera arquivada
na Junta Comercial;




II.

II1.

IV.

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus ev.?mu:dis
aditamentos. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverdo ter sido (i) inscritos na Junta Comercial, nos termegs do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) reglstrados f6s
competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos “das
Comarcas de Sdo José dos Pinhais, Curitiba ¢ Rio de Janeiro. Uma yia
original desta Escritura de Emissdo devidamente registrada nos téfthts
deste item II sera enviada ao Agente Fiducidrio em até 2 (doigy dms
uteis contados da data do ultimo registro; *

registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢do no mercado priméario por meio do
SDT — Modulo de Distribui¢do de Titulos ("SDT"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente através da
CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundério por meio do SND —
Moédulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. As Debéntures somente poderdo ser adquiridas por e
negociadas  entre  investidores  qualificados  ("Investidores
Qualificados"), de acordo com os termos do artigo 4° da Instrugo
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugéo
CVM 476"), e somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢do ou
aquisigdo, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476 ¢ do
cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des previstas no artigo 17 da
referida Instrucéo;

dispensa de registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de
distribui¢do piblica com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da
Instru¢do CVM 476 ("Oferta Restrita"), e, portanto, a Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM;

registro das Garantias (conforme abaixo definido). As Garantias
deverdio ser registradas, na forma prevista nos Contratos de Garantia
(conforme definido abaixo), nos competentes cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, cartério de Registro Geral de Iméveis € no
Livro de Registro de A¢des da Emissora, conforme o caso, € uma via
original de cada documento registrado devera ser entregue ao Agente
Fiduciario em até 2 (dois) dias uteis contados da data do ultimo
registro;



VI.  alteragdo do estatuto social da Emissora. Recebimento, pelo E/Xge}l'te
Fiducidrio, de copia autenticada da ata da assembleia geral
extraordindria da Emissora, devidamente registrada na .dunta
Comercial, aprovando a alteragdo do estatuto social da Emissqra sa
forma prevista no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de 'Ap.ﬁés
(conforme abaixo definido), em forma satisfatoria ao Agente
Fiduciario; e et

VII. dispensa de registro na Associagdo Brasileira das Entidadés * de's
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagéo

¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (i) fabricagdo, comercializagdo ¢
representagdo de maquinas agricolas, tratores, colheitadeiras, implementos
agricolas, pegas, servigos de usinagem, estamparia, ferramentaria e demais
produtos de origem agricola, bem como atuar com importagdo e exporta¢ao;
(ii) fabrica¢do, comercializagdo e representagdo de brinquedos, pegas
plasticas, confecgdo de roupas e acessorios em geral e correlatos, produtos
para esporte ¢ lazer; e (iii) prestagdo de servigos com assisténcia técnica,
manutengio e conserto de maquinas e implementos com ou sem fornecimento
de materiais.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo
utilizados para refinanciamento de dividas e no curso regular dos negocios da
Emissora, observado que: (i) a quantia minima de R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) devera ser utilizada pela Emissora na liquidagéo antecipada
de dividas bancérias indicadas no Anexo II & presente Escritura de Emissdo,
incluindo, obrigatoriamente, a liquidagdo integral das Cédulas de Crédito a
Exportagdo n° 041001887-3 a 04100187-8, emitidas em 5 de novembro de
2010, pela Emissora em favor do Banco Bradesco S.A. ("Divida Bradesco");
e (i) o saldo devera ser utilizado pela Emissora na aquisi¢do dos CDBs
(conforme abaixo definido) a serem cedidos fiduciariamente nos termos do
Contrato de Cessdo de CDBs (conforme abaixo definido), observado o
disposto na Clausula 6.10.2 abaixo, e, ap6s liberados, devera ser utilizado no
curso normal dos negdcios da Emissora.

= (



5.12

5.1.3
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5.3

6.2

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA .

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esfong-os
restritos de distribuigdo ¢ sob o regime de garantia firme de colocagde; nds
termos da Instrugdo CVM 476 e do "Contrato de Coordenagdo, Colocagiq ¢
Distribui¢do da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples®Nao
Conversiveis em Agdes, com Garantia Real e Fidejussoria, da Montaha
Indbstria de Maquinas S.A." ("Contrato de Distribui¢éo"), com intermediacio
do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., como coordenador
lider, e HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Em observancia ao disposto na Instru¢do CVM 476, a Oferta Restrita serd
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i)
somente sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas e
integralizadas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP.

No ato de subscri¢io ¢ integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declara¢do atestando estar cientes de que (i) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM,; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo; e (iii) efetuaram sua propria analise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constitui¢do, suficiéncia ¢
exequibilidade das Garantias.

Forma e Preco de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneragédo
(conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva subscri¢do e
integralizacéo.

Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato
da subscri¢do, em moeda corrente nacional.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 1? (primeira) emissdo para
distribui¢do publica de Debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo ("Valor de Emissdo").
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6.3
6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10
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Quantidade. Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures. seeren

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitarie de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal

Unitéario"). S

(X L4

Séries. A Emissdo sera realizada em série tinica. . .
[ XXX X 24

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escriturdl, sgm
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de diite, &
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador (conforme abaixo definido). Adicionalmente, serad
reconhecido como comprovante de titularidade o extrato expedido pela
CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo
da Emissora.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, contando, ainda, com
garantia fidejussoria pelos Fiadores, nos termos da Clausula 6.11 abaixo.

Banco Mandatdrio e Agente Escriturador. O banco mandatario da Emissdo ¢
o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,
Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°60.701.190/0001-04
("Banco Mandatario"). A institui¢do depositaria e agente escriturador das
Debéntures ¢ Itai Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64 ("Agente Escriturador").

Garantias Reais. Em garantia do integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagdes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas
as Debéntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo,
deverio ser constituidas as seguintes garantias (em conjunto, as "Garantias"):

(i) cessdo fiduciaria em garantia aos Debenturistas, representados no
Contrato de Cessdo de Direitos (conforme definido abaixo) pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 1.361 e seguintes da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo
Civil"), e artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei
4.728/65"), dos direitos creditérios da Emissora ("Direitos
Creditorios Cedidos em Garantia das Debéntures"), em valor total
de aproximadamente R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
decorrentes (a) dos contratos e duplicatas relativos a vendas de
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(ii)
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produtos para clientes da Emissora identificados de temﬁdS'étn
tempos nos Anexos I e III ao Contrato de Cessdo de Direitos
(conforme definido abaixo) ("Direitos Creditérios — Clic'gntes
Cedidos"), (b) das contas correntes mantidas com as instituigdas
arrecadadoras de Direitos Creditérios — Clientes Cedidos nas 'qﬁafs
deverdo ser pagos determinados Direitos Creditorios — Clientgs
Cedidos cedidos fiduciariamente em garantia das Debénture$; ¥ém
como as aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempjrs, €m
tempos com recursos depositados em tais contas, (c) da®conta
corrente n° 57885, mantida pela Emissora junto ao Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. ("Banco Credit Suisse"),
agéncia n° 0001 ("Conta Vinculada"), conta que recebera os valores
referentes a determinados Direitos Creditorios - Clientes Cedidos,
bem como as aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempos
em tempos com recursos depositados na Conta Vinculada, e (d) da
conta corrente n° 57882, mantida pela Emissora junto ao Banco
Credit Suisse, agéncia n° 0001 ("Conta de Liberagdo"), conta que
recebera os recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures,
bem como as aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempos
em tempos com recursos depositados na Conta de Liberagdo, nos
termos do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciéria de Direitos
Creditérios em Garantia" ("Contrato de Cesséo de Direitos");

(a) alienagdo fiduciaria de 11.657.211 (onze milhdes, seiscentos ¢
cinquenta e sete mil e duzentas e onze) agdes ordindrias nominativas
classe A de emissdo da Emissora, de titularidade da Lexys,
representando 51% (cinquenta e um por cento) do capital social da
Emissora ("Ag¢des Alienadas"), nos termos do artigo 66-B da Lei
4.728/65 e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Ag¢des, (b) cessdo
fiduciaria de todos os direitos econdémicos inerentes as Agdes
Alienadas, presentes ¢ futuros, inclusive direitos creditorios
decorrentes do pagamento de lucros, juros sobre capital préprio,
dividendos e/ou quaisquer outros frutos ou rendimentos relativos as
A¢des Alienadas, bem como todos os direitos econdmicos inerentes
as acdes adicionais de emissdo da Emissora que Lexys venha a
subscrever ou adquirir no futuro e que devam ser alienadas
fiduciariamente ao Agente Fiducidrio nos termos do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Acles (conforme abaixo definido)
("Direitos Econdémicos"), os quais deverdo ser pagos Unica €
exclusivamente na conta n° 58133, agéncia n° 0001, mantida pela
Lexys junto ao Banco Credit Suisse (a "Conta Vinculada Lexys"); e
(¢) cessdo fiduciaria dos direitos da Lexys contra o Banco Credit
Suisse com relagdo a Conta Vinculada Lexys, bem como todas as
aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos
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(iii)

(iv)
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com os recursos depositados em e/ou vinculados a Conta Viﬁcureid‘a
Lexys, nos termos do "Instrumento Particular de Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Agdes ¢ Cessdo Fiduciaria de Direitos"
("Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des"). Cumpre esclaracer
que, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora relativas
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, o valpr
patrimonial das agdes de emissio da Emissora equiveflt® a
R$53.080.538,00 (cinquenta e trés milhdes, oitenta mil e quingentds
e trinta e oito reais), sendo certo que o percentual de 51,00%
(cinquenta ¢ um por cento) do capital social da Emissora
corresponde a R$27.071.074,00 (vinte e sete milhdes, setenta € um
mil e setenta e quatro reais);

alienagdo fiduciaria em garantia aos Debenturistas, representados no
Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Imovel em Garantia ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imovel")
pelo Agente Fiduciério, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do
Cadigo Civil, artigo 66-B da Lei 4.728/65 ¢ do artigo 22 e seguintes
da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997 ("Lei 9514/97"), do
imovel listado no Anexo I ao Contrato de Aliena¢do Fiducidria de
Imével ("Imével Alienado Fiduciariamente"), cujo valor de
liquidagdo for¢ada equivale a R$15.230.000,00 (quinze milhdes,
duzentos e trinta mil reais), conforme laudo de avaliagdo emitido
em 6 de margo de 2012, pela Engebanc Engenharia e Servigos Ltda;
e

cessdo fiduciaria em garantia aos Debenturistas, representados no
Contrato de Cessdo de CDBs (conforme definido abaixo) pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do
Cddigo Civil e artigo 66-B da Lei 4.728/65, de (a) certificado de
depdsito bancario emitido pelo HSBC Bank Brasil S.A. - Banco
Miultiplo, no valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
("CDB 1"), (b) certificado de depdsito bancario emitido pelo Banco
Credit Suisse, no valor de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) ("CDB 2"), (c) certificado de depdsito bancério emitido pelo
Banco Credit Suisse, no valor de R$10.000.000,00 (dez milhGes de
reais) ("CDB 3" e, em conjunto com o CDB 1 ¢ o CDB 2, os
"CDBs"), conforme identificados no "Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Certificados de Depodsito Bancario
em Garantia" ("Contrato de Cessdo de CDBs" e, em conjunto com o
Contrato de Cessdo de Direitos, o Contrato de Alienagdo de Agdes €
o Contrato de Alienag¢do de Imovel, os "Contratos de Garantia").
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6.10.1 Ndo obstante o disposto na Clausula 7.1(XVII) abaixo, a Emissora:.dev.éfé
constituir a Garantia sobre os Direitos Creditérios — Clientes Cedidos,
mediante celebragdo de aditamento ao Contrato de Cessdo de Dirgitos
substancialmente na forma prevista no Contrato de Cessdo de Dlreltos,.de
forma satisfatoria ao Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério, no prazt) &
90 (noventa) dias contados da Data de Emisséo.

6.10.2 A Garantia sobre os CDBs serd liberada pelo Agente Fiduciario, [como
representante dos Debenturistas, de acordo com os procedimentos previstes
no Contrato de Cessdo de CDBs e desde que néo tenha ocorrido ou esteja em
curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou evento que, apds o
decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em
qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

6.11 Garantia Fidejussoria.

6.11.1 Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, solidariamente com a Emissora e entre si,
em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores,
principais pagadores e solidariamente responsaveis por todas as obrigagdes da
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
364, 366, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil,
e dos artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (conforme
alterada, "Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratdrios
(conforme definido abaixo), devidos pela Emissora nos termos das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e devido pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive a remuneragdo
prevista no inciso I, da Clausula 8.12 abaixo, ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo. Os valores aqui
referidos deverdo ser pagos pelos Fiadores em até 2 (dois) dias uteis contados
do recebimento de notifica¢do escrita enviada pelo Agente Fiducidrio para a
Emissora e os Fiadores nesse sentido ("Fianga").

6.11.2 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fung¢@o que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo.
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6.11.3 Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigit"e/;du

6.12

6.13

demandar da Emissora qualquer valor por eles honrado nos termos da Fian¢a
apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidoss aos
termos desta Escritura de Emisséo. . coo

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio da.s
Debéntures sera o dia 30 de abril de 2012 ("Data de Emiss&o").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritupre, d¢
Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 60 (sessenta) meses contados ‘da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de abril de 2017 ("Data de

Vencimento").

6.14 Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario da

6.15

totalidade das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas
trimestrais, sendo as 16 (dezesseis) primeiras parcelas iguais no valor
correspondente a 5,8800% (cinco inteiros e oitenta € oito centésimos por
cento) cada, e a ultima parcela no valor correspondente a 5,9200% (cinco
inteiros € noventa ¢ dois centésimos por cento), devidas nas Datas de
Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo), sendo a primeira
parcela devida em 30 de abril de 2013 e a ultima parcela devida na Data de
Vencimento.

Remuneragdo. As Debéntures farfo jus a remunerago equivalente a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias referenciais dos
Depositos  Interfinanceiros (DI  Extragrupo) apuradas e divulgadas
diariamente pela CETIP em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ¢
calculadas diariamente sob forma de capitaliza¢do composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ("Taxa DI"),
acrescida, de acordo com a formula apresentada abaixo, de uma sobretaxa de
6,00% (seis por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias

uteis ("Remuneragdo").

A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures desde a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a formula abaixo: |

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1], onde:

I valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

10
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VNe: Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures no in{t'ci'd:de
cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; ..«

FatorDI: produtério dos fatores das Taxas DI-Over desde a Da‘.tgz de
Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclgsivél
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma: ¢t

Fator DI = fI(l +TDI, )
k=1 , onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI-Over consideradas em cada
Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 (um)

"1,

até "'n";

TDL;. Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1
DI, 252

TDI, = [—— + lj -1
100 , onde:

DIy Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; €

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme féormula abaixo:

DP

spread N 1j2—52
100

FatorSpread = (

, onde:
Spread: significa 6,0000 (seis).

DP: numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior ¢ a Data de Pagamento da
Remuneragdo em questdo, sendo "DP" um nimero inteiro.
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Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragéo: « o

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela CETIP; .

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado cpm‘ €%
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; ’

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cad&-faﬁor
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas declma;s
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o #liitno
considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1 A Remuneragdo sera devida desde a Data de Emissdo e serda paga
trimestralmente no dia 30 de cada més de janeiro, abril, julho e outubro apds
a Data de Emissdo ¢ na Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de
Pagamento da Remuneragdo™), sendo o primeiro pagamento devido em 30 de
julho de 2012. Nio havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

6.15.2 O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo € o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou
na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na Data de Pagamento da
Remunerag¢do do respectivo periodo ("Periodo de Capitalizagdo").

6.15.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora,
ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na apuragdo de
TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo
de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Cldusulas abaixo
quanto a defini¢do do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

6.15.4 Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa
DI nio tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos
ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI nfo possa ser utilizada por proibigdo
legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des) para
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deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada a Decisdo Cpnjunta  ee.oe
BACEN/CVM n° 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre &°Tovo Teuoee
pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio e
desse novo pardmetro de remuneragdo, a Gltima Taxa DI divulgadai$erd eeeses

utilizada na apurag¢do do Fator DI quando do célculo de quaisquer obrigagd¢s C
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquér RPN
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberago do  seses,
novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. e :'" .

ee @ °es

6.15.5 Na hipoétese prevista na Clausula 6.15.4 acima, caso ndo haja acordo sobrea  *°

nova remunera¢do entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido na Clausula 9.6 abaixo), a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-
se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 30
(trinta) dias contados a partir da data da realizag@o da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
mediante pagamento do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures acrescido da Remuneragio relativa ao periodo até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo ou
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso.
Nesta alternativa, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIy no
calculo da Remuneragéo sera a ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) aEmissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagao,
com sua consequente liquidagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual ndo exceder a Data de Vencimento. Nesta alternativa,
caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em
mais de uma data, a amortizagdo deverd ser realizada de forma pro rata
entre os titulares das Debéntures em Circulagdo. Durante o cronograma
estipulado pela Emissora para amortizagdo das Debéntures ¢ até a
amortizagio integral das Debéntures em Circulagdo, as Debéntures fardo
jus & nova remuneragdo a ser definida pelos Debenturistas de forma
razodvel e apresentada a Emissora na Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere a Clausula 6.15.4 acima, a qual obedecera
as disposi¢des legais vigentes.

6.15.6 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.15.3 ¢ 6.15.4
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil,
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6.16
6.17

6.18

6.19

6.20

.« o
[} L B4
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de ang;rét.ar
a obriga¢do a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,
ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Fiadores
desde ja concordam ¢ obrigam-se a firmar todos € quaisquer docuniéfitos

necessarios a efetivagdo do disposto nas Clausulas 6.15.3 € 6.15.4 acimge $*3

e .

Repactuagdo. Néo havera repactuagdo programada.

* [ 4
s00000

Resgate Antecipado Facultativo e Aquisigdo Facultativa. Ndo havera resgate
antecipado facultativo ou aquisi¢do facultativa das Debéntures pela Eml:s’sqr:a-.

Liberagdo do Valor de Integralizacdo das Debéntures. Os recursos
decorrentes da integraliza¢do das Debéntures serdo liberados para a Emissora
da seguinte forma: (i) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) serdo
creditados na Conta de Liberagdo, sendo que, desse valor, (a) o montante para
a liquidagdo integral da Divida Bradesco serd transferido imediatamente para
a conta corrente n° 12746-9 mantida pela Emissora junto ao Banco Bradesco
S.A., agéncia n® 3645-5, pelo que a Emissora devera, na Data de Emissdo,
entregar ao Banco Credit Suisse, com o de acordo do Agente Fiducidrio,
instrugdo de transferéncia na forma do Anexo I & presente Escritura de
Emissdo, devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora, ¢ (b)
o saldo remanescente sera transferido para a conta corrente n° 57884 mantida
pela Emissora junto ao Banco Credit Suisse, agéncia n° 0001 ("Conta de
Livre Movimentagdo"); e (ii) o saldo remanescente sera liberado na Conta de
Liberagdo e utilizado na aquisi¢do dos CDBs cedidos fiduciariamente ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, ¢ sujeito aos termos do Contrato de Cessdo de CDBs e
posteriormente disponibilizados a Emissora na forma ali prevista, pelo que a
Emissora devera, na Data de Emissdo, entregar ao Banco Credit Suisse, com
o de acordo do Agente Fiduciario, instrugdo de aquisi¢cdo dos CDBs na forma
do Anexo IIT a presente Escritura de Emissdo, devidamente assinada pelos
representantes legais da Emissora.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissdo, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, além da Remunera¢do, que continuara a incidir sobre o débito em
atraso 4 taxa prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial ("Encargos
Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo nio lhe dard o
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6.21

6.22

] L]

r) ¢ ®

e® o

direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebjmento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

L ]
® .

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quai.s’qqc.:r
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos-,d&sta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronlcameﬁte 30
SND ou, ainda, por meio do Agente Escriturador para os Debenturistas que

ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. + -

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.22.1, 6.22.2,
6.22.3 ¢ 6.22.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obriga¢des objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remunerag@o (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (e, ainda, dos Encargos Moratérios, conforme
o caso, de acordo com o previsto na Clausula 6.22.4 abaixo), na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Vencimento

Antecipado"):

L. inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Fiadores, com relagdo
ao pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou de qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures;

II. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer Fiador, de qualquer
obriga¢do nfo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo que nio
seja regularizado no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados
do descumprimento;

II.  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de
Emissdo;

IV. inadimplemento ou vencimento antecipado (e/ou ocorréncia de
qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obriga¢do que
enseje ao respectivo credor o direito de declarar o vencimento
antecipado) de qualquer obrigagdo financeira da Emissora, qualquer
Fiador e/ou qualquer de suas respectivas Controladoras, Controladas
e/ou coligadas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), salvo se tal
inadimplemento for sanado dentro dos prazos de cura ou corre¢do
previstos nos respectivos instrumentos;

15

ad -
- ®I3

eI

u
w0

Je»S

PR AN
[+ ¢ ¢
< [}

3690 e®
© -

$egCU
<

SR =ReR B

DRI X

I

e =@



VL

VIIL

VIIL

IX.

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora, qualquer ‘15.1a'd(§r
e/ou qualquer de suas respectivas Controladoras, Controladag, g/ou
coligadas, seja responsavel, ainda que na condi¢do de garantidora, e
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$2.000. 000 ,00
(dois milhdes de reais), salvo se, no prazo de 20 (vinte) dias “Ateis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado .pela
Emissora ou pelo Fiador que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (m) fai
apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo;

execugdo de titulos contra a Emissora, qualquer Fiador e/ou qualquer
de suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou coligadas, cujo
valor agregado ndo pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), e desde que permane¢a ndo
pago por um periodo de 30 (trinta) dias ou mais sem que seja
interposto recurso tempestivo contra a execugdo de tal titulo, salvo se
(i) forem apresentadas garantias suficientes para garantir o pagamento
em juizo, no prazo legal; ou (ii) o titulo ou sua execugdo esteja sendo
contestado por procedimento devidamente instaurado e diligentemente
conduzido e, em qualquer caso, a sua execugdo ou garantias prestadas
ndo recaia sobre bens ou direitos da Emissora, dos Fiadores ou de suas
respectivas  Controladoras, Controladas e/ou coligadas de valor
superior ao valor de Gravames permitido nesta Escritura de Emissao;

(i) dissolugdo ou extingdo da Emissora, decretagdo de faléncia e/ou
insolvéncia da Emissora, dos Fiadores, conforme aplicavel, e/ou de
qualquer sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora; e/ou (ii) a convocagdo e/ou realizagdo de qualquer
assembleia de acionistas da Emissora para deliberar sobre qualquer dos
eventos indicados no item (i) acima;

(a) pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdo judicial ou proposta
de recuperagdo extrajudicial pela Emissora, qualquer Fiador e/ou
qualquer de suas respectivas Controladoras, Controladas e/ou
coligadas, conforme aplicavel; ou (b) ou requerimento de faléncia ou
insolvéncia da Emissora, qualquer Fiador e/ou Controladora ou
Controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou qualquer
Fiador, ndo elidido, com relagdo a este item (b), no prazo legal;

(A) cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora e/ou de qualquer
sociedade Controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, salvo (i)
se tal alteracdo societaria for previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio,
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; (ii) se
for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo
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.
concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporagéo, nos term}:ss‘ do  ‘.occe
artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes; (iii) em casq.te "“':
reestruturagdo societaria envolvendo a Emissora e suas Contrbladas covo
que ndo implique Mudanga de Controle e desde que a socie.%de . o

e 09O
[ ] [

resultante de tal reestruturagdo societdria assuma as obrigagdes <

decorrentes das Debéntures de forma satisfatéria ao Agente Fiduefanios vous .:
¢ (iv) se tal alteracdo societaria ndo resultar em uma Mudang¢a Adversa Toe
Relevante (conforme abaixo definido); e/ou (B) a convocagdog/els  ““i7s
realizagdo de qualquer assembleia de acionistas da Emissora para coseny

deliberar sobre qualquer dos eventos indicados no item (A) acima} “es® eu of
Para os fins desta Escritura de Emisséo:

(i)  "Controle" (inclusive o termo "Controlada") significa o poder
através do qual qualquer pessoa, dirctamente ou indiretamente,
seja titular de direitos que lhe assegurem preponderancia em
qualquer tipo de deliberagdo social ou dire¢do dos negdcios de
determinada pessoa ¢ o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal pessoa, por meio de participagdo
societaria, contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma;

(i) "Mudanga de Controle" significa (a) Gilberto e Christine
deixarem de: (i) deter ou ser beneficidrios, de forma direta ou
indireta, da maioria absoluta das a¢des com direito a voto da
Emissora; ou (ii) ter o Controle da Emissora; ou (b) a Emissora
deixar de (i) deter ou ser beneficiaria, de forma direta ou
indireta, da maioria absoluta das a¢gdes com direito a voto de
qualquer Controlada Relevante; ou (ii) ter o Controle de
qualquer Controlada Relevante;

(iii) "Controladas Relevantes" significa qualquer Controlada da
Emissora: (a) cujos ativos, conforme demonstragdes financeiras
mais recentes da Emissora, correspondam a, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total dos ativos da Emissora, em bases
consolidadas; ou (b) cuja receita bruta no periodo de 12 (doze)
meses encerrando-se na data-base das demonstragdes
financeiras mais recentes da Emissora represente, no minimo,
5% (cinco por cento) da receita bruta total da Emissora no
mesmo periodo, em bases consolidadas; e

(iv) "Mudanga Adversa Relevante" significa qualquer -efeito
prejudicial relevante na situagdo (financeira ou de outra
natureza), negocio, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas da Emissora, dos Fiadores e/ou de suas respectivas
Controladas, que afete ou possa afetar a capacidade juridica
e/ou econdmico-financeira da Emissora e/ou dos Fiadores, de
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XI.

XII.

XIIIL

XIV.

XV.

XVIL

. C . ~ . .
cumprir suas obrigagdes financeiras e/ou ndo finanggixas
decorrentes desta Escritura de Emisséo. J

Se0L @
<

transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigacio relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas que representem 100% (cem por cento), das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim;

-

-
sevaee

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprip

ou qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prévista’

acima do dividendo minimo obrigatério, o qual ndo podera ser superior
a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado na forma da
Lei das Sociedades por Agdes;

ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢des que afetem ou possam
afetar de maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus
direitos e garantias decorrentes desta Escritura de Emissdo, incluindo,
mas sem limitagdes, a ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante,
desde que, sendo passivel de remediagdo, tal evento ou situagdo ndo
deixe de surtir efeitos dentro do prazo de 15 (quinze) dias uteis apos
sua ocorréncia ou verifica¢do, € apds sua respectiva notifica¢do pelo
Agente Fiduciario & Emissora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de autorizagdes
e/ou licengas, inclusive ambientais, que sejam consideradas relevantes
e cuja ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo resulte
em efeito adverso relevante no regular exercicio das atividades da
Emissora, de qualquer Controladora, Controlada e/ou coligada, exceto
se, dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados de tal ndo renovagio,
cancelamento, revogagio ou suspensdo, a Emissora comprovar a
existéncia de provimento judicial autorizando a regular continuidade
das atividades da Emissora, de qualquer Controladora, Controlada e/ou
coligada, até a renovagdo ou a obtengdo da referida autorizagdo ou
licenga;

altera¢do ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma que a
Emissora deixe de desenvolver as atividades desenvolvidas pela
Emissora na Data de Emissdo;

(1) transformagdo da Emissora em qualquer outro tipo societario, nos
termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; e/ou (ii)
a convocagdo e/ou realizagdo de qualquer assembleia de acionistas da
Emissora para deliberar sobre o evento indicado no item (i) acima;

redug¢do do capital social da Emissora;
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XVII. se a Emissora e¢/ou qualquer de suas Controladas e/ou cohga@as-(r) ®eens

realizar ou conceder, direta ou indiretamente, sem a prévia anuéncia de  eeee,
Debenturistas titulares de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cghjo) * e

das Debéntures em Circulagdo, empréstimos ou adiantamentos, .é/.qq s ° .
quaisquer pagamentos por conta de reorganizagdo societaria, inchuis’dd ~ eesees
mas ndo se limitando a pagamentos por conta de redugdo de capital, a ".'.'.
qualquer Parte Relacionada (conforme abaixo definido), direia-o’u cotes’
indiretamente; (ii) efetuar qualquer investimento em qualquer [Rarte, ~ ec3e°3
Relacionada (incluindo através da subscri¢do de agdes, concessdes Ut oot
empréstimos ou adiantamentos ou transferéncia de propriedade); (iii)

arrendar, vender, transferir ou dispor de qualquer ativo, tangivel ou
intangivel, para qualquer Parte Relacionada; ou (iv) participar de, ou

realizar, qualquer operagdo com qualquer Parte Relacionada; a menos

que a referida operagdo ou série de transagdes seja(m) realizada(s) em

termos ¢ condi¢des ndo menos favoraveis do que aqueles que seriam

obtidos em uma operagdo comparavel, em termos estritamente
comerciais, com uma entidade que ndo seja uma Parte Relacionada;

Para os fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Parte Relacionada"
significa os Fiadores, qualquer Afiliada, qualquer sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, por tais pessoas, assim como
qualquer administrador ou parente até o 3° (terceiro) grau, ou conjuge
ou companheiro de administrador de qualquer das pessoas aqui
referidas ¢ qualquer sociedade Controlada, direta ou indiretamente, por
administrador ou parente até o 3° (terceiro) grau, ou cdnjuge ou
companheiro de administrador de qualquer das sociedades aqui
referidas; e (ii) "Afiliada" significa, com relagdo a qualquer pessoa ou
entidade, qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, através de
um ou mais intermediarios, Controle, seja Controlada ou esteja sob
Controle comum a/por/com a tal pessoa ou entidade;

XVIIIL.ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados
com relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora,
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a
serem verificados trimestralmente (os "Indices Financeiros"):

(1) razdo entre a Divida Liquida € o EBITDA dos tltimos 12 (doze)
meses devera ser inferior a (i) 2,50 (dois inteiros e cinquenta
centésimos), entre a Data de Emissdo e 30 de setembro de 2014, ¢
(ii) 2,00 (dois), a partir de 31 de dezembro de 2014,

(2) razdo entre a Divida Liquida de Curto-Prazo ¢ o EBITDA dos
ultimos 12 (doze) meses devera ser inferior a 1,00 (um);

(3) Liquidez Seca Ajustada devera ser superior a 1,00 (um); e
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(4) caso as despesas anuais com Investimentos (exclulndb-se-a
deprecia¢do) sejam superiores a: (i) R$10.000.000, 00 (dez
milhdes de reais), em 2011; (ii) R$5.000.000,00 (cinco mi]hes
de reais), em 2012 e 2013; e (iii) R$2.500.000,00 (dois mllhoes .

quinhentos mil reais), de 2014 em diante. T
Para os fins desta Escritura de Emisséo: S uule
(a) "Divida Liquida" significa o montante de Divida .Bruta

(b)

(c)

(d)

(€)

®

(conforme definido abaixo) deduzido do saldo em Caixae
Aplicagdes Financeiras (conforme definido abaixo);

"Divida Liquida de Curto-Prazo" significa o montante de
Divida de Curto-Prazo (conforme definido abaixo)
deduzido do saldo em Caixa ¢ Aplica¢Ges Financeiras;

"EBITDA" significa o somatério: (i) do lucro/prejuizo
antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e
participagdes minoritarias, (ii) das despesas de
depreciagdo e amortizagdo, (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras, ¢ (iv) das despesas nédo
operacionais ¢/ou ndo recorrentes deduzidas das receitas
ndo operacionais e/ou ndo recorrentes ocorridas no mesmo
periodo;

"Divida Bruta" significa o somatoério das dividas onerosas
consolidadas junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, exceto
contas a pagar com fornecedores, incluindo, mas ndo
limitado a, empréstimos e financiamentos com terceiros,
emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, o somatdrio
dos avais, fiangas, penhores ¢ garantias prestadas a
terceiros, antecipagdo de recebiveis, dividas tributérias,
bem como valores a pagar a acionistas (exceto aqueles
relativos aos Direitos Econdmicos), liquido do saldo a
receber (ou acrescido do saldo a pagar) de contratos de
derivativos, incluindo hedge e/ou swap;

"Divida de Curto-Prazo" significa a parcela da Divida
Bruta com vencimento previsto para os 4 (quatro)
trimestres subsequentes ao trimestre fiscal de verificagéo;

"Caixa e Aplicagdes Financeiras" significa caixa e
aplica¢des financeiras consolidadas de liquidez imediata
que ndo estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento
ou gravame ¢ que ndo estejam garantindo qualquer
obrigagdo de pagar, devida por si ou por qualquer terceiro,
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exceto os 6nus decorrentes dos Contratos de Garanti§1§- oo

(g) "Liquidez Seca Ajustada" significa a razdo entre (1) o
Ativo Circulante deduzido dos montantes equivalentt}*(i)
ao Estoque e (ii) ao Imposto de Renda e Contrifnig?q
Social Ativa a Recuperar; e (2) o Passivo Circulante,
calculados com relagdo as demonstragdes ﬁnanf:.eir_qs.

consolidadas e auditadas da Emissora, de acordo cem os
. , . e . . . [ ]
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e 3°s ¢

(h) "Investimentos" significa o respectivo montante atribuido
a tais termos, inclusive em decorréncia da aquisicdo de
(i) participa¢do acionaria em terceiros ou (ii) bens ¢
direitos classificados em ativos imobilizado ou realizavel
a longo prazo, nas demonstra¢gdes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora.

XIX. pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio ou

XX.

qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, bem
como qualquer outra forma de transferéncia de recursos aos acionistas,
quando qualquer Evento de Vencimento Antecipado estiver em curso,
ou quando estiver em curso qualquer evento ou condi¢do que, apos o
decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa resultar em
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

se forem prestadas ou constituidas quaisquer garantias ou gravames
sobre bens a outros credores pela Emissora, pelos Fiadores, ou se de
outra forma forem constituidos, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, quaisquer garantias ou gravames (inclusive alienagéio ou
cessdo fiduciaria, penhor, hipoteca, usufruto, penhora, sequestro,
arresto ¢ arrolamento) ("Gravames") sobre bens da Emissora ou dos
Fiadores a outros credores, inclusive sobre quotas e/ou agdes do capital
social de sociedades adquiridas com os recursos obtidos com a Oferta
Restrita, exceto:

(1)  qualquer garantia ou Gravame relacionado a processos judiciais
que tenham sido movidos em tribunal competente e que estejam sendo
contestados em boa fé, contanto que o valor total dos bens objeto de
tais Gravames ndo exceda R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) e
desde que a execugdo de tal garantia ou excussdo do Gravame ndo
possa resultar em uma Mudanga Adversa Relevante;

(2)  qualquer garantia ou Gravame relacionado a impostos € outros
encargos ou tributos governamentais, cujo pagamento ainda ndo esteja
vencido ou esteja sendo contestado em boa fé mediante processos
adequados prontamente movidos e diligentemente conduzidos,
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contanto que o valor total dos bens objeto de tais Gravamés -nfe v .

rvedw

exceda R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) e desde que a execugio ERIS
de tal garantia ou excussdo do Gravame ndo possa resultar em -yma S
Mudang¢a Adversa Relevante; e “ete
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(3) qualquer garantia ou Gravame decorrente da forca da lei cujo valo o
do bem gravado seja inferior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) eeuos

000066 cosre
e desde que a execugdo de tal garantia ou excussio do Gravame nio

oo ¢ «Be »aT
possa resultar em uma Mudanga Adversa Relevante; set et

(4) renovagBes ou prorrogagdes das garantias constituidas por
Gravames existentes nesta data, desde que tais renovagdes ou
prorrogagdes sejam em valores iguais ou inferiores, € em termos e
condigdes subordinados ou pari passu, as garantias renovadas ou
prorrogadas; ¢

(5)  as garantias e Gravames existentes nesta data.

Em nenhuma hipétese serd permitida a constituicio de garantias e
Gravames sobre agdes da Emissora;

XXI  falecimento, interdigdo, evento equivalente ou procedimento similar
de qualquer Fiador, sem que o referido Fiador seja substituido por
fiador idoneo aceitavel pelos Debenturistas titulares de, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulago, no
prazo de até 15 (quinze) dias uteis contados do envio de solicitagio
escrita pelo Agente Fiduciario;

XXII. caso o valor de liquidagdo forcada do Imével Alienado
Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciria de

Imovel, deixe de corresponder, a qualquer tempo, a, no minimo,
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e/ou

XXIIL. caso ocorra qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado
listados nos Contratos de Garantia.

6.22.1 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento
Antecipado" serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipétese dos
eventos previstos nos incisos I, VII, VIII, IX, X, XV, XVI e XXI, da Clausula
6.22 acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de
Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures
sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario, independente de
notifica¢do nesse sentido, devendo o Agente Fiduciario, sem prejuizo do
carater automdtico do Evento de Vencimento Antecipado e de qualquer
direito dos Debenturistas, notificar a Emissora da ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais Eventos de Vencimento
Antecipado previstos nos incisos da Clausula 6.22 acima, sera a data em que
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se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cléusula:cﬁ.QJ.Q . ‘;,i
abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das —  cee-,
Debéntures. R . ‘.

. ° :"3'.
6.22.2 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencipiegtd :"w:
Antecipado, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) dias uteis confados You

.

da data em que for constatada a ocorréncia do referido Evento de Vencimento ~ +<2*°
Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, comvocar e
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a efetiva decla&‘ée;ﬁtd et
do vencimento antecipado das Debéntures (nos casos que ndo sejam de

Evento de Vencimento Antecipado automatico) ou, no caso de Evento de
Vencimento Antecipado automatico, a eventual sustagdo dos seus efeitos. O

Agente Fiduciario devera notificar a Emissora da convocagdo da Assembleia

Geral de Debenturistas no minimo 1 (um) dia 1til antes da data de sua
realizacéo.

6.22.3 Apos a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.22.2 acima, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das
Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneragdo, bem como de outros
encargos devidos até a data do efetivo pagamento. Na hipotese de Evento de
Vencimento Antecipado automatico, seus efeitos poderdo ser sustados
somente mediante decisdo de Debenturistas representando 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

6.22.4 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagfo
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), ¢
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias corridos contados da
comunicag¢do por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 8 Emissora, sob
pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios (exceto no caso do evento previsto na Clausula 6.22, inciso I, caso
em que os Encargos Moratérios serdo devidos desde a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo). Caso o pagamento referido nesta Clausula
6.22.4 seja realizado por meio da CETIP, a CETIP deverd ser comunicada
com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia.

6.22.5 As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.22.4 acima
serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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6.22.6 Evento de Pagamento Antecipado Obrigatorio. Caso ocorra uma M\idan'g:a

de Controle, incluindo, mas néo se limitando a, situagdes resultantes de oferta
publica de quaisquer Direitos de Participagdo Emissora ou Dlreltos: «de
Participagdo Afiliada (conforme abaixo definidos) no mercado local e/,qu
internacional de valores mobiliarios, de operagdes de venda, fusdo, cisio ou
incorporagdo, a Emissora devera, mediante deliberagdo dos Debenturistas
titulares de, no minimo, mais de 50% (cinquenta por cento) das DebeI;‘uma'S'
em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, amortizar
totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 15 (qumze) diag
contados da data da ocorréncia da Mudanga de Controle ou, caso a Mudanga
de Controle ocorra com menos de 15 (quinze) dias de antecedéncia da Data
de Vencimento, na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures,
acrescido (ii) da Remuneragdo relativa ao periodo até a data da efetiva
amortizagio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a
ltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, acrescido (iii)
da Remunera¢do que seria devida pela Emissora caso tal pagamento
antecipado ndo ocorresse, conforme estimado pelo Agente Fiducidrio, entre a
data do pagamento antecipado ¢ a Data de Vencimento, trazidos a valor
presente na data do pagamento antecipado tendo por base as taxas médias
referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI Extragrupo) negociadas no
ambito da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias € Futuros
para prazos equivalentes aos prazos de cada Data de Pagamento (sendo certo
que para os valores que ocorram em datas em que ndo haja vencimento de DI
correspondente, o referido desdgio sera calculado a partir da interpolagdo de
taxas DI futuras), conforme célculo efetuado pelo Agente Fiduciario.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, os seguintes termos terdo os
seguintes significados:

"Direitos de Participagdo" significa (a) a¢des ordinarias, preferenciais, quotas,
units, ou qualquer outro valor mobilidrio ou direito de participagdo societaria
("Direitos de Participag¢do Presente") e (b) quaisquer direitos conversiveis ou
permutaveis em qualquer Direito de Participagdo Presente ou que, pelo seu
exercicio, possam implicar na aquisi¢do ou subscri¢do de qualquer Direito de
Participagdo Presente;

"Direitos de Participagdo Afiliada" significa Direitos de Participagdo de
emissdo de uma Afiliada ou relativos a Direitos de Participacdo de emisséo de
uma Afiliada, conforme o caso; €

"Direitos de Participagio Emissora" significa Direitos de Participagdo de
emissdo da Emissora ou relativos a Direitos de Participa¢do de emissdo da
Emissora, conforme o caso.
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6.23

6.24

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissde que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de "Avisq:30s
Debenturistas" nos jornais normalmente utilizados pela Emissora para efetuar
as publica¢des ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdes. ‘e’ o

Comunicagdes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser,
sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes’ nos*
termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

L. para a Emissora e para os Fiadores:

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A.

Rua Francisco Dalnegro, n° 3400, Bairro Coldnia Rio Grande
83025-410 Curitiba, PR

At.: Sr. Rafael Sottili

Telefone: (41) 2102-0389

Correio Eletronico: rafael.sottili@montana.ind.br

II.  para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Gustavo Dezouzart
Telefone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br /
gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

III.  para o Agente Escriturador: |

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
04538-132 Sdo Paulo, SP

At.: Claudia Vasconcelos
Telefone: +55(11) 5029-1910
Fac-simile: +55(11) 5029-1920

Correio Eletrénico;:  claudia.vasconcelos@itau-unibanco.com.br
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IV. para o Banco Mandatério: terets

ITAU UNIBANCO S.A. .
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setub&!
S&o Paulo, SP Wt
At.: Geréncia de Trustee et
Telefone: +55 (11) 5029-1910 o e,
Fac-simile: +55 (11) 5029-1535
Correio Eletronico: trustee.operacional@itau-unibanco.com.br &, *

V. paraa CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
01452-001 S&o Paulo, SP

At. Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

6.24.1 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas

entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento"
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima.
As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apos o
envio da mensagem.

6.24.2 A mudanga de qualquer dos erideregos acima devera ser comunicada a outra

Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados
da sua ocorréncia.

6.24.3 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula

6.25

6.22.2 acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancario no local da sede da
Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos.
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7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES Sesoss

7.1 A Emissora ¢ os Fiadores, conforme aplicavel, estdo adicionalmente

obrigados a:

L Fornecer ao Agente Fiduciario: .

(a)

(b)

(c)

(d)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do térmigo de
cada exercicio social, copia dos demonstrativos finaneéiros
consolidados anuais completos da Emissora, acompanhad'g)'s-gi:e-
parecer de qualquer dos Auditores Independentes,
demonstrativos estes que serdo preparados de acordo com a
regulamentagdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil ("Demonstra¢cdes Anuais"). Para os fins desta
Escritura de Emissdo, "Auditores Independentes" significa
KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, Ernst & Young Terco Auditores Independentes
S/S ou BDO RCS Auditores Independentes, esta ultima
exclusivamente para os anos fiscais de 2011, 2012 ou
anteriores;

juntamente com as Demonstragdes Anuais, declaracdo do
Diretor Financeiro ou Diretor Presidente da Emissora atestando
o cumprimento ou ndo das obrigagdes da Emissora descritas
nesta Escritura de Emissdo, especialmente com relagdo aos
fndices Financeiros ¢ detalhando, em caso negativo, o motivo
do descumprimento;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos
o término de cada trimestre, excetuado o trimestre encerrado em
31 de dezembro, codpia dos demonstrativos financeiros
consolidados trimestrais completos da  Emissora,
acompanhados, a partir do primeiro trimestre de 2012
(inclusive), de relatério de revisdo limitada de qualquer dos
Auditores  Independentes, devendo o0s demonstrativos
financeiros aqui referidos ser preparados de acordo com a
regulamentagdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil ("Demonstragdes Trimestrais");

juntamente com as Demonstragdes Trimestrais, declaragdo do
Diretor Financeiro ou Diretor Presidente da Emissora atestando
o cumprimento ou n3o das obrigagdes da Emissora descritas
nesta Escritura de Emissdo, especialmente os Indices
Financeiros, ¢ detalhando, em caso negativo, o motivo do
descumprimento;
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(e)
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(g

(h)

(i)

)

(k)

)
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juntamente com suas Demonstragdes Anuais ou Demonsfragdos
Trimestrais, conforme o caso, relatorio listando todos os
contratos de derivativos que a Emissora e suas Contro]gdas
tenham celebrado e estejam em vigor, incluindo seus principajs
termos ¢ condigdes; ‘et e
juntamente com suas Demonstragdes Anuais ou Demonstragdes
Trimestrais, conforme o caso, relatério demonstrando o calculo
dos Indices Financeiros compreendendo a meméria de caldiik g
as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
verificagdo de tal célculo;

qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive os
dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagéo do
relatdrio previsto na Clausula 8.13, inciso XIV abaixo, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, no prazo de 72
(setenta e duas) horas contadas do recebimento da respectiva
solicitacdo;

dentro de 3 (trés) dias tteis contados da data da publicagdo, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.23
acima;

"Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administragéo
que de alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, ou, se ali
ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias titeis contados da data
em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se néo
forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas, contadas da data do descumprimento,
sem prejuizo do disposto no inciso V abaixo;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condi¢des previstos mnesta Escritura de Emisséo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciério;

no prazo de 72 (setenta e duas) horas, contadas do recebimento
da citagio, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou
recuperagdo, conforme aplicavel, apresentado por terceiros
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II.

II1.

IV.

VL

VIIL

VIII.

IX.

contra si e/ou qualquer de suas respectivas Controlﬁ.der‘és,
Controladas e/ou coligadas;

(m) comunicagdo escrita sobre a ocorréncia de uma Mudéﬁqa
Adversa Relevante, no prazo de até 48 (quarenta e oito) hrorgss
contado da data em que tomar conhecimento de cada eventd ou
situagdo; € . o

(n)  anualmente, Laudo de Avalia¢do atualizado do Imovel Allenado
Fiduciariamente, de forma satisfatoria ao Agente Fiducidrie; Tes

submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados da
Emissora a exame por qualquer dos Auditores Independentes;

estruturar ¢ manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
6rgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
institui¢do financeira autorizada para prestar esse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio
ndo o faga;

informar ao Agente Fiduciario imediatamente a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que ndo seja de
hedge;

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer deliberagdo ou
inten¢do de deliberagido dos acionistas da Emissora e/ou dos Fiadores
relativa a pagamentos, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme
aplicavel, de dividendos (inclusive, mas ndo se limitando a, dividendos
sobre agdes preferenciais ¢ o dividendo minimo obrigatério), juros
sobre capital proprio, resgate de agdes ou qualquer outro pagamento
aos acionistas ou socios, conforme o caso ("Pagamentos aos
Acionistas"), sendo certo que referida notificagdo deverd ser feita com
pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
qualquer Pagamento aos Acionistas;

29

L4

v
~eroe
eV

& )
eoev?

'YL

3
) ?
ceveow
¢ o °
@ L]
(XX X34
¢ <

YR A4
(] «

XXX X

IXIXL A4
* *

@e 06



XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIIL

o :
Y L]
oo oo

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alﬁeraqao
substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emigspra
e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, que (i) impossibilitg:' QU
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora e/ou* pelod
Fiadores, conforme aplicavel, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faca com quenas
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emlssena ao,
Agente Fiduciario ndo mais reflitam a real condigio financeita da
Emissora;

manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢
com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigac¢tes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos ¢ ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual
realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario, o Agente
Fiduciario e sistema de negociagdo no mercado secundario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduci4rio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de 10 (dez) dias contados
da entrega dos documentos comprobatdrios;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
¢ desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes ¢ garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; ¢

ndo obstante o disposto em cada Contrato de Garantia, enviar ao
Agente Fiduciario, nos prazos indicados abaixo, uma via original do
respectivo Contrato de Garantia devidamente registrado nos
competentes cartorios de Registro de Titulos € Documentos ou
Registro Geral de Iméveis, conforme o caso:
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7.2

7.3

7.4

(i) com relagdo ao Contrato de Cessdo de Direitos, no prazosde’2d
(vinte) dias contados da assinatura do Contrato de Cessdo de
Direitos; o5

(ii) com relagdo ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des,nd
prazo de 20 (vinte) dias contados da assinatura do Contrato de

Alienacédo Fiduciaria de Ag¢oes; tecsse

(iii) com rela¢do ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imévé.l‘,-x.li)-
prazo de 30 (trinta) dias contados da assinatura do Contrato de
Alienagédo Fiduciaria de Imével; e

(iv) com relagdo ao Contrato de Cessdo de CDBs, no prazo de 20
(vinte) dias contados da assinatura do Contrato de Cessdo de
CDB:s.

As despesas a que se refere o inciso XV da Clausula 7.1 acima
compreenderdo, entre outras, as seguintes:

L publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagfo aplicavel;

II. emissdo de certiddes;

III.  despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias ¢
alimentagdo, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario; e

IV. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, apos
solicitagdo reiteradamente ndo atendida & Emissora.

O crédito do Agente Fiduciério, por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do inciso XV da Clausula 7.1 acima, sera acrescido a
divida da Emissora € gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo
a estas na ordem de pagamento.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
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7.5

despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia eme acoes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remunera¢do do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecért tm
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superiopeash@
(dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia’‘dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. o« o

Sem prejuizo das demais obrigagdes expressamente prev1stas. e

regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obrrga—%‘e
a, nos termos da Instrugio CVM 476:

L. preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por A¢des € com as regras emitidas pela CVM,;

II. submeter suas demonstragdes financeiras a qualquer um dos Auditores
Independentes;

IlI.  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores € enviar
CETIP suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer de qualquer dos Auditores Independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social;

IV. manter os documentos mencionados no inciso III acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V.  observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358"), no que se refere a
dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

VI.  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer "Fato Relevante", conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente 3 institui¢do intermediaria lider responsavel pela Oferta
Restrita; e

VIL. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade
de Agente Fiduciario, e que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e os Fiadores, declarando
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8.2

que:

II.

II1.

IV.

VL

VIL

VIIL.

IX.

XI.

XII.

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforyhg o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instruggo
CVM n°28, de 23denovembrode 1983, conforme altesdda
("Instru¢do CVM 28"), ¢ demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragfio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo queshhe *“
conferida; e o

aceita a fun¢do que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribui¢cGes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM,;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢do CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos ¢
condigdes; '

verificou, na Data de Emissdo das Debéntures, a regularidade da
constitui¢do da Fianga e das Garantias e observard a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo € a
cumprir suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9
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Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia,
liquidag@o, dissolugdo ou extin¢do, ou qualquer outro caso de vacéncia na
fungdo de agente fiduciario da Emissdo, serd realizada, dentro do ptizo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a deterpyirgdrs
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fidudirio
da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciérioe a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mnfi;ﬁz):
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.’-N&
hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 5 (cinco) dias uteis antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo
implicard em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior & ora avengada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, devera
este comunicar imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do, que devera ser providenciada pela Emissora com
a maior brevidade possivel.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscricio e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissfo, que deverd ser registrado na Junta
Comercial.

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula
6.23 acima.
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O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo,
inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigh¢ses
contempladas na presente Escritura de Emiss@o sejam cumpridas. o 22

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM. Seceee

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos d.,a‘
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducirio:

L recebera uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas trimestrais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo a
primeira devida no 5° dia util ap6s a data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo e as demais a cada trimestre
subsequente a data de pagamento da primeira parcela;

(b) a remuneragdo sera devida mesmo apdés o vencimento das
Debéntures caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobran¢a de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores ¢ desde que tal pagamento ndo incorra em
duplicidade com a parcela anual mencionada;

(¢) as parcelas referidas acima serfio atualizadas pela variagdo
acumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die;

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragdo, os débitos em atraso ficarfo
sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa de
2% (dois por cento);

(e) os seguintes impostos € os eventualmente vigentes a época do
pagamento serdo acrescidos a remuneragdo devida ao Agente
Fiduciario: (i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
(ISS), (ii) Programa de Integragdo Social (PIS), (iii) Contribui¢do
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), (iv)
Imposto de Renda - Fonte (IRRF), e (v) Contribui¢do Social
Sobre o Lucro Liquido — Fonte (CSLL);

() no caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
ou de reestruturagdo das condi¢cdes das Debéntures apds a
emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
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€9)

(h)

(1)

dedicado tais fatos, bem como a (i) execugdo das Garantiag; (ii)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou ‘com
Debenturistas; e (iii) implementag@o das consequentes deéisge.k
tomadas em tais eventos, a ser pago 5 (cinco) dias apds
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatdrio.de
horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagéo das Debépgures
os eventos relacionados a alteragdo (1) das Garantias, (2) ﬁrézoé
de pagamento, e (3) condi¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das
Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das Debéntures;

no caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo,
bem como nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario,
ser4d cobrado, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracGes/servigos;

as remunerag¢des ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessarias ao exercicio de nossa fungo,
durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, apds prévia aprovagdo. Nado estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas Garantias ¢ assessoria legal
ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das
Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
bem como indenizag¢des, decorrentes de a¢des intentadas contra o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da
sua atuagdo em defesa dos Debenturistas, serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas e ressarcidos pela Emissora. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

no caso de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
todas as despesas que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem
os gastos com honoréarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as
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II.

III.

despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo® ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez), ,&ioa.s
corridos; €

. o

(j) aremuneragio do Agente Fiduciario de que trata a Clausuld ¥.17,
inciso I, alinea (a) acima, podera ser (a) debitada da Cofta ds
Livre Movimentagdo, pelo que a Emissora devera, na préseﬁ{e
data, entregar ao Banco Credit Suisse autorizag@o para débito, na
forma do Anexo IV a presente Escritura de Emisséo,
devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora; e
posteriormente, em caso de insuficiéncia, (b) suportada pelos
Debenturistas, assim como as despesas reembolséaveis, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos Debenturistas para
cobertura de risco de sucumbéncia.

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos € interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive as despesas
pagaveis pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia, no
prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos
comprobatorios;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se referem o inciso II acima e o item XV da Cldusula
7.1 acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos e,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporg¢do de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de a¢Ges contra ele propostas no exercicio de
sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remunerag¢io; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por
lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgdo superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual
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recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
. . . ‘ . . ~ *
impedidos de ratear despesas relativas a sua participacéo. .

8.13 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e ttesth
Escritura de Emisséo, constituem deveres ¢ atribui¢cdes do Agente Fiducjariq:

L.

IL

1.

IV.

VL

VIL

VIIL.

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregandq, no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia que todo homem alive.¢
probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, conforme ja verificado em declaragédo prestada acima;

promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na Junta Comercial, hipotese em
que a Emissora deverda fornecer as informagdes ¢ documentos
necessarios a referida inscri¢ao;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constituicdo das Garantias, mediante
verificagdo do registro dos Contratos de Garantia nos competentes
cartorios de registro de titulos ¢ documentos das Comarcas do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
Curitiba, Estado do Parana, e Sdo José dos Pinhais, Estado do Parana,
no competente cartorio de registro geral de iméveis da Comarca em
que se localiza o Imdvel Alienado Fiduciariamente, conforme indicada
no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imdvel, e do registro da
alienagio fiduciaria nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Ag¢des no Livro de Registro de Agdes da Emissora; (ii) a validade ¢
exequibilidade dos Contratos de Garantia; e (iii) o valor dos bens
dados em garantia, observando a manuten¢do de sua suficiéncia e
exequibilidade, na forma ¢ de acordo com os limites previstos nos
Contratos de Garantia;
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.
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intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de. sua
. ~ . ~ [} X
deterioracdo ou depreciagéo; .

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fu.ﬁc;(”;eé,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da quenda
Publica, Cartérios de Protesto, Justica do Trabalho, das Vafds *da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da s.ede
da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na
Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de
imprensa previstos na Clausula 6.23 acima;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes” divillgadas pela Emissora ou pelos
Fiadores, conforme aplicavel, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora ou
pelos Fiadores, conforme aplicavel;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ou dos Fiadores ocorridas no
periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos da
Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

()  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;
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XVL

XVIL
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(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
-2~
(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emlsﬁora.e
pelos Fiadores, conforme informagdes publicas disponivels /ot
obtidas junto aos administradores da Emissora ¢ dos Flado_res,.

_or000

(i)  declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias

das Debéntures; ¢ IR

(3

(j)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i)  nasede da Emissora;
(i) nasede do Agente Fiduciario;
(ii) naCVM;e

(iv) na sede da institui¢do intermediaria responsavel pela Oferta
Restrita;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgéos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢do nos locais
indicados no XV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informag¢des junto & Emissora, ao
Agente Escriturador, ao Banco Mandatério e 8 CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Agente Escriturador, o Banco
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer
momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;

XVIIL fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de

XIX.

Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo
fazer; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito
de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd
ser enviada 8 CVM e a CETIP.
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8.14 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciaﬁS"én

extrajudiciais contra a Emissora ¢ os Fiadores para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos,

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora: . soe
[} [ ]
(X .

L. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu

principal e acessorios, observadas as condi¢des da presente Escyjura
de Emissdo; *

II. executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

III.  requerer a faléncia da Emissora e/ou dos Fiadores;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que O0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

8.14.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo

9.2

9.3

9.3.1

das medidas contempladas nos incisos I, II, IIT e IV acima se, convocada
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese prevista no inciso V
o Agente Fiduciario se eximird da responsabilidade de que trata a Clausula
8.14 acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagéo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢les a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem
a tenha convocado, na forma da Clausula 9.2 acima, respectivamente, ao
Agente Fiduciario, a Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.
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9.5.1

952

9.6

9.7
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A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convopbbtHo,
com a presen¢a de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero.

Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um vosd .r;eié
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas delibera¢des, ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escritura de FEmissdo, serfio tomadas,pdt
Debenturistas representando, no minimo, mais de 75% (setenta e cincd, poy
cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constitui¢ad *de’
mandatarios, Debenturistas ou ndo.

Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na
Remuneragdo (com excecdo da deliberagdo de que trata a Clausula 6.15.4
acima), (iii) no quorum de deliberacio das Assembleias Gerais de
Debenturistas e¢ (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo, no caso
de Evento de Vencimento cuja ndo declaragdo dependa da aprovagdo dos
titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo.

A renincia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.22.3 acima, devera ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo.

Para os efeitos desta Escritura de Emissfo, serdo consideradas como
Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do nimero de
tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria ou que sejam
pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas
Controladas, coligadas ou pessoas Controladas por qualquer de seus
controladores, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes de até terceiro grau ("Debéntures em Circulagdo").

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e os Fiadores (conforme o caso) neste ato declaram que, na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo:
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II.

II.

IV.

VL

VIL

. , . A e . . e, ~
a Emissora ¢ sociedade anénima devidamente organizada, cons{ittitla
e existente de acordo com as leis brasileiras;

L]
tém capacidade juridica e estio devidamente autorizados a celebrar
esta Escritura de Emisso e os Contratos de Garantia ¢ a cumprir-fodas
as obriga¢des aqui e ali previstas, inclusive, no caso dos Fiadores, a
Fianga, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legags. B
estatutarios necessarios para tanto;

)
e & ¢

as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
e dos Contratos de Garantia t€ém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo ¢ os Contratos de Garantia e as obrigagdes
aqui e ali previstas, inclusive, no caso dos Fiadores, a Fianga,
constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora e dos
Fiadores (conforme o caso), exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia, o
cumprimento de suas obriga¢des aqui e ali previstas, a emissdo das
Debéntures e a realizagio da Oferta Restrita ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento relevante para os
negdcios da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicdvel, nem
resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou documentos; (ii) criagdo
de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou dos
Fiadores, exceto pelas Garantias; ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora e/ou os Fiadores ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou
os Fiadores ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tém, assim como suas Controladas, todas as autorizagdes e licengas
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto
aquelas cuja ndo obtengdo ndo possa causar uma Mudanga Adversa
Relevante;

a Emissora ndo possui participagdo societdria direta ou indireta em
qualquer sociedade, exceto pelas sociedades indicadas abaixo, ndo
havendo qualquer outra pessoa com direitos de sécio ou qualquer
participagdo ou forma de associa¢@o ou joint venture (inclusive sob a
forma de sociedade em conta de participagdo) em, com ou relacionada
a Emissora:
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IX.

(a) Lamont Indistria de Méquinas Agricolas Ltda., da qual.a

Emissora € titular e beneficiaria de 50% (cinquenta por cento) das
quotas e direitos de participagdo;

(b) AGRES Sistema Eletr6nico Ltda., da qual a Emissora ¢ tityfar, g
beneficiaria de 51% (cinquenta ¢ um por cento) das qubta$ €
direitos de participagdo; €

(¢) Montana Argentina SRL, da qual a Emissora ¢ tittlar o
beneficidria de 100% (cem por cento) das quotas e direito® de

participagéo.

os Fiadores ndo possuem participagdo societaria direta ou indireta em
qualquer sociedade, exceto pela Emissora e pelas sociedades indicadas
abaixo, ndo havendo qualquer outra pessoa com direitos de sécio ou
qualquer participagdo ou forma de associagdo ou joint venture
(inclusive sob a forma de sociedade em conta de participa¢@o) em, com
ou relacionada aos Fiadores:

(a) Verona Industria de Plasticos Ltda., da qual Lexys e Salma sdo
titulares e beneficiarias de, respectivamente, 60% (sessenta por
cento) ¢ 15% (quinze por cento) das quotas e direitos de
participagdo;

(b) Sauber Participagdes S.A., da qual Lexys ¢ titular ¢ beneficiaria
de 36% (trinta e seis por cento) das quotas e direitos de
participagdo; €

(c) Lexys Energia Ltda., da qual Lexys ¢ titular e beneficidria de
95% (noventa e cinco por cento) das quotas e direitos de
participagéo;

exceto com relagio a processos judiciais ndo provisionados, a
Emissora ¢ suas Controladas ndo possuem quaisquer passivos que ja
tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias
decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam refletidos nas
respectivas demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas;

as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas com
revisdo limitada pela BDO RCS Auditores Independentes relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008, 2009,
2010 e 2011 representam corretamente a posi¢do financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaborados em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos € contingéncias da
Emissora de forma consolidada;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

XVIIL

as informagdes fornecidas pela Emissora e pelos Fiadores & aos
Investidores Qualificados no contexto da Oferta Restrita  sdo
verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo ,aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisio fundamentddd a
respeito da Oferta Restrita; o ot

o L4
ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento € que possa resultar em altémg:éo
substancial de sua situagdo econdmico-financeira ou juridioes em
prejuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures;  *

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental em
curso ou, do seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar
Mudanga Adversa Relevante na Emissora e/ou nos Fiadores, em suas
condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades, ou que possa
afetar a capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores de cumprir suas
obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ nos Contratos de
Garantia;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a
forma de célculo da remuneragdo das Debéntures, inclusive nas
hipéteses de vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de
Emissdo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ a
instituigdo intermedidria lider responsavel pela Oferta Restrita, em
observéncia ao principio da boa-fé;

estdo familiarizados com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, estdo familiarizados com seus propdsitos € objetivos e
aprovaram sua emissao;

sdo pessoas sofisticadas e t€m o conhecimento e a experiéncia em
assuntos financeiros e de negocios, inclusive no que diz respeito a
operagdes da mesma natureza que as Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos ¢ a adequagdo das Debéntures;
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11.
11.1

12.
12.1

XIX. a Emissora decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, € esta
contando exclusivamente com a consultoria ¢ recomendagéo & ‘seus
proprios assessores para definir o tratamento financeiro, lggal,
regulatorio, tributario e contabil pertinentes as Debéntures, ¢ n¥d' se
baseou em qualquer opinido do Agente Fiduciario e/ou de qualqne
pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio, para definir 0
tratamento contdbil, fiscal, legal e regulatdrio aplicavel as Debéntures

ou para avaliar a adequagdo das Debéntures a seus propdsitos; *
[ ]

XX. as informagdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadore$ s20
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures;

XXI. nenhuma Mudanga Adversa Relevante ocorreu desde 31 de dezembro
de 2011;

XXII. ndo prestaram declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiducidrio ou qualquer empresa integrante do grupo econdémico do
Agente Fiduciario, e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas,
de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam
causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado.

RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II do Codigo de Processo
Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo sujeitas & execugdo especifica, de
acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.
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13.
13.1

14.

14.1

14.2

14.3

15.
15.1

ALTERACOES « o

Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente sera
valida quando celebrada por escrito e assinada por todas as Partes.

DiSPOSICOES GERAIS

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des’e
obriga¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as part.es, em
boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

O Agente Fiducidrio nfo sera obrigado a efetuar qualquer verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societirias ¢ em atos da administragdo da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiduciério por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas € pelo Agente
Fiducidrio em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas nesta Emissdo.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € seus sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor € forma, juntamente
com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S4o Paulo, 25 de abril de 2012

(As assinaturas seguem nas 5 (cinco) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA *BA

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A., CELEBRADA EM 25 DE ABRIL DE 2012 —
PAGINA DE ASSINATURAS 1/4.

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A.

Nome: G, il Berzro T. 2o Cope Nome: |
Cargo: PresiDe~ 7= Cargo: DIRETUFRA -
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES Suv'lhiz's,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA “Da

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A., CELEBRADA EM 25 DE ABRIL DE 2Q 12 —
PAGINA DE ASSINATURAS 2/4.

LEXYS DO BRASIL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA

N\O\\Q D ZO’Y! o Luxk
Nome¥ ' Nome:
Cargo: Cargo:

.

3 A

GILBERTO JUNQUEIRA ZANCOPE CHRISTINE DITCHFIELD

S =

SALMA HADAD DE SOUZA

ORLANDO RODRIGUES DE SOUZA
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIX *DA

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A., CELEBRADA EM 25 DE ABRIL DE 2012 —
PAGINA DE ASSINATURAS 3/4. :

s s

1 AR 10

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIA

Nome:
Cargo:

e e

HENRIOUE BRETAS DE NORONHA JUNIOR GUST"VOD%OUZART TEIXEIRA PINTO
PROCURADOR OCURADOR
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA DA

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A., CELEBRADA EM 25 DE ABRIL DE 2012 -  °. .°
PAGINA DE ASSINATURAS 4/4. oee

Testemunhas: coses

e

Nome: Rara€cs cormics
Id.: %6: 8.268.447- ©

i ’ B
JUNTA COMERCIAL DO PARANA
CERT|F|C0 OREGISTROEM: 31/05/2012
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ANEXO] e
MODELO DE INSTRUCAO DE TRANSFERENCIA .
Sdo Paulo, 30 de abril de 2012 A
AO ..‘ (X ] :.
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. ste e

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12° a 14° andares, parte
Sao Paulo, SP

At.: Nilto Calixto

Autorizacio de Transferéncia

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, com Garantia Real ¢
Fidejussoria, da Montana Inddstria de Maquinas S.A." (a "Escritura de Emiss8o"),
que estabelece os termos e condigdes da primeira emissdo de debéntures
("Debéntures") para distribuigdo publica, com esforgos restritos, da Montana

Indastria de MAaquinas S.A. ("Emissora"), no valor total de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

Nos termos da Clausula 6.18 da Escritura de Emissdo, vimos por meio
desta autorizar desde ja o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. a
transferir da conta corrente n° 57882, de nossa titularidade, mantida junto ao Banco
de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., agéncia n° 0001, um montante
equivalente a R$[*] ([] reais) (liquido de tributos ¢ demais encargos aplicaveis),
para a conta corrente n° 12746-9, de nossa titularidade, mantida junto ao Banco
Bradesco S.A., agéncia n® 3645-5.

Declaramos, ainda, para todos os fins que ndo ocorreu ou persiste
qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou evento que, mediante notificagdo ou
decurso de tempo, possa se tornar um Evento de Vencimento Antecipado.

Termos iniciados em letras mailsculas utilizados na presente
solicitacdo tém o mesmo significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.
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Sendo o que tinhamos para 0 momento, subscrevemo-nos. ;:: .:.:
Cordialmente, .
MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A. .
Nome: Nome: E'..:.
Cargo: Cargo:
De acordo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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DiVIDAS BANCARIAS QUE PODERAO SER LIQUIDADAS ANTECIPADAMENTE COM OS ‘e 5"

RECURSOS DA EMISSAO et sevsey
o oo K b
.oo. : ":"i
[ X ]
Modalidade Cédigo Inicio Vencimento Credor E' . lfwfg(l::fiéi}: :.
CONTA GARANTIDA 01-Ago-11 16-Jul-12 ABC L 200.000;0% *° .
CONTA GARANTIDA 06-Jan-11 16-Jul-12 ABC *  <1°000.006,00° *
Cédula de Crédito Bancario 1955712-4 23-Fev-12 22-Jun-12 ABC 2.258.105,10
Adiantamento de Contrato de Cimbio 1524311-9 07-Jul-11 02-Mai-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-10 07-Jul-11 01-Jun-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-11 07-Jul-11 02-Jul-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-12 07-Jul-11 31-Jul-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-13 07-Jul-11 30-Ago-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-14 07-Jul-11 01-Out-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cimbio 1524311-15 07-Jul-11 29-Out-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-16 07-Jul-11 28-Nov-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-17 07-Jul-11 28-Dez-12 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-18 07-Jul-11 28-Jan-13 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-19 07-Jul-11 26-Fev-13 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-20 07-Jul-11 28-Mar-13 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-21 07-Jul-11 29-Abr-13 ABC 31.818,18
Adiantamento de Contrato de Cambio 1524311-22 07-Jul-11 27-Mai-13 ABC 31.818,18
Cédula de Crédito Bancario 1302911 01-Jan-12 30-Jun-12 ABC 195.521,59
CONTA GARANTIDA C/C 01302811 16-Mar-12 16-Jul-12 ABC 562.222,41
CONTA GARANTIDA C/C 1524111 07-Jun-11 16-Jul-13 ABC 600.552,36
Cédula de Crédito Bancario 1111/11-13 21-Mar-11 30-Abr-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancério 1111/11 - 14 21-Mar-11 28-Mai-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 - 15 21-Mar-11 28-Jun-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 - 16 21-Mar-11 30-Jul-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancério 1111/11 - 17 21-Mar-11 28-Ago-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 - 18 21-Mar-11 28-Set-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancério 1111/11-19 21-Mar-11 29-Out-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 - 20 21-Mar-11 28-Nov-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 - 21 21-Mar-11 28-Dez-12 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 -22 21-Mar-11 28-Jan-13 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancario 1111/11 -23 21-Mar-11 28-Fev-13 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancério 1111/11 -24 21-Mar-11 28-Mar-13 BPN 86.956,52
Cédula de Crédito Bancério 67303/10-17 10-Dez-10 10-Mai-12 Daycoval 48.047,57
Cédula de Crédito Bancario 67303/10-18 10-Dez-10 11-Jun-12 Daycoval 47.108,02
Cédula de Crédito Bancario 68994/11-7 11-Out-11 11-Mai-12 Daycoval 51.127,91
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-8 11-Out-11 11-Jun-12 Daycoval 50.005,36
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-9 11-Out-11 11-Jul-12 Daycoval 48.942,49
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-10 11-Out-11 13-Ago-12 Daycoval 47.799,42
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-11 11-Out-11 11-Set-12 Daycoval 46.816,96
Cédula de Crédito Bancéario 68994/11-12 11-Out-11 11-Out-12 Daycoval 45.821,86
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-13 11-Out-11 12-Nov-12 Daycoval 44.783,73
Cédula de Crédito Bancario 68994/11-14 11-Out-11 11-Dez-12 Daycoval 43.863,26
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-15 11-Out-11 11-Jan-13 Daycoval 42.900,20
Cédula de Crédito Bancario 68994/11-16 11-Out-11 13-Fev-13 Daycoval 41.898,25
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Cédula de Crédito Bancario 68994/11- i el saner
Cédula de Crédito Bancério 68933;} HZ 1183:} i 11111,\\4;'; > Daycoval " *%41.125,34 ..
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-19 11-Out-11 13-M r'-13 Dayooval $e2+240.22240 o~
C(?dula de Créd%to Bancario 68994/11-20 11-Out-11 1 1-.J u?:- 1 ; Daycova 39311, 1& .
Cédula de Crédito Bancério 689941121  11-Out-11  11-Jul-13 payeova gy 300 -
Cédula de Crédito Bancério 68994/11-22 Houll  12-Agorl3 Daycoval 37.6844754 33
Cédula de Creédito Bancrio 69901123 T1Oowll  11Set13 Dayoowal + 143683097 " *
Cédula de Crédito Bancario 68994/11-24 11-Out-11 11 Oe . Daycoval e 36 04883,7°°
Cédula de Crédito Bancério Meslls  15Desll  15Ag Dayeoval 35.281.92 °°
Cédula de Crédito Bancario 0378511-4/PR-4 29-Abr-11 27- Ago-12 Fl‘bra $o0ok039. 528, .
Cédula de Crédito Bancério 0604611-4/PR-3 29-Jun-11 28-Mbr‘-12 F¥bra : 1,009.707, gT -
Cédula de Crédito Bancério PUOILATRS  0Swll  Oldni2 Fibra 3% 11008162, 330
Cédula de Crédito Bancirio ol 13wl 21-Mail> Fibra % 10074611
Cc?dula de Crédito Bancario 9701282-3/8 18-Out-11 20-11;1.- 12 ﬁercant?l 63.000,00
C?dula de Crédito Bancario 9701282-3/9 18-Out-11 23-Jul-12 Mercanql 63.000,00
Ce:dula de Crédito Bancario 9701282-3/10 18-Out-11 20-Ago-12 Mercant{l 63.000,00
Cel:dula de Crédito Bancario 9701282-3/11 18-Out-11 24-S§t-12 Mercant!l 63.000,00
Ce:,dula de Crédito Bancario 9701282-3/12 18-Out-11 22-Out-12 Mercant?] 63.000,00
Ce’dula de Crédito Bancario 9701282-3/13 18-Out-11 21-Nov-12 Mercant%l 64.000,00
Ce’dula de Crédito Bancario 9701282-3/14 18-Out-11 19-Dez-12 Mercant%l 64.000,00
Ce,dula de Crédito Bancério 9701282-3/15 18-Out-11 21-Jan-13 Mercang] 64.000,00
Cefdula de Crédito Bancério 9701282-3/16 18-Out-11 20-Fev-13 Mercant{l 64.000,00
Ce,dula de Crédito Bancério 9701282-3/17 18-Out-11 20-Mar-13 Mercantfl 64.000,00
Ce?dula de Crédito Bancario 9701282-3/18 18-Out-11 22-Abr-13 Mercant!l 64.000,00
Ce’dula de Crédito Bancario 9701282-3/19 18-Out-11 20-Mai-13 Mercangl 64.000,00
Ce,:dula de Crédito Bancério 9701282-3/20 18-Out-11 19-Jun-13 Mercanq] 64.000,00
Ce,:dula de Crédito Bancario 9701282-3/21 18-Out-11 22-Jul-13 Mercanql 64.000,00
Cédula de Crédito Bancario 9701282-3/22 18-Out-11 21-Ago-13 Mercantf] 64.000,00
Ct?dula de Crédito Bancério 9701282-3/23 18-Out-11 23-S§t-1 3 Mercantgl 64.000,00
Cédula de Crdito Bancério 9701282-3/24  18-Out-11  21-Out-13 Mercam?l 64.000,00
Ce,:dula de Crédito Bancario 9867928-7/05 07-Dez-11 09-Mai-12 Mercant{l 63.035,86
Ce,dula de Crédito Bancario 9867928-7/06 07-Dez-11 12-Jun-12 Mercantfl 67.000,00
Cc?dula de Crédito Bancério 9867928-7/07 07-Dez-11 09-Jul-12 Mercant!] 67.000,00
Ce:dula de Crédito Bancario 9867928-7/08 07-Dez-11 08-Ago-12 Mercant{l 67.000,00
Ce:dula de Crédito Bancario 9867928-7/09 07-Dez-11 1 1-S§t-12 Mercant}l 67.000,00
ch,dula de Crédito Bancério 9867928-7/10 07-Dez-11 09-Out-12 Mercantfl 67.000,00
Ce,dula de Crédito Bancério 9867928-7/11 07-Dez-11 12-Nov-12 Mercantfl 67:000,00
Cédula de Crédito Bancério 9867928-7/12  07-Dez-11  10-Dez-12 crean 67.909.00
Limite de Crédito z Mercantil 73.282,39
Cédula de Crédito Bancério 54523/9-10 20-Jul-1l 20-Mai-12 Mercantil 800.306,75
Cédula de Crédito Bancario 54540/9-9 08-Ago-11 08 Mai. 12 Paulista 110.000,00
Cédula de Crédito Bancério 4540910 03Agoll  08Jun12 Pauista 166.666,67
Cédula de Crédito Bancério 4340911 08Agoll  O8Jul-12 o 166.666.67
Cédula de Crédito Bancério 4540912 ObAgoll  O8-Agol2 Pauista 166.666,67
Cédula de Crédito Bancério 54682/1-2 DTl 29Abnl2 Paulista 166.666,67
Cédula de Crédito Bancério S6213  29Fev-12  29Mai12 Pautista 83.333,33
Cédula de Crédito Bancério 54682/1-4 OFerlz  20Jumiz Paulista 8333333
Cédula de Crédito Bancario 54682/1-5 29-Fev-12 29- Jurll-l 2 Paulfsta 83.333,33
Cédula de Crédito Bancério 54682/1-6 29-Fev-12 29_;§u ) 12 Paul?sta 83.333,33
Cédula de Crédito Bancario 54682/1-7 29-Fev-12 29-Sg? -12 Paul¥sta 83.333,33
Cédula de Crédito Bancario 54682/1-8 29-Fev-12 29-Oet- 12 Paul!sta 83.333,33
Cédula de Crédito Bancério SRS 29Fen  29Nowl2 pautsta 83.333.33
ge::gu}a ge grédito Bancario 54682/1-10 29-Fev-12 29-D2;: 12 };:3::::: gg;gg’gg
édula de Crédi i 333,
rédito Bancario 54682/1-11 29-Fev-12 29-Jan-13 Paulista 83.333,33
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Cédula de Crédito a Exportagdo
Cédula de Crédito a Exportagéo
Cédula de Crédito a Exportagdo
Cédula de Crédito a Exportagéo
Cédula de Crédito a Exportagéo
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario

54682/1-12
54702/9 - 1
54702/9 - 2
54702/9 - 3
54702/9 - 4
54702/9 - 5
54702/9 - 6
54702/9 -7
54702/9 - 8
54702/9 -9
54702/9 - 10
54702/9 - 11
54702/9 - 12
41001887-3
41001887-4
41001887-5
41001887-6
41001887-7
41001887-8
5175896-6
5175896-7
5175896-8
5175896-9
5175896-10
5175896-11
5175896-12
10106/11-11
10106/11-12
10106/11-13
10106/11-14
10106/11-15
10106/11-16
10106/11-17
10106/11-18
10106/11-19
10106/11-20
10106/11-21
10106/11-22
10106/11-23
10106/11-24
6122011-3
6122011-4
6122011-5
6122011-6
6122011-7
6122011-8
6122011-9
6122011-10
6122011-11
6122011-12
06122011-3
06122011-4
06122011-5
06122011-6

29-Fev-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
26-Mar-12
11-Nov-10
11-Nov-10
11-Nov-10
11-Nov-10
11-Nov-10
11-Nov-10
09-Nov-11
09-Nov-11
09-Nov-11
09-Nov-11
09-Nov-11
09-Nov-11
09-Nov-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
07-Jun-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
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28-Fev-13
26-Abr-12
26-Mai-12
26-Jun-12
26-Jul-12
26-Ago-12
26-Set-12
26-Out-12
26-Nov-12
26-Dez-12
26-Jan-13
26-Fev-13
26-Mar-13
07-Mai-12
30-Out-12
29-Abr-13
28-Out-13
28-Abr-14
20-Out-14
09-Mai-12
09-Jun-12
09-Jul-12
09-Ago-12
09-Out-12
09-Nov-12
09-Dez-12
07-Mai-12
08-Jun-12
10-Jul-12
07-Ago-12
10-Set-12
08-Out-12
07-Nov-12
07-Dez-12
07-Jan-13
07-Fev-13
07-Mar-13
08-Abr-13
07-Mai-13
07-Jun-13
28-Abr-12
28-Mai-12
28-Jun-12
28-Jul-12
28-Ago-12
28-Set-12
28-Out-12
28-Nov-12
28-Dez-12
28-Jan-13
28-Abr-12
28-Mai-12
28-Jun-12
28-Jul-12

'....: .oow)o
Paulista e 83.333,33 00
Paulista $°°°°%3.33333 0
Paulista 83.333,.33°°,
Paulista s 8333333 °
Paulista ¢ 83.33337:°%
Paulista ,* $°$3.33333 °
Paulista  °* 83.3337%°7>
Paulista 83.333,33 ..
Paulista ees 83333335, "
Palista | 83333334000
biiva I
aulista 333,

Paulista 83.333,33
Bradesco 1.555.663,40
Bradesco 1.250.000,00
Bradesco 1.250.000,00
Bradesco 1.250.000,00
Bradesco 1.250.000,00
Bradesco 1.250.000,00
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Bradesco 166.666,67
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33
Intercap 83.333,33

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 17.600,00

NB Fomento 44.000,00

NB Fomento 44.000,00

NB Fomento 44.000,00

NB Fomento 44.000,00



Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério
Cédula de Crédito Bancéario
Cédula de Crédito Bancario
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confiss3o Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida
Confissdo Divida

Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)
Cheques (Bradesco)

Limite de Crédito

Limite de Crédito
Antecipagio

Mutuo

Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancario
Cédula de Crédito Bancério

06122011-7
06122011-8
06122011-9
06122011-10
06122011-11
06122011-12
08122011
16
5668/11 - 12
5689/11 - 12
1568/1-3
1568/1 -4
1568/1 -5
1568/1 - 6
1568/1 -7
1568/1 - 8
1568/1-9
1568/1 - 10
1568/1 - 11
1568/1-12

13255-1
13263-2
13228-4
13266-7
13229-2
13256-0
13271-3
13230-6
13257-8
13272-1
13275-6
13276-4

13212
290212
210087812
5040/2
5040/3
5040/4
5040/5
5040/6
5040/7

06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
06-Dez-11
08-Dez-11
06-Dez-11
05-Mai-11
10-Mai-11
18-Fev-12
19-Fev-12
20-Fev-12
21-Fev-12
22-Fev-12
23-Fev-12
24-Fev-12
25-Fev-12
26-Fev-12
27-Fev-12
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09
29-Jan-09

29-Jan-09

29-Jan-09
29-Jan-09

15-Fev-12
29-Fev-12
26-Jan-12
20-Set-11
20-Set-11
20-Set-11
20-Set-11
20-Set-11
20-Set-11
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28-Ago-12
28-Set-12
28-Out-12
28-Nov-12
28-Dez-12
28-Jan-13
30-Abr-12
30-Abr-12
07-Mai-12
09-Mai-12
16-Mai-12
18-Jun-12
16-Jul-12
16-Ago-12
17-Set-12
16-Out-12
16-Nov-12
17-Dez-12
16-Jan-13
18-Fev-13
20-Mai-12
20-Jun-12
20-Jul-12
20-Ago-12
20-Set-12
20-Out-12
20-Nov-12
20-Dez-12
20-Jan-13
20-Fev-13
20-Mar-13
24-Abr-12
25-Abr-12
26-Abr-12
02-Mai-12
03-Mai-12
08-Mai-12
09-Mai-12
10-Mai-12
15-Mai-12
16-Mai-12
17-Mai-12
24-Mai-12

30-Mai-12
30-Mai-12
24-Jul-12
20-Mai-12
20-Jun-12
20-Jul-12
20-Ago-12
20-Set-12
20-Out-12
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NB Fomento, « 44.000,6@ c 0 5
NB Fomento3®®** %44.000,80 o«
NB Fomento 44.000,60-<,
NB Fomento W 44.000,00 °*
NB Fomento ¢  44.000800°2°5

NB Fomento ,* $°$4.00000 ~
NB Fomento **  £60.00064°*%

NB FOMENTO

325.000,00 °°

Parana Banco e e e e ¢31 .482,:9c§§: :'

L ]
Parana Banco

[ )
Parana Banco .

Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Parana Banco
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank
Trendbank

NA Fomento
Taipa
AGROTAP
FRESNOMAQ
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander

43.705,73 4 oec

’ * 0:100975.001C L] e

100.148,48
99.452,48
98.687,56
97.904,13
97.199,52
96.451,93
95.710,08
94.997,60
94.220,04
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
12.931,45
100.000,00
100.000,00

100.000,00

100.000,00

100.000,00

100.000,00
100.000,00
100.000,00

100.000,00

100.000,00
100.000,00

100.000,00

500.000,00

1.000.000,00

700.000,00

499.000,00
54.098,07
54.098,07
54.098,07
54.098,07
54.098,07
54.098,07
54.098,07
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Cédula de Crédito Bancario 5040/8 20-Set-11 20-Nov-12 Santander ,. ’ . 54.098,0% ¢ we
Cédula de Crédito Bancario 5040/9 20-Set-11 20-Dez-12 Santander 3°°*%4.098,07 <
Cédula de Crédito Bancério 5040/10 20-Set-11 20-Jan-13 Santander 54.098,67~ -,
Cédula de Crédito Bancario 5040/11 20-Set-11 20-Fev-13 Santander 54.098:(77 *
Cédula de Crédito Bancério 5040/12 20-Set-11  20-Mar-13 Santander '8 54.098077°%
Cédula de Crédito Bancario 5040/13 20-Set-11 20-Abr-13 Santander _* $°34.098,07 ~
Cédula de Crédito Bancario 5040/14 20-Set-11 20-Mai-13 Santander °°* $%4.098;07. -
Cédula de Crédito Bancario 5040/15 20-Set-11 20-Jun-13 Santander 54.098,07 ~ -
Cédula de Crédito Bancario 5040/16 20-Set-11 20-Jul-13 Santander o vee54.098,07° ¢
Cédula de Crédito Bancério 5040/17 20-Set-11 20-Ago-13 Santander °  54.098,07. ...
Cédula de Crédito Bancario 5040/18 20-Set-11 20-Set-13 Santander s ® .5‘4.098,’9"!:‘ : o’
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 34 11-Mai-09 29-Abr-12 Banrisul ' ’84.725,4\7
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 35 11-Mai-09 29-Mai-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 36 11-Mai-09 29-Jun-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 37 11-Mai-09 29-Jul-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 38 11-Mai-09 29-Ago-12 Banrisul 84.725,47

~ Cédula de Crédito Bancério 483188 - 39 11-Mai-09 29-Set-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 40 11-Mai-09 29-Out-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 41 11-Mai-09 29-Nov-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 42 11-Mai-09 29-Dez-12 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancéario 483188 - 43 11-Mai-09 29-Jan-13 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 44 11-Mai-09 28-Fev-13 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 45 11-Mai-09 29-Mar-13 Banrisul 84.725,47
Cédula de Crédito Bancario 483188 - 46 11-Mai-09 29-Abr-13 Banrisul 84.725,47
TOTAL 35.163.649,85
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ANEX0 III
MODELO DE INSTRUCAO DE AQUISICAO DOS CDBS .
Sdo Paulo, 30 de abril de 2012 W0 %
AO / :. (X X X J
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e e

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12° a 14° andares, parte
Sdo Paulo, SP

At.: Nilto Calixto

Autorizacdo para Aquisicdo de CDBs

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia a Escritura Particular da Primeira Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, com Garantia Real e
Fidejusséria, da Montana Inddstria de Maquinas S.A." (a "Escritura de Emiss&o"),
que estabelece os termos e condigdes da primeira emissdo de debéntures para
distribui¢do publica, com esforgos restritos, da Montana Indistria de Méaquinas S.A.,
no valor total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Nos termos da Clausula 6.18 da Escritura de Emissédo, vimos por meio
desta autorizar, desde ji, o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. a
realizar, nesta data, aplicagdo no montante total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), com os recursos depositados na conta corrente n° 57882, de nossa
titularidade, mantida junto ao Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.,

agéncia n° 0001, em certificados de depdsito bancario - com as seguintes
caracteristicas:

# Emitente Data de Emisséo Data de Vencimento Jures Valor de Emissdo

1 HSBC Bank Brasil S.A. — 30.4.2012 30.4.2017 100% do CDI R$5.000.000,00
Banco Multiplo

2 Banco de Investimentos Credit 3042012 3042017 100% do CDI R$15.000.000,00

Suisse (Brasil) S.A.

3 Banco de Investimentos Credit 30.4.2012 30.4.2017 100% do CDI R$10.000.000,00
Suisse (Brasil) S.A.
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Declaramos, ainda, para todos os fins que ndo ocorreu ou persiste
. . . . ssssoe
qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou evento que, mediante notificagdo ou
decurso de tempo, possa se tornar um Evento de Vencimento Antecipado.

Termos iniciados em letras maildsculas utilizados na presei
« . ~ A . . . , . . ~ L4
solicitagdo tém o mesmo significado a eles atribuido na Escritura de Emiss&o.

° .
XXX RN
Sendo o que tinhamos para 0 momento, subscrevemo-nos.

Cordialmente,

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:

Nome:
Cargo:

Cargo:
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ANEXO IV
MODELO DE AUTORIZACAO DE TRANSFERENCIA .
S4o Paulo, 25 de abril de 2012 L
AO :. [ X R 2 J
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e e

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 12° a 14° andares, parte
S3do Paulo, SP

At.: Nilto Calixto

Autorizacdo de Débito

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia a Escritura Particular da Primeira Emissdo Pablica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Real e
Fidejusséria, da Montana Indistria de Maquinas S.A." (a "Escritura de Emiss&o"),
que estabelece os termos e condigdes da primeira emissdo de debéntures
("Debéntures") para distribuigdo piblica, com esforgos restritos, da Montana

Inddstria de Mdaquinas S.A. ("Emissora"), no valor total de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

Nos termos da Clausula 8.12, item I, alinea (j), da Escritura de
Emissdo, vimos por meio desta autorizar desde ja o Banco de Investimentos Credit
Suisse (Brasil) S.A. a debitar, trimestralmente, da conta corrente n° 57884, de nossa
titularidade, mantida junto ao Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.,
agéncia n° 0001, um montante de R$9.000,00 (nove mil reais), com atualizagbes e
impostos previstos na Escritura de Emisséo, relativo 4 remuneragdo trimestral
devida a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Agente
Fiduciério") nos termos da Escritura de Emisséo.

Termos iniciados em letras mailsculas utilizados na presente
solicitagdio tém o mesmo significado a eles atribuido na Escritura de Emiss@o.

Sendo o que tinhamos para o momento, subscrevemo-nos.
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Cordialmente, . cnbas
I J.\‘.‘_
. .

MONTANA INDUSTRIA DE MAQUINAS S.A. . ST
o¢.4 \‘...':
e soo Ve
°,.. . ceee e

V“‘

Nome: Nome: e cane.
PY XX R A . b
CargO: Cargo: * Y. )
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