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PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
06 de Setembro de 2012

Pagina 1 de 50



iNDICE

CLAUSULA I AUTORIZACAO

CLAUSULA TI REQUISITOS

CLAUSULA NI CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

CLAUSULA IV CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CLAUSULA V ABDITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

CLAUSULA VI RESGATE ANTECIPABO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE

PARCIAL FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

16

16

CLAUSULA VII VENCIMENTO ANTECIPADO

18

CLAUSULA VIII OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

23

CLAUSULA IX AGENTE FIDUCIARIO

3

CLAUSULA X ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

39

CLAUSULA XI DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

40

45

CLAUSULA XII DISPOSICOES GERAIS

Pagina 2 dc 50



INSTRUMENTO PARTICULAR DE _ESCRITURA" DA I° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO

Pelo presente instrumento particular:

MAIS PROXIMA COMERCIAL E DISTRIBUIDORA S.A., sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta perante 4 CVM ~ Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estade Sic Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes, n°
1553, 6° andar, conjunto 61, Alto de Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 11.692.628/0001-11, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™); e

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a
forma de socicdade anénima de capital fechado, com sede na Avenida das Américas, n® 4.200,
bloco 04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, representando a
comunhio de titulares das debéntures objeto da presente Emissdio (“Debenturistas™), neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora e 0 Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” ¢,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Lscritura da 1° Emissfio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Real, em 3 (trés) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Companhia (“Escritura™), mediante as clausulas ¢ condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
1.1. De acordo com o Estatuto Social da Companhia atualmente em vigor, a mesma tem
como objeto social: a representagiio comercial e a distribui¢io multicanal (ou seja,

nos segmentos denominados de “B2B — Business to Business” ¢ “B2C — Business to
Consumer”) de produtos eletrocletrénicos, cama, mesa e banho, materiais de
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construgdo, bicicletas, mdveis ¢ outros, bem como prestar servigos ou participar em
sociedades que atyam em tais segmentos: - .

AUTORIZACAO DA EMISSORA

2.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral
Extraordinarta da Companhia em reunido realizada em 03 de setembro de 2012
(“AGE"), na gual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emiss3o, bem como de seus
termos ¢ condi¢des; (b) a aprovacdo do penhor de estoque de bens diversos no
montante equivalente a até 50% (cinqiienta por cento) do saldo devedor, nos terrmos
do Instrumento Particular de Constitnigdo de Penhor de Bens ¢ Outras Avengas, a ser
celebrado enire a Companhia e o Agente Fiduciario; (c) a aprovagio da cessio
fiduciaria de recebiveis diversos no montante equivalente a, no minimo, 50%
(cinglienta por cento) do saldo devedor, nos termos do “Instrumento Particular de
Cessfio Fiducidria de Recebivets ¢ Outras Avengas”, a ser celebrado ¢nire a
Companhia e o Agente Fiducidrio; e (b) 2 autorizagfo 4 Diretoria da Companhia para
praticar todos os atos necessirios & efetivagio das deliberagdes consubstanciadas na
AGE; tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ges™).

REQUISITOS
3.1. A Emissiio serd feita com observancia aos seguintes requisitos:

3.1.1. Arquivamento e publica¢éo dos atos societdrios. A ata da AGE Emissora sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”} ¢ no Diaric Comércio
Industria & Servicos;

3.1.2. Registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo registradas para
(a) distribuigdo no mercado primdrio por meio do SDT - Modulo de
Distribuicio, administrado € operacionalizado pela CETIPS.A. — Balcio
Organizado de Ativos ¢ Derivativos (“SDT” e “CETIP”, respectivamente),
sendo a distribui¢fo liquidada através da CETIP, e (b) negociagio no mercado
secunddrio por meio do SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND™), sendo
as negociagdes liquidadas na CETIP;

3.1.3. Registro da Escritura de Emissdo e de seus aditivos: A presente Escritura de
Emissfio, assim como seus eventuais aditivos, devera ser registrada na JUCESP,
nos termos do artigo 62 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, (“Lei das Sociedades por Acdes”);

3.1.4. Comunicagdo ¢ CVM. O encerramento da Oferta deverd ser comunicado a
CVM, na forma do artigo 8° da Instrugio CVM 476, da Instrucdo CVM n® 134,
de 1° de novembro de 1990, conforme alterada {“Instruc¢io CYVM 134™), da Lei
n° 6,385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada e da Lei das Sociedades
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potr Aches, e demais disposicdes legais € regulamentares pertinentes, em até 5
(cinco) dias contados da data de enperramentn da-Ofsrta; '

3.1.5. Registro dos Contratos de Garantia. O Instrumento Particular de Constituigio
de Penhor de Bens e Qutras Avencas e Instrumento Parttcular de Cessio
Fiduciaria de Recebiveis e Outras Avengas deverio ser registrados
respectivamente no (i) cartério de Registro de Imdveis da localizagdo dos bens e
no cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de domicilio da Emissora.

3.1.6. Registro na CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta
phiblica com esforgos restritos de colocagio; ¢

3.1.7. Registro na Associa¢do Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA™). A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na
ANBIMA, nos termos do Paragrafo 1° do artigo 25 do Codigeo ANBIMA de
Regulagio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios (“Cédigo de Regula¢io ANBIMA™).

3.1.8. Nio obstante o descrito na Cldausula 3.1.2acima, as Debéntures somente
poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
depotis de decorridos 90 (noventa) dias da data de sua subscri¢io ou aquisi¢do
pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da Instrucio
CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas
obrigagles previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio
das Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes legals e regulamentares
aplicaveis,

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1. Numero da Emissio
4.1.1. A Emissfio objeto da presente Escritura constitui a 1° emissfo publica de
debéntures da Companhia.
4.2, Valor Total da Emissfo

4.2.1. O valor total da Emisséo é de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na
Data de Emissdo.

4.3, Séries

4.3 F. Niimero de Séries. Emissfo sera realizada em 3 (trés) séries, com
subordinagdio integral da 2° série face as demais.
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43.2. Valor das séries. Cada sétie terd o valor de até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) .- S

4.3.3. Svbordinacdo. A 2" série sera integralmente subordinada as demais séries.
4.4. Destinacdo dos Recursos

4.4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizac8o das Debéntures
serfio utilizados para financiamento de capital de giro ¢ alongamento do passivo.

4.5, Colocacgio e Procedimento de Distribuoicio

4.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuiciio publica, com esforgos restritos de
colocagfio, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo da totalidade das Debéntures, com a intermediagdo da Indusval
S.A. CTVM do Brasil (“Coordenador Lider”) e de outras instituigdes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobilidrios que
eventualmente venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora, para participar da distribuicio publica, com esfor¢os
restritos de colocacdo das Debéntures, nos termos da Instrugio CVM 476, nos
termos do “Contrato de Coordenaciio, Colocagdo e Distribui¢dio Publica, com
Esforgos Restritos, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagio, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real,
em 3 (trés) Séries, da 1* Emissdo Publica da Companhia, a ser celebrado entre a
Companhia € o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigdo™).

4.5.2. O plano de distribuigfio seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o Coordenador
Lider ¢ as demais institui¢des intermediarias que eventualmente venham a
participar da distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagfio das
Debéntures, poderdo acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscri¢do ou aguisicdo por, no maximo, 20
(vinte} Investidores Qualificados.

4.5.3. Nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serfio
considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo
109 da Instrugdo da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrugio CVM 409}, observado que: (a) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificades; ¢ (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no inciso IV do artigo 109 da Instrugdio CVM 409 obrigatoriamente subscreverio
¢ integralizarfo, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (wn milhio de rcais).
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4.5.4. As Partes comprometem-se a nfio realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimwents abertos ae -pibdlico, ea com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagfio, somo a imprensa, o rédio, a televisio e
péaginag abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugiio CVM 476.

4.5.5. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subseqiiente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

4.5.6. Nip existirfio reservas antecipadas, nem fixac3o de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizard o plano de distribuiciio nos termos da Instrucio
CVM 476, tendo como plblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado
ainda o disposto no artigo 4° da Instrugiio CVM 476,

4.5.7. Nfio serd concedido gualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.5.8. Nio havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

459, No ato de subscricio e integralizacfio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragfo atestando, dentre outras coisas, estar ciente de
que: {1) a Oferta nfo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo
sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentaciio aplicavel.

4.6. Banco Mandatario

4.6.1. O banco mandatirio da Emissio serd o Itai Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, na Praga
Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”, cuja definigdo inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o0 Banco Mandatério na prestagio dos servigos
relativos as Debéntures).

4.7. Instituicio Escrituradora.

4,7.1. A instituicio Escrituradora sera a Itai Corretora de Valores S.A., institnigio
financeira com sedc na Cidade de S#io Paulo, Estado de 830 Paulo, na Avenida
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5.

Engenheiro Armando de Arruda Pe-reira,vr-x" 707, 10 © andar, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n° 61.194.353/0001-53 (“Instisuigdo Escrinsracora™).-- - -

4.7.2. A Institui¢do Escrituradora setd responsdvel por efetuar a escrituragdo das

Debéntures.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1. Data de Emissiio: Para todos os fins de direito e efeitos, as emissGes das séries

das Debéntures ocorrerio em 06 de Setembro de 2012 para a 1* série; 08 de
Outubro de 2012 para a 2° série ¢ 08 de Novembro de 2012 para a 3* série.
(individualmente, “Data de Emisséo™).

5.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversivels em

agdes de emissdo da Companhia.

5.1.3. Espécie As Debéntures de todas as séries serfio da espécie com garantia real.

5.1.4. Garantias: As Debéntures terfio garantia de (i} Cessfo Fiduciaria de Direitos

Creditorios em montante minimo de 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor,
formalizada através e nas condigSes descritas no Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e Outras Avencas € (ii) Penhor de bens em
montante equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor
formalizado através do Instrumento Particular de Constitui¢io de Penhor de Bens
e Outras Avengas, sendo que a soma das garantias (i) ¢ (ii) supracitadas devera
corresponder a todo momento a no minimo 100% (cem por cento) do saldo
devedor das Debéntures.

5.1.5. Forma e Comprovacio de Titularidade: as Debéntures serio simples, nio

conversiveis em agdes, emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio
de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pela
institui¢do escrituradora; adicionalmente, serd expedido pela CETIP, extrato em
nome do debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.1.6. Praze e Data de Vencimento: As Debéntures da 1%, 27 e 3% séries vencerdo em

06 de Setembro de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipodteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado descritos nessa Escritura. Por
ocasido da Data de Vencimento, a Emissora s¢ obriga a proceder ao resgate das
Debéntures em Circulago com o seu conseqiente cancelamento, mediante o
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pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos
Juros Remumeratdrios, calculados vro rata temporis, desde a Dara de Pagamento
dos Juros Remuneratorios imediafamente anterior até a Data de Vencimento, sem
prejuizo da clausula 8.

5.1.7. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominaf unitario de cada Debénture serd de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal
Unitdrio™), observado o disposto no item 4.5.3 acima.

5.1.8. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 30 (trinta) Debéntures. Sendo
certo que cada série corresponderd a até 10 (dez) Debéntures.

5.2. Remuneracio

5.2.1. Atualizagio Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente.

5.2.2. Jures Remuneratdrios: as Debéntures farfio jus ao pagamento de juros
remuneratorios, correspondentes a vatiagdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias didrias dos CDI (“Certificados de Deposito interbancirio™) de
um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos ¢ cingiienta ¢ dois) dias uteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pédgina na Intemet
(http://www cetip.com.br), acrescida de um spread anual de 5,0% (cinco inteiros
por cento), base 252 (duzentos ¢ c¢inglienta e dois) dias uteis calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rafa femporis por dias uteis decorridos a partir da
data de emisséo de cada série até a data de seu efetivo pagamento, ou, se for o
caso, na data da liquidacfio antecipada resultante de um Evento de Vencimento
Antecipado ou Resgate Antecipado, conforme definido nesta Escritura.

5.2.3. Observada a periodicidade prevista na Cldusula 5.4 abaixo, os Juros
Remuneratérios serfio pagos em cada Data de Pagamento dos Juros
Renmuneratorios (ou na data da liquidac8o antecipada das Debéntures resultante
do resgate antecipado facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula 7 desta
Escritura, ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
8 desta Escritura, conforme aplicével).

5.24. Se, na data de vencumento de quaisquer obrigagles pecunidrias da Emissora
decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgacio das taxas médias diarias dos
CD), sera aplicada na apuracio dos Juros Remuneratdrios as ultimas taxas
médias didrias dos CDI utilizadas, no sendo devidas quaisquer compensacgdes
enfre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgaglo posterior das taxas
médias didrias dos CDI que seria aplicavel. Se a nfio divulgacio das taxas médias
diarias dos CDI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja
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extinto, ou haja a impossibilidade Iegal de aplicagdo das taxas médias didrias dos
CDI a quaisquer obrigagdes peéuniarus da Emﬁssma decorﬁeﬁtes desta Escritura,
aplicar-se-2 o disposto nas Clausslas 5.2.5, 5.2.6 € 5.2.7 abaixo. - -

5.2.5. No caso de extin¢do, anséncia de apuragio e/ou divulgacfo por mais de 10
(dez} dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacio,
ou impossibilidade legal de aplicagfio as Debéntures, ou determinag¢fio judicial,
aplicar-se-4 no tugar das taxas médias diarias dos CDI, automaticamente, a taxa
substituta que verntha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagies
similares. Caso ndo haja uma taxa substituta para as taxas meédias didrias dos
CDl, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Clausula 11 desta Escritura e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes), para a deliberagéio, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratorios
que serdo aplicados, observado o disposto na Clausula 5.2.6 abaixo.

5.2.6. Caso nfio haja acordo sobre o novo pardmetro a ser ufilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratdrios entre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures néo
subordinadas em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a-totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacfo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio
(ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel) acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdio {ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicdvel). Nesta alternativa,
para calculo dos Juros Remuneratorios com relagio as Debéntures a serem
resgatadas, serd utilizado para a apuragdo dos Juros Remuneratdrios o valor das
ultimas taxas meédias diarias dos CDI utilizadas, observadas ainda as demais
disposigdes previstas na Clausula 5.2.1 e seguintes desta Escritura para fins de
calculo dos Juros Remuneratorios.

5.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso as taxas médias didrias dos CDI venham a
ser divulgadas antes da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, esta nfo serd mais realizada e as taxas médias didrias dos CDI
entdo divulgadas, a partiv da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o
céalculo dos Juros Remuneratorios.

5.2.8. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

5.2.9. Para fins da presente Escritura, a expressio “Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures remanescente apds cada Data
de Amortizagdo ou pagamento de juros.
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5.2.10.Céleulo da Remuneragdo. A :Eaa?:tlgl}neragﬁb:sé;ifﬁ calcuiada dz acordo com a
seguinte formula: L .oe .
J =VNe x (FatorJuros-1)

onde,

] = valor dos Juros Remuneratorios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com seis casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures
informado/calculado com seis casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com nove casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtorio das Taxas DIy, da data de inicio de capitaliza¢io, inclusive, até a
data de célculo, exclusive, calculado com oito casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

o

FatorDI = [t + (D1 )]

fu}
k=1
onde,
k = nfimero de ordens das Taxas DI, variando de um até np.

np; = niimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do “FatorDI”, sendo “np;”
m nimero inteiro; e

TDI = Taxa DIy, de ordem k, expressa ao dia, calculado com oito casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

H
(I, . B
| 100
onde,
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DIy = Taxa DI, de ordem k, cxpressaii_la forma percentual, divulgada pela CETIP,
vélida por um Dia Util (overnight), utilizada com duas casas decimais;:

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com nove casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

Dp

FatorSpread = (spread + 1)252

onde,
spread = 0,0500 (cinco centésimos); e

DP = nlimero de Dias Uteis entre a Dats de Emissdio de cada série ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 casas
decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1-+ TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
uitimo considerado;

{c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com oito casas decimais, com aredondamento;

(d) O fator resultante da expressiio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com
nove casas decimais, com arredondamento;

{(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas

decimais divulgado pelo drglo responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

H Para fins de cédlculo da Remuneragfio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagio” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo
de cada série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ov na data do
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagfio, e termina na data prevista do préximo pagamento
da Remuneracfo.
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5.3. Amortizacio do Valor Nominal Unitério

5.3.1. O Valor Nominal das Debénuires de cada série aerd amaoiiizaGo mensalmente,
ocorrendo a primeira amortizacdo de cada série em 06 de abril de 2013 e demais
conforme fluxo abaixo descrito:

L h" ‘ Percenmal Af ortizado do Valor Nomanal Unitdrio de Emisséo
" Datade Parcgia dénf = Sériet " 2 Da t: de&\

N Vit}lezg?étoﬁw Afortizéicao Data___&g}e Eniss&o é@mnﬁ% s,

o s 557 0610972012, 08/11/2012
06/04/2013 - 1% 3,33% 3,33%
06/05/2013 2° 3,33% 3,33%
06/06/2013 3a B 3,33% 3,33%
06/07/2013 4 3,33% 3,33%

| 06/08/2013 5@ 3,33% 333% |
06/09/2013 6° 3,33% 3,33%
06/10/2013 74 3,33% 3,33%

| 06/11/2013 8 3,33% 3,33%
06/12/2013 g» 3,33% 3,33%
06/01/2014 10° 3,33% 3,33%
06/02/2014 11° 3,33% 3,33%

[ 06/03/2014 12° 3,33% 3,33%
06/04/2014 13° 3,33% 3,33%
06/05/2014 142 3,33% 333% |
06/06/2014 152 3,33% 3.33%
06/07/2014 16° 3,33% 3,33%

| 06/08/2014 17° 3,33% 3,33%
06/09/2014 18° 3,33% 3,33%
06/10/2014 19* 3,33% 3,33%
06/11/2014 20¢ 3,33% 3,33%
06/12/2014 219 3,33% 3,33%
06/01/2015 222 3,33% 3,33%
06/02/2015 23° 333% 3,33%
06/03/2015 24° 3,33% 3.33%

| 06/04/2015 25¢ 3.33% 3,33%
06/05/2015 26° 3,33% 3,33%
06/06/2015 27° 3,33% 3,33%
06/07/2015 287 3,33% 3,33%
06/08/2015 292 3,33% 3,33%

| 06/09/2015 30° Saido Saldo

5.4, Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios

5.4.1. Os valores relativos aos Juros Remuneratérios de cada série deverdo ser pagos
mensalmente conforme a seguir: (i) Para a 1* série, como sendo as 6 (seis)

Pigina 13 de 50



primeiras parcelas devidas respectivamente em 06 de outubro de 2012, 06 de
novembro de 2012, 06 de dezembro de 291Z,06¢ de jareifo de 2013, 06 de
fevereiro de 2013 ¢ 06 de margd&e 2913 e agdemdis parcélas mzensais nas datas
da amortizagdo acima; (il} Para a 2* série, como sendo as 5 (cinco) primeiras
parcelas devidas respectivamente em 06 de novembro de 2012, 06 de dezembro
de 2012, 06 de janeiro de 2013, 06 de fevereiro de 2013 e 06 de margo de 2013 e
as demais parcelas mensais nas datas da amortizag¢do acima; ¢ Para a 3* série,
como sendo as 4 (quatro) primeiras parcelas devidas respectivamente em 06 de
dezembro de 2012, 06 de janeiro de 2013, 06 de fevereiro de 2013 e (06 de margo
de 2013 e as demais parcelas mensais nas datas da amortizagdo acima. O Gltimo
pagamento devido para todas as séries sera em 06 de Setembro de 2015 ou, se for
0 caso, na data da liquidacfo antecipada resultante de um Evento de Vencimento

Antecipado ou Resgate Antecipado, conforme definido nesta Escritura,
5.5. Local de Pagamento

5.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND;
e/ou (b) os procedimentos adotados pela Instituicdo Escrituradora, para as
Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de
Pagamento™).

5.6. Prorrogaciio dos Prazos

5.6.1. Caso uma determinada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios ou Data
de vencimento coincida com dia em que ndo exista expediente comercial ou
bancdrio no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes a0 pagamento de qualquer obrigagiio por quaisquer das Partes,
inclusive pelos titulares das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se¢ a data de cumprimento da obrigacdio coincidir com sabado, domingo ou
feriado nacional.

5.7. Encargos Moratérios

3.7.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do disposto na Clausula 8a seguir,
em caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida sob as
Debéntures, os débitos em atraso, devidamente atualizados, ficardo sujeitos,
independente de aviso, notificagiio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial a
aplicagdo dos Juros Remuneratorios aplicaveis as Debéntures, bem como por
Juros moratorios a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die
desde o inicio do inadimplemento, até que este seja purgado, e por multa
convencional e irredutivel de atraso nfo-compensatdria de 2% (dois por cento),
calculada sobre o valor em atraso. Adicionalmente, caso seja necessaria a
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_______

execucgéio judicial dos valores em atraso a Companhla deverd arcar com uma
multa de 2% (dois por cento) sobye o valor em atraso adtcmhaco dos encargos,
juros e multa, além das custas.e e dos honarérios- advocaticios. incorridos pelos
Debenturistas em relagio aos procedimentos extrajudiciais ¢ judiciais de
cobranca.

5.8. Decadéncia dos Dircitos a0s Acréscimos

5.8.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao
recebimento de Juros Remuneratdrios e/ou encargos moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.9. Preco de Subscrigido

5.9.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas, no mercado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos juros remuneratérios conforme clausula
5.2.2 para cada uma de suas séries (“Prego de Subscri¢io”).

5.10. Forma de Subscri¢dio e Integralizaciio

5.10.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primaério por
meio do (a) SDT — Mdédulo de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP. As Debéntures deverdo ser subscritas e
integralizadas & vista, no ato da subscri¢éo, em moeda corrente nacional, na Data
de integralizacio de cada série, de acordo com as normas de liquidagio
aplicaveis 8 CETIP (“Data de Subscrigéo e Integralizagdo™).

5.11. Repactuacio
5.11.1. N&o havera repactuacdo das Debéntures.
5.12. Publicidade

5.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal DOESP e no Didrio
Comercio Industria & Servigos, bem como na pigina da Emissora na rede
mundial de computadores — Internet (http://www.maisproxima.com.br) (“Avisos
aos Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em
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relagdo 4 publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a fespeito de qualquer publicaciv na data da sua
realizacdo. : i R )

5.13.  Liquidez e Estabiliza¢éo

5.13.1. Nio sera constituido fundo de manutenc¢io de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

5.14. Fundo de Amortizagio
5.14.1. Nio sera constituido fundo de amortiza¢do para a presente Emisséo.
5.15. Imunidade de Debenturistas

5.15.1.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este deverda encaminhar aoc Banco Mandatario e 4 Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relaciio 3 data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagfio, a Emissora fard as retencdes dos
tributos previstos na legislagfo tributdria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA
6.1. Celebragio de Aditamentos 2 Escritura e Arquivamento na JUCESP

6.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser celebrados pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados, em até 30 (trinta) dias, na
JUCESP.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE PARCIAL
FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a partir de 03 de margo de 2014 e tdo somente apds essa data, mediante aviso
a0s Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Agente Escriturador, ao Banco
Mandatdrio e 4 CETIP, com antecedéncia minima de 30 (trinta) Dias Uteis da
respectiva data do evento, promover o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em Circulacdo, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures,
sendo vedado o rcsgate antecipado parcial (“Resgate Antecipado™), mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido (i)
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da Remuneragfio, calculada pro rafa temporis desde a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior até- a datd do- efetivo pagamento do Resgate
Antecipado (“Valor do Resgate AniceipaGo™); ¢ (i) de prémio flar mcidente sobre o
Valor do Resgate Antecipado, correspondente conforme tabela abaixo:

Periodo de Antecipacéo
(apds data de emissio) Prémio sobre Saldo Devedor

Do 19° ao 24° Més 1,45%
Do 25° ao 30° Més 0,95%
Do 31° ao 36° Més 0,50%

7.1.1. Fica Estabelecido que: (i) para as Debéntures registradas no SND, o resgate
antecipado ocorrera conforme procedimentos adotados pela CETIP. Sendo o
pagamento para as Debéntures resgatadas feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND.

7.1.2. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (a)
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mencdo ao Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (c) quaisquer outras informag¢des necessarias a
operacionalizacfio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

7.1.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultative Total serfio
obrigatoriamente canceladas.

7.1.4. A data para realizagio de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total no
ambito desta Emissdo deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.2. Aquisicio Facultativa

7.2.1. Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restrigbes de negociagio e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
adquirir Debéntures em Circulagio, as quais poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora.

7.2.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 7.2.1 acima, se e guando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos Juros Remuneratorios das demais Debéntures em Circulagdo.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Sem prejuizo da clausula 5.7, as Debéntures ¢ todas as obrigagdes da Companhia
estabelecidas na Escritura de Emisséo serfio tidas como antecipadamente vencidas,
podendo ser imediatamente exigidas pelos debenturistas o pagamento pela
Companhia do valor equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada
debénture ndo paga, adicionada pelos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emisséo, independentemente de notificagfio extrajudicial ou
judicial, com a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (doravante
simplesmente denominados os “Eventos de Inadimplemento™):

i. Nio realizagdo de integralizacio de capital em montante minimo de R$
5.000.000,00 (cinco milh3es de reais) até 30 de Setembro de 2012.

ii. Inadimpléncia em relacio a qualquer obrigacio assumida junto dos
Debenturistas, seja nesta Debénture ou em outros a esta vinculados ou
derivados, ou em qualquer outro Contrato ou Cédula de Crédito firmado(a)
com o (Coordenador, em especial, pelo ndo pagamento no respectivo
vencimento, de qualquer prestagio devida;

fii. Provarem-se falsas ou revelarem-se incotretas ou enganosas quaisquer das
declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da Oferta € nos
demais documentos a serem firmados no dmbito da oferta (“Decamentos da
Oferta”), que afete de Forma Substancial Adversa, conforme definido na
Clausula 9.2.41abaixo, a Oferta;

iv. Ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; (¢) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora ¢ nio devidamente elidido por
esta no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacfo judicial do referido plano; cu (e)
ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de recuperagfio judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacio ou de
sua concessdo pelo juiz;

v. Autuagdes pelos orgios governamentais de cardter fiscal, ambiental, ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que possam afetar significativamente a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora e/ou de sua
controladora, suas controladas ou coligadas, se¢ houver;

vi. Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria prevista ou
decorrente desta Escritura de Emisséio ¢ dos demais Documentos da Oferta,
nio sanada no praze de 5 (cinco) dias dteis contados das respectivas datas de
vencimento;
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prevista ou decorrente desta Eséritura de Exnissio e dos demais Documentos
da Oferta (observadas as dispesi¢@es do item “vi” deste Cldusula 8.1), que (a)
ndo tenha sido sanada nos prazos de cura nelas estabelecidos; ou (b) nfo
havendo prazo de cura especifico, nfio seja devidamente sanada no prazo de
15 (quinze) dias uteis a partir do recebimento da notificagiio pelo Agente
Fiducidrio acerca de tal descumprimento;

viii. Ndo cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas nas Cldusulas
5.1.4da presente Escritura de Emissio em conformidade com os prazos ali
estabelecidos;

ix. Protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado devido e nfio pago ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se (8) no prazo legal, o
protesto tiver sido cancelado ou suspenso, (b) forem prestadas pela Emissora,
e aceitas pelo Poder Judicidrio, garantias em juizo ou (c) a Emissora consiga
validamente comprovar, de forma satisfatéria aos Debenturistas, que o
protesto foi feito por erro ou ma € de terceiros;

X. Inclusdo da Emissora em qualguer cadastro de proteciio ao crédito em valor
superior, em conjunto ou isoladamente, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), que ndo seja sanado ou declarado ilegitimo no prazo de até 15 (quinze)
dias nteis;

xi. Inadimplemento, observados os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora em
valor superior, em conjunto ou isoladamente, a RS 5.000.000,00 (cinco
milhes de reais), salvo se no prazo maximo de 15 (quinze) dias tteis da data
de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que tal vencimento
antecipado ou inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela
Emissora, ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado on
inadimpiemento por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

xii. Trénsito em julgado de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais,
para as quais a Emissora néo tenha feito provisfo para pagamento em valor
superior, em conjunto ou isoladamente, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais);

xiii. N3o renovagio, cancelamento, revogagdo, ou suspensio das AutorizagSes
Governamentais, conforme definido na Cldusula 12, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

xiv. Alteracdo do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, que resultem
na perda, pelas Acionistas Controladores, do Poder de Controle da Emissora,

sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada especialmenie para esse fim. Para fins desta
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clausula, "Acionistas Controladores” e "Poder de Controle" seguirio as
defini¢des constantes no Regulamento do Novo Mercadé da EM&FBovespa;

xv. Cisdo, fusdo ou incorporagfiolda- Emissora ou réalizagﬁo de qualquer forma de
reorganizagfio societdria da Emissora que implique na alteracfio do seu
controle, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim;

xvi. Alteragdo ou modificacdo substancial do objeto social da Emissora, que, a
critério dos Debenturistas, afete de forma negativa e material o risco de
crédito das Debéntures;

xvii. Se a garantia real prevista na Cliusula 5.1.4desta Escritura de Emissdo, a
critério do Agente Fiduciario, ndo for devidamente efetivada ou formalizada
ou tornar-se indbil, impropria ou insuficiente para assegurar a capacidade de
pagamento da Emissora;

xviil. Suspensfo, por iniciativa da Emissora, ou cancelamento da negociagdo ou do
registro de negociagio das Debéntures junto a CETIP;

xix. A Emissora nfio aplicar os recursos captados por meio da Oferta de acordo com
a Clausula 4.4acima;

xx. Ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

xxi, Reducdo de capital social da Emissora apés a Data de Emissdo das Debéntures,
sem que haja anuéncia prévia de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures nfio subordinadas em circulagio, em Assembleia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

xxii. Se por qualquer motivo, seja por forca legal ou ndo, a Emissora seja impedida
de realizar as atividades de seu objeto social.

xxiii. Resgate, reembolso ou amortizagdio de agdes, reducdo de capital (exceto para
absor¢iio de prejuizos), pagamento de dividendos, juros sebre capital préprio
ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista, pela
Emissora, durante toda a vigéncia das Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

xxiv. Ndo cumprir com as obriga¢des referidas neste inciso:

{(a) Pelo periodo da operagio, a Emissora deverd manter auditoria nas
demonstrages financeiras, sendo aceitaveis como auditores a PWC,
KPMG, Ernst&Young Terco, Detloite, Grant Thornton ou BDO.

(b) Os balancos auditados em 31 de dezembro devem ser apresentados até 30 de
abril do ano seguinte, enquanto que os balancetes de 30 de junho, ndo
auditados, devem ser apresentados até 15 de setembro do mesmo ano. Os
balancetes devem ser assinados pelos responsaveis téenicos, sendo esses: (i)
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um auditor independente contratado ou (i) um contador independente
contratado ou (iii) contado?- mterno, desde- que, reste_-ultimo caso, o
relatorio também seja assivaco pelo presidente da Emissora. Uma vez tendo
o responsavel técnico sido designado, havendo alteragfio deste, o Agente
Fiducidrio deve ser comunicado em até 02 (dois) dias uteis. (“Responsaveis
Técnicos™)

xxv. Nio observincia dos seguintes limites ¢ indices financeiros, calculados com
relagdo 4s demonstragdes financeiras da Emissora, a serem emitidas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e
verificados semestralmente no ultimo dia de cada semestre do ano civil a
partir do semestre encerrado em 30 de junho de 2013, inclusive, por todo o
periodo da Debénture (“indices Financeiros™):

(a)A razdo entre Divida Liquida e o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses néo
podera ser supetior a 2,0. Essa verificagdo tera inicio em 31 de dezembro de
2013, inclusive;

(b)A razio entre Divida Liquida e Patriménio Liquido, conforme abaixo:

1°. Essa verificacdo terd inicio em 30 de junho de 2013 (inclusive), na qual o
indice ndo podera ser superior a 3,0;

2°. Demais verificagdes, mensuradas a partir de 31 de dezembro de 2013
(inclusive), ndo poderfio ser superiores a 2,0;

(c) A razio entre EBITDA dos ultimos 12 meses e a despesa financeira liquida no
mesmo periodo, conforme abaixo:

1°, Essa verificagfo tera inicio em 30 de junho de 2013 (inclusive}, na qual
o indice ndo poderd ser inferior a 1,2;

2°. Verificagdes em 31 de dezembro de 2013 e 30 de junho de 2014 ndo
poderfio ser inferiores 2 2,0;

3° Demais verificagdes, mensuradas a partir de 31 de dezembro de 2014
(inclusive), ndo poderfo ser inferiores a 2,5.

xxvi. Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se:

(a) “EBITDA dos titimos 12 meses” o somatorio dos EBITDAs semestrais
dos tltimos 2 semestres encerrados na data de verificagdo;

Pagina 21 dc S0



T - - - [ - - -

(b) “EBITDA” o somatérig: do (i) lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos e tributos, (i) das despesas de -lepresiacdo e amortizacio e (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas -financeiras. ‘As receitas nio
recorrentes ndo poderdo compor o “EBITDA™;

(¢) “Divida Liquida” o somatério das dividas bancirias e similares,
deduzidos os saldos de caixa e aplicagdes financeiras;

(d) “Despesa financeira lquida” o somatdrio das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de
titulos, comissdes € despesas bancarias, tributos, contribui¢Ses e despesas de
qualquer natureza oriundos de operagdes financeiras, incluindo, mas nfo se
limitando, a IOF, descontado do somatdério de receitas de aplicagbes
financeiras:

{e) “Patrimdnio Liquido™ o patriménio liquido contdbil.

xxvii, Outras hipéteses eventualmente previstas em lei.

8.1.1. Todos os valores em moeda corrente nacional expressos nesta Clausula 8 serdo
atualizados anualmente de acordo com a variagio do Indice Geral de Pregos do
Mercado — 1GP-M, divulgado pela Fundagio Getdlio Vargas de Sdo Paulo
(“IGP-M”) para o respectivo periodo. No caso de extingdo ou de nfo publicacio
do IGP-M, serd adotado o indice que vier a substitui-lo.

8.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
devera informar o Agente Fiduciario da ocorréncia de tal evento no mesmo dia.
O descumprimento desse dever pela Emissora nfic impedird o0 Agente Fiducidrio
ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes nelas previstos neste Instrumento e no Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor e Outras Avengas e do Instrumento Particular de Contrato
de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios e Qutras Avencas, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado.

8.1.3. A Assembleia de Debenturistas deverd entdo deliberar sobre a eventual
declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, hipdtese na qual o Agente
Fiduciario comunicard imediatamente a Emissora da decisio tomada pelos
Debenturistas reunidos em assembleia em até 02 (dois) dias da data da ocorréncia
da Assembleia de Debenturistas.

8.1.4. Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures pele Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-s¢ a efetuar o pagamento do Valor Nominal

Pagina 22 de 50



g - - .,

Unitdrio nio amortizado das, Debéntures em circulagfo, acrescido da
Remuneraciio, calculada pro raia termypovis desde-a Pata de ®missdo ou da tltima
data de pagamento da Remuneragdo, sem prejuizo-da clausula-s.7, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, em até 3 (trés) dias 0teis contados da comunicagdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio 8 Emissora.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

9.1.1. Constituir as garantias de Penhor de Bens ¢ Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
conforme prazos e condighes determinadas no Instrumento Particular de
Constituigio de Penhor de Bens e Outras Avengas € no Instrumento de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas, assim como, fornecer todos
os dados ¢ documentos necessarios a perfetta formalizac8o dos Instrumentos,
inclusive e principalmente com relagdio ao registro nos respectivos cartorios de
Tegistro;

9.1.2. Manter vigenie até liquidagio total das obrigacOes descritas nessa Escritura,
contratos de prestagio de servigos logisticos firmados entre a Emissora e os
Operadores nos fermos descritos no Instrumento Particular de Contrato de
Constituigdo de Penhor e Outras Avengas.

9.2. Emissora esta adicionalmente obrigada a:

9.2.1. Protocolar a presente Escritura de Emissio na JUCESP, em até 5 (cinco) dias
contados da sua assinatura, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduciario, em
até 2 (dois) dias fteis contados do registro da Escritura de Emissfio na JUCESP,
copia de tal documento devidamente registrado,

9.22. Comunicar, em conjunto com ¢ Coordenador, o encerramento da Oferta a
CVM;

8.2.3. Solicitar, em conjunto com o Coordenador, o registro na CETIP da Oferta,
devidamente instruido com todos os documentos e formuldrios que se fizerem
necessirios,

9.2.4. Manter em vigéncia toda a estrutura de contratos € demais acordos existentes ¢
relevantes, os quais ddo 4 Emissora, ou qualquer uma de suas afiliadas, condi¢go
fundamental de funcionamento;
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9.2.5. Contratar, manter contratados, & remuncrar. os prestaderes de servigos,
incluindo o Banco Mandatério, 2" Fnc1'tu1gaj Escr‘*m'adora a CETIP, ¢ Agente
Fiduciario e os assessores juridicos da Emissora e do Coordenador;

9.2.6. Manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario por
meio do SND durante o prazo de vigéncia das Debéntures,

9.2.7. Cumprir com todas as obrigagdes relacionadas a esta Escritura de Emissdo, aos
demais Documentos da Oferta, 4 Tnstrugio CVM 134, CVM 476, CVM 358 e
demais regulamentacdes aplicdveis a Oferta, incluindo, mas néo se limitando as
condigdes e obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM 476;

9.2.8. Enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas no inciso I, artigo 17 da Instrugio CVM 476; (b)
documentos e informacgdes exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas a contar do recebimento de notificacdo nesse sentido; assim como
(¢) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP
n° 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer ¢ que passa
a fazer parte integrante da presente Escritura de Emisséio para todos os fins de
direito;

9.2.9. At¢ a comunicacio de encerramento da Oferta 2 CVM, limitar (a) a revelacio
de informagdes relativas & Oferta ao que for necessario 4 consecugdo de seus
objetivos, advertindo os destinatirios sobre o carater reservado da informacio
transmitida, e (b)a utilizagio de informacfio reservada estritamente aos fins
relacionados com a prepara¢do da Oferta;

9.2.10. Abster-se de negociar, até a comunicacio de encerramento da Oferta 8 CVM,
com valores mobilidrios de emissfio da Emissora, salvo nas hipodteses previstas
no inciso 11 do artigo 48 da Instrugiio CVM 400, no que for aplicavel;

9.2.11. Néo distribunir, publicar ou elaborar qualquer material publicitario com relagio
a Oferta;

9.2.12, A partir do momento em que a Oferta se torne publica, ao divulgar informagdes
relacionadas 4 Emissora ou a Oferta, ndo praticar qualquer ato que possa ser
considerado, de qualquer forma, como um ato de extensio da Oferta, (a) observar
os principios relativos & qualidade, transparéncia, diligéncia, ¢ igualdade de
acesso & informagdo, e (b) esclarecer as suas ligagSes com o Coordenador, o
Agente Fiduciario ou o seu interesse na Oferta, nas suas manifestagies em

assuntos que envolvam a Oferta, a Emissora ou as Debéntures;

9.2.13. Providenciar, perante a Institui¢do Escrituradora, a formalizagdo dos registros
das Debéntures em nome do sew credor e no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis apds
a subscricio e integralizagio das Debéntures;

9.2.14. Arcar com o recolhimento de quaisquer taxas, tributos, tarifas ou emolumentos,
incluindo os respectivos juros ¢ multas, se aplicaveis, incidentes sobre a criagéo,
emissiio e venda das Debéntures e a celebraciio e ao cumprimento desta Escritura
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de Emissdo, inclusive os tributos incidentes sobre a Remuneragio do Agente
Fiduciario e do Coordenador; : ;

9.2.15. Declarar, garantir ¢ responder pela veracidade, consisténcia, qualidade,
precisdo, completude e suficiéncia de todas as informages diretamente prestadas
por ocasiio do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, e
comprometer-se, caso as informagdes se tornem inveridicas, inconsistentes, sem
qualidade, imprecisas, incompletas e insuficientes, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo, a notificar em até 1 (um) dia Util por escrito tal fato ao
Agente Fiducidrio;

9.2.16. Cumprir o disposto na legislacio em vigor pertinente 4 Politica Nacional do
Meio Ambiente em tudo que for pertinente e material as atividades da Emissora;

9.2.17.Nio realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores mobilidrios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da comunicagao
de encerramento a CVM, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM, nos termos do artigo 3°, da Instrugdo CVM 476;

9.2.18. Informar em até 1 (um) dia 1til o Agente Fiduciario a respeito de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado relacionados 4 Emissora imediatamente apos
a sua verificacfio ou qualquer outro descumprimento as cliusulas desta Escritura
de Emissfio. Essas informagdes deverio vir acompanhadas de um relatdrio da
Fmissora contendo a descri¢io da ocorréncia e das medidas que a Emissora
pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis da verificagio da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,

9.2.19. Fornecer ao Agente Fiduciario:

9.2.19.1. Dentro de, no maximo, 120 (cento ¢ vinte) dias apds o término de cada
exercicio social, encerrado em 31 de dezembro, ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas, relativas ao exercicio social entio encerrado, preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes, bem como: (i) copia de qualquer comunicac¢io feita pelos
auditores independentes A Emissora, ou aos membros de sua administragio,
e respectivas respostas, relativas a essas demonstracdes financeiras, ao
sistema de contabilidade, & gestfio ou as contas da Emissora; (ii) declaragdo
do Diretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento de todas as
obrigagdes constantes nesta Escritura, bem como atestando a efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de wvicios,
suficiéncia de informagBes ¢ veracidade dos Indices Financeiros
encaminhados; podendo solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
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necessdrios ¢ (iii) relatdrio consolidado da memoria de célculo
compreendendo todas as rubricas niecessdrias para a obtencio dos Indices
Financeiros, o qual devera ser devidamente - auditado por auditores
independentes contratados pela Emissora.

9.2.19.2. Os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembleias que
de alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco)
dias da data em que forem divulgados ao mercado;

9.2.19.3. Dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término do
semestre encerrado em 30 de junho, ou na data de sua divulgagdo, o que
ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas,
assinadas pelos Responsaveis Técnicos, relativas ao respectivo semestre,
(11) declaragdo do Diretor Presidente atestando o cumprimento de todas as
obrigagBes constantes nesta Escritura, bem como atestando a efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagdes e veracidade dos Indices Financeiros
encaminhados; podendo solicitar @ Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; ¢ (iii) relatério consolidado da memdria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obten¢dio dos Indices
Financeiros, o qual deverd ser devidamente revisado pelos Responsaveis
Técnicos.

9.2.19.4. Copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo da
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali
previstos;

9.2.19.5. Em até 5 (cinco) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informacgio relevante com relagdo as Debéntures que lhe venha a ser
solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura e da
Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 287);

9.2.19.6. Copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou
extrajudictal recebida pela Emissora relativa a um Evento de
Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente apos o seu recebimento;

9.2.19.7. As npotas explicativas as demonstra¢gdes financeiras contendo a
participacfo da Emissora em suas controladas, todos os dados financeiros e
atos societdrios nelas divulgados, seguindo o padrio atual das normas
contdbeis brasileiras, necessdrios a realizagiio do relatério mencionado na
alinea “xiii” da Clansula 10.4 abaixo que venham a ser solicitados pelo
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Agente Fiduciario, os quais deverfio ser encaminhados péia Emissora ao
Agente Fiducidrio em até 30 (trinfa} Dias Uteis anfes do encersamento do
prazo para disponibilizagdo do relatorio & CVM. As notas exnlicativas
atualizadas do grupo societdrio da Emissora deverfio conter, inclusive,
mformacdes sobre os controladores, coniroladas, sociedades sob controle
comum, coligadas e outras sociedades integrantes do mesmo grupo
econbmico da Emissora, conforme as atuais normas contibeis brasileiras,
no encerramento de cada exercicio social; e

9.2.19.8. Os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

9.2.20. Preparar e proceder & adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais
regulamentagOes aplicdveis, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras anuais;

9.2.21. Manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e
permitir que representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por
este contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito, desde que a
respectiva solicitagiio seja acompanhada de relatério que fundamente a
necessidade de realizagio da referida auditoria: (1) a todo ¢ qualquer relatorio do
auditor independente entregue i Emissora referente as suas demonstragdes
financeiras; e (ii) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

9.2.22. Convocar, nos termos da Clausula 11 desta Escritura, Assembieia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo
o faca;

9.2.23. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas pela
CVM;

9.2.24 Estruturar € manter em adequado funcionamento um departamento para
atender de forma eficiente aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a
estrutura ¢ os Orgios destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar,
as expensas da Emissora, institaicdes financeiras autorizadas para a prestaciio
desse servico:
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9.2.25. Ndo alterar seus principais ramos de negdcio conforme previsto em seu
Estatuto Social, niio realizar operagdes fora de seu. objsto-social = nio-praticar
qualquer ato em desacorde com seu Estatuto-Social e/ou com estaEccritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

9.2.26. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter
em pleno vigor todas as autorizagDes, aprovagdes, licencas e consentimentos
exigidos nos termos da legislacio e regulamentaciio brasileiras para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou suas controladas, diretas
ou indiretas, ¢ necessarias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas nesta Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade ¢
exeqiiibilidade dessas obrigacGes;

9.2.27. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 4.4 acima;

9.2.28. Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdeios ou possua
ativos;

9.2.29. Exceto com relacfo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial on administrativa, manter em dia ¢ pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

9.2.30. Tomar todas as medidas necessdrias para:

9.2.30.1. Manter em boas condi¢Ses os bens utilizados na conducio de seus
negocios € na condugdo dos negocios de suas controladas, diretas ou
indiretas, excetuando-se pelo desgaste normal, inclusive ¢ principalmente
com relacdo aos bens oferecidos em garantia através do Instrumento
Particular de Constitui¢do de Penhor de Bens e Outras Avencas;

9.2.30.2. Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos
de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive, mas sem
limitagéo, as de natureza fiscal, trabalhisia e comercial;

9.2.30.3. Manter e garanfir que os bens necessdrios para conducfo de suas
atividades principais, considerando entre esses os bens oferecidos em
garantia das debéntures objeto dessa Escritura através do Instrumento
Particular de Constituigio de Penhor de Bens e Qutras Avengas, estejam
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme
priticas correntes em seu setor de atuagiio; €
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9.2.304. Estender as medidas elencadas nos 1tens “9. 2 30, f "3 “9.2.30.3” acima
para as sociedades sob seu controle
9.2.31. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e
Regulamento do SND, por meio da CETIP;

9.2.32. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser comprovadamente necessdrias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inciusive,
honordrios advocaticios € outras despesas e custos razodveis incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura;

9.2.33. Informar a CETIP o valor ¢ a data de pagamento de toda e qualquer
remuneragio referente 4s Debéntures;

9.2.34 Manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagfo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

9.2.35.Comunicar imediatamente a CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas perante o0s
Debenturistas; e

9.2.36. Cumprir com todas as obrigacSes previstas na Instracio CVM 476, em especial
as estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis & Emisséo, ou
sgja:

9.2.36.1. Preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, e com as regras emitidas pela CVM,;

9.2.36.2. Submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

9.2.36.3. Divolgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de trés meses contados do encerramento
do exercicio social;

9.2.36.4. Manter os documentos mencionados no item “9.2.36.3" acima em sna
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de trés angs;
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9.2.36.5. Observar as disposi¢des da Instruq:ao CVM 358 no tocante . dever de

sigilo e vedagdes a negociagio,

9.2.36.6. Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugiio CVM 338,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio;
€

9.2.36.7. Fornecer as informagdes solicitadas pela CYM.

9.2.37 Notificar os Debenturistas ¢ ¢ Agente Fiducidrio caso guaisquer das
declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se fotal ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, em até 1 (um) Dia Util contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento.

9.2.38. Providenciar, perante a Instituigdo Escrituradora, a formalizagdio dos registros
das Debéntures em nome do seu credor € no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apos
a subscrigio e integralizacio das Debéntures;

9.2.39. Cumprir com os termos ¢ condigbes do Contrato de Cessfo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Qutras Avencas e do Instrumento Particular de
Constitnicio de Penhor e Qutras Avencas, incluindo, mas nfo se limitando, a
obrigagdo de obter antecipadamente, em caso de um Evento de Vencimento
Antecipado, prévia autoriza¢io dos Debenturistas para adocdo das matérias
especificadas nos instrumentos supramencionados

9.2.40.Ndo participar de qualquer pratica ilegal relativa & condugéo das relagtes de
trabaltho com seus empregados

9.2.41. Manter atualizados ¢ pleitear a obtengfio ou a tempestiva renovagiio antes do
término da vigéncia, caso aplicivel, de todos os alvaras, aprovacdes, autorizagoes
¢ licengas (inclusive licengas ambientais) necessdrias & exploragio de seus
negocios principais, espectalmente aqueles que, uma vez desatualizados e/ou
inexistentes possam afetar de Forma Substancial Adversa as atividades da
Emissora ou das subsidiarias. Para fins da presente Escritura de Emissdo
considera-se “Forma Substancial Adversa” qualquer alteragio relevante
adversa (1) nas condigdes econdmicas e financeiras da Emissora gue possa
prejudicar suas atividades da maneira como sio conduzidas atualmente; (ii) nos
negocios, propriedades ou resultados da Emissora; ¢ (iii) na habilidade da
Emissora, conforme aplicavel, de honrar suas obriga¢Bes nos termos desta
Escritura de Emissfio;

9.2.42. Nao utilizar quaisquer de seus recursos para qualquer contribuigio ou doagiio
ilicita a partidos politicos, governos ou funcionarios publicos; (b) ndo efetuar
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pagamento ilicito, direto ou indireto, a qualquer oficial do governo ou
funciondrio publico; (c) nio efetuar qualgher-pagansento oy praticar qualquer ato
que viole qualquer disposi¢io da Lei o, 9.613, de 3 de'margo de 1998; ou (d)
nfio levar a efeito qualquer subomo, pagamento ilegal para trafico de influéneia,
propina ou outro pagamento ilicito;

9.2.43. Cumprir com todas as obrigagdes previstas no Contrato de Coordenagio,
Colecagdo ¢ Distribuigio Puablica Restrita, da 1* Emissio de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em 3 (trés) Séries,
para Distribuicfo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdio, da Emissora
celebrado nesta data entre a Emissora, e o Coordenador.

9.2.44 Enviar o organograma, os dados financeiros ¢ atos societdrios necessarios a
realizago do relatorio anual, conforme ICVM 28, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Fmissora em até 30 (trinta) dias antes do encetramento do prazo para
disponibilizagio do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive os controladores, as controladas,
o controle comum, as coligadas, e integrantes de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagio. A Emissora nomeia e constitui a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios, acima qualificada, como Agente Fiduciario dos
Debenturistas da Emissio objeto desta Escritura de Emissdo, que, neste ato € pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagfo, para, nos termos da legislacio aplicavel e
da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhfio dos
titulares das Debéntures. A Fmissora declara nfo ter conhecimento de falo que
impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

10.2. Declaracio
10.2.1. 0 Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

10.2.1.1. N#&o ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme
artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, ¢ demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a funcio que lhe ¢é
conferida;

10.2.1.2. Nfo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse,
previstas no artigo 10, da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983

(“Instrugio CVM 287);
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10.2.1.3. Aceitar a fungfio que lhe € conferida, assumindo jntegralmente o8
deveres ¢ atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de
Emissdo; S -

10.2.1.4. Aceitar integralmente os termos da presente Escritura de Emissdo ¢ do
Contrato de Alienacio Fiduciaria, aceitando todas as suas cldusulas e
condictes, tendo verificado a veracidade das informagdes neles contidas,
diligenciando no sentido de¢ que fossem sanadas as omissdes, fathas oun
defeitos de que tivessem conhecimento;

10.2.1.5. Estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios,
a celebrar esta Escritura de Emissfio ¢ a cumprir com as obrigacdes nela
previstas;

10.2.1.6. Estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciério, nos termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

10.2.1.7. Que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, valida ¢
vinculante do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com suas clausulas;

10.2.1.8. Que a celebragio desta Escritura de Emissdio ¢ o cumprimento das
obrigagcbes aqui previstas pfo viclam qualquer obrigagfio anteriormente
assumida pelo Agente Fiducirio;

10.2.1.9. Ser instimi¢do devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

10.2.1.10. Estar ciente da regulamentacéio aplicavel, emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, além de outras autoridades competentes,

10.2.1.11. Nao ter qualquer ligagdio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

10.2.1.12. Que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo
tem poderes bastantes para tanto; e

10.2.1.13. Que verificara a regularidade da constituigfio das garantias previstas no
Instrumento Particular de Constitui¢io de Penhor de Bens ¢ Qutras Avengas
e no Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Recebiveis ¢ Outras
Avengas, observando a manutencio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade, nos
termos da cldusula 5.1.4;

10.3. Substitui¢cio. Nas hipéteses de auséncia, impedimento femporario, rentingia,
intervengéo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, on qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias, contados do evento que a determinar, uma Assembleia Geral de Debenturistas,
para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a
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convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo c‘ér_tb}qgg: a CYM podera nomear substituto
proviséric enquanto n3o se consumar ¢ -procasso de-escolha do novo agentc
fiduciario. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria
Assembleia Geral de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario.

10.3.1.  Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstncias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, deverd ele
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emissdo, pedindo sua
substituigdo.

10.3.2.  E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apds o encerramento do prazo
para a distribui¢fio publica com esforgos restrito das Debéntures no mercado,
proceder a substituicio do Agente Fiduciario e 4 indicagfo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

10.3.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio, em carater permanente, fica sujeita a
comunicagio prévia a CVM ¢ a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos na legislagdo aplicdvel, inclusive na Instrugio CVM 28, e
gventuais normas posteriores.

10.3.4. O agente fiducirio substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissdo ndo delibere
sobre a matéria. Em hipotese alguma a remunerag¢io do agente fiduciario poderé
ser superior & ora avengada.

10.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento &
Escritura de Emissio, averbado na JUCESP.

10.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissfo, ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢io, devendo permanecer no cxercicio de suas fungdes até a efetiva
substitui¢io.

10.3.7. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacgio,
comunica-la aos Debenturistas desta Emissfo, em forma de notificacfio, de
acordo com a Clausula 13.1,
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10.4.

Deveres e Atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato

normativo da CVM e nesta Escritura de Emiiss#d. constituer deveres e ﬁtfib.uigaes do

Agente Fiduciario: L

i

il.

1ii.

v,

V1,

vii.

viii.

IX.

Xi.

Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungfio o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administraciio de seus préprios negdcios;

Renunciar a fun¢fio, na hipodtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo ocu impedimento;

Conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

Verificar, no momento de aceitar a func¢fo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissfo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omiss&es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

Promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora nfio o faga, a inscrigdo
desta Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes ¢
documentos necessarios;

Acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

Emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢bes das Debéntures;

Verificar a regularidade da constituicdo da garantia objeto do Instrumento
Particular de Constituicdo de Penhor de Bens e Outras Avencas e do
Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria de Recebiveis ¢ Outras Avengas,
observando a manutencio de sua suficiéncia e exeqiibilidade;

Solicitar, 4 Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento ¢
Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede ou o estabelecimento
principal da Emissora;

Solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necesséario, auditoria
extraordindria na Emissora;

Convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da presente
Emiss@o, mediante antncio publicado da maneira prevista na Clausula 5.16
acima, observadas outras regras relacionadas & publicacdio constantes da Lei das
Sociedades pour Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de
Emissio;
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xii. Comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as

informagdes que the forem solicitadas. % :_ R

xili.  Elaborar, amualmente, relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do
arfigo 68, § 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

)

(£
(h)
6y

o

(k)

Eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagtes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informages pela Emissora;

Alteracies estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

Comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora;

Posicio da distribuicio ou colocacdo das Debéntures no
mercado;

Resgate, amortizagfo, aquisicdo facultativa, ¢ pagamentos de
Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados atraveés
da Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

Relacio dos bens e valores entregues a sua administracio,

Cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo;

Declaragio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua
fun¢do de Agente Fiduciario;

Declaracio acerca da suficiéneia e exequibilidade da garantia
estabelecida no Contrato de Alienag¢do Fiduciaria, conforme
aplicavel; e

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, ¢ pela prépria
emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como as informagdes previstas no artigo 12, XVII,
“k” da Instrugiio CVM 28;

xiv.,  Disponibilizar o relatério a que se refere a alinea “xiii” acima em até 4 (quatro)
mescs do encerramento do exercicio social da Emissora ao menos na sede da
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Emissora e no escritorio do Agente Fiduciario ou, quande instituicio financeira,
no local por ela indicado, na CVM, na C ETIP e nasece dg: Coordenador;

xv. Publicar, nos 6rgio da imprensa onde Emissora deva efetuar suas publicagGes,
anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra 4 sua
disposi¢ao nos locais indicados no item acima.

xvi. Manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissfio, mediante,
inclusive, a gestdes de tal relacdo junto & Emissora e 3 CETIP manter atualizada
a relagio dos Debenturistas desta Emissfo, mediante inclusive, a gestdes de tal
relag@o junto 4 Emissora, a CETIP e ao Banco Mandatario, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Banco Mandatirio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacfio, a qualquer
momento, da posicio de Debéntures, ¢ seus respectivos Debentfuristas;

xvil.  Fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo-fazer;

xviii.  Notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos.

xix.  Disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, e divulga-los aos Debenturistas e participantes do mercado através de
seu website ou sempre que solicitados.

10.5.  Atribuicdes Especificas, Observado as disposi¢des desta Escritura de Emissdo, o
Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
desta Emissfo e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora, ndo sanado, se for o caso, nos prazos previstos na Clausula 8:

i Declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

il. Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos

dos Debenturistas desta Emissio;
1i1. Requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira;

iv. Representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, ou, ainda, em qualquer procedimento judicial andlogo aos
previstos nesta alinea, que substituam ou complementem a atal
legislacio sobre faléncias e recuperacdo judicial;
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V. Excutir a garantia objeto do Contrato de Alienagfo Fiducidria, aplicando
o produto no pagamento, integral-ou-proporcional_dos Debsenturistas.

10.6. Remuneragdio do Agente Fiduciario. Sera devida pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou 4 instituigio que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da legislagdo aplicavel e desta Escritura de Emiss@io, remuneragio anual de R§
11.000,00 (onze mil reais), sendo o primeirc pagamento devido pela Emissora no 5°
dia ntil apoés a data de assinatura da presente Escritura de Emisséio, € os seguintes no
mesmo dia dos anos subseqgiientes (“Remuneracio do Agente Fiducidrio™).

10.6.1. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd (i) atualizada pela vanagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, por indice que vier a substitui-lo,
contado a partir da data do primeiro pagamento da Remuneragdo do Agente
Fiduciario, conforme descrito na Clausula 10.6 acima, até as datas de
pagamentos seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario, e (ii) acrescida
pelos impostos que vierem a incidir sobre a Remuneragio do Agente Fiducidrio,
incluindo, mas ndo se limitando a, ISS, P1S, CSLL e COFINS excetuando-se o
IR — Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.6.2. A Remunerag¢iio do Agente Fiducidrio deverd ser realizada mediante
depodsito em conta corrente a ser oportunamente indicada pelo Agente Fiducidrio
a Emissora.

10.6.3. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apos a Data de
Vencimento, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, no &mbito da presente Escritura de
Emissdo.

10.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficarfio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die;

10.6.5. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que a Pentdgono venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posieriormente conforme previsto
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em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais_ despesas. a cerem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gasics” com “hotorizios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, na condi¢do de representante da comunbfio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agBes judiciais serfio ignalmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remunera¢io do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relag8o ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenfuristas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.6.6. A remuneragdo nfo inclui despesas consideradas necessarias ao

10.7.
que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus créditos.

exercicio da funcio de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas acompanbadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacBes em geral; notificagdes,
extracio de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e¢/ou tiscalizago, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em

10.7.1. O ressarcimento a que se refere a cliusula 10.7 acima serd efetuado em até 3

(trés) dias viteis apos a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente feitas e necessarias a protecfio dos direitos dos titulares
das Debéntures.

i0.7.2. As despesas a que se refere a Clansula 10.6.5 ¢ seguintes compreenderiio,

inclusive, aquelas incorridas com:

(a) Publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsio nesta
Escritura de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extraco de certiddes;

(c) Locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e
alimentaco, quando necessirias ao desempenho das fungdes; e

{d) Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos esiritos interesses dos Debenturistas, ¢

Pigina 38 dc 50



(e) Despesas com conference calls ou contatos telef6nicos.

10.7.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissdo, ndo
saldado na forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora.

11. ASSEMBLEIJA GERAL DE DEBENTURISTAS

il.1. A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o quanto disposto no astigo 71
da Lei das Sociedades por Ac¢des.

11.2.  Os titulares das Debéntures poderfio, a gqualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo
dos Debenturistas.

11.3. Cenvocagio. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora on por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

11.3.1. A Assembleia de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo de
8 (oito) dias, contados da primeira convocagio, € no prazo minimo de 5 (cinco)
dias contados da segunda convocacao.

11.4. Quérum de Instalagfio. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em circulagfio, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum, observando-se¢ que serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem todos os Debenturistas, independentemente de
convocagio.

11.4.1. Para os fins de apuragio do quorum de instalagio em qualquer
Assembieia Geral de Debenturistas, serfic excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria pela Emissora, mas ndo serdo computadas as que sejam de titularidade,
direta ou indireta, de sociedades sob controle comum da Emissora, sejam elas
coligadas, controladas ou coniroladoras, diretas ou indiretas, ou de pessoas
fisicas que sejam controladoras, bem como dos administradores de referidas
sociedades.

11.5. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista ¢leito pelos titulares das Debéntures, ou Aquele designado pela CVM.

11.6. Quérum de Deliberacdio. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagdes serfo tomadas por
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Debenturistas que representem, no minimn, 75% (seterta & cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, com excegio da‘md(fif‘:eagﬁo {i) da data de vencimento das
Debéntures, {ii) das condig¢les da Amortiza:@"ﬁo, (ili) que altere a Reﬁluﬁeragﬁo; (iv)
que trate da liberagfo, substituicdo e/ou reforco das Garantias; ou (v) que altere
qualquer um dos quoruns de deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas
previstos na presente Escritura de Emissfo, as quais deverfio ser deliberadas por
Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em circulagéo, na forma
do disposto no artigo 71, § 5°, da Let das Sociedades por A¢des, ressalvado o disposto
na Cldusula 11.4.1.

12. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

12.1.

A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da

assinatura desta Escrifura, que:

12.1

12.

12.1

12,

12.1

1. E uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob

a forma de companhia fechada segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil;

2.Esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as

Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagOes previstas nesta Escritura e
nos demais documentos relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessartos para tanto;

3. As pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissfo, das

Debéntures e dos demais Documentos da Oferta tém poderes bastantes para
tanto,

4. As obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente

vilidas e vinculantes da Emissora, exeqiliveis de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidagio ou leis similares afetando a
execucdo de direitos de credores em geral;

.5. A celebragfo e os termos e condigdes constantes desta Escritura de Emisséio e

dos demais Documentos da Oferta: (a) ndo infringe o estatuto social da Emissora,
(b) ndo infringe qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual sejam
parte, (c) nfo infringe qualquer ordem, decisdio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora, ¢ (d) nfo resultard em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacfo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento de que a Emissora é parte, e (ii) rescisio de qualquer contrato ou
instrumento de que a Emissora € parte;
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12.1.6.0s bens assim como o0s recebiveis a.serem dados em garantia nos termos do
Instrumento Particular de Constitnigdo -dé-Penhor de¢ Bens e Outras Avengas
Instrumento Particular de Cesséio Fiducidria de Recebiveis e Outras Avengas nio
estfio gravadas por quaisquer dnus ou gravames.

12.1.7. As informacdes prestadas pela Emissora, incluindo, mas nfo se limitando,
aquelas devidas por ocasifio do pedido de registro na CETIP sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma
tomada de deciso fundamentada a respeito da Oferta, responsabilizando-se a
Emissora por qualquer quebra, inveracidade ou imptecisfio em suas informagdes.

12.1.8. Esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de
seus negocios, inclusive com o disposto na legislagdo ambiental e trabalhista, no
tocante a saide e seguranca ocupacional, inclusive quanto 4 inexisténcia de
trabalho infantil e de trabalbho escravo, aplicdveis € em vigor, adotando as
medidas ¢ acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social, e estd, assim como suas controladas, obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais ¢ Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

12.1.9. Esta em dia com pagamento de todas as obrigagies de natureza fributaria
(municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

12.1.10. Possui todas as licengas, autorizagdes, permissdes, concessdes ou
aprovacdes governamentais exigidas e/ou necessérias, seja no ambito federal,
estadual ou municipal, para o exercicio de suas atividades ¢ para a celebragio e
cumprimento desta Escritura de Emissfio e dos demats Documentos da Oferta
(“Autorizacdes Governamentais™), sendo todas elas validas e eficazes;

12.1.11. Inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio contratual, legal,
Autorizagio Governamental ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral, ou (b)qualquer agdio ou procedimento judicial, extrajudicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa vir a afetar a
Emissora, inclusive quanto as suas respectivas condigbes financeiras, atividades e
capacidade de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissfo e
dos demais Documentos da Oferta, ou (it) visando amular, alterar, invalidar,
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12.1.

12.1.

12.1.

12.1

questionar ou de qualquer forma afetar.as Autorizacdes Governamientdis ou esta
Escritura de Emissfo ¢ os demais Documerics da Oterra; -

12. Néo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento € que possa resultar em alteragfo de sua situacio econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados das Debéntures;

13. Seus bens e ativos operacionais ¢ relacionados a seu objeto social
encontram-se devidamente segurados, conforme praticas correntes no segmento
em que dtuam,

14. Nio tem conhecimento de qualquer conselheiro, diretor, agente,
empregado (i) utilizou quaisquer de seus recursos para qualquer contribui¢o ou
doacio ilicita a partidos politicos, governos ou funcionarios piiblicos; (ii) efetuou
qualquer pagamento ilicito, direto ou indireto, a qualquer oficial do governo ou
funcionario publico; (iii) efetuou qualquer pagamento ou praticou qualquer ato
que viole qualquer disposicéio da Lei n°. 9.613, de 3 de margo de 1998; ou (iv)
levou a efeito qualquer suborno, pagamento jlegal para trafico de influéncia,
propina ou outro pagamento ilicito;

A5, Nio estd submetida a processos de faléncia ou recuperagio judicial;

12.1.16. Nao h4, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdo ou contra si

12.1.

12.1

sacados, que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido
protestados, de valor unitario e/ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas), excetuados os
que, apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustacfo de
protesto seguido, conforme o caso, da respectiva ag¢dio principal, com razoaveis
fundamentos de direito; ou (ii) divida vencida ¢ ndo paga de sua
responsabilidade, de wvalor unitirio ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas)
ou a sua constituicdo em mora por atrase no pagamento de obrigacSes de mesmo
valor ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo;

17. Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da [nstrugio CVM
476, a Emissora ndio pederd realizar outra oferta publica de sua emissio dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da comunicagio de
encerramento 4 CVM a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM, nos termos do artigo 9°, da Instru¢do CVM 476,

A8, Nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que impega o

Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagio a esta
Oferta; e
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12.1.

12.1

12.1

19. As suas demonstragdes ﬁnané_eil_:?‘:s, ielativas 20 @itimo f?:;:g:ljel’cio social
encerrado e ano imediatamente anterior, assim como as suas informagdes
relativas a0 Ultimo trimestre encerrado, tepresentam corretamente a posigio
patrimonial e financeira da Emissora ¢ fol devidamente elaborada em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, de forma
consistente com praticas passadas.

.20. Manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos

existentes necessarios para assegurar 4 Emissora a manutencdo das svas
condig¢des atuais de operacdo e funcionamento;

21. Ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer aglio judicial,

procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou
iminente envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, érgdo governamental
ou arbitro, que possa causar um impacio adverso relevante na sua situacéo
financeira ou nas suas operagdes, além daqueles mencionados nas demonstragdes
financeiras disponibilizadas pela Emissora ao mercado;

12.1.22. Esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e

121

determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugfio das atividades
da Emissora, inclusive com o disposto na legislagio e regulamentagio ambiental,
exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emissora para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua nfo observincia, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

23, Os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes

estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacles ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

12.1.24. Os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo

12.1

substancialmente corretos e esto atualizados até a data em que foram fornecidos
¢ incluem os documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisfo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as
transagOes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos ¢ obrigacGes
materialmente relevantes delas decorrentes;

25. N#o tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de

exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agles ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;
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12.1.26. Cumprira todas as obrigagdes- assnmidas nés teamos desta: Fscritura,
incluindo, sem limitagdo, a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos na Cliusula 4.4 desta Escritura; e

12.1.27, Tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéio
¢ apuracdo do CDI, ¢ que a forma de ¢ilculo da Remuneracio das Debéntures foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia
ao principio da boa-fé.

12.2. Os Acionistas neste ato declaram e garantem que:

i.  Estio devidamente aptos a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com

as suas obrigagles aqui previstas;

ii. Néo (i) utilizaram quaisquer de seus recursos para qualquer contribuicdo ou
doacdo ilicita a partidos politicos, governos ou funcionarios publicos; (ii)
efetuaram qualquer pagamento ilicito, direto ou indireto, a gualquer oficial do
governo ou funcionario publico; (iii) efetuaram qualquer pagamento ou praticou
qualquer ato que viole qualquer disposigéio da Lei n° 9.613, de 3 de margo de
1998; ou (iv) levaram a efeito qualquer subormo, pagamento ilegal para trafico de
influéncia, propina ou outro pagamento ilicito;

iii. N&o firmaram nenhum instrumento que possa, ainda que indiretamente, afetar
ou colocar em risco as garantias constituidas para esta Emissfio; €

iv. As obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdio € nos demais Documentos
da Oferta constituem obrigacdes licitas, validas ¢ vinculantes da Emissora,
exeqiiiveis de acordo com os seus termos e condicdes.

12.3. Indenizacdes. As declaragbes e garantias prestadas pela Emissora uesta
Escritura de Emissfio subsistirdo até o pagamento integral das Debéntures, ficando a
Emissora responsivel, de forma irrevogavel e imetrativel, por indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelo Agente Fiducidrio em razfio da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das declara¢des prestadas nos termos das Clausulas 12.1e 12.2 acima, sem
prejuizo da possibilidade de declarago do vencimento antecipado das Debéntures
pelo Agente Fiducidrio.
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13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicacdes

13.2. Todas as comunicagdes relativas a esta Escritura de Emiss3o
(“Comunicacdes™) serdo feitas por escrito e em portugués e entregues
pessoalmente, via fax, carta com aviso de recebimento ou por empresa courrier de
renome.

13.3. As Comunicagdes para a Emissora, para a CETIP e para o Agente Fiduciario
deverfio ser enviadas para o enderego abaixo indicado ou para outra pessoa ou
endereco eventualmente por eles indicado.

Para a Emissora:

Mais Proxima Comercial e Distribuidora S A.

Avenida Pedroso de Moraes, n° 1553 - 6° andar, conjunto 61, Alto de Pinheiros
Sdo Paulo — SP

CEP: 05419-001

At.: Marcos Brando

Tel.: + 55 (11) 2344-2663

Fax: +55(11) 2528-9542

E-mail: marcos.brando@maisproxima.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A DTVM

Avenida das Américas, n® 4.200, bioco 04, sala 514

Rio de Janeiro - RJ

At: Marco Aurélio Ferrcira (Backoffice financeiro) / Srt* Nathalia Machado (Assuntos
juridicos ¢ estruturacido)

Tel.: +55(21) 3385-4571

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: backoffice(@pentagonotrustee.com.br /juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatério:

Itat Unibanco S.A.

Praga Egydio de Souza Aranha, n°® 100

At.: Douglas de Castro Callegari

Tel.: +55 (11) 2797-4431

Fax: +55 (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
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Para a Institui¢fio Escrituradora:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 10° andar
S#o Paulo - SP

CEP: 04538-132

At.: Douglas de Castro Callegari

Tel.: +55 (11) 2797-4431

Fax: +55 (11} 2797-3140

E-mail: douglas.callegarif@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP;

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

13.4.  As comunicagles referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdmico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos
originais deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

13.5. Qualquer modificagfio dos enderegos dispostos na Clausula 13.3 acima deverdo
ser comunicadas imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Banco Mandatirio, a
Institui¢io Escrituradora, 3 CETIP pela Emissora.

i3.6. Renancia

13.6.1.Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direttos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rentncia ags mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacio ou modificagfio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.
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13.7. Veracidade da Documentaciio

13.7.1.Caso uma ou mais disposi¢les coatidas nesta 'Escritur?dc'Emissa‘io sejam
consideradas ou se tornarem invalidas, ilegais, fora de vigéncia ou inexequiveis
em qualquer aspecto, a validade, a legalidade, a vigéncia ou a exeqiiibilidade das
outras disposigdes contidas nesta Escritura de Emissdo nfio sera afetada, nem
prejudicada de forma alguma como resultado desse fato. A disposicdo invalida,
ilegal, ineficaz ou inexequivel serd substituida por uma disposigio cujo efeito
econdmico se aproximar o maximo possivel do efeito econdmico da disposigio
invalida, ilegal, ineficaz ou inexequivel. O mesmo aplicar-se-3 se existir lacuna
nesta Escritura de Emissdo.

13.7.2. Sem prejuizo do dever de ditigéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfio foram objeto de
fraude ou adulteragio. O Agente Fiducidrio nfo serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracio de documentos socictarios da Emissora,
que permanecerfio sob obrigac@o legal e regulamentar da Emissora, nos termos
da legislac#o aplicavel.

13.7.3. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade ou completude das informagdes técnicas ¢ financeiras constantes em
qualgquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura, bem como
nas deliberacdes societirias e em atos da administracio da Companhia ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes, ¢ nfo serd responsave] pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerfio sob obrigacdo legal e regulamentar da Companhia elabor-los, nos
termos da legisla¢iio aplicavel.

13.7.4. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devide cumprimento das
obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serfic vilidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

13.7.5.0 Agente Fiduciario nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre a orienta¢iio acerca de qualquer fato da emisso que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agenie Fiducidrio nfic possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
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13.8.

estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas pevdnte a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos-que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagho do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio n° 28 da CVM, conforme alterada ¢
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio
tenha decorrido da legislagio aplicdvel.

Independéncia das Disposi¢cdes da Escritura e Interpretaciio dos Titulos

das Clausulas

13.8.1.Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal,

13.9.

invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢oes néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituirem a
disposi¢iio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

13.9.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos

termos dos incisos | e I do artigo 385 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
asswmnidas nos termos desta Escritura comportam execuglio especifica,
submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

13.10. Computo dos Prazos
13.10.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os
prazos estabelecidos na presente Escritura serfo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.
13.11. Irrevogabilidade e Sucessores
13.1L.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em cariter irrevogavel e

irretratdvel, prevalecendo sobre qualquer outro documento anteriormente firmado
pelas Partes ¢ pelo Agente Fiducidrio € ndo poder4 ser alterada ou modificada em
nenhuma de suas clausulas ou condigdes, salvo mediante acordo por escrito,
assinado pelas Partes e com aprovagiio prévia dos Debenturistas.
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13.12. Despesas

13.12.1. Todos ¢ quaisquer custos incorndos com a Emissio ou com a
estruturacfio, emissdo, registros ¢ execugdo das Debéntures, incluindo inscrigdes,
registros, contratagio da CETIP e do Agente Fiduciério, ¢ de outros prestadores
de servicos e quaisquer ouiros custos relacionados as Debéntures serfio de

responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.13. Correcio de Valores

13.13.1. Para fins de verificagfio do cumprimento das obrigagBes constantes
desta Escritura, todos 0s valores de referéncia em Reais (R$) dela constantes
deverfio ser corrigidos pela variagiio do IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de assinatura desta Escritura, observado que tal disposi¢io ndo se aplica a
valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou os Juros Remuneratorios.

13.14. Lei Aplicavel

13.14.1. Esta Escritura & regida pelas Leis da Repiuiblica Federativa do Brasil.
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13.15. Foro

13.15.1. Fica eleito o foro da Cidade de Séo Pauls, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou conirovérsias oriundas desta Escritura, com
renancia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias
de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 06 de Setembro de 2012.

MAaI1Ss PROXIMA COMERCIAL E DISTRIBUTDORA S.A.

, -
B CHUNE W U (RN

Nome: Marcos Souto Brando
Cargo: Diretor Presidente

PENTAGONO S.A DTVM

Nome: & 7 » < _9‘;,”'(;'3 Oz/é AMQJ{M

Cargo:

Testemunhas:
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