ESCR ARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTUR LES ONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFOR T COLOCACA TERMOS DA A0 CVM N2476/09, DA MRS

isTICA S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

MRS LOGISTICA S.A,, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a CVM
~ Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n? 228, sala 1.201 E, Botafogo, inscrita perante o Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP]/MF") sob o n? 01.417.222/0001-77 e
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio

de Janeiro (“JUCERJA") sob o NIRE n? 33.300.163.565, neste ato representada na forma do
seu Estatuto Social ("Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, sala 514, bloco 4, Barra da Tijuca, Edificio
Buenos Aires, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos termos da
Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n2 6.404/76" ou “Lei das Sociedades por
Acdes”), para representar a comunhdo dos interesses dos Debenturistas, conforme

definido no item 4.1.5.1 abaixo, da presente emissio e doravante denominada

simplesmente “Agente Fiducidrio”;

celebram a presente Escritura Particular da 52 (Quinta) Emissdao de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09, da
MRS Logistica S.A., doravante denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e

condi¢des abaixo aduzidos.

1. AUTORIZACAO
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11 A presente Escritura é firmada com base nas autorizacdes deliberadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 30 de maio de 2012 (“AGE”) e
Reunides do Conselho de Administragido da Emissora realizadas em 10 de maio de 2012 e
4 de julho de 2012 (conjuntamente, “RCA"), nos termos do artigo 59, §§12 e 49, da Lei n®
6.404/76.

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, e a distribuicio publica com esforgos
restritos de colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigio (“Oferta Restrita”),
nos termos da Instru¢gdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM n®

476/09"), serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publica¢ido das Deliberacdes Societarias

2.1.1.1 A AGE e a RCA serao devidamente arquivadas na JUCERJA e publicadas no Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Didrio Mercantil”, conforme disposto no
artigo 62, 1, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2 Inscrigdo e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA,

conforme disposto no artigo 62, 11, da Lei n? 6.404/76.

2.1.3 Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro pela Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CYM"), na forma do artigo 62 da Instrugdo CVM n? 476/09, por se

tratar de oferta puiblica com esforgos restritos de distribui¢do.

2.14 Dispensa de Registro na Associagido Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais - ANBIMA

2.1.4.1 Conforme dispde o artigo 25, §12, do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores

Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, a
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Emissdo est4a automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos de distribui¢o, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/009.

2.1.5 Condigdo Suspensiva

2.1.5.1 A Emissdo esta sujeita a condigdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e
seguintes do Codigo Civil Brasileiro (“Condicdo Suspensiva”), consistente na aprovagio
prévia da Emissdo por escrito pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (“BNDES"), conforme o artigo 34, IX, das “DisposigGes Apliciveis aos Contratos do
BNDES", que se aplicam aos contratos de n? 06.2.0956.1, celebrado em 26 de abril de
2007, de n? 08.2.0747.1, celebrado em 5 de novembro de 2008, de n? 10.2.0562.1,
celebrado em 22 de junho de 2010 e de n2 11.2.0164.1, celebrado em 29 de marco de 2011

(“Aprovacdo do BNDES").

2.1.5.2 A Aprovagdao do BNDES ja foi recebida pela Emissora e enviada por esta ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio, motivo pelo qual os procedimentos de

distribuicdo ja podem ser iniciados.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

3.1  Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (a) prestar servigos de transporte ferroviario de
carga; (b) explorar servigos de carga, descarga, armazenagem e transbordo nas estagoes,
patios e terrenos existentes na faixa de dominio das linhas ferrovidrias objeto da
concessdo; (c) implantar e explorar terminais intermodais executando servigos e
operagdes de movimentagdes e armazenagem de mercadorias, mediante utilizagdo do
modal ferroviario; (d) participar de projetos que tenham como objetivo a promogdo do
desenvolvimento s6cio econdmico das areas de influéncia, visando a amplia¢do dos
servigos ferroviarios concedidos; (e) executar todas as atividades afins ou correlatas as
descritas nas alineas anteriores; e (f) exercer outras atividades que utilizem como base a

infra estrutura da Emissora.

3.2 Numero da Emissio

PRI
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3.2.1 Estaéa 52 (quinta) emissio piiblica de debéntures da Emissora (“Emissio”).
3.3  Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo sera realizada em série tinica.

3.4 Montante da Emissdo

341 O montante total da Emissdo é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),

na Data de Emissao, conforme definida abaixo.

3.5 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) debéntures (“Debéntures”).

3.6 Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.6.1 A fungdo de banco mandatario sera exercida pelo Itai Unibanco S.A,, institui¢ao
financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
na cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita perante o CNP]/MF sob o n? 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatdrio").

3.6.2 A funcio de agente escriturador sera exercida pelo Itai Corretora de Valores S.A,,

instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, na
cidade e Estado de Sdo Paulo, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64

(“Agente Escriturador”).

3.7 Destinacdo dos Recursos

3.7.1 Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela

Emissora para reforgo do seu capital de giro e alongamento do perfil da sua divida.
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3.8  Registro para Distribuicgido e Negociac¢io na CETIP

3.8.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢io priméaria através do SDT -
Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT"); e (ii) negociagio no mercado secundario no
SND - Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribui¢io e as negociagdes

liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.8.2 Nao obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item 3.8.3 abaixo) de
acordo com o disposto no artigo 13 da Instrugio CVM n2 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado, e desde que a

Emissora cumpra as exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM n2 476/09.

3.8.3 Consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles definidos no artigo 109 da
Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM n?
409/04"), observado o disposto na Instrugdo CVM n° 476/09 e na presente Escritura,
incluindo, mas nao se limitando a (i) institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (v) fundos de investimento destinados a investidores nio qualificados; e (vi)
pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo 109 da Instru¢ao CVM n?
409/04, os quais deverdo subscrever, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no

montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
3.9 Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

3.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica com esforgos restritos, sob o
regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do Banco Votorantim S.A,,
instituicdo financeira com sede na cidade e Estado de S3o Paulo Avenida das Nagdes
Unidas, n? 14.171, Torre A, 162 andar, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n?
59.588.111/0001-03 (“Coordenador Lider”), e serdo destinadas exclusivamente a
subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o estabelecido
no artigo 32 da Instrugio CVM n? 476/09, bem como os termos e condi¢des do

Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo, com
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Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, da 52 Emissdo da MRS Logistica S.A., a ser celebrado entre o

Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Colocacio”).

3.9.2 No ato de subscri¢ao e integralizagdao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando a respectiva condi¢do de Investidor Qualificado e de que
esta ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instru¢gdo CVM n®
476/09 e nesta Escritura.

3.9.3 A colocagao das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de distribuigio

estabelecido pela Instrugao CVM n2 476/09 e no Contrato de Colocagéo.

3.9.4 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM n®
476/09, conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, o Coordenador Lider
podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a

subscri¢ao ou aquisi¢ao por, no maximo, 20 (vinte) investidores Qualificados.

3.9.4.1 Nao serd permitido realizar a busca de investidores através de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de
comunica¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede

mundial de computadores, nos termos da Instrug¢ido CVM n2 476/09.

3.9.4.2 0 volume da Emissao e da Oferta Restrita ndo podera ser aumentado em nenhuma

hipétese.

3.9.4.3 Serd constituido fundo de manuten¢io de liquidez e serd firmado com o

Coordenador Lider contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures.

3.9.4.4 Serio atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados, mesmo

que ndo sejam clientes do Coordenador Lider.

g ino-



ESCRITURA PARTICULAR DA 5¢ (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLGCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N¢ 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

3.9.4.5 Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos

investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.4.6 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos

para a Emissdo.

3.9.5 Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, no
qual serao definidas, com a Emissora, observado o disposto no artigo 32 da Instrugio CVM
n? 476/09 ("Procedimento de Bookbuilding"): (i) a emissdo das Debéntures em série
unica, conforme previsto nesta Escritura; e (ii) a Remuneragio, conforme previsto no item
4.6.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissao, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario").

4.1.2 Data de Emissdo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera a data da

primeira subscri¢do e integralizagdo da Debénture (“Data de Emissdo”).

4.1.3 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd em 6 (seis) anos, contados da Data de
Emissdo (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado ou
resgate total das Debéntures previstas nesta Escritura. Na Data de Vencimento, a Emissora
se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagdo, conforme abaixo
definido, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao, conforme

definido no item 4.1.3.2 abaixo, devida e calculada na forma prevista nesta Escritura.
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4.1.3.2 Para os fins desta Escritura, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, a3 Emissora ou a qualquer controladora da Emissora

ou qualquer de seus diretores ou conselheiros.

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1 As Debéntures serido emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de

cautelas ou certificados.

415 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND terdo sua titularidade
comprovada pelo extrato em nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) emitido
pela CETIP.

41.6 Conversibilidade e Permutabilidade

4.1.6.1 As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Emissora,
nem permutéaveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores mobilidrios de
qualquer natureza.

4.1.7 Espécie

4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei n°
6.404/76.

4.2  Subscrigdo

4.2.1 Prazo de Subscricdo
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4.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio da

distribui¢do, dentro do prazo de distribuigio piiblica, conforme item 3.9.3 acima.

4.2.2 Prego de Subscrigdo

4.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario.

4.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento

43.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis da CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia

441 Nao ha qualquer direito de preferéncia na subscri¢io das Debéntures.

4.5 Atualizagdo do Valor Nominal Unitirio

4.5.1 Nao havera atualizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

4.6 Remuneragio

4.6.1 A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a juros correspondentes a
variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos depdsitos
interfinanceiros de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI gver extragrupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over"), acrescida exponencialmente de sobretaxa,
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, limitada a 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis
(“Remuneracdo”). A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por dias uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures apurado em conformidade com esta
Escritura, desde a Data de Emissio ou desde a data de pagamento de Remuneragio

imediatamente anterior, o que ocorrer por {iltimo, até a data do seu efetivo pagamento, e
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sera paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item4.6.2
abaixo.

4,6.2 Para fins de cdlculo da Remuneragio, define-se “Perfodo de Capitalizacdo” como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do préximo pagamento da
Remuneragio correspondente ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior

sem solugdo de continuidade.

4.6.3 A Remuneracio sera paga semestralmente, sendo que o primeiro pagamento da
Remuneragio sera devido em 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo e o ultimo sera
devido na Data de Vencimento.

4.6.3.1 A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“]" corresponde ao valor unitirio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte formula:
Fator Juros = FatorDI x Fator Spread, onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de

Capitalizagio, inclusive, até a data de calculo da Remuneragio, exclusive, calculado com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator DI = f[(l +TDI, )

k=1
onde:

“k” corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um niimero inteiro;
“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Perfodo de

Capitalizagdo, sendo “n” um niimero inteiro;

“TDIK” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

TDI, =(9£ + 1)2” -1
100

onde:

“DI" corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, divuigada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (M‘l N 1)25:
100

onde:

“spread” corresponde 2 taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, limitada a 0,95%

(noventa e cinco centésimos por cento); e

“DP” é o nimero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo “DP”

um namero inteiro.
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4.6.3.2 O célculo da Remuneragdo acima esta sujeito as seguintes observagdes:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(ii)  efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIi), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o proximo fator didrio, e assim por diante até o tiltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento; e

v) a Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.6.3.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢do, para apuragao de "TDI", o percentual correspondente a dltima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos

Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI-Over.

4.6.4 Naauséncia de apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no caso de sua
extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI-Over devera ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de nao haver substituto legal para a Taxa DI-Over, o Agente
Fiduciario devera convocar, no primeiro dia util subsequente ao decurso do prazo de 15
(quinze) dias acima, assembleia geral de Debenturistas, observados os termos previstos na
presente Escritura para a respectiva realizagdo (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou
“AGD"), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora e

12
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observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n¢ 13, de 14 de mar¢o de 2003, e/ou
regulamentagdo aplicdvel, o novo parametro a ser aplicado, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio. Até a deliberagio desse
parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniérias
previstas nesta Escritura, na apuragao de "TDIy", o percentual correspondente a tltima
Taxa DI-Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora ou a Fiadora e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo parimetro de

remuneragdo para as Debéntures.

4.6.5 Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nio sera mais realizada, e
a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada para o calculo da
Remuneragao, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI-Over nos termos aqui
previstos, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura, serd utilizado, para apuragio de "TDIk", o percentual

correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.6.6 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 4.6.4 acima, entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido abaixo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de realizagdo da respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

)] resgate antecipado pela Emissora e consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta hipdtese, para célculo da Remuneragao
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera
utilizada para apuragdo de "TDI", o percentual correspondente a ultima Taxa DI-Over

divulgada oficialmente; ou

P 13 ".5;.:‘;:
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(ii) apresentac¢do, pela Emissora, de cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures em Circulagao, conforme definidas nesta Escritura, o qual ndo excederé a Data
de Vencimento. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragido continuara sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada uma
taxa de remuneragio substituta a ser definida pelo voto da maioria dos Debenturistas
presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que a taxa de remuneragdo
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas deverd refletir parametros
utilizados em operagGes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI-Over.

4.7 Repactuacio

4,7.1 Nao havera repactuacio das Debéntures.

4.8 Amortizacio Programada

4.8.1 O Valor Nominal Unitario na Data de Emisséo sera amortizado em 3 (trés) parcelas

anuais, a partir do 42 (quarto) ano, contado da Data de Emissao, conforme abaixo:

Datas de Pagamento Percentual do Valor Nominal Unitério
das Debéntures a ser Amortizado

49 ano 33,3300%
52 ano 33,3300%
62 ano 33,3400%

49 Condig¢des de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) com relagdo

aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela CETIP, utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debéntures ndo estarem
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custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso, (b)

pelo Agente Escriturador.

4.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢do
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias iiteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Banco Mandatario a avaliagio e
validagdo da imunidade ou isengéo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos
adicionais para a comprovagao de mencionada situagdo juridica tributdria. Desta forma,
enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada & Emissora ou ao
Banco Mandatario qualquer responsabilidade pelo nio pagamento no prazo estabelecido

através desta Escritura.
4.9.2 Prorrogagdo dos Prazos

49.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo até o primeiro dia dtil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacao coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando
ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo,
ou na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de

pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.9.3 Encargos Moratérios

4.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor

) % 15
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devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial

(“Encargos Moratérios”).

49.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.4.1 Sem prejuizo do previsto no item 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢fes pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado nos termos
desta Escritura ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragio e/ou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados

os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

410 Publicidade

4.10.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisées decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo publicados no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando exigido pela legislagio, e
no jornal “Diario Mercantil”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n? 6.404/76 e
as limitag6es impostas pela Instrugdo CVM n? 476/09 em relagdo a publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito
de qualquer publicagdo no prazo de até 30 dias antes do encerramento do prazo para
envio do relatério anual a CVM, conforme estipulado no item 7.1 (i) (d) abaixo. A Emissora
podera alterar o jornal acima por outro de grande circulagio e de edigdo nacional que seja
adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo prévia por escrito ao

Agente Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substitufdo.

4.11 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.11.1 Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que foram Debenturistas ao final do dia

util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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5. AQUISICAQO ANTECIPADA FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

5.1 Aquisi¢do Antecipada Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado as Debéntures em
Circulagao, por prego nao superior ao Valor Nominal Unitario, acrescida da Remuneragio,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na forma prevista nesta Escritura,
observado o disposto no artigo 55, §3¢, da Lei n? 6.404/76 e na regulamentacao aplicavel.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer tempo, por opgio da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta clausula fardo jus a mesma Remuneracio das demais Debéntures em

Circulagao.

5.2  Resgate Antecipado

5.2.1 As Debéntures ndo poderio ser parcial ou totalmente resgatadas antecipadamente

por iniciativa da Emissora.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Nas hipéteses previstas nos itens 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, todas as obrigagdes objeto da
Escritura serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
cabendo ao Agente Fiduciario, mediante comunicado prévio, exigir da Emissora o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado, acrescido
da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, sem prejuizo dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das hipéteses

previstas na presente clausula (“Eventos de Vencimento Antecipado”).
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6.1.1 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado abaixo listados
ensejara a declaragdo automdtica e imediata, pelo Agente Fiduciirio, do vencimento
antecipado de todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura, nos termos do

item 6.1 acima, sem prejuizo da comunicagdo escrita a Emissora neste sentido, nos termos

do item 6.6 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Automético”):

1)) (a) liquidagcdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagdo,
dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societdria que nio constitua um
Evento de Vencimento Antecipado; (b) decretagdo de faléncia da Emissora; (c) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperagio judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo

pedido;

(ii) extingdo da concessdo outorgada a Emissora para explorar atividades relacionadas
a exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na

malha Sudeste;

(iii)  intervencdo do poder concedente da concessdio outorgada 3 Emissora para
explorar atividades relacionadas a exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de

transporte ferrovidrio de carga decorrente de fatos relacionados & sua capacidade

econdmica;

(iv)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a

222 da Lei das Sociedades por Agdes;

v) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias titeis contados do recebimento de aviso por
escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo Agente Fiduciario

e/ou pelos Debenturistas, individualmente ou em conjunto;

(vi)  alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a Emissora deixe de atuar no

transporte de carga; e

(vii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura.

o F
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6.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 6.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado abaixo listados ensejara a adogdo dos procedimentos

mencionados nos itens 6.3 e seguintes abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado
Sujeitos a AGD"):

(0 inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas ou em obrigag6es
pecunidrias cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, nao sanado no prazo

de 5(cinco) dias tteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii)  declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de

reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(iii)  protesto legitimo de titulos contra (ainda que na condigdo de garantidora) a
Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de
30 (trinta) dias contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado ao
Agente Fiduciario que (a) o protesto foi cancelado; (b) foi apresentada defesa e prestadas
garantias em juizo; ou (c) foi validamente comprovado pela Emissora perante o juizo

competente que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

(iv) cisdo, fusdo, incorporagio ou incorporagio de agdes envolvendo a Emissora,

exceto:

(@) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o
prazo minimo de 2 (dois) meses contados da data de publicagao das atas dos atos
societdrios relativos a respectiva operagio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao

g B B
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ou a data de pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(c) ap6s anunciada ou ocorrida tal operagdo, as classificagées de risco (rating)
atribuidas na Data de Emissdo as Debéntures e/ou a Emissora pela agéncia de
classificagao de risco nio sejam objeto de rebaixamento pela referida agéncia de

classificagdo de risco;

W) alteragao e/ou transferéncia do controle acionario direto da Emissora, nos termos
do artigo 116 da Lei n? 6.404/76, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em assembleia, ficando assegurado ao debenturista que tiver votado
favoravelmente a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o direito de ter
suas Debéntures resgatadas pela Emissora em um prazo maximo de 60 (sessenta) dias a
contar da data de conhecimento do evento. Esta hipdtese nido se aplicard aos casos de
alteragcdo e/ou transferéncia do controle acionario direto da Emissora, decorrentes da
transferéncia de participagdes por quaisquer um dos acionistas que atualmente exer¢cam o
controle direto da Companhia a qualquer sociedade (a) por ele controlada, direta ou
indiretamente; (b) que controle, direta ou indiretamente, referido acionista controlador;
ou (c) que esteja sob controle comum do referido acionista controlador, ressalvado que,
em qualquer um desses casos, a composi¢do do controle final e a participagao detida pelos

atuais controladores finais da Emissora nio poderio ser alteradas;

(vi) alteragdo e/ou transferéncia do controle aciondrio indireto da Emissora, nos
termos do artigo 116 da Lei n? 6.404/76, exceto nas hip6teses em que, ap6s anunciada ou
ocorrida referida alteragdo e/ou transferéncia de controle acionario, as classificagées de
risco (rating) atribuidas na Data de Emissdo as Debéntures e/ou a Emissora pela agéncia

de classificagdo de risco ndo sejam objeto de rebaixamento pela referida agéncia;

(vii) alienagdo, pela Emissora, de ativos permanentes que representem, em um mesmo
periodo de 12 (doze) meses, de forma individual ou agregada, valor igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e

cinco por cento) das Debéntures em Circulagao;
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(viii) redugdo do capital social da Emissora que nio seja realizada para absorgio de
prejuizos acumulados, exceto se previamente autorizado por Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagao;

(ix) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participa¢do no lucro prevista no estatuto social da Emissora que nio tenham sido
declarados até a data de celebragio desta Escritura, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a

Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer obrigagio pecuniaria
relativa as Debéntures;

(x) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contado do recebimento de aviso
por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo Agente

Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, individualmente ou em conjunto;

(xi) nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissado

estritamente nos termos do item 3.7.1 acima;

(xii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou arbitral nao
sujeita a recurso, envolvendo valor, individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, contra a Emissora;

(xiii) constituicio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienagdo
fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢ao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, voluntério ou
involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima (“Onus")) sobre ativos relevantes da Emissora (exceto para constitui¢do de garantia
em contratos de financiamento junto ao BNDES ou outro banco de fomento nacional ou
internacional), considerando-se como ativos relevantes aqueles cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures

em Circulagdo;
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(xiv) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures,
exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

(xv) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,

totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(xvi) comprovagao de que qualquer das declarages prestadas pela Emissora nesta

Escritura é falsa, inconsistente ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

(xvii) realizagdo, pela Emissora, de qualquer ato em desacordo com esta Escritura, com o
Contrato de Colocagao e/ou com qualquer outro documento relacionado a Emissio e/ou a
Oferta Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas

em tais documentos, salvo se sanado no prazo de 5 (cinco) dias lteis;

(xviii) rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora, durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, em 2 (dois) notch(es) em relagdo a classificagido de risco da Emissora na
Data de Emissdo das Debéntures, atribuida pela Standard and Poor’s, exceto se aprovado
por debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, reunidos em assembleia, ficando assegurado ao debenturista que tiver votado
favoravelmente a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, o direito de ter
suas Debéntures resgatadas pela Emissora em um prazo maximo de 60 (sessenta) dias a

contar da data de conhecimento do evento; e

(xix) ndo observancia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em Circulagio, do
indice financeiro decorrente (a) do quociente da divisio da Divida Liquida (conforme
definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que devera ser igual ou inferior
a 3,0 (trés inteiros), relativo a cada trimestre do ano civil, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas a 31 de margo de 2012; ou (b) do
quociente da divisdo do EBITDA (conforme definido abaixo) pelas Despesas Financeiras
Liquidas (conforme definida abaixo), que devera ser maior que 4,0 (quatro inteiros) ou
menor que 0 (zero), no caso das Receitas Financeiras superarem as Despesas Financeiras,

relativo a cada trimestre do ano civil, a partir, inclusive, das Demonstragées Financeirasda
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Emissoras relativas a 31 de margo de 2012 (“Indice Financeiro”). Para os fins do disposto

neste item:
“Divida_Liquida” significa Divida constante nas rubricas de “Empréstimos e

Financiamentos”, bruta dos custos da transagdo, considerando os “Saldos das
Operagdes com Derivativos”, deduzida dos valores constantes nas rubricas “Caixa e
Equivalente de Caixa” e “Caixa Restrito” das notas explicativas das Demonstragdes

Financeiras da Emissora;

"Divida" significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras da Emissora, o
somatdrio de todas as dividas financeiras da Emissora junto a pessoas juridicas,
incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros e emissio de titulos de
renda fixa, conversiveis ou ndo em agbes, no mercado de capitais local e/ou

internacional, bem como securitizagdo de direitos creditérios/recebiveis da

Emissora;

"EBITDA" significa, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora relativas
aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores, o Lucro Liquido,
(a) acrescido, desde que deduzido no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade,
da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro Liquido; (ii) Despesa Ajustada e
Consolidada de Juros Brutos; (iii) despesa de amortizagdo e depreciagido; e (b)
decrescido, desde que incluido no calculo de tal Lucro Liquido, sem duplicidade,

receitas financeiras;

“Saldos das Operacdes com Derivativos” significa a dedugdo da rubrica “Ganhos

das Operagdes com Derivativos” registrada no ativo, adicionada a rubrica “Perdas
das Operagdes com Derivativos” registrada no passivo, sendo ambas as rubricas

constantes das notas explicativas das Demonstragdes Financeiras da Emissora;

"Lucro Liquido” significa, com base nas demonstragoes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores, o lucro

liquido (ou prejuizo), excluidos o efeito acumulado de modificages aos principios
contabeis;

23

Booarf




ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, PARA DIST RIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

"Despesa Ajustada e de Juros Brutos” significa, com base nas demonstragbes
financeiras da Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil

imediatamente anteriores, o total de juros incidentes no montante da divida a
pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas
derivadas de letras de crédito e aceite de financiamentos & medida que tais

financiamentos constituam Divida;

“Caixa e Equivalentes de Caixa" incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a
vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata, com vencimento em até 3
(trés) meses e sem perda significativa de valor. Sdo classificadas como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado e estdo registradas pelo valor
original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das
demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pré-rata, que equivalem aos

seus valores de mercado;

“Caixa Restrito” incluem aplicagdes financeiras vinculadas que tenham restricio de
resgate, ndo sendo caracterizados como de liquidez imediata pela Emissora, sendo
as aplicagdes financeiras mensuradas ao valor justo por meio de resultado; e

“ sa__Fin ira Liquida” significa Despesa Financeira menos Receita

Financeira, conforme apurada no balango.

6.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens 6.1.1 ou 6.1.2 acima, comunicar em até 3 (trés) dias uteis da data em
que tomar conhecimento da sua ocorréncia ao Agente Fiducidrio para que este tome as

providéncias devidas, nos prazos previstos nesta Escritura.

6.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD,
o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) dias tteis contados do
momento em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado Sujeito a AGD, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o

vencimento antecipado das Debéntures, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

6.4 Uma vez instalada, em primeira convocagao, a Assembleia Geral de Debenturistas

prevista no item 6.3 anterior, sera necessirio o0 quorum especial de titulares que

gy o
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representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio para aprovar
a nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures ou, ainda, no caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberagio em data posterior, assim deliberada por
titulares que representem ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das

obrigagdes objeto desta Escritura com relagio as Debéntures.

6.5 Caso ndo haja quorum suficiente para instalagio da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio, o Agente Fiducidrio ou a Emissora, conforme o
caso, realizara a segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocagdo, ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio contrariamente a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo haja, novamente,
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) por qualquer motivo, ndo ocorra
a deliberagdao acerca do vencimento antecipado das obrigaces da Emissora sob as
Debéntures, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
da Emissora constantes desta Escritura e exigira da Emissora o imediato pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio devida, calculada pro
rata temporis desde a tltima data de pagamento, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da declaragio do vencimento

antecipado.

6.6 O Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente, por escrito, nos termos do
item 12.1 desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a
CETIP e ao Banco Mandatario.

6.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate deverd ser
efetuado pela Emissora em até 5 (cinco) dias titeis, contados do protocolo ou aviso de
recebimento da carta mencionada no item 6.6. Caso 0 pagamento referente ao vencimento
antecipado acontega através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2

(dois) dias uteis de antecedéncia.
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6.8 Caso a Emissora nao proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado

das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.
7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

)] fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva péagina na

internet (www.mrs.com.br), conforme o caso, os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, (1) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislagdo e regulamentagio em vigor e acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; e (2) relatério demonstrando a apuragio do indice
Financeiro, com base nas demonstra¢des financeiras auditadas ou revisadas,
conforme o caso, explicitando a meméria de cdlculo de todas as rubricas
necessarias a sua apuragao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios, bem como declaragio do representante legal da
Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes da presente

Escritura;

(b)  dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apo6s o término de cada
trimestre, (1) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
trimestre encerrado, preparadas de acordo com os principios contdbeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor e acompanhadas de
parecer dos auditores independentes; e (2) relatério demonstrando a apuragao do
indice Financeiro, com base nas demonstragdes financeiras auditadas ou
revisadas, conforme o caso, explicitando a meméria de calculo de todas as rubricas
necessarias a sua apuragdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios;

y oo

26




ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM N2 476,09, DA MRS LOGISTICA S.A.

(c) dentro de 20 (vinte) dias uteis, qualquer informagio que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiducidrio, através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contdbeis, bem como, no prazo de até 20 (vinte) dias uteis
contado da data da solicitagdo, a qualquer informagio relevante para a presente
Emissdo que lhe venha a ser solicitada e desde que n3o seja referente a

informagdes confidencias e estratégicas da Emissora;

(d) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Instrugio CVM n®
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM n2 28/83"), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do

prazo para disponibilizagdo na CVM;

(e) dentro de 10 (dez) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, cpia de todas
as cartas e comunicados enviados, bem como os Avisos aos Debenturistas e atas
das Assembleias Gerais de Debenturistas, contados do arquivamento da ata na
JUCERJA;

(3] dentro de 5 (cinco) dias tteis ap6s o recebimento, coépia de qualquer
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um

Evento de Vencimento Antecipado;

(8 informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.1
acima no prazo de até 3 (trés) dias uteis ap6s a sua ocorréncia e/ou de ato ou fato
que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso relevante sobre as

Debéntures, imediatamente apds a sua verificagio;
(h) uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente

arquivadas na JUCERJA em até 5 (cinco) dias contados da data do respectivo

arquivamento; e

27




ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

(i) os eventuais comprovantes de cumprimento de suas obrigagles
pecunidrias perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados

da respectiva data de vencimento;

(ii)  protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos

na JUCERJA, em até 10 (dez) dias uteis contados a partir da respectiva data de assinatura;

(iii)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos

desta Escritura, caso o Agente Fiduciirio ndo o faga, dentro do prazo legal;

(iv) manter em adequado funcionamento 6rgio para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio desse

servico;

v) cumprir todas as leis e, em todos os aspectos relevantes, todas as regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negécios ou
possuir ativos, inclusive em relagdo a manuten¢io de sua contabilidade devidamente
atualizada, de acordo com os principios contabeis aplicaveis, 4 adequada publicidade dos
dados econdmico-financeiros, na forma da legislagio societiria pertinente, e 3as

determinagdes da CVM e de outros 6rgaos publicos competentes;

(vi) notificar no prazo de até 1 (um) dia util o Agente Fiducidrio e a entidade
administradora de mercado organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre
qualquer ato ou fato relevante, conforme definido pela regulamentagéo aplicavel, sobre a
Emissora e/ou que possa ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,

ou que possa causar interrupg¢ao ou suspensao relevante das atividades da Emissora;

(vii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures custodiadas na CETIP;
(viii) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicio das Debéntures,

incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP ; (b) de registro e de

publicagdo dos atos necessdrios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
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aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e () de contratagdo do Agente Fiduciario e
do Banco Mandatario;

(ix)  cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09,

quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio

social, em conformidade com a Lei n? 6.404/76 e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada

exercicio social a auditor independente registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pagina

na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
(e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n2 358/02"), inclusive no tocante a dever de

sigilo e vedagdes a negociagio;

£ divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de

fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugio CVM n2 358/02; e

(8) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;
x) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, a CETIP, a agéncia de classificacio de risco

(rating) e o Agente Fiduciario;

(xi) repassar as informacbes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco

Mandatério, entendidos como os pagamentos a serem realizados sob as Debéntures,
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informando o Valor Nominal Unitério atualizado da véspera do evento até as 18h (dezoito

horas) da véspera do evento;

(xii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, desde que, as despesas
cujo valor individual seja igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas, por escrito, pela Emissora. Caso a Emissora
nio se manifeste em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitagio de aprovacio de
despesa realizada pelo Agente Fiduciario, a referida solicitagio serd considerada

automaticamente aprovada;

(xiii) nao transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos e obriga¢des que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem
a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fim;

(xiv) envidar seus melhores esforgos para obter a Aprovagao do BNDES antes da Data de

Emissao; e
(xv)  manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM.

7.2 As despesas a que se refere a alinea (xii) do item 7.1 acima compreenderio, entre

outras, as seguintes:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicével;
(ii) extragdo de certidoes;
(iii)  despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das fungdes

do Agente Fiduciario e forem, sempre que possivel e conforme estabelecido na Clausula

7.1, inciso (xii), acima, antecipadamente aprovadas pela Emissora e devidamente
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comprovadas apds seu pagamento, desde que razodveis e em conformidade com as

normas adotadas pela Emissora; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, sempre que possivel e
conforme estabelecido na Clausula 7.1, inciso (xii), acima, previamente aprovados pela

Emissora.
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como Agente Fiducidrio da Emissdo, que, por
meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,

representar os interesses da comunhio dos titulares das Debéntures perante a Emissora.

8.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do

prazo referido no item 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto

ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do, e convocar

Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim.
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8.2.4 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

observado o quorum de deliberagao previsto no item 9.8 abaixo.

8.2.5 Asubstituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 92 da Instrugio
CVM n? 28/83.

8.2.6 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario dever4 ser objeto de

aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde sera

registrada a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou sua efetiva

substitui¢do ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em

vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hip6teses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

83 Além de outros previstos em lei, nesta Escritura ou em ato normativo da CVM,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragdo de seus préprios bens;

(ii) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente nas informagdes prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas,
com o que os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se

cientes e de acordo;

) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigao desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracido da Emissora

para que esta lhe forneca as indica¢des e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades

constantes de tais informagées;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condiges das Debéntures, se for o caso;

(viii) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de

protesto, vara de Justica Federal, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora;

(ix)  solicitar, desde que necessério e devidamente justificado, auditoria extraordinaria

na Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

(x) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;
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(xii) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei n? 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes
abaixo. Para tanto, a Emissora enviara todos os atos societarios necessarios a realizagdo do

relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério.
(a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informag6es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio e pagamentos realizados no perfodo, bem como

aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

§j) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissio,

de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;

(h) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario; e

)] existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade controladora, controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas, ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como

agente fiduciario no periodo, bem como os dados abaixo sobre tais emissdes:

(1) denominagdo da companhia ofertante;
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(2)

(3)

(4)

(5

(6)

(7

valor da emissao;

quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores; e

eventos de resgate, amortizagdo, conversao, repactuacao e

inadimplemento no periodo;

(xiii) colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no escritério do Agente Fiduciario;

(c) na CETIP;

(d) na CVM; e

(e) na sede do Coordenador;

(xiv) publicar, nos 6rgios da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes,

antncio comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio acima mencionado se encontra

a sua disposi¢do nos locais indicados no item acima;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante,

inclusive, gestdo de informagdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatério e a CETIP, sendo

que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, mediante a assinatura

g G
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da presente Escritura, e os Debenturistas, mediante a subscricido das Debéntures,
autorizam, desde ja, expressamente o Agente Escriturador, o Banco Mandatério e a CETIP
a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a

divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures e de seus respectivos titulares;

(xvi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou

amortizadas antecipadamente, se for o caso;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impoem obrigagdes de fazer e de nio fazer e os indices financeiros, conforme

informagoes publicas disponiveis e/ou fornecidas pela Emissora;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os

interesses da comunhdo dos Debenturistas, enviando comunicagio de igual teoraCVM e a
CETIP;

(xix) divulgar as informagdes referidas no item 8.3(xii)(i) em sua pagina na rede

mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xx)  disponibilizar diariamente, o valor unitirio das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de

atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores;
(xxi) na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na cldusula 6.1.2 (iv) (c) e 6.1.2
(v), solicitar a agéncia de classificagdo de risco, em até 5 (cinco) dias uteis, manifestagio

acerca da classificagdo de risco (rating) atribuida as Debéntures e a Emissora;

(xxii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da

legislagdo vigente; e
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(xxiii) custear todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdo de seus servigos, exceto por aqueles previstos no item 8.6.2

abaixo e todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios.

84 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
e da realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,

observados os termos desta Escritura:

3] declarar, observadas as condigoes da presente Escritura, antecipadamente

vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes especificadas;

(ii) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagio pertinente;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagado extrajudicial da Emissora.

8.5 0O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas no item 8.4 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos Debenturistas em Circulagio

quando tal hipétese se referir ao disposto no item 8.4 (iv).

8.6 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagido e regulamentagio aplicaveis e
desta Escritura, a seguinte remuneragdo: parcelas anuais de R$4.500,00 (quatro mil e
quinhentos reais) cada, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) dia til apés a
data de assinatura desta Escritura e as demais na mesma data dos anos subsequentes.
Referida remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o

Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
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Emissora e desde que tal pagamento ndo incorra em duplicidade com a parcela acima

mencionada.

8.6.1 As parcelas acima mencionadas serao reajustadas pela variagdo acumulada do

fndice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M"), divulgado pela Fundagio Getulio Vargas

(“EGV"), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragio sera devida mesmo apés o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na

cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

8.6.2 As parcelas supra citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza (“ISS"), Contribuigio ao Programa de Integragdo Social
(“PIS"), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS"), Contribuicdo
Social sobre Lucro Liquido (“CSLL") e de quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdao do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza (“IR"), nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

8.6.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.4 A remuneragdo do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um perfodo superior a 30 (trinta) dias,

sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis.

8.6.5 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas em que
razoavel e comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
entrega dos documentos comprobatérios nesse sentido, desde que as despesas tenham
sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo

consideradas aprovadas caso a Emissora nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) dias tteis
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contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciario. As

despesas incluem, entre outras, aquelas mencionadas no item 7.2 desta Escritura.

8.6.6 0 Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se referem os subitens anteriores por um perfodo superior a 30
(trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas aos Debenturistas pela Emissora nos termos
do item 7.1 acima, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢ido de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungao, ou, ainda, que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas, sendo que as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia para o risco de sucumbéncia; e (b) excluem
os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na propor¢io de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporg¢io superior a propor¢ao
de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo. Fica certo e
ajustado entre as Partes que ndo caberd ao Agente Fiducidrio pagar, as suas proéprias
expensas, quaisquer despesas necessarias a defesa judicial ou administrativa dos direitos
dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e custas de natureza sucumbencial,
sendo certo que quaisquer despesas desta natureza deverdo ser suportadas

exclusivamente pelos Debenturistas na forma disposta acima no presente item.

8.6.7 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no item 8.6.4 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre

as demais dividas da Emissora na ordem de pagamento.
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8.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicido do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragio até a data da efetiva substitui¢do, a
Emissora. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragio devida ao Agente
Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servico restante,
exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com

anuéncia da Emissora.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

n? 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por

cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio; ou (iv) pela CVM.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos
termos do item 4.10.1 acima, respeitadas as demais regras relacionadas a publica¢do de
antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por

Acdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura.
9.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalar4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem 2/3, no minimo, das Debéntures em

Circulagao e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

9.4.2 A segunda convocagdo deverd ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de

antecedéncia.
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9.5  Serafacultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas.

9.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos

Debenturistas eleitos por estes préprios ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, sendo admitida a constituicio de mandatérios, titulares de
Debéntures ou ndo. As deliberagdes dependerdo da aprovagio de titulares de, no minimo,
2/3 das Debéntures em Circulagdo, sendo certo que nio estio incluidos neste quorum
aqueles expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura. As delibera¢des
tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem

comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto nela proferido.

9.9 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura dependera

da aprovagdo por titulares de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.
10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

)] esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios

para tanto;

(ii) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas

ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(iii)  esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida, eficaz e vinculante do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; -
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(iv) o representante legal que assina esta Escritura tem poderes societarios e/ou
delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal e ndo se encontra em
nenhuma das situagdes de conflito de interesses, conforme definido no artigo 66, §3¢, da
Lei 6.404/76, no artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28/83 e demais normas aplicaveis, para

exercer a fungdo que lhe é conferida nesta Emissao;

(vi)  esta ciente da regulamentagio aplicivel emanada pela CVM e pelo Banco Central
do Brasil, inclusive a Circular n? 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do

Brasil;

(vii) aceita a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagdo e regulamentagio especifica e nesta Escritura;
(viii) aceita integralmente esta Escritura, suas cliusulas e condigdes;

(ix)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentagio aplicavel vigente;

(x) nao possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(xi)  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissio, baseado nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou

adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas;

(xii) é equiparado a uma instituicio financeira, estando devidamente organizado,

constituido e existente de acordo com as leis brasileiras; e

(xiii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente

fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 42 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis

//@mfw,

42




ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DAMRS LOGISTICA S.A.

em agdes, em série Unica, da espécie com garantia flutuante, para distribui¢do ptiblica com
esforgos restritos de colocagio, da MRS Logistica S.A. (“MRS"), com vencimento em 01 de
fevereiro de 2020, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data
foram verificados eventos de amortizagéo, conforme previsdo na escritura de emissio. Até
a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate, conversio, repactuagio e
inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da MRS possuem garantias flutuantes,

conforme previsao na escritura de emissio.
11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras com registro de companhia aberta
perante a CVM e esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em

seu objeto social;

(ii) & titular da concessdo de servigo publico de transporte ferrovidrio de carga na
malha Sudeste, conforme Contrato de Concessdo, celebrado entre Emissora e Unido

Federal, por intermédio do Ministério dos Transportes;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e obteve todas as
aprovagdes e autorizagdes, inclusive as societarias, necessdrias a celebragio desta
Escritura, a emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societirios necessarios para tanto, nio
sendo exigido nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenga, ordem de,
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério,
adicional aos ja concedidos, exceto pela inscri¢do da Escritura na JUCERJA, nos termos
previstos nesta Escritura e o registro das Debéntures na CETIP, ressalvada a Aprovagio do

BNDES, em processo de obteng¢ao, nos termos do item 2.1.5.1 acima;

(iv) a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura e o cumprimento das
obrigag¢des aqui previstas, bem como a colocagio das Debéntures (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) ndo infringe qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento do
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qual a Emissora seja parte; (c) na data em que é firmado, qualquer disposi¢ao legal, ordem,
decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (d) nao
resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos,; (2) criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou (3) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos, sem

prejuizo da obteng¢io da Aprovagio do BNDES;

) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obriga¢fes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi)  esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
disposices legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a
execucdo de suas atividades, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de

suas atividades descritas em seu objeto social;

(vii) exceto (a) pelo disposto no formulario de referéncia; e (b) pelas obrigacdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer de modo relevante a
normal condugdo de suas atividades ou o integral e pontual cumprimento de qualquer de
suas obriga¢des previstas nesta Escritura, esti em dia com o pagamento de todas as
obrigaces de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,

previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

(viii) ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relagio a esta Emissio;

(ix) n3o tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis,

inclusive regulamentares;
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x) a vista das exigéncias legais e regulatérias nos planos federal, estadual e municipal,
e conforme as melhores praticas de atuagdo apliciveis ao setor da Emissora, possui,
validas e em vigor, ou estdo em efetivo processo de obtengio de todas as autorizacdes e
licengas (inclusive ambientais) relevantes para o valido exercicio de suas atividades,
inexistindo qualquer circunstincia material impeditiva da normal condugido dessas
atividades e/ou que possam afetar suas obrigagdes pecunidrias e ndo pecuniérias

assumidas no dmbito da Emissio;

(xi) as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente

elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xii) exceto pelas contingéncias informadas no formulario de referéncia da Emissora,
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acio judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investiga¢io
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar de forma adversa
a capacidade da Emissora de honrar suas obrigag¢des nos termos desta Escritura; ou (ii)

visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura;

(xiii) as informagdes constantes do formulario de referéncia elaborado pela Emissora e
disponivel na pagina da CVM da rede mundial de computadores verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(xiv) o formulario de referéncia da Emissora (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposi¢es legais e regulamentares pertinentes, todas as informagGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da Emissora e suas
atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora
e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009;

(xv) ndo ha outros fatos relevantes em relagio & Emissora e/ou as Debéntures nio

divulgados no seu formuldrio de referéncia cuja omissdo faca com que qualquer

V)
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declaragao do formulario de referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa,

incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(xvi) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no formulario de referéncia
da Emissora foram dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no

contexto da Oferta Restrita e com base em suposi¢oes razoaveis;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgac¢io e apuragio
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em

observancia ao principio da boa-fé;

(xviii) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
legalmente validas e vinculantes, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes,

com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo

Civil Brasileiro;
(xix) o registro de companhia aberta da Emissora estd vigente perante a CVM

11.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) dias uteis os Debenturistas e
o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragées aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
12.  DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverado ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderegos:
() Para a Emissora:

MRS LOGISTICA S.A.

Praia de Botafogo, n? 228, sala 1.201 E, Botafogo
22250-906 - Rio de Janeiro - R}

At.: Felipe Perecmanis

Telefone: (21) 2559-4639
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Fax: (21) 2559-4613
Correio eletrdnico: fpe@mrs.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n2 4.200, sala 514, bloco 4, Edificio Buenos Aires
22640-102 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srt2. Nathalia Machado (juridico)
Telefone: (21) 3385-4584

Fax: (21) 3385-4046

Correio eletrdnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br

c/c: juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii)  Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.

End: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1394

Correio eletrdnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv)  Parao Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

End: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1394

Correio eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

W) Para a CETIP:
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CETIP S.A - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(vi) paraaCVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111

Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE, 302 andar - Centro
20050-901 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 3554-8686

12.1.1 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas em via fisica sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
ou correio eletroénico enviado aos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina

utilizada pelo remetente).

12.1.2 A mudanga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatarios
acima devera ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra

para as demais Partes mencionadas na presente Escritura no que se refere a obrigagio de

comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura nio vier

acompanhada da indicagdo de “dia 1itil”, entende-se que o prazo sera contado em dias

corridos.
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12.3 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rentincia a ele, nem constituird nova¢do ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢cao afetada por outra

que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme

manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

12.6 As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento de direitos e obriga¢gdes assumidos por ambas as
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverao ser
compreendidos e interpretados em consondncia com os usos, costumes e praticas do

mercado de capitais brasileiro.

12.7 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢bes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as
disposi¢des dos artigos 633 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do

direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.8 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes

por Si e seus sucessores.
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129 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacio legal e

regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

12.10 O Agente Fiducidario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido

encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear nas suas decisdes.

12.11 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado

em Assembleia Geral de Debenturistas.

12.12 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢ées dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do Agente Fiduciério limita-se ao escopo
da Instrugdo CVM n° 28/83, conforme alterada e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

12.13 Nenhuma atribui¢do ou obrigagio ticita sera interpretada nesta Escritura contra o
Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei aplicivel no que tange ao seu dever
de diligéncia. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes de

qualquer outro contrato no qual este nio figure como parte e/ou interveniente.
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13. LEIEFORO

13.1 Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

13.2  Fica eleito o Foro Central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 4 de julho de 2012.

(assinaturas nas pdginas seguintes)




ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

(pdgina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agées, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuigcdo Publica com Esforgos Restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da MRS
Logistica S.A.", celebrada entre MRS Logistica S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, em 4 de julho de 2012)

MRS LOGISTICA S.A.
. 1 g 7~
Ao N owed cant @ég@/ /
Nome: | VIRA CAVALCANTI Nome: - 1 ardo Parente Menezes
Cargo: Diretora de Finangas Cargo: DIRETOR PRESIDENTF
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ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACGES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

(pdgina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 5% (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, da MRS
Logistica S.A.", celebrada entre MRS Logistica S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, em 4 de julho de 2012)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Pedro Silva

Procurador
Cargo:
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ESCRITURA PARTICULAR DA 58 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N2 476/09, DA MRS LOGISTICA S.A.

(pdgina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, da MRS
Logistica S.A.", celebrada entre MRS Logistica S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, em 4 de julho de 2012)

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:




