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ESCRITURA DA I° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM

GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA MULTITERMINAIS S.A.

ENTRE

MULTITERMINAIS S.A.,
na condi¢do de Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na condi¢do de Agente Fiduciério;

RICHARD KLIEN E EDITH FRANZISKA KATHARINA KLIEN,
na condi¢do de Fiadores;

COM A INTERVENIENCIA E ANUENCIA DE

RENATA COSTA KLIEN coon, JELIXL

,.““. ]no:o;
DATADA DE 27 DI SETEMBRO DL 2012 [&/ J{ §/
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ESCRITURA DA 1" EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MULTITERMINAIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“‘Partes”):

MULTITERMINAIS S.A.. sociedade por agdes sem registro de companhia aberta na
Comissio Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Nilo Peganha, n® 11, grupo 404, CEP n°® 20020-100, inscrita no
CNPJ/MF n° 06.174.617/0001-00 ¢ com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) sob o NIRE n® 33.3.0625676-0,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada simplesinente

“Emissora” ou “Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARJOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Aveniaa das
Américas, n° 4,200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0001-38,
representando os debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente emissdo
(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (coravante
denominada “Agente Fiducidrio™);

E, na condi¢do de fiadores:
RICHARD KLIEN, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de identidade RG n°

02008938-9, e inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob
o n° 032.769.537-49, residente ¢ domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, na Avenida Prefeito Mendes de Morais, n° 1.500, Bloco n® 2, apartamento 1601:,'850 .

Conrado (“Richard Klien™); e oeee

EDITH FRANZISKA KATHARINA KLIEN, brasileira, vilva, empresaria, po?ado&a da
cédula de identidade RG n® 1081537, € inscrita no CPF/MF sob o n°011.148.327-1 S%Sesidgme
e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida’Prefeito
Mendes de Morais, n° 1.500, Bloco n° 2, apartamento 1501, Sdo Conrado (“Edith Klmp,¢.em

conjunto com Richard Klien, os “Fiadorcs”.)f\‘y;_/ 0o/ o
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Ainda, comparece neste instrumento a conjuge de Richard Klien, para manifestar sua ciéncia e
autorizagdo em relagdo a fianga aqui pactuada:

RENATA COSTA KLIEN, brasileira, casada, estilista, portadora da cédula de identidade RG
n°® 07709289-8, e inscrita no CPF/MF sob o n® 956.100.657-04, residente e domiciliada na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Prefeito Mendes de Morais, n°
1.500, Bloco n° 2, apartamento 1501, Sdo Conrado (“Conjuge”); e

RESOLVEM celebrar a presente “Escritura da 1* Emissfio Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Fidejussoria,
Para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Multiterminais S.A.”,

mediante as seguintes clausulas e condigdes:
1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressoes adotadas nesta Escritura, iniciados em iatras

maitsculas, no singular ou no plural, terfio o significado a eles a seguir atribuido:

AGD ou Assembleia Geral de Assembleia geral de Debenturistas.
Debenturistas

AGE Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 27 de setembro de 2012, que aprovou a presente
Emissio.

Agente Fiduciario Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na Avetidne das ':....
Américas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514, imstthg no ,°°°°°

CNPJ/MF sob n° 17.343.682/0001-38. o
, . o PN
Amortizagdo Extraordindria E a amortizagio extraordindria facultatywas das .

XXX X

YL
Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 desta&f.'

Escritura/\c‘&\; . cehne
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ANBIMA ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.
Codigo Civil Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
Contrato de Colocagio “Contrato de Coordenagdo, Colocag¢do e Distribuigdo

Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografiria, Com Garantia
Fidejussoria, em Série Unica, sob Regime de Garantia
Firme de Subscrigdo da Totalidade das Debéntures, da 1°
emissdo da Multiterminais S.A.”, celebrado reswu aata

entre Emissora e o Coordenador Lider.

Contrato BNDES “Contrato de Confissdo, Consolidag¢in e
Reescalonamento de Dividas n® 12.2.0516.1”, celebrado
em 20 de junho de 2012 entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
Transroll Navegagdo S.A., Washington B. de

Vasconcellos e os Fiadores.

Coordenador Lider Banco Itat BBA S.A., institui¢do integrante do sistema

de distribuigio de valores mobiliarios.
CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Pagamento de Amortizagdo Dalas em que a emissora pagara a amortizagdo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures, conforme preVisto no ®eeees

item 5.8.1 desta Escritura. seee, Gttt
ecee cecee
s0oes
L
. . ~ o Y
Data de Pagamento de Datas em que a Emissora pagara a Remunezmcaéo A0S ...
. . ’c
Remuneragio Debenturistas, conforme previsto nesta Escritufases \“j
'YX ) .
..
Debéntures Referc-se as debéntures simples, ndo conveis{yg®. em ves
L]

agdes, da espécie quirografaria, com ,.gasantia eesee



Debéntures em Circulagdo

Debenturistas

Despesa Financeira Liquida

Dia Util

Divida Liquida

fidejussoria, da 1* (primeira) emissdo da Emissora.

Para efeito da constituigdo de todos os quoruns de
instalagdo e/ou deliberagdo de AGD previstos nesta
Escritura, todas as Debéntures subscritas e integralizadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (i) as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b)
acionistas controladores, direta ou indiretamente,
incluindo cdnjuges e parentes até 2° (segundo) grau, e/ou
coligadas da Emissora; e (c) administradores da
Emissora, incluindo conjuges € parentes até 2° (segundo)

grau, serdo consideradas debéntures em circulacic.

Os titulares das Debéntures.

Significa, com base nas 4 (quatro) Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia imediata.r.ente
anteriores, 0 saldo da diferenga entre a receita financeira
bruta consolidada e a despesa financeica bruta

consolidada.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

nacional.

Significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia imediatamente antertores,
(a) o somatorio das dividas onerosas da Companhia, em

. r . . *
base consolidada, perantc pessoas juridicas, tteltfindo °

empréstimos e financiamento com terceiros e/on'gartes
relacionadas e emissdo de ltitulos de ren.d.a' fixa,
conversiveis ou ndo, no mercado de capital ana]: €/ou
internacional, aiém de avais prestados pela Companhia,
mas excluindo as dividas decorrentes de parcefe;r%emos
tributarios; (b) menos o somatério das disporgbilidades

L]
(caixa ¢ aplicagdes financeiras) da Companhia.ﬁm.tzase

L]
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consolidada.

EBITDA Significa, com base nas 4 (quatro) Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia imediatamente
anteriores, o lucro ou prejuizo liquido, antes da
contribui¢do social e do imposto de renda, subtraindo-se
as receitas € adicionando-se as despesas geradas pelos
resultados financeiros e ndo operacionais, depreciagio e

amortizagdo e resultados ndo recorrentes.

Lfeito Material Adverso Qualquer evento ou situagdo que cause (i) qualquer efeito
adverso relevante na situagdo (financeira e/ou
operacional), nos negécios, nos bens, nos resiltados
operacionais dos Fiadores e da Emissora e/ou de suas
controladas; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade dos Fiadores ¢ da Emissora de cumprir
pontualmente qualquer de suas obriga¢des pecuniarias ou
obrigagdes ndo pecunidrias relevantes, no toac o em

parte nos termos desta Escritura.

Emissao e Série A 1" (primeira) emissdo, em série Gnica, de debanturee da
Emissora.

Encargos Moratorios Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

Escritura A presente “Escritura da 1" Emissdo Pablica de

Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em
. e . ;s » N o
Séric Unica, da Espécie Quirografaria, Com *&atantia *esaey

Fidejussoria, Para Distribuigdo Publica com *BSfrgos e
Restritos de Colocagfo, da Multiterminais S.A.” eere,
. . . o
Eventos de Vencimento Eventos previstos na Clausula 7 da Escritura. :... ..
Antecipado et
YT
Fianga E a garantia fidejusséria prestada pelos Fiaéoies. )

o F A



Instrugdo CVM n° 28/83

Instrugdo CVM n® 358/02

Instrugdo CVM n° 409/04

Instrugdo CVM n° 476/09

Investidores Qualificados

IPCA

JUCERJA

termos desta Escritura.

Instrugdo CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

S@do os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugdo CVM n°® 409/04, observado, para efei.o do
disposto na Instrugdo CVM n°476/09 e na presente
Escritura, que (i) todos os fundos de investimeusic serfo
considerados investidores qualificados, mesmo que se
destinem a investidores ndo qualificados; (ii) fundos de
investimento cujas decisdes de investimenrto sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um
Unico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura e no Contrato de Colocagio; ¢ (iii) as pessoas
naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso 1V do artigo
109 da Instrugdo CVM n® 409/04, deverio subscrever, no
ambito da oferta puablica das Debéntures, valores
mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um

milhZo de reais). ettt e
indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e eees
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Gebgralie e ens
EStaliSlica. .IOOD. ¢ [
T LR :

X1 LX)

Junta Comercial do Estado do Rio de JanerrO/V\,...
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Lei n® 6.385/76

Lein® 6.404/76

Periodo de Capitalizagio

Remuneragéo

Resgate Antecipado

SDT

SND

Taxa D]

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizag@o, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remunerago
correspondente ao periodo, exclusive; quer seja a Data de
Vencimento, data de vencimento antecipado, Data de
Resgate Facultativo Total ou Amortizagdo Extracrdinaria
das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento

das Debéntures.

E a remuneragiio das Debéntures, pactuada no item 5.6
desta Escritura.

E o resgate antecipado facultativo total das Debéntures,

na forma prevista neste instrumento.

Moédulo de Distribuigdo de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Modulo Nacional de Debéntures, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP. sosse

Variagdo percentual acumulfada de 100% (cem por cento)
da Taxa média didria dos depositos interfinangeisas DI
de um dia, over extra grupo, expressa na forma pereentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Da'a.s. Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no lnfomlatqu Dirio

disponivel ~em  sua  pagina  na

EE

/

)
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(http://www .cetip.com.br).

Taxa Selic E a taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidaggdo e Custdodia
para titulos federais. O Copom (Comité de Politica
Monetaria) decide a meta da Taxa Selic que deve vigorar

no periodo entre suas reunides.

Valor Nominal Unitério O valor nominal unitdrio de cada Debénture, que equivale
a R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio.

2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizagéo deltberada pela AGE
realizada em 27 de setembro de 2012, na qual foram deliberadas (a) a aprovagdo da Em:ssdv das
Debéntures, bem como seus termos e condi¢des; e (b) a autorizagdo a Diretoria da Companhia
para praticar todos os atos necessarios a efetivagio das deliberagdes consubstanciada; na AGE,
em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404/76.

3. REQUISITOS

3.1 A presente Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
EN Registro na CVM e ANBIMA

3111 A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09, por se tratar

de oferta piblica de distribui¢do com esforgos restritos de colocagdo, estando, portanto,

automaticamente dispensada do registro de distribui¢do piblica de que trata o artigo 19, caput,
L

da Lei n® 6.385/76. seens Ceevar
3.1.1.2 Além disso, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo, eeeo,
nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhorcis Psatacas :":,
para as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios", a Oferte gsta ’

sevid

automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA. {\Dq\\,/ ose W
3‘ Todete O
obe 0
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3.1.2 Arquivamento ¢ Publicagdo dos Documentos Societérios

3.1.2.0 A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissdo serda devidamente
arquivada na JUCERIJA e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e (i1)
no jornal “Diario Comercial”, nos termos do inciso 1 do artigo 62 da Lei n°® 6.404/76.

3.13 Inscri¢do e Registro da Escritura

3.1.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERIA,
conforme o disposto no Artigo 62, inciso 11, e paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76.

3132 Caso a Emissora ndo cumpra as obrigagdes previstas no item 3.1.3.1 acima. o
Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a promover os referidos registros, em nome da Emissora, como seu
bastante procurador, observado que a Emissora o ressarcira de todas as despesas com o egistro.
A Emissora declara-se ciente de que a liquidagdo financeira da presente Emissdo so sera

realizada apds o registro desta Escritura € da AGE na JUCERJA.
3.1.4 Registro da Escritura em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

3.14.1 Tendo em vista que a presente Emissdo conta com garantia fidejusséria, a
presente Escritura e quaisquer aditamentos sera levada pela Emissora a registro pela Emissora
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede de todas as Partes e no domicilio dos
Fiadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de sua celebragdo. Apos referido
registro, a Emissora devera encaminhar uma via original e copia da Escritura e quaisquer
aditamentos devidamente registrada para o Agente Fiducirio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da obten¢do do registro.

3.1.5 Registro para Colocagdo e Negociagdo cevae
3.1.5.1 As Debéntures serdo registradas para distribui¢io piiblica no mercado primario e

no mercado secundario por meio do SDT e do SND, respectivamente, ambos adminiwaaes e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo ¢ as negociagdes liquidagas: e, as

o

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIM ’/ \%'J
P asaer

>
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3.152 Nido obstante o descrito no item 3.1.5.1 acima, conforme o disposto no artigo |

e 15 da Instrucdo CVM n° 476/09, e respeitadas as demais disposi¢des legais aplicaveis, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor, considerando que a
Emissora esteja cumprindo as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°® 476/09,

sempre sendo observada a necessidade de prévia anuéncia da Emissora.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, como

socia ou acionista, nos termos do Artigo 2° de seu Estatuto Social.

42 Numero da Emissio

4.2.1 A presente Emissdo constitui a 17 (primeira) emissdo de debéntures da cmissora.
43 Valor Total da Emissao

4.3.1 O valor total da Emissdo sera de R$128.990.000,00 (cento e vinte e oitd railn3es

e novecentos € noventa mil reais), na Data de Emisso.

4.4 Numero de Séries
44.1 A Emissdo seré realizada em série tnica.
4.5 Quantidade de Debéntures
see 0@ L] ese0e
4.5.1 Serdo emitidas 12.899 (doze mil e oitocentas ¢ noventa € nove) Debéntares, A
X rx XXX X]
4.6 Banco Mandatirio e Institui¢io Escrituradora eoets e,
cere 000
;e . ¢ . ....- * eoone
4.6.1 Atuardo como Banco Mandatario e Institui¢do Escrituradora, respectivamente, o *,,°

ltatt Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estaglp,dg.S30 ,{X-—"
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setibal, na Cidagg d-.SQO .\.\g\. .

l B w{f .
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Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/000(-04, ¢ a Itad
Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64. O Banco Mandatario e a Instituigdo Escrituradora poderdo ser
substituidos a qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, apds aprovagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas.

4.7 Colocagao e Procedimento de Distribuigio

4.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime de garantia firme de subscrigdo para a totalidade das Debéntures, com
intermedia¢do do Coordenador Lider, conforme os termos e condigdes do Contrato de

Colocagio a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora.

472 O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na lnstiugdo
CVM n°®476/09. O Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢dc das Debéntures por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

4.7.3 No ato de subscrigdo ¢ integralizagdo das Debéntures, os Invusticores
Qualificados assinardo declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta ndo foi .¢gistrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na

regulamentagdo aplicave! e nesta Escritura.

474 A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n°
476/09, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro
do prazo dc 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

[ ] L]
[ XX NN
e00Ce
4.7.5 A Emissora compromete-se a nfo realizar a busca de investidores por mejo de ,*°**°
LN N [ XXX RJ

lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pUblico, ou com a utilizagdo de servigos eees
Jas, p > ¢
L ]
piblicos de comunicago, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao jibileo na
L]

rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09. eeee, f .

4.7.6 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer infonnaq;c“)es-ace_rpg da )

Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenado;. lder e ee¥ue
L]

o~y
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(1i) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncigde
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

4.7.7 Nido existirao reservas antecipadas, nem fixagdo de iotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, tendo como
publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugdo CVM n° 476/09.

4.7.8 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados cm adquirir as Debéntures.

4.7.9 Nao haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.8 Destinagido dos Recursos

4.8.] Os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo utilizados para a

amortizagdo parcial ou total de obrigagdes sob o Contrato BNDES, para outras ovrigacdes

relacionadas e para o reforgo do capital de giro da Companhia.
4.9 Garantia Fidejusséria

49.1 Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigag¢&es principais e
acessorias assumidas nesta Escritura pela Emissora, os Fiadores prestam fianga (“Fianga™) em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadores por todos os valores devidos nos termes *desta *

Escritura, cada um responséavel por 50% (cinquenta por cento) do valor total da dAAda da ,°*****

ode® sece T
Emissora oriunda das Debéntures, conforme os termos e condigdes abaixo. sone,
) [} L ] L]
o000 0o
P ao:o:
4972 Cada um dos Fiadores declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e 1r.rebraté.vcl, .

ser fiador de 50% (cinquenta por cento) do valor total da divida da Emissora oriinda das _°,,°

Debéntures, nos termos da clausula 4.9.1 acima, sem solidariedade entre si, nos terpyQg $lesta

Escritura e em conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, o qual inclui (3).0

e B wrf;d/'



Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratorios eventualmente
devidos, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura; bem como (i) todos os acessorios
ao principal, inclusive as despesas judiciais, despesas com Agente Fiduciirio, Banco

Mandatéario e Instituigdo Escrituradora e verbas indenizatorias, quando houver (*Valor
Garantido™).

493 Cada um dos Fiadores devera pagar até 50% (cinquenta por cento) do Valor
Garantido em at¢ 2 (dois) Dias Uteis apés recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario aos Fiadores, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das
despesas incorridas. Tal notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario
apos a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagéo as
Debéntures na data de pagamento definida na Escritura de Emissio, ressalvado o prazo de cura
estabelecido no item 7.2.1, alinea “i”, abaixo. O pagamento devera ser realizado fora 10 arabito
da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciério, até o Dia Util seguinte
ao envio da notificagdo em comento.

4931 As obriga¢des de cada um dos Fiadores aqui assumidas ndo serio afetadas por
atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mus iiGo se
limitando, em razdo de: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora € 0s
Debenturistas; (ii) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; € (i) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive scu pedido

de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo judicial ou faléncia.

494 Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem,
bem como a direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza, inclusive 0s previstos

nos artigos 333, paragrafo inico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil
e artigos 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil.

4.9.5 Nenhuma objeg¢do ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser adntitid2 ou

invocada por qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes .

edee
peraite os Debenturistas.

4.9.6 Os Fiadores sub-rogar-se-3o nos direitos dos Debenturistas caso yemhap a
. . . XX ]
honrar, total ou parcialmente, a parcela da Fianga objeto desta Escritura de sua

responsabilidade, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certofqug &ada
L ]
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Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apos os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido.

4.9.7 A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emisso e permanccerd valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag¢des

principais e acessorias, nos termos da presente Escritura.

498 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias
até a integral liquidag@o do Valor Garantido, devendo o Agente Fiduciério, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.9.9 Para os fins do disposto no artigo 1.647 do Cédigo Civil, os Fiadores, ncctz ato,
declaram ter lido e concordado, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura. estando

cientes dos termos e condigdes da Fianga prestada e das Debéntures.

4.9.10 Na ocorréncia da deterioragdo das condigdes financeiras, interdi¢do, insolvéncia
ou falecimento de qualquer dos Fiadores, a Emissora devera apresentar ao Agente Fidac.ério
um Fiador substituto no prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato po, parte da

Emissora.

4.9.10.1 A substitui¢do de qualquer dos Fiadores prevista no item anterior devera ser
aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas e, caso aprovada, a Emissora ¢ o Agente
Fiducidrio comprometem-se a (i) formalizar a substituigdo do Fiador por meio da celebragdo de
um aditamento a esta Escritura, e (ii) em até 10 (dez) Dias Uteis da referida aprovagio,
protocolar o aditamento na JUCERJA e nos Cartérios de Registro de Titulos € Documentos
competentes, e, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da efetiva obtengdo dos reswo.l'fvos
registros, entregar as vias originais registradas ao Agente Fiducidrio, sem que seja detido o
prémio determinado da clausula 6.1.2 desta Escritura. O Agente Fiduciario somente serd
responsavel pelo efetivo registro do aditamento na JUCERIJA e nos Cartérios de Rggis&h de
Titulos e Documentos competentes caso a Emissora ndo o faga, sendo certo que todas ag €ustas
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5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Caracteristicas Basicas das Debéntures

5.1.1 Valor Nominal Unitario

5.1.1.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais),

na Data de Emissdo.

5.1.2 Data de Emissdo

5.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissio das Debéntures sera 20 de
setembro de 2012.

5.1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (ciico) anos

contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de setembro de 2017, ressalvados
os Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 7 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda csicjam
em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragac devida,
calculada na forma prevista nesta Escritura.

5.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio
de cautelas ou certificados.

5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures ceete
5.1.5.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,

a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato da conta de dep?&ém:.das
Debéntures emitido pela Instituigdo Escrituradora. Adicionalmente, as Debéntures cusiedidas

cletronicamente no SND terdo sug titularidade comprovada pelo extrato em nome dos

Debenturistas emitido pela CETIP. % %7 cese
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5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo sendo, portanto, conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei n°
6.404/76.

5.2. Subscricio

5.2.1 Prazo de Subscrigdo

5.2.11 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da

distribuig¢do, observado os prazos de distribui¢do estabelecidos no Contrato de Colocagdo € na
Instrugdo CVM n°® 476/09.

5.2.2 Preco de Subscrigdo

5.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Tnitirio,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a daia da
sua efetiva subscri¢do e integralizagdo.

53 Integralizagdo e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato

da subscrigdo, de acordo com os procedimentos do SDT adotados pela CETIP, em uma tnica

data. cooce
yaes,

5.4 Direito de Preferéncia seee
seesee
5.4.1 Nio ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures. :,_, ..
‘Z/ S5 st
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5.5 Atualizagio do Yalor Nominal

5.5.1 Nio havera atualizagiio do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

5.6 Remuneragio

5.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagfo acumulada de 100%

(cem por cento) da Taxa DI acrescido de spread de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis. A Remuneragdo sera
calcuiada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data
de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do

seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagédo.

5.6.2 A Remuneragdo serd paga semestralmente, em conjunto com a amortizagdo
programada das Debéntures, sendo realizado o primeiro pagamento da Remuneragio em 20 de
margo de 2013.

5.6.3 A Remuneragdo devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao Valor Nominal Unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

® .
“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardametro de flutuagio acrestitid de *.eees

spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acord?‘d’am a .:‘::::
seguinte formula: egen,
E...: 3 .&;/
\J

Fator de Juros = FatorD1 x Fator Spread, onde: RIXTN \ :

se® Qo
& .

e 6¢

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, acrescidas exponencialmefig, d&um .:'

fator percentual, da data de inicio do Periodo de Capitalizago, inclusive, até a data df.gélc.ul

* ‘//
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da Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamen
apurado da seguinte forma:

Fator D1 = ["'[(1 +TDI,)
k=i

onde:

“k"” corresponde ao namero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um nimero inteiro;

[39¢ 31

n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

LC 92

Capitalizagio, sendo “n” um niimero inteiro;

“TDIk” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oitz) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

152
DY, =[ﬂ+1 P
100

onde:

“DIy” corresponde & Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread™ corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dy

- 252

FatorSpread = [M = l] N
100

onde:

“spread” ou sobretaxa ¢ igual a 1,5000;

. T %
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“DU” é o niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da Remuneragio

imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de célculo, sendo “DU™ um nimero inteiro.

5.6.3.1 O célculo da Remuneragdo acima esta sujeito as seguintes observagdes:

)] o fator resultante da expressdao (1 + TDIy) € considerado com [6 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtédrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimats, aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o ultimo considerado;

i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento;

v) o fator resultante da expressao (FatorD] x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e

v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas aecimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.6.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no casn» de
indisponibilidade temporaria da Taxa D! quando do pagamento de qualquer obrigagédo
pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢o, para a apuragio de TD1k
a ultima Taxa D] divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagfio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.6.5 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa D] por prazo supesioms 10 «
(dez) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingds por ,*v***
imposigdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nfo haver substituto legal para a Texa.[M, o
Agente Fiduciario devera convocar, no primeiro Dia Util subsequente ao prazo de | Oidez)gias

acima, e na forma estipulada nesta Escritura, AGD para os Debenturistas definirem, dé€ ¢dmum

acordo com a Emissora, o novo pardmetro a scr aplicado. Até a deliberagdo desse parénetro, ,*

19 5,
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fébrmulas do item 5.6.3 acima, e na apuragdo de TDIk sera utilizada a Gltima Taxa D] divulgada

oficialmente.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢io da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser
utilizada para o calculo da Remuneragdo, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida

anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo da referida Taxa DI.

5.6.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva na AGD realizada conforme o
item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Companhia se obriga, desde }4, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da AGD, pelo saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro »ria
temporis no Periodo de Capitalizagdo, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrizngdes
pecunidrias relativas as Debéntures, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual

correspondente  ultima Taxa D] divulgada oficialmente.

5.7 Repactuacio

5.7.1 Nio haveréa repactuagdo das Debéntures.

5.8 Amortizacido Programada

5.8.1 O Valor Nomina! Unitario das Debéntures serd amortizado em 10 (dez) parcelas

semestrats e consecutivas, de acordo com a tabela abaixo:

“PERCENTUAL DO VAEOR NOMINAL. | . .

DATA DEPAGAMESTO DEAMORLIZACAO +

Tl S . _UNIZARIO OBJETO DEAMORTIZAGR .-
de margo de 2013 I0,0000
20 de setembro de 2013 10,0000%
20 de margo de 2014 10,0000%
20 de setembro de 2014 10,0000%
20 de margo de 2015 10,0000%
L%) de setembro de 2015 10,0000%




20 de margo de 2016 10,0000%

20 de setembro de 2016 10,0000% |
20 de marco de 2017 10,0000% ]
20 de setembro de 2017 10,0000%

5.9 Condigdes de Pagamento

3.9.1 Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributéria

59.1.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no respectivo

vencimento (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipotese de as Debéntures nio estarem
custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da Emissora; ou (b) na sede do Banco

Mandatario, utilizando-se os procedimentos por ele adotados.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, deverd encaminhar a Instituigdo Escrituradora, com copia para a Emissora, i prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos paganentos
relativos as Debéntures, documentagdio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Sera de
responsabilidade da Instituigdo Escrituradora a avaliagao ¢ validagdo da imunidade ou isengdo
tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais a comprovagio de mencionada
situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo
podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido

através deste instrumento.

3.9.2 Prorrogagdo dos Prazos

5.9.2.1 Considerar-se-3o automaticamente prorrogadas as datas de pagamgpiq de€  ceees
qualquer obrigago até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respéctiva ::::'/

obrigagéo coincidir com dia em que n3o houver expediente bancario na Cidade deo Rie de v

. - . . . LA R J

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a sererh.p.agos, \S
. B . <9 b

ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotege em  \ %3

que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo goingidir =

csoed °
¢ eevda

com sabado, domingo ou feriado nacional. 5 \/ [' -
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5.9.3 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para

cobranga.
5.94 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.9.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimeaic do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunid:ias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relutivo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.
5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e, quando exigido
pela legisla¢@o, no jornal *Diario Comercial”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n®
6.404/76 e as limitagGes impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da
oferta publica das Debéntures ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente

Fiduciario qualquer publicagdo no mesmo Dia Uti! da sua realizago. /\5)\/
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6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortiza¢io Extraordinaria
Facultativa

6.1.1 As Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente até o limite de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario, ou facultativamente resgatadas, neste
Ultimo caso de maneira total, a critério da Emissora, mediante envio de comunicagio neste

sentido pela Emissora ao Agente Fiduciario, na forma abaixo descrita.

6.1.2 O valor do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme
aplicavel, devido pela Emissora, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario ou ao
percentual do Valor Nominal Unitério objeto da Amortizagdo Extraordinaria, acresc'do (1) da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a tltima Data de Pagamento de Remrunerasdo
at¢ a data do efetivo pagamento; (ii} dos demais encargos eventualmente devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado ou da Amortizag@o Extraordinaria, conforme o caso; = (i} de
prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o Valor Nominal Unit4-ic das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado ou o percentual do Valor Nominal Unitério objeto da
Amortizagdo Extraordinaria.

6.1.3 A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encemir:hada
pela Emissora, da realizagdo do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordindria,

conforme o caso, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
6.14 As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

6.1.5 O Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso,

deverd ser realizado mediante comunicagdo pela Emissora a0 Agente Fiducidrio e publigado
. . . aes s .

por meio de comunicagdo aos Debenturistas com, no minimo, 5 (cinco} Dias Uteis de  *****

eser evbee

antecedéncia, sendo que tal notificagdo devera informar (i) a data do Resgate AntecipadQufda “eqees
Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, (ii) o valor do Resgate Antecipado ou o valczr da

. . e . 300
Amortizagio Extraordinéria, conforme o caso, (iii} o procedimento a ser adotadd’ para a
. - . . ~ - I XXX PR
realizagdo do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordindria, conforme o casg, £ éiv)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado ou da

Amortizagdo Extraordinaria. - _ ?
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6.1.6 Fica desde j4, certo e ajustado que qualquer Amortizagdo Extraordinaria €m
valor igual ou superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério da totalidade das Debéntures em circulagdo ndo podera ser realizada, devendo ser
substituida por Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures.

6.1.7 Nao sera permitido o Resgate Antecipado parcial.
6.2 Aquisi¢do Facultativa |
6.2.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da

Instrugao CVM n°® 476/09, adquirir no mercado Debéntures em Circulagdo, desde que observe
as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatorio da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, observado o disposto no artigo 55, §3° ca Lei n°
6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto deste procedimento poderfo (1) ser
canceladas; (1i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, noc *ermos
deste item, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das derais

Debéntures que ainda estiverem em circulagio.
7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 A Emissora obriga-se a, em até 5 (cinco) dias do conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens 7.2.1 e 7.3.1 abaixo, comunicar na mesma data ao Agente Fiduciario
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo
impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,

faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura,

7.2 Vencimento Antecipado Automatico

v .
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seadeow
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7.2.1 O Agente Fiducidrio deverd, na ciéncia da ocorréncia das hipéteses, listadas °,,,..

abaixo, automaticamente, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou  “**°,
[ ] ©
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extrajudicial a Emissora, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente cxigivef'fodas as s«

®
.
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obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures, notificando o fato 4 Emissora, no praz0de até
1 (um) Dia Util contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos prazos de &N\

cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigira da Emissora o imediato pagamcnto "M,”
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em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da notificacdo acima referida pela Emissora do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura:

)] falta de pagamento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de qualquer obrigago pecuniaria
devida aos titulares das Debéntures nas respectivas datas de vencimento, nao sanado em
I (um) Dia Util do respectivo vencimento;

i) descumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagdo nido
pecuniaria prevista na Escritura, que (a) nio seja devidamente sanada no prazo de cura
especifico; ou (b) em ndo havendo prazo de cura especifico, n2o seja devidamente
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do inicio do descumprimento; a

i) liquidagéo, dissolugdo, extingdo, pedido de autofaléncia ou de insolvéncia da Emissora
ou de suas sociedades controladas, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser

criado por lei ou que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo entre 2 edcres;

iv) requerimento de faléncia da Emissora ou de suas sociedades controladas ndo elidido

devidamente ou contestado e garantido pela emissora e/ou por terceiro no pra~o legal,

V) requerimento de recuperagdo extrajudicial ou pedido de recuperagdo judicial da
Emissora ou de suas sociedades controladas a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag@o judicial do referido
plano;

vi) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lci n°
6.404/76;

vii)  se a Emissora contrair qualquer espécie de divida bancaria, em qualquer valorspmto a *,
qualquer instituigdo financeira, bem como afiangar, avalizar e/ou garantir (mcctiante .
garantia real ou fidejussoria) qualquer operagdo bancaria contraida por t.e.r‘ceiros,
integrantes ou ndo do seu grupo econdmico, sem que haja prévia e expressaganukncia
dos Debenturistas, observado o quérum de 75% (setenta e cinco por cen(@) das

Debéntures em circulagdo, exceto aquelas (a) ja existentes na presente data, ou' {6) cuja

celebragio foi informada no ambito da auditoria legal da Emisséo; /\BL;“,,..
TR, 5 {
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viii)  declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer operagdes financeiras (empréstimos
focais ou internacionais, instrumentos derivativos e outras opera¢des similares) ou de
mercado de capitais contratadas pela Emissora e/ou por suas controladas, no mercado

local ou internacional;

ix) mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societério da Emissora, direla
ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores deixem, por qualquer motivo,
de exercer o seu controle societario efetivo,-bem como se houver cisdo, fusdo ou, ainda,
incorporagdo da Emissora por outra companhia, que resulte em alteragdo de controle
societario da Emissora pelos atuais controladores, sem a prévia e expressa autorizagdo
dos titulares de Debéntures, observado o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circuldgdo, exceto se a cisfio, fusdo ou incorporagdo atender aos
requisitos previstos no artigo 231 da Lei n® 6.404/76;

X) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas no ambito da presente Emissdo, sem 2 prévia e
expressa autorizagdo dos titulares de Debéntures, observado o quérum de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo, exceto em caso de transferéneia ou
cessdo para empresas sob controle comum em relagdo a Emissora, e desde que a
cessiondria (a) seja uma sociedade de participagdes (holding) e (b) receba arualmente
fluxo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio de sociedades controladas niaior

ou igual ao da Emissora;

xi)  pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei n® 6.404/76, caso (a) caso a Emissora se
encontre em mora em rela¢@o as obrigages pecuniarias oriundas das Debéntures; ou (b)
esteja em descumprimento de qualquer dos indices Financeiros, conforme apurados

-
anualmente; evess *ieeee
2030 (X A XN
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xii)  se a Emissora alienar, ceder, transferir, vender, alugar ou gravar com 6nus de qualquer
natureza as agdes ¢/ou quotas que detenha de sua participagdo nas sociedades?\«hﬂﬁ.Rio
Operagdes Portusrias S/A e Multiterminais Alfandegados do Brasil Ltda, sem apydyia e

» [ X N4
expressa anuéncia dos Debenturistas; ou -~
—;E . . .
aesase L
v{ f ° eeces
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xjii)  se a Fian¢a (a) for objeto de questionamento; (b) ndo for devidamente constituida e
formalizada; (c) for anulada, declarada nula, ou invalidada sob qualquer forma; ou (d)
de qualquer forma, deixar de existir, exceto se (1) qualquer desses eventos decorrer da
deterioragdo das condiges financeiras, interdi¢do, insolvéncia ou falecimento de
qualquer dos Fiadores, casos em que serdo aplicaveis as regras de substitui¢do dos
Fiadores dispostas nesta Escritura, ou (2) se (i) dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados
da ocorréncia do fato, a Emissora submeta 3 aprovagio da Assembleia Geral de
Debenturistas uma garantia substituta, (ii) referida garantia substituta seja aprovada
pelos Debenturistas, e (iii) referida garantia substituta seja validamente constituida €
formalizada (inclusive com registros nos cartorios pertinentes) no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados a deliberagfio da Assembleia Geral de Debenturistas que a aprovou.

7.2.2 Nas hipoteses listadas no item anterior, o Agente Fiduciario deveré enviar, em
até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento, notificagdo a todos os
Debenturistas informando o vencimento antecipado das Debéntures.

7.3 Vencimento Antecipado Mediante Assembleia Geral de Debenturistas

7.3.1 O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas e
comunicar a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que horiver
tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual
declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigagdes da Emissora referenter as
Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o pagamento,
em até 1 (um) Dia Util, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e

de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura:

i) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer
obrigagdo financeira da Emissora ou de suas sociedades controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito m{lhtes de “es= s

reais) ou o equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela VAII#E0 *eueac
acumulada do IPCA,; "":/
. ° - .
se8eed
° aeosh

i) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas controladas cujo valor, in:dj\';/?dual
ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) ou o

equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela variagdo acumulada

R v / &N:::::



iii)

vi)

vii)
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exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do respectivo protesto,
tiver sido comprovado que: (a) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (b) a

exigibilidade do protesto foi suspensa por sentenga judicial;

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora ou suas
controladas cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00
(dezoito milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, corrigido anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, exceto se tal decisdo judicial tiver sua eficécia
suspensa no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da intimagio respectiva, e

exclusivamente enquanto assim permanecer suspensa;

exceto pela garantia em juizo oferecida nos termos do subitem anterior, arresto,
sequestro ou penhora de bens da Emissora ou suas controladas cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela variagdo acumulada 40 1PCA,
exceto se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do respectivo arresto,
sequesiro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhor: foi

contestado ou substituido por outra garantia;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de seques‘rar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial das propriedades das propriedeaes
ou das ag¢des do capital social da Emissora ou de suas controladas, sem que a Emissora
tenha apresentado defesa no prazo legal, e desde que ndo haja decisdo suspendendo os
efeitos da medida questionada;

autuagdo contra a Emissora ou suas sociedades controladas pelos orgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros,
de valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, corrigido anualmente pela 'vaﬁaqao ‘essen

aebée

acumulada do IPCA, sendo este valor considerado a cada periodo de 12 (dOZC):I!’I:C:SGS, a

[ 2
sevad

contar da assinatura desta Escritura, € assim sucessivamente até o final de sua vigéncia,

desde que haja decisdo definitiva na esfera administrativa; see oo

a0e ?
alteragdo ou modificag@o do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente
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Debenturistas, observado o quérum 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo;

viil)  comprovagdo de quc quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura ou

em qualquer dos documentos da Emissdo s@o falsas, incorretas ou enganosas;

iX) redugdo de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei n° 6.404/76;

x) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes,

alvaras e licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades pela Emissora;

xi)  ocorréncia de eventos que possam afetar comprovadamente e de maneira substancial a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora ou de suas sociedades
controladas , que caracterizem Efeito Material Adverso;

xii)  aplica¢do dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela picvista
nesta Escritura; ou

xiii) em caso de descumprimento dos indices financeiros abaixo aduzidos, a sercm
observados pela Emissora desde a Data de Emissdo e verificados anualmente pelo
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebinieuic da
documentagdo mencionada no item 8.1 “i” “a” abaixo (“Indice Financeiro™), apurados

com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora:

a) divisio do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida igual ou superiora 1,5 (um
inteiro ¢ cinco décimos); ¢

b) divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA menor ou igual a 3,0 (trés).

evone ‘I...‘
o geeo [ XX K X4
7.3.2 Caso a AGD mencicnada no item 7.3.1 acima ndo seja instalada por.fe.ua de ®.eces

quorum, em segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento "':.

] [ L4
antecipado das Debéntures. s
eed o
X R
7.3.3 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.3.1 anterior, serd necessario o
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quérum especial de Debenturistas que representem 75% (setenta € cinco por cemtorras *,..a¢
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Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures. '

7.3.4 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduci4rio devera enviar notificagio em até 1 (um) Dia Util (a) & Emissora, com copia para
CETIP; e (b) ao Banco Mandatério.

7.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até | (um) Dia Util, contado do envio da carta mencicnada no item 7.3.4 acima,
sob pena do disposto no item 7.3.6 abaixo. Caso o pagamento referente ao vencimento
antecipado acontega através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7.3.6 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios serfio acrescidos a2 Yalor
Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipecc das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora (e os
Fiadores, em carater solidario com a Emissora, sempre que aplicavel) assume as obrigagdes a

seguir mencionadas:
1) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social

ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia das

demonstragdes financeiras completas da Emissora relativas ao respectivo

’ v . [ X J 4
periodo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes no

\

caso das anuais; (2) relatorio consolidado da memoéria de calculo d9, Jpdice
Financeiro devidamente auditado por auditores independentes contratados peia
Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obti;hbaE)‘ do
mesmo, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo:?zgante
Fiducidrio, podendo este solicitar 8 Emissora e/ou aos auditores independentes

- . .. . s - ® »
os evcntuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessariosgs e «(3)

-
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declaragdo dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento

de todas as suas obriga¢des previstas nesta Escritura;

b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informaggo que razoavelmente lhe venha
a scr solicitada exclusivamente para o fim de prote¢do dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como a qualquer informagéo relevante

para a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada;

¢) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 7.2.1 ¢ 7.3.1

acima no prazo de até¢ 5 (cinco) Dias Uteis apos a sua ocorréncia;

d) notifica¢gdo da convocagdo de qualquer assembleia geral de acioristes da
Emissora, bem como a data e ordem do dia da assembileia a se realizar, cApias de
todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, dentro de 30 (trinta)
dias apés sua realizagdo, desde que tais documentos estejam relacionados de

alguma forma a operagdo consubstanciada nesta Escritura;

e) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugdo
CVM n° 358/02, assim como atas de assembleias gerais e reunides do zonselho
de administragdo da Emissora que, de alguma forma, possam afetar os interesses
dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmentc aceitos no Brasil;

[ ]
fazer constar dos relatérios vinculados as demonstragdes financeira$®Yhotas *eeses
. . . . . . XX XL
cxplicativas), auditadas por empresa registrada na CVM, a manifcstagdo qf.lz:if}to 20, ..a
atendimento, ou ndo, dos Indices Financeiros estabelecidos em instrumentos de divida, <<e¢e,
. . . . . L) L]
inclusive mercado de capitais, contratados pela Emissora; seccoe

(X X4
comunicar, quando aplicavel, ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis a

~ . . . ~ . . . o
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecxmcémﬁque L
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possam afetar negativamente ¢ de forma relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de

Debéntures;

v} informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realiza¢do
do relatério anual do Agente Fiducidrio, inclusive organograma societario da Emissora,
conforme previsto na [nstrugdo CVM n° 28/83, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da solicitagdo pelo Agente
Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante

de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

Vi) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 10 desta Escritura, caso o
Agente Fiduciario ndo o faga;

vii)  nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias,

legais e regulamentares em vigor;

viii)  cumprir, cm todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicéveis

cm qualquer jurisdi¢do a que a Emissora esteja sujeita;

iX) notificar, em até | (um) Dia Util, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou i2to cue

possa causar interrupgdo ou suspensio de parte substancial das atividades da Emissora;

X) ndo pagar dividendos, ressalvado o dividendo minimo obrigatério, juros sobre capital
proprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se estiver em mora,
relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, relativos

as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibi¢do tao logo seja purggda a

asede
mora;
[ A X X4
L]
eocw
X1} manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme as praticas
° O
usualmente adotadas pela Emissora; soveee
LX X NS
[ R X J
xii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures .o
. 3 v
custodiadas na CETIP; . % sroese ? voas
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Xxiii)  arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publica¢io dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os
atos societarios da Emissora; e (c) de contratagdo do Agente Fiduciério, da Institui¢do

Escrituradora e do Banco Mandatério;

Xiv)  cumprir as obriga¢des estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°® 476/09, quais
sejam:

a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, em

conformidade com a Lei n® 6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede muadial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;

d) manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pdgina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposigtes da Instrugdo CVM n°® 358/02, no tocante a dever de

sigilo e vedagBes a negociagdo;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
rclevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n° 358/02,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao Coordenador Lider ¢ acr-Agente~ ...,
Fiduciario; e ever ,"“f::

g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; 55. ace

saaer

A . ~ . L X 0
xv)  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,

Banco Mandatario, a Instituigdo Escrituradora, a CETIP e o Agente FiducidrjQ,
*
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Xvi)

Xvii)

XVIil)

Xix)

XX)

XX1)
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efctuar o pagamento de todas as despesas razoaveis (de acordo com pardmetros de
mercado) que sejam comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos ¢
obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura sem a prévia
anuéncta dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim,

ressalvado o disposto no item 7.2.1 (x) acima;

apresentar todos os documentos € informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no

prazo cstabelecido por essas entidades;
comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario curante o

prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; e
notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciasic zaso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se iotal ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

Os Fiadores, adicionalmente, obrigam-se a fornecer ao Agente Fiduciario as

seguintes informagdes:

informagdes sobre quaisquer descumprimentos de quaisquer dos Fiadores, de quaiiquer

cldusulas, termos ou condi¢Bes desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e Y

. .
Y XXX
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quaisquer informagdes que o Agente Fiducidrio solicitar, necessarias ao cumprimento,

(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio enviada pelo Agente
L[] L]

Fiduciario. . ? \_/
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por parte de cada Fiador, das suas obrigagdes previstas nesta Escritura, no prazo,dg até 5 \.:. .
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9. AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeagao
9.1.1 A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducirio da Emissio a PENTAGONO

S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no
preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio

para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas.
9.2 Declaragoes

9.2.1 O Agente Fiduciério dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos [°e 3", ca Lei
n® 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83, para exercer a fungéo que lhe ¢
conferida;

i) aceitar a fung¢o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atriouigdes

previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

i) aceitar integralmente a presente Escritura, bem como todas as suas cldnsul1s e
condigdes;

v) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

v) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n® 28/83;

[ L]
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vi) estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brési] 2 da "eecee
CVM\ -oan.

. . e e . . . ., 'XX)
vil)  ser instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente d
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acordo com as leis brasileirasm; .
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viii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentag#o aplicavel vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

X1i) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

xit)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

xiii)  apessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para tanto;

xiv)  verificara, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instru¢do CVM n° 28/83, a

regularidade da constitui¢do da Fianga, bem como sua suficiéncia € exequibilidadz;

Xv)  inexistem outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela Emissora
e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que tenha atuado como agente fiducirio, nos termos da Instrugdo CVM

n°®28/83.
9.3 Substitui¢io
9.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia justificada e

feita em virtude de disposigdo de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro des prazo «

méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha deen.ovo .
Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciarid“a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por (.‘EJLIQ),. no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio naQ acprrer
em até |5 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora e"ﬂ’tua la,

observado o prazo de 8 (0ito) dias para a primeira convocagdo e de 5 (cinco) dias para asegyl da
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convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragdo do novo agente

fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

932 Na hipotese de ndo poder continuar a exercer as suas fung¢des por circunstincias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

933 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuigdo, proceder &
substituigdo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

934 A substituigdo em carater permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n® 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERJA e levado a registro em Cartérin de
Registro de Titulos e Documentos na forma prevista neste instrumento.

93.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢@o, devendo permanecer no ex=reicio

de suas fungbes até a integral quitagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciério, o substituto recec=ra
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quita¢do das Debéntures ou até sua
efetiva substitui¢fio, a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos € condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do excrcicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta

remunera¢do podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciério

substituto, desde que previamente aprovada pela AGD. . -
adzOn : roe
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9.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducirio as nawnas ¢ = ses=-

preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.
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9.4

9.4.1

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

iii)

vi)

vii)

viil)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo

vigente;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragdo de seus proprios negdcios;

renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragho, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falkas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o regist.o desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora

para que esta lhe fornega as indicagdes € documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a

ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das pro;{ozs:cgs de .

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

. L]
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solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungées aenidc”)es
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, de caﬁt?gs de
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Xi)

xii)

xiii)

. »

protesto. de Juntas de Conciliagao e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais

comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessaria, auditoria extraordinaria na Emissora, desde que
Justificada pelo Agente Fiduciario referida solicitagio;

convocar, quando necessario, AGD, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa referidos no item 5.10.1, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagéio constantes da Lei n® 6.404/76 e desta Escritura;

comparecer a3s AGD a fim de prestar as informagdes que [he forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b), da Lei n° 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as cguinies
informagdes:

a)  eventual omissdo, inverdade ou incorre¢do de que tenha conhecimento. coniida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as demonstragles contabeis da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
d)  posi¢do da distribui¢do ou colocagfio das Debéntures no mercado;

e)  resgate, amortiza¢do do Valor Nominal Unitério ¢ pagamento da Remuneragio
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des € vendas de

*
Debéntures efetuadas pela Emissora; eoees
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f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de

Sy - . .
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora, seeeee
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xiv)

XV)

XVi)

| 2

g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 7 acima,

de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

h)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiducidrio;

i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias prestadas; e

J)  existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,

bem como os dados sobre tais emissGes previstos no artigo 12, inciso X VI, alinea
(%), itens I a 7, da Instrugdo CVM n° 28/83.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emisscra,
a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela ind:cadc;

c) na CVM; e

d) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagdo do

relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures;

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos no item 5.10.1, as expensas da Emissora,
anancio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xiii)

acima se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xiv) acimay ., 2

edo o
manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, fnclusive,
gestdes junto & Emissora, 4 Instituigdo Escrituradora € a CETIP, sendo que, para fms de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, dqgciq ja, a
Instituigdo Escrituradora ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo

= :
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XVvii)

Xviii)

Xix)

XX)

XX1)

Xxii)

9.5

9.5.1

Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazet;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o Jocal em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificag@o discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio de

Debenturistas. Comunicag#o de igual teor deve ser enviada:
a) aCVM;e
b) a CETIP;

acompanhar a ocorréncia dos cventos previstos na Clausula 7 acima ¢ infoninar no
mesmo dia de sua ciéncia os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos ieferidos

eventos ndo sanados no prazo previsto;

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado
pelo Agente Fiduciario em conjunto com a Emissora, aos Debenturisias e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do seu website;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso; e

acompanhar junto a Emissora e ao Banco Mandatério e Instituigdo Escrituradora, em
cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura. toe00

Atribui¢des Especificas

O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judjews  ou

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegao ¢ defesa dos interesses da comunﬁao dos

(XX R X ]
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Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

1) requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislagdo ¢ regulamentagio
aplicaveis;

1) tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas;
e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

952 Observado o disposto na Clausula 7 (e seus itens) acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas asineas
(i) a (iii) do item 9.5.]1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisdo dn Agante
Fiduciario, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberag@o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipotess disser

respeito ao disposto na alinea (iv) do item 9.5.1 acima.
9.6 Remuneracio do Agente Fiduciario

9.6.1 Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor €
desta Escritura, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$3.500,00 (trés mil ¢
quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2 As parcelas citadas na clausula 9.6.] supra serfio reajustadas pela':/‘éFi'acﬁo ‘
acumulada do fndice Geral de Pregos ~ Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdio, Getalio *

Vargas (“1GP-M”) ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamentos$€ghiintes,
calculadas pro rata die, se necessario. A remunerago serd devida mesmo apds o vczi:cjlhenlo

=%
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final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.3 As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), P1S (Contribuigdo ao Programa de Integragio
Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragado do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR

(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.64 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estard sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data

do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.5 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

9.7 Despesas

9.7.4 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoivsis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interasses dos

Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis, ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

9.7.3 Todas as despesas decomrrentes de procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interessgs dos

Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, € adiantadas pelos

Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissaras “Tais °
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas

sse0

judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhio

dos Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em agles judiciais serdo igyalmtente

suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
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Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7.4 A remuneracdo do Agente Fiducidrio n3o inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagéo e vigéncia do
servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso. apods, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicagdes em
geral, notifica¢des, extragdo de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com conference call e
contatos telefonicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou

assessoria legal aos Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
16.1 Convocacgio
10.1.1 Aplica-se: @ AGD, no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76 sobre a

assembleia geral de acionistas.

10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii)
pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debértures em

Circulagéo; ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocagdo da AGD se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de seus atos,
conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas 2
publica¢io de aniincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da
regulamenta¢do aplicavel e desta Escritura.

10.1.4 As AGD deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da

data da primeira publicagio da convocag¢do, ndo se realizando a assembleia, serd publitado

novo anuncio, de segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) djas. |

5
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10.2 Quorum de Instalacdo

10.2.1 A AGD se instalara, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e em segunda
convocagio, com qualquer quérum.

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM,

10.4 Quorum de Deliberagio

10.4.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As deliberagdes scrdo tomadas peia maioria
dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de
alteragdo de prazos, quéruns qualificados, valor e forma de remuneragio, resgate e aliragdes
desta clausula 10, que dependerdo da aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa

por cento)} das Debéntures em Circulagfo.

10.4.2 As delibera¢bes tomadas pelos Debenturistas, no dambito de sua competéncia
legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vaiidas e uficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Cicula?o,
independentemente de terem comparecido 4 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

1.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta

Escritura, que:

1) ¢ sociedade por a¢des devidamente constituida com existéncia valida e em si}y?qﬁo
L]
. ' . . . [
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autormmada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; /&N .
‘3 = :o evee
' . 000304
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it)

iv)

vi)

vii)

viii)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos poderes
estatutarios para representar a Emissora na assungdo das obrigagdes dispostas nesta

Escritura;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pela Emissora;

a celebragdo desta Escritura, bem como o cumprimento das obriga¢des previstas nela,
ndo infringe qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
acarreta (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criag@o de quaisquer 6nus sobre qualque: ativo ou

bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem, ou
quaiificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatorio, adicional
aos j& concedidos (incluindo a aprovagdo da AGE), € exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCERJA, o reg:st.c cas
Debéntures na CETIP e o registro da Escritura em Cartério de Registro de Titulcs €

Documentos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com
forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil;

© L]
XXX X}
» ~ . . . N . « P ;. ['XX¥ X)
tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regula'to.rlas) /
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exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exese1Cio cos
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de suas atividades, estando todas elas validas, ou esta em processo de obtgngdQ ou o
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xi)

xii)

Xtii)

Xiv)

XV)

{0

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgdos governameniais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a condugdo de seus negdcios;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posi¢io

financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contabeis aceitos no Brasil;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para assegurar a Emissora a manuten¢iio das suas condi¢des atuais de operagdo e
funcionamento e que assegure a capacidade de pagamento da Emissora;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario, mediante prévia
solicita¢@o, sio materialmente corretos e estdo atualizados até a data em gu= feram
fornecidos, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos ¢ obrigagdes materialmente relevantes aelas
decorrentes;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢Ces aos
orgidos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a condugo de seus negocios
e que sejam relevantes para a execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagdo e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas € agdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que, de boa
fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial;

mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

usualmente adotadas pela Emissora; o

nio realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espécic dentro do prase de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos,que

anova oferta seja submetida a registro na CVM; /\Sl;‘/ ’ srecee
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Xvi)

XVii)

XVviii)

Xix)

XX)

XXi)

XXii)

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura;

declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente com
todos os juros e penalidades quando aplicéveis, outros que ndo o pagamento de tributos
e contribuigdes previdencidrias que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os quais a Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasii;

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis € regulamentos trabalhistas ¢
previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,

praticas trabalhistas equitativas, sa(ide e seguranga;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra si, que poderiam,

individual ou conjuntamente, causar-lhe um Efeito Material Adverso;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (a) as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizarues
gerais e especificas de sua administragdo; e (b) as operagdes sejam registradas conforme
necessario para permitir a elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contdbeis adotadas em sua jurisdigdo e para manter contabilidade d= seus

ativos;

ndo omitiu do Coorderador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu

conhecimento € que possa resultar em Efeito Material Adverso;

todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider até

a presente data, para fins de analise e aprovag@o da emissio das Debéntures, sdo corretas

FE Y R

e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes
. L. T3

foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer oom~que

referidas informagdes (consideradas como um todo) ndo sejam enganosas em, referido

enerée

L

tempo & luz das circunstancias nas quais foram prestadas; -
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XX1t)

XX1v)

XXV)

XXV1)

1.2

i)

54

seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagao a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execugio da

decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigdo de sua
constituigio;

ndo ha quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas fun¢des em relagdo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato
que impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da

Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis; ¢
esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritur.
Os Fiadores declaram e garantem ao Agente Fiducidrio que:

sdo legalmente capazes e estdo devidamente autorizados para celebrar esta Escritura e a
cumprir com todas as obriga¢des principais € acessérias aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais necessarios para tanto;

a Fianga ora prestada constitui uma obrigagéo legal, valida e vinculante de cw.ca Fiador,

exequivel de acordo com os seus termos € condigdes;

a celebragio desta Escritura e a prestagdo da Fianga aqui estabelecida néo infringem
qualquer disposi¢do legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual cada Fiador seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses

contratos ou instrumentos, (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo g pg de ,

e
cada Fiador, ou (c) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ¢see ceese
0000. .gotot
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suas propriedades estdo de acordo, em todos os aspectos relevantes, com as leis, «
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regulamentos e licengas ambicntais em vigor, ndo havendo quaisquer circunstancjgs que ¢ ¢ }
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v)

vi)

vii)

viii)

33

cada um dos Fiadores declarou e pagou todos os tributos e contribui¢des
previdenciarias, juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros
que ndo o pagamento de tributos e contribuigdes previdenciarias que estejam sendo
contestados de boa-fé pelos meios adequados;

cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis ¢
regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a

salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saide e seguranga;

cada um dos Fiadores cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize
negOCios ou possua ativos, (a) exceto com relagdo aguelas que estdo sendo contestadas
pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé, ou (b) exceto na medida
em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e

determinagdes ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra cada uma dos Fiadores,

que poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso; e

os bens dos Fiadores nio possuem qualquer imunidade em relagdo & competercia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagao a qualquer ato judicial (quer por
meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de

execugdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigdo de

sua constitui¢do. g) /\Aﬁ;
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12. BISPOSICOES GERAIS
12.1 Comunicac¢des
12.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
1) para a Emissora:

MULTITERMINAIS S.A.

Av. Nilo Peganha, n® 11 - Grupo 404 - parte
20.020-100 — Centro - Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Ronaldo Heleno da Silva

Telefone: (21) 3095 6638

Fax: 212220 7415

E-mail: ronaldoinx@uol.com.br
i) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Ameéricas, n® 4.200, Bloco 04, Sala 514

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Nathalia Machado (Assuntos
Juridicos e Estruturagio)

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

iif)  para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:

Para o Banco Mandatario: ﬁ vees, _:::::
Itag Unibanco S.A. see e
At: Sra. Claudia Vasconcellos * ..l o s

Rua Ururai, n° 11, Bloco B, Andar Térreo C e AR

Sl se n. seeea

L
* se byoseoo

03084-010 - Séo Paulo - S - (XY ’ ::0::
Telefone: (1 1) 5029-1905 et .



Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

At: Sra. Claudia Vasconcellos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
04538—132 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
iv) para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
At. Geréncia de Valores Mobiliarios

CEP 01452 ~ 002 - S3o Paulo - SP

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

12.1.2 As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob natecolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enders¢os
acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio
eletronico deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos

o envio da mensagem.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicadg,d qutra ,

Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contadosdx’l. sua

s0s e

ocorréncia .
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12.2 Renuncia

12.2.1 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado  como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes

assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
12.3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos @ Emissio e a distribuigio,
incluindo sem limitagfo, despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, assessores legais,
Banco Mandatario e Instituigdo Escrituradora e registros de documentos, qre sejam

expressamente aprovados pela Emissora.
12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucfio Especifica

12.4.1 Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 585, incisos I e I1, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assuridas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposizdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dectarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
12.5 Disposi¢des Finais

12.5.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumiré que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encagyphados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulterm.Néo
scra ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos sociétos da

Emissora, que permanecerdo sob a obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de etabosd-los,
(L NN XN
*
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nos termos da legislagdo aplicavel. - vees @i":
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12.5.2 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da

operagao.

12.5.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral.

12.54 O Agente Fiduciério ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdao que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em cenformidade com as instrucdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estiito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagac do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 28/83, conforme alterada e dos
artigos aplicaveis da Lei n°® 6.404/76, estando este isento, sob qualquer forma ou prefexts de

qualquer responsabiiidade adicional que ndo tenha decorrido da legisiag&o aplicavel.

12.5.5 Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as

Paites e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.6 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta

Escritura ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o

cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a dgglayagdo
de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desd:‘.,j? se |

comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo a cldusula d&farada

invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
v . . . . - a .

termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objejiyo das

. . e . . » ®
Partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se ere.




¥

12.5.7 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
12.6 Foro
12.6.1 Fica eleito o foro centrai da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,

com renuncia expressa a quatquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando, assim, as Partes e os Fiadores certos ¢ ajustados, firmam o presente instrumento, em 6

(seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2012

(Assinaturas nas paginas seguintes)
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(Pagina 1/4 de assinaturas da Escritura da 1° Emissdo Publica de Debéntures Simples, néio
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, Com Garantia
Fidejusséria, Para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Multiterminais S.A., celebrada em 27 de setembro de 2012 entre Multiterminais S.A.,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, Richard Klien e [Edith

Franziska Katharina Klien, com a interveniéncia e anuéncia de Renata Costa Klien)
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(Pagina 2/4 de assinaturas da Escritura da 1” Emissdo Publica de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Com Garantia
Fidejussoria, Para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da
Multiterminais S.A., celebrada em 27 de setembro de 2012 entre Multilerminais S.4.,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, Richard Klien e Edith

Franziska Katharina Klien, com a interveniéncia ¢ anuéncia de Renata Costa Klien)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
(AGENTE FIDUCIARIO)

/7 23 %

—

Nome:
Thales Tarré |

Cargo: Procurador % /\};(:—/
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