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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAC
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE GOM GARANTIA REAL REPRESENTADA
POR CESSAD FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E PENHOR DE AGOES DE EMISSAO DA
N.S.0.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular,

{a) N.S.0.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por
agbes, sem registro de companhia aberta perante 2 CVM — Comisséo de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia do Flamengo, n® 66, Bloco B, Sala 1201, parte, CEP 22210-030, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 12.634.131/0001-00, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Emissora");

(o) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 4, sala 514, GEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante
da comunhao dos titulares das Debéntures, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Agente Fiduciario");

e, como parte interveniente, anuente e garantidora nos termos dos Contratos de Garantia
(conforme definido abaixo), que assina a presente Escritura de Emissao para expressar
sua ciéncia e concordancia com seus termos e condigdes,

(c¢) SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAO, SGPS, S.A,
sociedade aberta de direito portugués, constituida e existente de acordo com as
leis da Replblica Portuguesa, com sede na Cidade de Lisboa, Portugal, na Av.
Fontes Pereira de Melo, n? 14, 10? andar, matriculada na Conservatéria do
Registro Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 502 593 130, e inscrita no CNPJ/MF sob o n? 12.813.685/0001-74, neste
ato representada por seu procurador ("Garantidora”);

vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 12 Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real representada por Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Penhor de Agdes de Emissdo da N.S.0.S.P.E. Empreendimentos e Participagbes S.A.
("Esctitura de Emiss#@o"), em observéncia as seguintes cldusulas e condigdes:
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CLAUSULA| - DEFINICOES

Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emisséo, os termos a seguir
sdo utilizados nesta Escritura de Emisséo, tanto no singular quanto no plural, com o

significado estabelecido nesta Clausula, conforme segue:

1.1.  "AGE": possui o significado atribuido na Clausula Il;
1.2. "Agente Escriturador”: possui o significado atribuido no item 4.6;
1.3. "Agente Flduclarlo": significa a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios, acima qualificada;

1.4. "Amorizagéio Programada”: possui o significado atribuido no item 5.4;

1.5. "Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria": possui o significado atribuido no item
5.5.1;

1.6. "ANBIMA": possui o significado atribuido no item 3.4;

1.7. "Assembleia de Debenturistas™: possui o significado atribuido no item 10.1.1;
1.8. "Banco Mandatario": possui o significado atribuido no item 4.6;

1.9. "CETIP"; possui o significado atribuido no item 3.5.1;

1.10. "Conta Vinculada": possui o significado atribuido no item 5.9.1;

1.11. "Contrato de Distribuicdo": possui ¢ significado atribvido no item 4.7.1;

1.12. "Contrato de Penhor de Agdes™: possui o significado atribufdo no item 5.8.1.1;
1.13. "Contrato de Cessédo Fiduciaria": possui o significado atribuido no item 5.8.1.2,;
1.14. "Contratos de Garantia": possui o significado atribuido no item 5.8.2;

1.15. "Coordenador Lider": possui o significado atribuido no item 4.7.1;

1.16. "Coordenadores": possui o significado atribuido no item 4.7.1;
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1.17. "CVM": possui o significado atribuido no item 3.3;

1.18. "Data de Emissé&o™: possui o significado atribuido no item 5.1.8;

1.19. "Data de Integralizagdo": possui o significado atribuido no item 5.2;

1.20. "Data de Pagamento dos Juros": possui o significado atribuide no item 5.3;
1.21. "Data de Vencimento": possui o significado atribuido no item 5.1.9;

1.22. "Debéntures”: possui o significado atribuido no caput da Clausula lil;

1.23. "Debéntures em Circulagdo™: possui o signiﬁcado atribuido no item 10.1.5;
1.24. "Debenturistas”: possui o significado atribuido no item 5.1.5;

1.25. "Direitos Creditérios": possui o significado atribuido no item 5.8.1.2.;

1.26. "Dividendos": possui o significado atribuido no item 5.5.1;

1.27. "Emiss&o": possui o significado atribufdo no caput da Clausula lll;

1.28. "Emissora": significa a N.S.0.3.P.E. Empreendimentos e Participagbes S.A.,
acima qualificada;

1.29. "Escritura de Emissdo": significa o presente Instrumento Parficular de Escritura
da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real representada por Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Penhor de Agbes de Emissdo da N.5.0.S.P.E. Empreendimentos e Participagoes S.A.;

1.30. "Evento de Inadimplemento"”: possui o significado atribuido no item 6.1.1;

1.31. "Garantidora": significa a SEMAPA - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS,
S.A., acima qualificada;

1.32. “indices Financeiros": possui o significado atribuido na alinea r) do item 6.1.1;
1.33. "Instrugdo CVM 358": possui o significado atribufdo na alinea w) no item 7.1.1;

1.34. 'Instrug¢do CVM 476"; possui o significado atribufdo no item 3.3;
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1.35. "Investidores Qualificados™: possui o significado afribuido no item 4.7.2,
1.36. "JUCERJA": possui o significado atribuido no item 3.1;
1.37. "Juros": possui o significado atribuido no item 5.3;

1.38. "Lei das Sociedades por Agdes": possui o significado atribuido no caput da
Clausula lil;

1.39. ‘"Livranga": possui o significado atribuido no item 5.8.1.4.;

1.40. "Notificagdo de Vencimento Antecipado”: possui o significado atribuido no item
6.1.7;

1.41, "Oferta Restrita™: possui o significado atribuido no item 3.3;
1.42. "Onus" possui o significado atribuido na alinea y) do item 6.1.1;

1.43. "Parcela de Amortizagdo Programada“: possui o significado atribvido no item
5.4;

1.44. "Periodo de Caréncia™ primeiros 24 (vinte e quatro) meses apds a Data de
Emissao;

1.45. "Prémio"; significa o Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou o
Prémic de Resgate Antecipado Compulsério, conforme o caso;

1.46. "Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa™: possui o significado
atribuido no item 5.14.1;

1.47. "Prémio de Resgate Antecipado Compulsério”: possui o significado atribuido no
item 5.14.2;

1.48. "Quorum Qualificado™: possui o significado atribuide no item 6.1.8;

1.49. "Resgate Antecipado Compulsorio™ possui o significado atribuido no item
512.3;

1.50. "Saldo na Data do Vencimento Antecipado”; possui o significado atribuido no
item 6.1.7;
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1.51. "SDT": possui o significado atribuido no item 3.5.1;

1.52. "SND": possui o significado atribuldo no item 3.5.1;

1.53. "Supremo”: significa a Supremo Cimenios S.A.;

1.54. "Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.3.2;

1.55. "Valor Nominal Unitario": possui o significado atribuido no item 5.1.1:
1.56. "Valor Total da Emiss#o™: possui o significado atribuido no item 4.5; e

1.57. "Vencimento Antecipado”: possui o significade atribuido no item 6.1.8.
CLAUSULA Il - AUTORIZACAO

Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberagio tomada na
Assembleia Geral Extraordinédria da Emissora, realizada em 22 de margo de 2012
("AGE").

CLAUSULA Ill - REQUISITOS

A 1% emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, em série (nica, da
espécie com garantia real representada por cessao fiduciaria de crédito e penhor de
agbes de emissdo da Emissora ("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente) sera
realizada em observancia ao disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agbes”), de acordo com os seguintes
requisitos:

3.1.  Arguivamento e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou sobre a Emiss&o sera devidamente: (i) arquivada perante a
Junta Comercial do Estado de Rio de Janeiro ("JUCERJA"); e (ii} publicada no Jornal
Gazeta de Noticias e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

3.2. Arquivamento da Escritura de Emisséo e de Eventuais Aditamentos

A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA,
nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agées.
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3.3. Dispensa de Registro ha Comissio de Valores Mobiliarios

As Debéntures seréio objeto de distribuigdo pdblica com esforgos restritos de colocagio
nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"} n.2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita® e ‘"Instrugio CVM 476"
respectivamente), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, a Oferta Restrita automaticamente dispensada do registro de distribuiggo
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada,

3.4, Dispensa de Registro na ANBIMA

A Oferta Restrita ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA — Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 25 do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas
para as Ofertas Publicas de Distribuigao e Aquisicéo de Valores Mobiliarios".

3.5. Registro para Distribuicdo e Negociagéo

3.3.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e
negociagdo na mercado secundério por meio do SDT - Médulo de Distribuigdo de
Titulos ("SDT") e por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures ("SND"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicéo e a negociagéo liquidadas
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.5.2. N&o obstante o descrito no item 3.5.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre os Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois
de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisigdo pelo
investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM 476, condicionado a
disponibilizagéo, pela Emissora, dos requisitos constantes no artigo 17 da mesma
instrugdo.

3.6. Constituicdo das Garantias Reais

No prazo de 2 (dois) dias Gteis contados da data de assinatura dos Contratos de Garantia,
a Emissora devera efetuar, as suas expensas, (i) o protocolo para o registro dos
Contratos de Garantia e seus anexos perante o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos localizado na Cidade do Rio de Janeiro (RJ), comprometendo-se a entregar
ao Agente Fiduciario uma via original de cada documento, devidamente registrado no
referido cartério, no prazo de 10 (de2} dias Gteis contados da data de assinatura dos

7
POCS-5P106926v10



Contratos de Garantia; e (i) a averbagdo do Contrato de Penhor de Agdes no Livro de
Registro de Agdes Nominativas da Emissora, comprometendo-se a eniregar ao Agente
Fiduciario copia autenticada do livro no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de
assinatura dos Contratos de Garantia.

CLAUSULA IV — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. Objeto Soclal da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) a prospecgdo de negécios; e (i) a participagdo em outras
sociedades como sécia ou acicnista.

4.2. Destinacdo dos Recursos da Emisséo

Os recursos desta Emissdo deverdo ser utilizados pela Emissora exclusivamente para
pagamento parcial do prego de aquisigdo das acdes de emissdo da Supremo Cimentos
S.A. ("Supremao") de titularidade da Emissora.

4.3. Numero da Emisséo

Esta Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

4.4, Nimero de Séries

A Emissdo sera realizada em série Onica.

45. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo é de R$128.100.000,00 {cento e vinte e oito milhdes e cem mil
reais) ("Valor Total da Emissao").

4.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O ftad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sac Paulo, na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 72 andar, Torre
Eudoro Villela, CEP 04344-902 inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.701.190/0001-04, sera o
banco mandatério da Emissdo ("Banco Mandatario™), bem como o agente escriturador da
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Emiss&o, sendo responsavel, ainda, pela custédia da Escritura de Emissiio e dos demais
documentos associados & Emissdo ("Agente Escriturador”),

47.

4.7.1.

4.7.2.

4.7.3.

4.7.4.

4.7.5.

Colocacéo e Procedimento de Distribuicio

As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica com esforgos restritos de
colocagio, destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme
abaixo definido), observados os termos e condigdes definidos no Contrato de
Coordenagéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Colocagéo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
da Espécie Com Garantia Real, em Regime de Garantia Firme, de Emissio da
N.S.OS.P.E. Empreendimentos e Participagdes S.A. ("Contrato de
Distribui¢éo"), a ser celebrado entre a Emissora, BES Investimento do Brasil S.A.
- Banco de Investimento, na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
("Coordenador Lider"), Banco Caixa Geral Brasii S.A. e BB - Banco de
Investimento S.A. (sendo o Coordenador Lider, em conjunto com Banco Caixa
Geral Brasil S.A. e BB - Banco de Investimento S.A., "Coordenadores"), sob 0
regime de garantia firrne para a totalidade das Debéntures.

O publico alve da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476
("Investidores Qualificados™).

No ambito da Oferta Restrita, (i) somente serd permitida a procura de, no méximo,
50 {cinquenta) Investidores Qualificados pelos Coordenadores; (i) as Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados; e (iii) os Investidores Qualificados, nos termos da Instrugiio CVM
476, deverdo subscrever Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM e nem perante a ANBIMA; e (i) as Debéntures estdo
sujeitas a restrigbes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissio e na
regulamentagédo aplicavel.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da
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476

Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de
lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

A colocacgdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigédo
previsto no Contrato de Distribui¢io.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1,

5.1.1.

5.1.2.

5.1.5.

5.1.6.

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitario. © valor nominal unitario de cada uma das Debéntures & de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitéario”).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 12.810 (doze mil e oitocentas e dez)
Debéntures.

. Série. A Emissio seréa realizada em uma Unica série.

. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem

emissdo de cautelas ou certificados, nos termos do artigo 63, paragrafo 2° da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

Comprovacdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a fitularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Agente Escriturador onde serfo inscritos os nomes dos respectivos titulares das
Debéntures ("Debenturistas”). Adicionalmente, a CETIP expedird para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, extrato em nome dos titulares
das Debéntures, o qual servird como comprovante de titularidade.

Espécie. As Debéntures serdo emitidas com garantia real representada pela
cesséo fiducidria dos Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) e pele penhor
das agdes de emissdo da Emissora, nos termos dos Contratos de Garantia. As
Debéntures serdo ainda garantidas pela Livranga (conforme definido abaixo) a ser
subscrita pela Garantidora.

5.1.7. Classe e Conversibilidadg. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em

acbes de emissao da Emissora.

. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emisséo das

Debéntures sera 26 de margo de 2012 ("Data de Emissdo”).
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5.1.9. Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
previstas no item 6.1 abaixo, ocasido em que a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario ou saldo remanescente
acrescido dos Juros devidos (conforme definide no item 5.3 abaixo), o vencimento
final das Debéntures ocorrerd em 26 de margo de 2017 ("Data de Vencimento”).

B.2. Prazo e Forma de Subscricéo e Integralizacéo

As Debéntures seréo integralizadas no ato de subscrigdo a vista, em moeda corrente
nacional, em uma Unica data ("Data de Integralizagdo"). O prege de integralizagfo de
cada uma das Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal Unitario na Data de
Integralizacao.

5.3. Remuneracdo das Debéntures

As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratorios
{"Juros”), definidos a seguir, pagos semestraimente em cada data de pagamento dos
Juros, definida no Anexo | da presente Escritura de Emissédo ("Data de Pagamento dos
Juros™), nos seguintes termos:

5.3.1. O Valor Nominal Unitério de cada Debénture ndo seri atualizado.

5.3.2. A remuneragdo das Debéntures contemplard juros remuneratérios, incidentes
sobre 0 seu Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Integralizagéo,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas meédias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra grupo”, calculada
e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
Internet (http//www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa de
4,00% (quatro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculados de forma exponencial @ cumulativa por dias Uteis decorridos.

5.3.3. Os Juros serdo calculados de acordo com z seguinte férmula:
J = VNex(FatorJuros—1}

Onde:
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J = Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de "Spread”, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal de emissdo da Debénture, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDIxFatorSpread

Onde:

FatorDl = Produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [[1 +( TDL, )]

k=1
Onde:
nDI = NGmero total de Taxas DI, sendo "nDI" um namero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

q

TDI, =[ﬂ+1 4
100

Onde:
"k"=1, 2, ..., n, sendo "n" um namero inteiro;

DIk = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais,
vélida por 1 (um) dia til {overnight}.

"FatorSpread” corresponde & sobretaxa de juros fixos, calculada com 8 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP

FatorSpread = (M + IJ =
100

Onde:

"spread"” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais, equivalente a 4,0000;

"DP" corresponde ao namero de dias (teis entre a Data de Integralizagéo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagao, inclusive, e a
data atual, exclusive, sendo "DP" um nimero inteiro;

5.3.4.

a)

c)

d)

5.3.5.

Para fins de céiculo dos Juros:

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pelo érgdo responsével pele seu calculo;

fator resultante da expressao [1+(TDy, ]] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores didrios fi+(rDI, )], sendo que, a cada fator didrio
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didric, e assim por diante até o
ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDl pelo FatorSpread com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

Caso a Taxa DI n&o esteja disponive! quando da apuragdo dos Juros, na referida
data, serd aplicada a Glima Taxa DI aplicavel divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parie dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.
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5.3.6.

5.3.7.

5.4.

Na auséncia da apuragao ou divuigagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias dteis ou em caso de extingdo da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente
Fiduciario, Assembleia de Debenturistas, nos termos da Clausula X abaixo, a ser
realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocagio deverd ser
encaminhado para publicagdo em até 2 (dois) dias Gteis contados da data que o
Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento que der causa a referida
convocagdo, para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros. Caso nao haja
acordo sobre a nova taxa de juros referencial dos Juros entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualificado (conforme
definido abaixo), a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em
Circulagéo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento
da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros devidos, utilizando, para tanto, a (ltima Taxa Dl divulgada,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizag&o ou da Gltima Data
de Pagamento de Juros, o que ocorrer por Ultimo, sem qualquer Prémio e
independentemente se ocorrer durante o Periodo de Caréncia.

Fardo jus aos Juros aqueles que forem titulares de Debéntures no final do dia Gtil

anterior a cada Data de Pagamento dos Juros, ou na data em gue ocorrer 0
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo}.

Amortizacédo Programada das Debéntures

A amortizagdo programada das Debéntures ("Amortizacéo Programada") sera realizada
semestralmente, a partir Data de Emissdo, sendo: (i) o primeiro pagamento no 24?
(vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo; e (i} as demais parcelas pagas
conforme datas e valores constantes da tabela indicada no Anexo Il 2 presente Escritura
de Emisséo (cada parcela, "Parcela de Amortizagdo Programada”).

55.

5.5.1.

Amortizacéio Extraordindria Obrigatdria

Serdo realizadas amortizagbes extraordinarias obrigatérias das Debéntures, sem
qualquer incidéncia do Prémio (conforme abaixo definido) ou qualquer outra
penalidade ou encargo, sempre que houver o recebimento pela Emissora de
dividendos, juros sobre o capital proprio, redugdo de capital ou qualquer outra
forma de participagdo nos resultados ('Dividendos') da Supremo, pagos a
Emissora, na qualidade de acionista da Supremo. O montante a ser destinado ao
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55.2.

5.5.3.

5.5.4.

5.5.5.

5.5.8.

5.6.

5.6.1.

pagamento das amortizagdes extraordinarias obrigatorias sera equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do total de Dividendos pagos pela Supremo a Emissora
("Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria”).

O pagamento do valor referente &s Amortizagbes Extraordinarias Obrigatérias
devera ser realizade em até 2 (dois) dias (teis contados da confirmagao, pelo
Agente Fiduciario, do recebimento dos Dividendos.

Para todos os efeitos, a Amortizagao Extraordindria Obrigatdria sera realizada em
valor correspondente a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo remanescente das Debéntures. Caso o valor da Amortizagéo
Extraordinaria Obrigatéria seja superior ao percentual ora estabelecido, sera
realizado o resgate antecipado das Debéntures, nos mesmos termos e condigdes
da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria.

A Companhia devera utilizar todos os recebimentos de Dividendos da Supremo e
tomar todas as devidas providéncias para que tais recursos sejam utilizados para a
realizagio da{s) Amortizag@o(s) Extraordinaria(s) Obrigatdria(s), bem como deverd
comunicar a CETIP, em conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca de cada
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria a ser realizada, nos termos dos itens 5.5.1
e 5.5.5 desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cesséo Fiduciaria.

A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, acerca da realizagdo da
Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria, com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

A Amortizagéo Extraordinaria Obrigatéria sera realizada mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario correspondente & parcela a ser amortizada, acrescida dos
Juros, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Ultima
Data de Pagamento de Juros, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
da Amortizagado Extraordinaria Obrigatéria.

Amottizacéo Extraordinaria Facultativa

A partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo e
semestralmente até a Data de Vencimento, as Debéntures poderdo ser
amortizadas antecipadamente pela Emissora, a seu exclusivo critério, no todo ou
parcialmente, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario correspondente &
parcela a ser amartizada, acrescida: (i) dos Juros, calculados pro rafa temporis
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5.6.2.

5.6.3.

5.6.4.

5.6.5.

57.

desde a Data de Integralizago ou da ditima Data de Pagamento de Juros,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da AmortizagZo Extraordinaria
Facultativa; e (i) do Prémio incidente sobre a parcela a ser amortizada
extraordinariamente ("Amortizagéo Extraordinaria Facultativa”).

Para todos os efeitos, a Amortizagéo Extraordinaria Facultativa sera realizada em
valor correspondente a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo remanescente das Debéntures. Caso o valor da Amortizagéo
Extraordindria Facultativa seja superior ao percentual ora estabelecido, sera
realizado o resgate antecipado das Debéntures, nos mesmos termos e condigdes
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

A Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio, nos termos do item 11.6 abaixo,
com pelo mencs 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia acerca da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa.

Da notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, devera constar: (a) a
data da Amortizacdio Extraordindria Facultativa; e (b) o valor correspondente a
parcela a ser amortizada.

A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, acerca da realizagio da
Amortizagéo Extraordindria Facuitativa, com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, respeitado o prazo da Instrugido CVM 478, adquirir
Debéntures em Circulagdo no mercado, nos termos da legislagio vigente. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser
objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer em tesouraria; ou (i) ser
novamente colocadas no mercado.

5.8.

5.8.1.

Garantias

O pagamento das Debéntures sera garantido por:

5.8.1.1. penhor da totalidade das agbes de emissdo da Emissora, com
exce¢do de uma (1) agdo de titularidade de Antbnio Carlos
Rodrigues, até o integral cumprimento pela Emissora de todas as
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5.8.2.

obrigagdes para si decorrentes da Emiss&o nos termos do "Contrato
de Penhor das Agdes de Emissdo da N.SO.S.PE.
Empreendimentos e Participagdes S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduci4rio ("Contrato de
Penhor de Agbes");

5.8.1.2. cessio fiduciaria dos direitos creditdrios da Emissora sobre: (i) o
correspondente a 50% (cinquenta por cento) dos Dividendos pagos
ou distribuidos pela Supremo e que vierem a ser pagos ou
distribuidos pela Supremo, a que a Emissora fizer jus como
acionista; e (i} os recursos depositados na Conta Vinculada
("Direitos Creditdrios”), nos termos do “Contrato de Cesséo
Fiduciria em Garantia de Direitos Creditérios e de Direitos sobre
Conta Bancaria e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora, 0 Agente Fiducidrio e o Banco Depositéario {"Contrato de
Cessao Fiduciaria™);

5.8.1.3. Instrumento  Particular de Constituicio de Obrigagdo de
Capitalizagdo e Outras Avengas, a ser celebrado entre a
Garantidora, na qualidade de acionista da Emissora, e o Agente
Fiduciario; e

5.8.1.4. Livranca em branco a ser subscrita pela Garantidora ("Livranga”).

A Livranga compde os Contratos de Garantia, em conjunto com o Contrato de

Cessao Fiduciaria e o Contrato de Penhor de Agdes ("Contratos de Garantia®).

5.9.

5.9.1.

5.9.2.

Constituiciio e Movimentacéo da Conta Vinculada

Conta Vinculada. A Emissora obriga-se a constituir e manter até a data do efetivo
cumprimento de todas as obrigagdes descritas nesta Escritura de Emissdo uma
conta vinculada aberta junto ao Banco Mandatério ("Conta Vinculada"), cujos
direitos e disponibilidades serdo cedidos fiduciariamente em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria. Os recursos advindos dos Direitos Creditérios cedidos em
garantia serdo depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de
Cesséo Fiduciaria.

A Conta Vinculada serd movimentada, Unica e exclusivamente, pelo Agente
Fiducidrio, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.
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5.10. Condicfes de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados conforme disposto nos
itens a seguir.

5.10.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
conforme os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que, a criterio
do Debenturista, ndo estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus
pagamentos realizados pela instituigéo depositaria das Debéntures ou na sede da
Emissora, se for o caso.

5.10.2. Todo vencimento dos pagamentos que ocorra em sabados, domingos e feriados
nacionais, inclusive bancérios nas Cidades de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro,
sera, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo, prorrogado para o
dia Gtil subsequents, sendo os encargos calculados até tal primeiro dia util
subsequente, e se iniciando, a partir do dia Gtil imediatamente posterior, o periodo
seguinte regular de apuragio e célculo dos pagamentos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente haveré prorrogagéac quando a data do pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.

5.10.3.Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela
Emissora aos Debenturistas, 0s montantes em atraso, independentemente da
incidéncia dos Juros, ficardo sujeitos a: (i} multa moratéria convencional, irredutivel
e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora
calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela
taxa de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
independentemente de aviso, nofificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

5.10.4.Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria,
estes deverdo encaminhar ao Agente Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez)

dias uteis antes da data prevista para recebimenio de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributéria.

5.11. Repactuacdo

As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.
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5.12.

Resgate Antecipado Compulsério

5.12.1.A totalidade das Debéntures em Circulagio devera ser resgatada pela Emissora,

de forma compulséria e antecipada, no todo, observadas as condiges
estabelecidas neste item.

5.12.2. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, notificar o Agente

b)

c)

Fiduciério, nos termos do item 11.6 abaixo, com pelo menos 15 (quinze) dias Uteis
de antecedéncia, para que este convogue uma Assembleia de Debenturistas
(conforme definido abaixo) para a deliberagéo sobre a aprovagéo prévia ou néao
dos Debenturistas relativamente as seguintes matérias sujeitas ao Vencimento
Antecipado (conforme definido abaixo)} das Debéntures:

transferéncia, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora a sociedade
afiliada da Garantidora;

alienagdo, pela Emissora, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, a
sociedade afiliada da Garantidora, da participagdo acionaria detida na Supremo
correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) do capital social da Supremo; ou

transferéncia de controle acionario de forma que a Garantidora passe a deter, no
somatorio de suas parlicipagbes acionérias diretas e indiretas, um percentual
inferior a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) ag&o, representativa do capital
votante, de emissdo da Secil - Companhia Geral de Cal e Cimento S.A.

5.12.3. Observado o disposto no item 6.2 abaixo, ocorrendo: (i) a n&o instalagdo de

Assembleia de Debenturistas, em segunda convocagio, relativamente as matérias
previstas nas alineas (a) ou (b) do item 5.12.2 acima; ou (ii} a nao instalagdo de
Assembleia de Debenturistas, em primeira e (nica convocagdo, relativamente a
matéria prevista na alinea (c) do item 5.12.2 acima; ou ainda (iii) a n&o aprovagéo
das matérias mencionadas no item 5.12.2 acima, submetidas para deliberagéo dos
Debenturistas, e na hipétese de os eventos previstos nas alineas b), i) ou I} do
item 6.1.1 abaixo serem realizados, a Emissora deverd realizar o resgate
antecipado compulsério das Debéntures, nos termos a seguir ("Resgate
Anteclpado Compulsério”}.

5.12.4.0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Compulsério

seré equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures,
acrescido: (i) dos Juros, calculados pro rata temporis desde a Data de
Integralizago ou da ultima Data de Pagamento de Juros, 0 que ocorrer por (ltimo,
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até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Compulsério; e (i) do

Prémio.

5.12.5.A CETIP deverd ser comunicada através de correspondéncia enviada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca da realizagio do Resgate
Antecipado Compulsério, comn pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

5.13. Resqate Antecipado Parcial

As Debéntures desta Emisséo nfo estardo sujeitas a resgate antecipado parcial.

5.14. Prémio

5.14.1.Na hipétese de Amortizagéo Extraordindria Facultativa, os Debenturistas faréo jus
aos prémios correspondentes aos valores a seguir, incidentes sobre a parcela a
ser amortizada, na respectiva data ("Prémio de Amortizacéo Extraordinaria

Facultativa"):

Data da Amortizagac Extraordinaria
Facultativa

Prémio

no periodo igual ou maior que 24 (vinte e
quatro) e menor que 36 (irinta e seis)
meses da Data de Integralizagéo

1.00%

no periodo igual ou maior que 36 {trinta e
seis} e menor que 48 (quarenta e oito)
meses da Data de Integralizagéo

0.75%

no periodo igual ou maior que 48 (quarenta
e oito) e menor que 60 (sessenta) meses
da Data de Integralizagéo

0.40%

5.14.2,Na hipétese de Resgate Antecipado Compulsério, os Debenturistas faréo jus aos
prémios correspondentes aos valores a seguir, incidentes sobre a parcela a ser
resgatada, na respectiva data ("Prémio de Resgate Antecipado Compulsério”):

Data de Resgate Antecipado
Compulsorio

Prémio

no periodo igual ou maior que a Data de
Integralizagéo e menor que 12 (doze)
meses da Data de Integralizagio

2.50%
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no perfodo igual ou maior que 12 (doze) e
menor que 24 (vinte e quatro) meses da
Data de Integralizagéo

2.00%

no periodo igual ou maior que 24 (vinte e
quatro) e menor que 36 (rinta e seis)
meses da Data de Integralizagao

1.00%

no periodo igual ou maior que 36 (trinta e
seis) e menor que 48 (quarenta e oito)
meses da Data de Integralizagéo

0.75%

no periodo igual ou maior que 48 (quarenta
e oito) e menor que 60 {sessenta) meses

0.40%

da Data de Integralizagdo

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.

b)

Vencimento Antecipado

. Sujeito ao disposto nos demais itens desta Clausula e independentemente do

envio de comunicagdo & Emissora neste sentido, a ocorréncia de quaisquer das
situacBes abaixo descritas, constituird o inadimplemento de obrigagdes da
Emissora nesta Escritura de Emissio ("Evento de Inadimplemento”).
Permanecendo o inadimplemenio apés os respectivos prazos de cura, se
aplicavel, consubstanciara hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e
a imediata exigibilidade de seu resgate pela Emissora, com o correspondente
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
devidos desde a Data de Integralizagio ou da (ltima Data de Pagamento dos
Juros, conforme o caso, até a data do efefivo pagamento, calculados pro rata
temporis, & demais encargos previstos no item 5.10.3 acima, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

transferéncia, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora a terceiro néo
afiliado da Garantidora;

transferéncia, direta ou indireta, do controle acionério da Emissora a sociedade
afiliada da Garantidora, (i) sem aprovagdo dos Debenturistas nos termos do item
6.2 abaixo e sem a realizagdo de Resgate Antecipado Compulsério nos termos do
ftem 5.12 acima, ou {ii} sem que a matéria seja submetida pela Emissora a
deliberagdo dos Debenturistas nos termos do item 6.2 abaixo;
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c)

f)

9)

h)

(i) decretagdo de faléncia da Emissora ou da Garantidora; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora ou da Garantidora; (i) pedido de faléncia da Emissora
ou da Garantidora formulado por terceiros e nao elidido ou contestado no prazo
legal; (iv) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagao extrajudicial da
Emissora ou da Garantidora, ou eventos andlogos, tais como, intervengéo ou
liquidagdo extrajudicial; ou (v) liquidagéo, dissolugdo ou extingao da Emissora ou
da Garantidora;

inadimplemento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa aos
Juros, Amortizagbes, Amortizagbes Extraordindrias Obrigatérias ou Resgate
Antecipado, nos termos desta Escritura de Emissdo, nas respectivas datas de
pagamento, e naoc sanado dentro do prazo de 3 (trés) dias Uteis;

caso provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer
declaragbes a serem prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou nos
Contratos de Garantia, exceto em relagdo a violagdes que ndo possam ter ou
resultar em um efeito material adverso na capacidade da Emissora de cumprir
suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

descumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na Instrugao CVM 476
e demais disposigbes legais e normativas aplicaveis & Oferta Restrita e ndo
sanado dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra: (i) a Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais); ou (i) contra a Garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior ao equivalente a 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido da
Garantidora; salvo se o protesto ou ¢ pedido de faléncia tiver sido efetuado por
erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora ou
Garantidora, conforme o caso, ou se for sustado ou validamente contestado em
juizo, respectivamente, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 10 {dez) dias
Uteis contados da data do respectivo protesto ou pedido de faléncia;

caso a Garantidora passe a deter, no somatdrio de suas participagbes acionarias
diretas e indiretas, um percentual inferior a 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) agio, representativo do capital votante, de emisséo da Secil — Companhia
Geral de Cal e Cimento S.A., (i) sem aprovagdo dos Debenturistas nos termos do
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k}

i)

item 6.2 abaixo e sem a realizagdo do Resgate Antecipado Compulsério, nos
termos do item 5.12 acima, ou (i) sem que a matéria seja submetida pela
Emissora a deliberagdo dos Debenturistas nos termos do item 6.2 abaixo;

caso a Garantidora passe a deter, no somatério de suas participagbes acionarias
diretas e indiretas, um percentual inferior a 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) acdo, representativo do capital votante, de emissdo da Portucel — Empresa
Produtora de Pasta e Papel S.A.;

caso a2 Emissora venha alienar, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, a
terceiro, a participagfio acionaria detida na Supremo correspondente a 35% {trinta
e cinco por cento) do capital social da Supremo;

caso a Emissora venha a alienar, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, a
sociedade afiliada da Garantidora a participagdo acionaria detida na Supremo
correspondente a 35% (trinta e cinca por cento) do capital social da Supremo, (i)
sem aprovagdo dos Debenturistas nos termos do item 6.2 abaixo e sem a
realizagdo do Resgate Antecipado Compulsdrio nos termos do item 5.12 acima, ou
(i} sem que a matéria seja submetida pela Emissora & deliberagdo dos
Debenturistas nos termos do item 6.2 abaixo;

m) fuso, cisdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societdria da

Emissora;

n) fusdo, cisdo, incorporagdo ou quaiquer forma de reorganizagéo societdria da

Garantidora que possa ter ou resultar em um efeito material adverso na
capacidade da Garantidora de cumprir suas obrigagdes no ambito da Emisséo;

o) pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou juros sobre capital

P)

préprio da Emissora, ou ainda pagamento de dividas da Emissora na modalidade
de mituo subordinado, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer
obrigagéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o ou nos Contratos de
Garantia;

pagamento de dividendos pela Garantidora, exceto os obrigatérios por lei, caso a
Garantidora esteja inadimplente com qualquer obrigagéo pecunidria prevista no
Contrato de Penhor de Agdes ou na Livranga, salvo se tal inadimplemento n&o for
sanado dentro do prazo de cura previsto no respectivo instrumento para reversao
do referido inadimplemento;
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Q)

inadimplemento, pela Emissora ou pela Garantidora, de toda e qualquer obrigagao
n&o pecunidria decorrente desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, ndo sanado dentro dos prazos de cura especificos atribuidos nos
respectivos documentos, em ndo havendo prazo de cura especffico, ndo sanado
no prazo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiducidrio ou da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um
evento de inadimplemento, o que for menor;

n&o manutengiio, pela Garantidora, dos indices financeiros apurados anuaimente,
sempre quando da divulgagao das demonstragdes financeiras anuais consolidadas
da Garantidora, nos termas do item 7.2.1 abaixo ("indices Financeiros");

vencimento antecipado de quaiquer divida junto a instituigbes financeiras ou
relacionada ao mercado de capitais: (i) da Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); ou {ii}
da Garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao
equivalente a 15% (quinze par cento} do patriménio liquido da Garantidora, em
razao de inadimplemento contratual, salvo se, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Gteis da data de sua ocorréncia, for comprovado, pela Emissora ou pela
Garantidora, conforme o caso, que referido vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado pela Emissora ou pela Garantidora, conforme o caso,
dentro do prazo de cura porventura existente, ou foram suspensos os efeitos de
vencimento antecipado por meio de medida judicial cabivel;

realizagdo de qualguer redugéo de capital social da Emissora;
realizagdo de qualquer redugéo de capital social da Garantidora que possa ter ou
resultar em um efeito material adverso na capacidade da Garantidora de cumprir

suas respectivas obrigagdes no dmbito da Emissao;

nio comprovagio da aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures na
finalidade descrita no item 4.2 acima;

w) constituigio de Onus (conforme definido abaixo) sobre os bens ou ativos da

X)

Emissora ou da Garantidora, conforme o caso, em termos e condigbes néo
consoantes com as obrigagdes de ndo fazer estabelecidas na alinea ee) do item
7.1.1 e no item 7.2.2 abaixo;

alteragéo do abjeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas pela Emissora; e
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y)} constituigdo de penhor, caugdo, alienagdo ou cessdo fiducidria, usufruto ou

6.1.2.

8.1.3.

6.1.4.

qualquer outro Onus, gravame, vinculagdo, oneragdo ou direito de garantia
equivalente {"Onus”) sobre: (i} as agbes de emissdo da Emissora; ou (i) os
Direitos Creditarios, exceto pelo Onus decorrente do Contrato de Penhor de Ages
e do Contrato de Cessédo Fiduciaria, respectivamente.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimpiementos indicados nas alineas (a),
(b}, (), (d), (&), (), (@), (), ), () k), (), (M), (n), (o), (P, (5), (1), (u), (W) e (y) do
item 6.1.1 acima, as Debéntures tornar-se-80 automaticamente wvencidas,
independentemente de qualquer aviso ou notificag&o, judicial ou extrajudicial, peio
Agente Fiduciario nesse sentido.

Nos termos do item 6.2 abaixo, a Emissora pedera, mediante notificagio ao
Agente Fiducidrio, nos termos do item 11.6 abaixo, solicitar a aprovagéo prévia dos
Debenturistas para a realizagéo dos eventos listados nas alineas (b), (i}, e () do
item 6.1.1 acima.

Caso a Emissora: (i) ndo submeta a matéria para deliberag@o dos Debenturistas
nos termos do item 6.2 abaixo; e (ii} realize quaisquer dos eventos previstos nas
alineas (b}, (i), e {l) do item 6.1.1 acima, a realizagéo de tais eventos acarretard o
vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiduciario
nesse sentido.

. Caso a Emissora: (i) submeta a matéria para deliberagio dos Debenturistas nos

termos do item 6.2 abaixo; (i) ndo obtenha a aprovagd@io dos Debenturistas nos
termos do item 8.2 abaixo; e (iii) realize quaisquer dos eventos previstos nas
alineas (b), (i), e (I) do item 6.1.1 acima, o vencimento antecipado das Debéntures,
relativamente a tais eventos, podera ser declarado se a Emissora néo realizar o
pagamento decorrente do Resgate Antecipado Compuisério nos termos do item
5.12 acima.

. Ocorrendo quaisguer dos demais Eventos de Inadimplemento, cbservados os

prazos de cura previstos nas respectivas alineas do item 6.1.1 acima, o Agente
Fiducidrio devera, em até 2 (dois) dias Gteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Inadimplemento: (i) convocar
Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragéo ou ndo do
vencimento antecipado das Debéntures; e (i) comunicar a Emissora a respeito do
referido Evento de Inadimplemento.
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6.2.

6.2.1.

6.2.2

. A Assembleia de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo previsto em

lei & caso esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembleia de Debenturistas se
realize e ndo haja, respeitada a forma de convocagéo, no minimo, o Quorum
Qualificado (conforme definido abaixo) para deliberagfo, o Agente Fiducidrio
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e notificar a Emissora ("Notificagéo de Venclmento Antecipado”) a
fim de exigir o pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitéario de
cada uma das Debéntures, acrescido dos Juros devidos e ndo pagos aos
Debenturistas desde a Data de Integralizagéo, ou da Gltima Data de Pagamento de
Juros, conforme o caso, até a data do efetive pagamento, acrescido dos Juros e
dos demais encargos previstos no item 5.10.3 acima ("Salde na Data do
Vencimento Antecipado™).

. Se, na referida Assembleia de Debenturistas, Debenturistas, representando, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio ("Quorum
Qualificado”), decidirem por ndo considerar ¢ vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Caso contrério, ¢ Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures ("Vencimento Antecipado”).

. O Agente Fiduciario deverd, em até 2 (dois) dias Uteis contados da realizagéo da

referida Assembleia de Debenturistas, enviar a Noftificagde de Vencimento
Antecipado & Emissora, comunicando a Emissora da referida decisdo, mediante
carta protocolada. A partir da data em que a Emissora receber a referida
comunicacdo, a Emissora terd 5 (cinco) dias (teis para pagar o Saldo na Data do
Vencimento Antecipado.

Aprovacdes Prévias dos Debenturistas

Nos termos do item 5.12.2 acima, a Emissora podera, mediante notificagéo ao
Agente Fiduciario, nos termos do item 11.6 abaixo, solicitar aos Debenturistas a
aprovagéo prévia para a realizagdo dos eventos previstos nas alineas b), i) ou I) do
ftem 6.1.1 acima.

Relativamente aos eventos previstos nas alineas b) ou I} do item 6.1.1 acima, a
Assembleia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum Qualificado e,
em segunda convocagdo, com qualquer nimero. Qualquer aprovagéo para
realizagdo dos referidos eventos devera ser deliberada, em primeira ou segunda
convocagdo, conforme o caso, por Debenturistas que representem, no minimo, a
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6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

maijoria simples (50% (cinquenta por cento} mais um) dos Debenturistas
presentes.

Relativamente ao evento previsto na alinea i) do item 6.1.1 acima, a Assembleia
de Debenturistas instalar-se-a somente em primeira convocagio com a presenga
de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum Qualificado. Qualquer
aprovacdo para realizagio do referido evento devera ser deliberada por
Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum Qualificado.

Em caso de: (i) ndo instalagdo da Assembleia de Debenturistas, em segunda
convocagdo, nos termos do item 6.2.2 acima; ou (ii) ndo instalagdo da Assembleia
de Debenturistas, nos termos do item 6.2.3 acima; ou ainda (i} ndo aprovagéo de
quaisquer matérias submetidas para deliberagdo dos Debenturistas nas
Assembleias de Debenturistas previstas nos itens 6.2.2 e 6.2.3 acima, conforme o
caso, e na hipdtese de os eventos previstos nas alineas b}, i) ou I} do item 6.1.1
acima serem realizados, o Agente Fiduciario devera, em até 2 {dois) dias Uteis
contados da realizagdo da referida Assembleia de Debenturistas, notificar a
Emissora para que esta realize, em até 3 (irés) dias (teis, 0 Resgate Antecipado
Compulsério nos termas do item 5.12 acima.

A Emissora ou a Garantidora, conforme o caso, podera deixar de realizar os
eventos previstos nas alineas b}, i} ou I) do item 6.1.1 acima, caso ndc haja a
aprovagio prévia dos Debenturistas nos termos deste item 6.2 acima, o que ndo
resultard no vencimento antecipado das Debéntures.

Caso: (i) os eventos previstos nas alineas b), i} ou 1) do item 6.1.1 acima sejam
realizados; e (i) a Emissora ndo realize o Resgate Antecipado Compulsério, nos
termos da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera,
automaticamente e independentemente de qualquer aviso ou notificagso, judicial
ou extrajudicial, declarar 0 Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do
itemn 6.1.9 acima.

Caso os Debenturistas aprovem as matérias previstas nas alineas b), i) ou I) do
item 6.1.1 acima, conforme o caso, e nos termos desta Escritura de Emisséao, o
Agente Fiduciério ndo deverd considerar tais eventos e ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VIl - OBRIGAGOES ADICIONAIS

7.1.

Obrigactes Adicionais da Emissora
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7.1.1.

a)

b)

d)

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, até o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme
aplicavel, as disposigdes abaixo:

fornecer ao Agente Fiduciario, o gual deverd encaminhar aos Debenturistas, se
aplicavel, em até 10 (dez) dias lteis contados de seu recebimento: (i) qualquer
informagéo relacionada com a presente Emiss&o que lhe venha a ser solicitada de
forma razoavel pelo Agente Fiducidrio; (i) informagdes a respeito da ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas nas alineas do item 6.1.1 acima, assim que a
mesma tome ciéncia de sua ocorréncia; € (iii) informagles sobre eventual futura
distribuicio de Dividendos pela Supremo, a que a Emissora fizer jus como
acionista;

apresentar ao Debenturista, em até 30 (trinta) dias contados da data da solicitagao
escrita neste sentido, documentos de prestagdes de contas, instruidos com a
documentagdo comprobatéria, relacionados & presente Escritura de Emissao;

apresentar ao Agente Fiduciario: (i) dentro de no méximo 120 {cento e vinte) dias
apds o término de cada exercicio social, cpia das demonstragdes financeiras da
Emissora, completas e devidamente auditadas por empresa de auditoria
cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contdbeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes; e (i) até 16 de maio de
cada ano, o relatério consolidado da Garantidora de memdria de célculo dos
indices Financeiros, a ser elaborado por auditores independentes e devidamente
habilitados perante as leis de Portugal, compreendendo todas as rubricas
necessérias para a obtengdo dos referidos indices Financeiros, acompanhado de
declaragdo assinada por representantes legais da Emissora e da Garantidora,
atestando sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de
vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade,

apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado de forma razoavel, copias
de todas as atas das assembleias gerais de acionistas,

) fornecer em tempo habil todas as informagdes, corretas, completas e necessarias,

nos termos desta Escritura de Emissdo e demais legislagéo aplicavel;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;
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g)

h)

k)

E

0}

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial na situacéo
financeira da Emissora que possa ter ou resultar em um efeito material adverso na
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes decorrentes desta Escritura
de Emissao, das Debéntures e dos Contratos de Garantia, fato este que devera
ser comunicado em até 1 (um) dia (til aos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualguer evenio
previsto no item 6.1.1 acima;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfio, quais sejam, o
Agente Fiduciario, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario, o Banco
Depositario, a CETIP e auditores independentes;

cumprir, em todos os aspectos substanciais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualiquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua
ativos, exceto em relagao a violagées que ndo possam ter ou resultar em um efeito
material adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emisséio, das Debéntures e dos Contratos de
Garantia;

manter sempre vdlidas e em vigor as licengas e autorizagdes relevantes da
Emissora para a boa condugo de seus negécios, exceto em relagéo a violagbes
que ndo possam ter ou resultar em um efeito material adverso na capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo,
das Debéntures e dos Contratos de Garantia;

néo praticar ato em violagao ao seu estatuto social, a esta Escritura de Emissao ou
aos Contratos de Garantia;

manter, conservar e preservar, em boa ordem e condigdes de funcionamento,
todos os bens substanciais e necessérios para a devida condugio dos negocios
da Emissora;

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe modificagéo da
utilizagéo dos recursos, conforme previsto no item 4.2 acima;
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p)

s}

t

ndo efetuar alterago substancial na natureza de seus negdcios, conforme
conduzidos nesta data, que possa ter ou resultar em um efeito material adverso na
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissao, das Debéntures e dos Contratos de Garantia;

manter-se em dia com o pagamento de todas as obrigagGes relativas a Tributos,
bem como aguelas de origem trabalhista, previdenciaria, inclusive o recolhimento
das contribuigbes devidas ao Fundo de Participacdo PIS/PASEP, ao FGTS, e ¢
pagamento da Contribuigdo Social para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, comprovando aos Debenturistas por meio de documento habil, sempre
que exigido de forma razoavel, o cumprimento destas obrigagbes e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, salvo aquelas contestadas em boa-fé;

nio distribuir recursos aos acionistas da Emissora acima do minimo legal ou
contido no estatuto social da Emissora, sob a forma de dividendos, juros sobre o
capital préprio, redugdo de capital ou qualquer outra forma de participagdo nos
resultados, ou ainda ndo realizar pagamento de dividas da Emissora na
modalidade de mituc subordinado, caso a Emissora esteja inadimplente com
qualguer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo;

preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 {trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea u) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada {"Instrucéio CVM 358"), no tocante a dever de sigilo e vedagdes
a negociagao;
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x) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadaores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 22 da Instrug&io CYM 358, comunicando
imediatamente ac Coordenador Lider;

y) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

z) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de
Emissao e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, no que for
aplicavel;

aa)notificar em até 1 (um} dia 0til o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, caso quaisquer das declaragbes e garantias apresentadas
nesta Escrifura de Emissdo e nos Contratos de Garantia tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

bb}utilizar os Recursos da Emissdo na forma e nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao e nos termos da lei;

cc) utilizar o equivalente a 50% (cinquenta por cento) do total de Dividendos da
Supremo para a Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, nos termos do item 5.5.1
acima;

dd) manter o tratamento pari passu de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo com as demais obrigagdes pecunidrias existentes e futuras néo
garantidas da Emissora, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei; e

ee) ndo constituir Onus sobre os bens que constam ou venham a constar do seu ativo,
presente ou futuro, salvo no caso de: {i) o Onus ser em valor, individual ou
agregado, inferior a 25% (vinte e cinco por cento) de seu ativo total; (i) o Onus ser
constituide sobre as agbes de emissdo da Supremo, que a Emissora detiver ou
vier a defer, exclusivamente como garantia ao financiamento de projeto de
construgdo, implantagdo e expansdo de nova fabrica da Supremo; ou (jii) o Onus
ser constituido sobre ativos da Emissora que venham a ser financiados por
agéncias de fomento ou bancos comerciais para financiamento de velculos ou
aquisicda de equipamentos com repasse de recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

7.1.2. O descumprimento, pela Emissora, de apresentar ao Agente Fiduciario o relatério

previsto na alinea c) {ii) do item 7.1.1 acima implicard na impossibilidade de
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verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciério dos indices Financeiros, podendo
este solicitar & Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos que se fagam necessdrios.

7.1.3. O descumprimento, pela Emissora, de informar qualquer evento previsto na alinea
i) do item 7.1.1 acima, e ndo sanado dentro do prazo de cura previsto nesta
Escritura de Emisséo, ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a
seu exclusivo critério, exercer seus direitos, faculdades, pretensdes e poderes
previstos na presente Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia, inclusive
o direito de declarar o Vencimento Antecipado, nos termos desta Escritura de
Emissio.

7.2. QObrigacdes Fspeciais da Emissora

7.2.1, A Emissora obriga-se ainda, até o integral pagamento das Debéntures, a fazer
cumprir e contribuir para que Garantidora mantenha, até o integral pagamento das
Debéntures, os seguintes indices Financeiros:

(i} Indicador Divida Liquida / EBITDA consolidado da Garantidora:

Durante o periodo em que houver Debéntures em Circulagéo:

Exercicio Social Limite Maximo Permitido
2012 5,00x
2013 4,75x
2014 4,50x
2015 4,50x
2016 4,50x
2017 4,50x

Caso ocorra a aquisicéo pela Garantidora das agbes da Secil — Companhia Geral de Cal e
Cimento S.A., detidas na data de assinatura da presente pela CRH Pic:

Exercicio Social Limite Maximo Permitido
2012 5,00x
2013 5,00x
2014 4,75x
2015 4,50x
2016 4,50x%
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2017 4,50x ]

onde:

"Indicador Divida Liquida™ corresponde & divida remunerada néo corrente (liquida de
encargos com emissdo de empréstimos) mais a divida remunerada corrente (incluindo
divida a acionistas) menos o caixa e seus equivalentes menos o valor de mercado das
agdes proprias da Garantidora e da Portucel — Empresa Produtora de Pasta e Papel S.A.
e outros titulos em carteira {ativos financeiros ao justo valor através de resultados e ativos
disponiveis para venday,

"EBITDA consolidado da Garantidora": corresponde ac resultado operacional mais as
amortizagdes e perdas por imparidade mais provisdes {reforgos e reversdes);

(i) ICSD - indice de Cobertura do Servigo da Divida (EBITDA Consolidado da
Garantidora / Despesa Financeira Liquida Consolidada da Garantidora):

Exercicio Social Limite Minimo Permitido
2012 4,00x
2013 2,50x
2014 2,50x
2015 2,50x
2016 2,50x
2017 2,50x

onde:

"EBITDA consolidado da Garantidora™: corresponde ao resultado operacional mais as
amortizages e perdas por imparidade mais provisdes (reforgos e reversoes);

"Despesa Financeira Liquida Consolidada da Garantidora": corresponde aos juros de
divida remunerada corrente e ndo corrente (excluindo a remuneragdo de divida a
acionistas) mais outros custos e perdas financeiros (encargos financeiros com a
contratacdo de divida remunerada) menos juros de aplicagbes financeiras e outras
remuneragdes fixas ou determinéveis menos os dividendos de ativos financeiros ao justo
valor através de resultados.

7.21.1. A Emissora compromete-se a entregar ao Agente Fiducidrio até 16 de
maio de cada ano o balango consolidado da Garantidora, para fins de
apuragéo dos Indices Financeiros. N&o obstante o prazo de cura para
sanar obrigagbes ndo pecunidrias da Emissora previsto na alinea q) do
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7.2.2.

item 6.1.1 acima, a Emissora poderd sanar a entrega do referido balango
consolidado no prazo méximo de 15 {quinze) dias corridos apés 16 de
maio de cada ano.

7.2.1.2. Para efeitos de apuragio dos indices Financeiros, o exercicio social
devera ser interpretado como o periodo compreendido entre o dia 12 de
janeiro e o dia 31 de dezembro do respectivo ano.

A Emissora obriga-se ainda, até o integral pagamento das Debéntures, a tazer
cumprir e contribuir para que Garantidora néo constitua Onus sobre os bens que
constam ou venham a constar do seu afivo, presente ou futuro, salvo no caso de:
{i) o Onus ser em valor, individual ou agregado, inferior & 25% (vinte e cinco por
cento) de seu afivo total; (i) o Onus ser existente na data de assinatura da
presente Escritura de Emisséo; (iii} o Onus ser constituido com o consentimento
prévio de Debenturistas representantes de, no minimo, ¢ Quorum Qualificado; ou
(iv) o Onus ser constituido sobre bens do ativo da Garantidora adquiridos ou em
beneficio da Garantidora, desde que a referida aquisigdo ndo se configure como
mera substituigdo de ativos & desde que o Onus seja constituido para pagamento
do respectivo prego ou do crédito concedido para o efeito.

7.2.2.2. Para os efeitos de que trata o sub-item (iv} do item 7.2.2 acima, ndo
constitui mera substituigio de ativos o investimento nos bens do ativo
imobilizado que se encontrem obsoletos ou deteriorados.

CLAUSULA VIl DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

a)

¢}

é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anénima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias (inclusive perante os érgdos estaduais e federais competentes) a
celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, bem como a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

esta Escritura de Emissac e cada um dos documentos relacionados 4 Emisséo,
inclusive os Contratos de Garantia, constituem obrigagéo legal, valida, vinculante e
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h)

exigivel da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e condigdes, exceto
que sua execucéo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperagdo, liquidago ou leis similares afetando a execucgio de direitos de
credores em geral, e tais obrigagdes ndo se encontram subordinadas, em eventos
de faléncia, a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem de
preferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em lei:

a celebragéo desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia e a Emisséo
das Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus 6rgdos societérios
competentes e ndo infringem: (i) seu estatuto social; ou (i) qualquer lei ou
qualquer restricio contratual que a vincule ou afete;

a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e a Emissao
das Debéntures néo infringem qualquer: (i) disposigdo legal, ordem, sentenga ou
decisfo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades; (i) contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte; ou {jii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissaora, nem irdo resultar
em (I) vencimento antecipade de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (ll) resciséo de quaisquer desses contratos
ou instrumentos;

nao omitiu ou omitird nenhum fato substancial, que seja de seu conhecimenio e
que possa ter ou resultar em um efeito material adverso na capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
das Debéntures e dos Contratos de Garantia;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado,
cujas cépias foram fornecidas ao Agente Fiducidrio, apresentam de maneira
adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resuliados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas;

as informagbes financeiras da Emissora foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso substancial na
situagdo financeira e nos resultados operacionais em questio;

encontra-se adimplente no cumprimenta de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais, exceto em relagéo a violagbes gue ndo possam ter ou resultar em um
efeito material adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes
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k)

decorrentes desta Escritura de Emissdo, das Debéntures e dos Contratos de
Garantia;

a Emissora ndo tem qualquer ligag&o com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Agles, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares; e

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de
Emiss&o e nos Contratos de Garantia.

CLAUSULA IX - = DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1.

Do Agente Fiduciario

A Emissora neste ato constitui e nomeia Pentadgono S.A Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo, coma Agente Fiducidrio
desta Emiss&o, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os Debenturistas perante a
Emissora.

9.2.

9.2.1.

p.22

9.2.3.

Substituicio

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentngia, intervengo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo méximo de 30 (trinta} dias corridos contados do
evento que a determinar, os Debenturistas apresentardo & Emissora uma lista
triplice para que a Emissora escolha o novo Agente Fiduciério.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungées
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso
da alinea b) do item 9.3.1 abaixo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

E facultado aos Debenturistas, a quaiquer tempe, proceder & substituicio do
Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em condigbes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.
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9.24.

8.2.5.

9.2.6.

927.

9.2.8.

9.3.

9.3.1.

a)

A substituigdo do Agente Fiduciério deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emisséo, que devera ser arquivado na Junta Comercial competente
onde sera inscrita esta Escritura de Emisséao.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigio ou até o cumprimento de todas
as suas obrigagdes sob esta Escritura de Emissdo e a legislagio em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera devolver 4 Emissora, se for o
caso, a parcela proporcional da remuneragdo iniciaimente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data ds
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva subsituicao. O valor a ser pago
ao agente fiducidrio substituto, na hipétese aqui descrita, serd atualizado a partir
da data do efetivo recebimento da remuneragio, pela variagdo acumulada do IGP-
M.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos deste item 9.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposigéo
da instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias Uteis antes de sua
efetiva substituigdo, copia de toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungbes, de forma que a instituigao
substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do
Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

Em qualquer hipétese, a substituico do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas
e preceitos da CVM e eventuais normas posteriores aplicaveis.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;
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b)

d)

e)

k)

renunciar & fungéo na hipbtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes 6rgaos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o
faga, o registro desta Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro noftificard a administrago da Emissora para que esta fhe fornega as
indicagoes e documentos necessarios:

acompanhar anualmente a manutengdo dos indices Financeiro previstos no item
7.2.1 acima e a ocorréncia dos eventos previstos na alinea r) do item 6.1.1 acima
e informar os Debenturistas sobre qualquer descumprimento dos referidos indices
Financeiros ou da ocorréncia de qualquer do referido evento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

acompanhar, em conjunto com a Emissora, o célculo e a apuragdo dos Juros e
das Parcelas de Amortizagdo Programada, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

movimentar a Conta Vinculada, nos termos desta Escritura de Emissio e demais
documentos da operagio;

acompanhar os indices Financeiros e limites previstos nesta Escritura de Emisséo,
assim como as taxas devidas aos Debenturistas, conforme previstas nesta
Escritura de Emisséo;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e
divulga-lo aos Debenturistas e participantes do mercado em sua pagina na rede
mundial de computadores ou sempre que solicitado:

verificar a regularidade da constituigio das garantias reais, bem como valor dos
bens e direitos dados em garantia observande a manutengio de sua suficiéncia e
exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, ceriddes atualizadas dos distribuidores
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civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Pulblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

m) elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatéric anual destinado ao mesmo, nos

termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agdes, o
qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros e atos
societdrios necessérios 4 realizagdo do relatdrio aqui citado, bem como o
organograma societario da Emissora, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagéo na CYM
{exceto pelas demonstragdes financeiras previstas na alinea c) no item 7.1.1
acima, que deverdo ser encaminhadas no prazo ali especificado):

(i) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes
pela Emissora;

(i) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(i) comentérios sobre as demonstragbes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

{iv) posigéo da distribuigio ou colocagédo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagio e pagamento de juros
das Debéntures, realizados no periodo, bem como aquisigbes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(vii) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, inclusive quanto & manutengdo dos indices
Financeiros previstos desta Escritura de Emissao;
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o)

8)

(viii) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures;

(ix) declaragdo sobre sua aptid&o para continuar exercendo a fun¢édo de
Agente Fiduciario; e

(x) pagamentos dos Juros realizados no periodo.

enviar aos Debenturistas o relatério de que trata a alinea m) deste item, no prazo
maximo de 4 (gquatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, bem como disponibiliza-lo, no mesmo prazo, ao menos nos seguintes
locais: na sede da Emissora; na sede do Agente Fiduciario, na CETIP e na sede
do Coordenador Lider;

fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer a
Emissora;

comunicar a Emissora acerca da declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures;

consultar os Debenturistas previamente & tomada de qualquer deciséo relacionada
aos Contratos de Garantia;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

convocar, quando necessario, Assembleia de Debenturistas, mediante andincio
publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos Orgdos de imprensa referidos no item
3.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagéo constantes da Lei
das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia de Debenturistas a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP;

notificar os Debenturistas, no prazo maximo 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de
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y)

932

9.3.3.

9.4.

9.4.1.

obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informacées
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses, falsidades,
incorre¢Bes ou inexatiddes constantes de tais informagoes;

encaminhar, aos Debenturistas, copia das demonstragdes financeiras da
Emissora, acompanhadas do relatério da administragdo, em até 5 (cinco) dias
tteis contados de seu recebimento, pelo Agente Fiduciério: e

informar & Emissora, com 4 (quatro) dias de antecedéncia de cada Data de
Pagamento da Parcela de Amortizagio Programada e de cada Data de
Pagamento dos Juros, os valores correspondentes a respectiva Parcela de
Amortizagéo Programada e aos Juros, conforme o caso, sendo certo que os
valores a serem informados pelo Agente Fiducidrio & Emissora poderdo sofrer
variagbes até a data do efetivo pagamento da respectiva Parcela de Amortizagéo
Programada ou dos Juros, conforme o caso, de modo que o Agente Fiduciério nao
tera qualquer responsabilidade pela eventual variagéo de tais valores.

O organograma societério da Emissora, previsto na alinea m) do item 9.3.1 acima,
deveré conter os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrantes do bloco de controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social.

Para fins de atendimento ao disposto previsto na alinea u) do item 9.3.1 acima, a
Emissora expressamente autoriza, desde j4, o Agente Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive, referente
a divuigacdo, a qualquer momento, da posigdo das Debéntures e de seus
respectivos titulares.

Atribuicdes Especiticas

Observadas as disposigbes da presente Escritura de Emissio, o Agente Fiduciario
usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protegdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizago de
seus créditos, podendo, em caso de Vencimento Antecipado, observados os
termos e condigbes desta Escritura de Emissdo:
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a)

b)

f)

942

9.5.

9.5.1.

9.5.2.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto no item 6.1 acima;

executar os Contratos de Garantia constituidas em beneficio dos Debenturistas,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos valores devidos
aos Debenturistas e, apds o pagamento de todos os valores devidos, restituir os
eventuais valores nio utilizados na excussdo das garantias & Emissora ou &
Garantidora, conforme ¢ caso;

requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizag@o dos Debenturistas;

fomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e
obrigagdes a ele atribuidos no &mbito desta Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel 2 Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nas alineas a), b}, ¢} e d) do item 9.4.1 acima, mediante
reniincia especifica dos Debenturistas, por decisdo tomada na Assembleia de
Debenturistas referida no item 6.1.8 acima.

Remuneracéo do Agente Fiduciario

Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da legisla¢do em vigor e desta Escritura
de Emissao, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$11.000,00 (onze mil
reais), devida peia Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Uil
apds a data da assinatura da Escritura de Emisséo e as demais parcelas no
mesmo dia nos anos subsequentes.

O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.
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9.5.3.

9.5.4,

9.55.

9.5.6.

8.5.7.

Em caso de descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio decorrente
desta Escritura de Emissdo, seré devida, ao Agente Fiducidrio, uma remuneragao
adicional correspondente a R$100,00 {cem reais) por hora-homem de trabalho
dedicado: (i) & assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio de
suas condi¢bes, requerido pela Emissora; (i) ao comparecimento em reunifes
com a Emissora ou com os Debenturistas; (jii} 4 implementag&o das consequentes
decisdes dos Debenturistas ou da Emissora. A remuneragédo adicional devera ser
aprovada previamente e paga pela Emissora, ao Agente Fiduciario. no prazo de 15
(quinze) dias Gteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado,
por més durante o periodo em a Emissora permanecer nessa situagio. Caso a
Emissora ndo se manifeste acerca da autorizagdo em até 2 (dois) dias Uteis
contados da solicitag&o realizada pelo Agente Fiducidrio, a referida solicitagéo sera
considerada automaticamente aprovada.

A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, nos termos dos itens 9.5.1 e 9.5.3
acima, serd atualizada anualmente com base na variagéo percentual acumulada
do indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamentc da 12 (primeira)
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro
rala die, conforme 0 caso.

Os honorarios devides pela Emissora em decorréncia da prestagio dos servigos
do Agente Fiducidrio de que trata o item 9.5.1 acima serdo acrescidos dos
seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS
{Contribuigéio ao Programa de Integracdo Social), (iii) COFINS (Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre referidos honorérios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a
Renda) e a Gontribuigio Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ao Agente Fiduciario ora proposta, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a juros de mora de 0,5% (zero virgula cinco por cento) ao més sobre o
valor devido, ficando ¢ valor do débito em atraso sujeito & atualizagdo monetaria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagarmento, calculado pro rata die.

A remunerag&o prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora.
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9.5.8.

9.5.9.

9.6.

9.68.1.

9.6.2

8.6.3.

9.6.4.

Eventuais obrigacdes adicionais do Agente Fiduciario facultardo ao Agente
Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

A remuneragéo estabelecida na presente Clausula ndo inclui despesas razodveis
consideradas necessarias ao exercicio da fungZo de Agente Fiduciario, durante a
implantagdo ou a vigéncia do servigo, nem tampouco os custos razodveis
relacionados & contratagdo de um mandatério para figurar como beneficidrio da
Livranga, a ser subscrita em Portugal, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagdo, quais sejam: publicagbes em geral;
nofificagdes, extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria
legal ac Agente Fiduciario. Todas as despesas e custos previstos neste item
deverdo ser antecipadamente aprovados pela Emissora para que sejam passiveis
de reembolso ao Agente Fiduciario. Caso a Emissora ndo se manifeste acerca da
autorizagdo em até 2 (dois) dias Uteis contados da soficitagdo realizada pelo
Agente Fiduciario, a referida solicitagio sera considerada automaticamente
aprovada.

Despesas

A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em gue tenha
comprovadamente incorrida para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos na hipdtese de caracterizagio de
Vencimento Antecipado.

O ressarcimento a que se refere o item 8.6.1 acima sera efetuado no prazo de 10
(dez) dias Uteis apds a realizagéo da respectiva prestagéo de contas & Emissora.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gque o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicavel,
ressarcidas pela Emissora.

Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
razoaveis com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
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9.6.5.

9.6.6.

d)

89.6.7.

prejuizos ou riscos financeiros, enquante representante da comunhio dos
Debenturistas. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente & concorda
com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagbes comerciais do género; ou (i) a fungao fiduciéria que lhe & inerente.

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (irinta) dias, pedendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

As despesas a que se refere este item 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

publicagéo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, e outras gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

extracdo de certidbes;

locomogdes entre estados da federagBo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

eventuais fevantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n&o tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

10.1.

Assembleia de Debenturistas

10.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de

Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
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10.1.2.

10.1.3.

10.1.4.

10.1.5.

10.1.6.

Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas ("Assembleia de Debenturistas”).

A Assembleia de Debenturistas poderd ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
titularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagiio, mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, em jornais de grande circulagédo e
diarios oficiais e nos prazos previstos na Lei das Sociedades por Agdes. Na
hipdtese de haver apenas 1 (um) Debenturista, a convocagao ficara dispensada,
desde que devidamente comprovado o envio de comunicado ao Debenturista, na
forma prevista no item 11.6 abaixo.

Aplicar-se-& 4 Assembleia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, para assembleias gerais.

Salvo disposto de outra forma na presente Escritura de Emisséo, a Assembleia
de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples (50% (cinquenta
por cento) mais um) das Debéntures em Circulagéo, em segunda convocagio,
com gualquer nimero.

Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéo ou
deliberagdo da Assembleia de Debenturistas previsios nesta Escritura de
Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulagiio” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras {ou grupo de contrale) sociedades sob controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia de Debenturistas poders, por
deliberagéc Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualificado,
aprovar modificagbes nas condigbes das Debéntures contidas nas seguintes
clausulas desta Escritura de Emiss&o: Clausula IV (Caracteristicas da Emisséo),
salvo o item 4.6; Clausula V (Caracteristicas das Debéntures); Clausula Vi
(Vencimento Antecipado); alineas h}, k), m), o}, p), q), ), aa), bb), cc), dd) e ee)
do item 7.1.1, item 7.2.1 e item 7.2.2 da Clausula VIl {Obrigagcdes Adicionais); e
Clausula X (Assembleia de Debenturistas).
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10.1.7. Ressalvado o disposto no item 10.1.6 acima ou outras disposigdes aplicaveis que
requeiram quorum especifico, o quorum de deliberagio na demais Assembleias
de Debenturistas ser& o de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria
simples (50% (cinquenta por cento) mais um) dos Debenturistas presentes.

10.1.8. Nas deliberagbes da Assembleia de Debenturistas, a cada Debénture cabera 1
(um) voto.

10.1.9. A presidéncia da Assembleia de Debenturistas cabera ao representante do
Debenturista eleito pelos demais Debenturistas, mediante deliberagio majoritéria.

10.1.10. Salvo disposto de outra forma na presente Escritura de Emisséo, as Assembleias
de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagio. A Assembleiz de
Debenturista em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da Assembleia de
Debenturistas em primeira convocagéo.

10.1.11. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares
das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia de
Debenturistas.

CLAUSULA XI - DISPOSICOES GERAIS
11.1. Reniincia

Nao se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emiss&0. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba aoc Agente Fiducirio ou aos Debenturistas,
em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais
direitos, faculdades ou prerrogativas, ou seri interpretado como constituindo uma
renlncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novagéo
ou modificagéio de quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Custos de Reqistro
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Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emissao,
bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta
Emissao nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Irrevogabilidade

Esta Escritura de Emissao é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.4. |ndependéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao e Interpretacio dos

Titulos das Clausulas e dos ltens

11.4.1.Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nf@o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposigéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.2. Os titulos das Clausulas e itens desta Escritura de Emissédo séo ilustrativos e para

referénecia e ndo terdo nenhum efeito para a interpretagdo desta Escritura de
Emisséo.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga desta Escritura de
Emissfo podera ser cobrada via processo de execugdo, visto que as Partes, desde ja,
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de
titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso Il, do
Cédigo de Processo Civil.

11.6. Publicidade e Comunicacdes

11.6.1.Todas as notificacdes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas nesta
Escritura de Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverao ser obrigatoriamente feitas por escrito e serdo entregues
em maos, enviadas por meio certificado ou registrado (com aviso de recebimento)
ou entregue por portador, e-mail ou fac-simile, para os seguintes enderegos:
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11.6.1.1.  Se para o Agente Fiduciario ou para os Debenturistas:

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4,200, Bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro, R) CEP 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srta. Nathalia Machado (Juridico)

Telefone:  (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4048

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br
juridico@pentagonotrustee.com.br

11.6.1.2.  Se para a Emissora:

N.5.0.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
Praia do Flamengo, n? 66, Bloco B, Sala 1201, parte

Rio de Janeiro, RJ CEP 22210-030

At.: Exmo. Senhor Antdnio Carlos Rodrigues
Telefone:  (21) 2205-6646

Fac-simile: (21) 2205-6968

e-mail: acr@primaveracoffee.com.br

com copia para SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAO,
SGPS, S.A.

Av. Fontes Pereira de Melo, 14 - 10

CEP1050-121 Lisboa

Lisboa, Portugal

At. Secretario da Sociedade

Telefone: +351 213184700

Fac-simile: +351 2135217 48

e-mail: rgouveia@semapa.pt / rmenezes@semapa.pt

11.6.1.3. Se para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 42 andar

Sao Paulo, SP CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone:  (11) 3111-1596

Fac-simile: (11)3111-1564
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116.1.4.  Se para o Banco Mandatéario e Agente Escriturador:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.% 707, 7° andar — Torre Eudoro
Villela

S&o Paulo, SP, CEP 04344-902

Al.: Geréncia de Trustee

Fac-simile: (11) 5029-1535

e-mail; trustee.operacional@itau-unibanco.com.br

11.8.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo ({recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Utsis ap6s o envio da mensagem.

11.6.3. A mudanga dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada
uma das partes, conforme aplicavel.

11.7. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo
por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 12 (primeiro) dia (til
subsequente, se a data de cumprimento da obrigagdo coincidir com s&bado, domingo ou
feriado nacional.

11.8. Cessao

A Emissora nao poder4 alienar ou ceder esta Escritura de Emiss3o, no todo ou em parte,
ou qualquer direito ou obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum
Qualificado.

11.9. Verificacéo de Veracidade
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11.9.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogével e irretratdvel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas préaticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamages, prejuizos, perdas e danos diretos a que 0 néo
respeito s referidas normas der causa, desde que comprovadamente néo tenham
sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

11.9.2.A Emissora obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos
diretos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
de quaisquer das suas declaragbes prestadas nesta Emiss&o, assim determinado
em decisdo transitada em julgado.

11.9.3.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumiré que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora, ou por terceiros a seu pedido, néo foram objeto de
fraude ou adulteragio. Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipitese,
responsédvel pela elaboragiio de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal & regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagio aplicavel.

11.9.4.0 Agente Fiducidrioc nZo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura de Emisséo,
bem como nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora
ou ainda em quaiquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe
tenha sido encaminhado pela Emissora, ou por ierceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisdes, € ndo serid responsdvel pela elaboragdo desses
documentos, que permaneceréio sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora
de elabora-los, nos termos da legistagao aplicavel.

11.9.5.0 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer julzo
sobre a orientagéo acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instrugcdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio n&o possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
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orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disso aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagfo do Agente Fiduci4rio limita-se ao escopo
da Instrugéo n*°28 da CVM, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha
decorrido da legislag@o aplicavel.

11.9.6.0s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagfes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigages assumidas neste instrumento, somente serfio vélidos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia de
Debenturistas.

11.10. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.11. Eleicéo de Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rentincia de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam, para dirimir qualquer
questio decorrente desta Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissio,

em 5 {cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo
assinadas, a tudo presentes.

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2012
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Pigina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real representada por Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Penhor de
Ac¢des de Emissio da N.S.0.S.F.E. Empreendimentos e Farlicipagdes S.A., celebrada
entre a N.85.O.5.P.E. Empreendimenios e Farticipagies S.A. e Penltdgono S.A
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrio, como Agente Fiducidrio e representante dos
Debenturistas

N.S.0.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

yd
Nome? Anfonio Carlos Rodﬁgues
Cargoz Diretor-Presidente

PENTAGONO S.A DiSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiduciario e reprgsgntante dos Debenturistas

/&

Nome:
Cargo: Marco Aur io Machado Ferreica
Diretor

SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO DE GESTAO, SGPS, S.A.
como Interveniente Anuente

i i Nome: HUI Filipe Martins de M;;D

Cargo: Procurador
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Testemunhas:

e

RG: OAB 111021 CPF: 02363700700

I l—( r
Nome: £"E FEL

RG:

RS 10646132509 [IPM/GA
CPF: 996.617.723-88
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ANEXO |

DATAS DE PAGAMENTO DOS JUROS

Nt da Parcela de Juros Data de Pagamento dos Juros
12 parcela 26/09/2012
28 parcela 26/03/2013
32 parcela 26/09/2013
48 parcela 26/03/2014
5% parcela 26/09/2014
6? parcela 26/03/2015
72 parcela 26/09/2015
82 parcela 26/03/2016
92 parcela 26/09/2016
102 parcela 26/03/2017
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ANEXO Il

PARCELA DE AMORTIZAGAO PROGRAMADA

N2 da Parcela de Percentual Sobre o Data de Pagamento da
Amortizagdo Programada VNe (%) Parcela de Amortizacéo
Programada

12 parcela 14,2857% 26/03/2014

22 parcela 14,2857% 26/09/2014

39 parcela 14,2857% 26/03/2015

42 parcela 14,2857% 26/09/2015

5¢ parcela 14,2857% 26/03/2016

6% parcela 14,2857% 26/09/2016

7% parcela 14,2857% 26/03/2017
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