INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA NOVA CASA BAHIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) NOVA CASA BAHIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
Cidade de S&o Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo, na Avenida Conde Francisco
Matarazzo, n.2 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 10.757.237/0001-75, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.? 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social, na
qualidade de agente fiduciério, nomeado nesta Escritura de Emisséo (conforme definido
abaixo) e nela interveniente, representando a comunhéo dos titulares das debéntures da
Emissdo de Debéntures (conforme abaixo definido) (“Agente Fiduciario”, sendo a
Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”);

E, na qualidade de interveniente garantidora:

(c) COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, sociedade por agbes de capital
aberto, registrada perante a Comiss@o de Valores Mobiliarios ("CVYM") sob o Cddigo
CVM n.® 1482-6, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Luis Antonio, n.? 3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 47.508.411/0001-56,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”);

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
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Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Nova Casa Bahia S.A." (“Emisséo”,
‘Debéntures” e “Escritura de Emisséo”, respectivamente), em observéncia as seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 14 de junho de 2012 ("“AGE
Emissora”), na qual foram deliberadas as condigbes da Emisséo, nos termos do artigo 59
da Lei n.®? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes™).

1.1.1 Por meio da AGE Emissora, a diretoria da Emissora também foi autorizada a
confratar instituicbes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuicdo publica das Debéntures com esforgos restritos de colocagao, nos
termos da Instrugdo CVM n.? 476 (conforme abaixo definido).

1.2. A garantia fidejusséria outorgada pela Fiadora no ambito desta Escritura de Emisséo
€ constituida com base na deliberagdo do Conselho de Administragdo da Fiadora em
reunio realizada em 18 de junho de 2012 ("BCA_Fiadora”), nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emisséo sera realizada em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribui¢éo pulblica das Debéntures da Emiss8o sera realizada nos termos da
Instrugcdo CVM n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugéo CVM n.?
476", e esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do
artigo 62 da Instrugcdo CVM n.2 476, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos
de colocagao (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™),
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nos termos do artigo 25, paragrafo 19, do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Praticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”.

2.2. Arquivamento das Aprovagbes Societarias na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo e Publicacao dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da AGE Emissora serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("JUCESP”) nos termos da legislagdo em vigor, e sera publicada no “Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo” ("DOESP”) e no jornal “Diario do Grande ABC” (referidos em

conjunto como “Jornais de Divulgacdo da Emissora”).

2.2.2. A ata da RCA Fiadora serd arquivada na JUCESP nos termos da legislacdo em
vigor, e seré publicada no DOESP e no jornal “O Estado de S&o Paulo”.

2.3. Registro desta Escritura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso If, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio copias da Escritura de
Emissdo, da AGE Emissora e da RCA Fiadora, devidamente registradas nos termos
deste item 2.3. e do item 2.2. acima, respectivamente, em até 5 (¢inco) dias contados da
obtengédo do respectivo registro na JUCESP.

2.3.3. Caso a Emissora ndo realize o registro da Escritura de Emissdo e de seus
eventuais aditamentos nos termos do item 2.3.1. acima, o Agente Fiduciario podera, com
base no artigo 62, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Agdes, promover o registro
acima previsto, devendo a Emissora arcar com o0s respectivos custos de iais registros.

2.4. Registro para Colocacdo e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigBo no mercado primario e
negociacéo no mercado secundario por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos
(“SDT") e do SND — Modulo Nacional de Debéntures {(“SND”™), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"),
sendo a distribuicdo, a custédia eletrbnica e a liquidagéo financeira das Debéntures
realizadas na CETIP.
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2.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados, nos mercados regulamentados de valores
mobiligrios e assim definidos nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM n.2 476_e do
artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Instrucdo CVM n.? 409", respectivamente), depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢éo pelo Investidor Qualificado,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n.2 476, e considerando que a
Emissora esteja em dia com as obrigacoes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.¢
476.

2.5. Registro da garantia fidejussoria

2.5.1. Em fungdo da garantia fidejusséria prestada pela Fiadora nos termos do item 4.19.
abaixo, a presente Escritura de Emissdo devera ser registrada no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da sede do Agente Fiducidrio, da Emissora e da Fiadora,
conforme mencionado no item 4.19.8. desta Escritura de Emiss&o, na forma prevista no
artigo 129 da Lei n.? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de
Reqistros Publices”), em até 10 (dez) dias contados da assinatura da presente Escritura
de Emisséo.

2.5.2. Caso a Emissora nédo providencie os registros previstos neste item 2.5., o0 Agente
Fiduciario podera, nos termos do artige 62, paragrafe 2° da Lei das Sociedades por
Acbes, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com os
respectivos custos de tais registros.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto social o
estabelecimento de lojas de departamentos para o comércio varejista diversificado,
incluindo artigos de cama, mesa e banho, roupas e confecgdes, moveis de estilo, tapetes
e artigos de decoragdo, aparethos eletrodomésticos e eletroeletrénicos em geral,
utilidades domésticas em geral, jbias, reldgios e afins, ferramentas, equipamentos e
acessorios de informatica, aparelhos, equipamentos e acessoérios de telefonia fixa e
celular, bem como todo o comércio varejista de veiculos novos e usados, a importacéo e
exportagdo de todas essas mercadorias e a prestaglo de servigos para usudrios finais e
para outras empresas, privadas e/ou publicas e de diversdes publicas, promogdo de
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eventos, e ainda, a participacdo como sécia quotista ou acionista no capital social de
outras sociedades.

3.2. NiUmero da Emissao

A presente Escritura de Emisséo representa a 12 (primeira) emiss&o de Debéntures da
Emissora.

3.3. Séries

A Emisséo sera realizada em 2 (duas) séries.

3.4. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emisséo serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sendo R$200.000.000,00 (duzentos

milhbes de reais) o valor total da 12 série e R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) o valor total da 22 série.

3.5. Quantidade de Debéntures
Seréo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures, sendo 20.000 (vinte mil) Debéntures

da 12 série ("Debéntures da 1? Série"} e 20.000 (vinte mil) debéntures da 22 série
("Debéntures da 22 Série").

3.6. Destinacéo de Recursos

Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados pela Emissora para
alongamento do seu perfil de divida e para capital de giro.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario da Emisséo sera o itatt Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.® 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.f 60.701.190/0001-04 ("Banco
Mandatario", cuja definicdo inclui qualquer ouira instituigéo que venha a suceder o Banco
Mandatario na prestagéo dos servigos previstos nesta Escritura de Emissédo) e o0 agente
escriturador das Debéntures serd a ltal Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade
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de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n.® 707, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64 (“Agente
Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Agente Escriturador na prestacdo dos servigos previstos nesta Escritura de Emisséo).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao e Plano de Distribuicéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, em observincia ao plano de distribuicdo previamente
acordado entre a Emissora e os Coordenadores (conforme abaixo definido) e conforme
estabelecido nesta Clausula Quarta. A Oferta Restrita serd realizada com a
intermediacdo do BB — Banco de Investimento S.A., instituicéo financeira integrante do
sistema brasileiro de distribuic8o de valores mobilidrios com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.? 105, 362 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.? 24.933.830/0001-30 (“Coordenador Lider”), e do Banco Bradesco
BBI S.A., instituicdo financeira com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
06.271.464/0001-19 ("Bradesco BBI", em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores™, sob regime de garantia firme ndo solidaria de colocagdo para a
totalidade das Debéntures, nos termos do “Contratc de Distribuicdo Puablica, com
Esforgos Restritos de Colocagéo, de Debéntures Simples, em Duas Séries, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, da 12
Emissdo da Nova Casa Bahia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o0s

Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. Observado o disposto na regulamentagido aplicdvel, os Coordenadores
organizaréo a colocagdo das Debéntures exclusivamente perante Investidores
Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugdo n.2 CVM 476
("Planc de Colocacéo™), observados os seguintes termos:

(i) nao serd permitida a busca de Investidores Qualificados por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores;
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(i)  somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados pelos Coordenadores;

(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos da Instrugcdo CVM n.? 476; e

(iv)  os investidores Qualificados referidos no inciso IV do artigo 109 da Instrugéo CVM
n.? 409 deverdo subscrever Debéntures que representem um valor minimo de
R$1.000.000,00 {um milhdo de reais).

4.1.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM n.2 476 e para fins da Oferta Restrita, todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados.

4.1.3. A colocagéo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, adminisirado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigéo
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.4. No ato de subscri¢do e integralizagéo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
interessado na subscrigdo das Debéntures devera fazé-la por meio da entrega aos
Coordenadores de carta devidamente assinada, em termos e condictes aceitaveis aos
Coordenadores, afirmando estar ciente e concordar, no minimo, que: (i) as informagdes
recebidas s&o suficientes para a sua tomada de deciséo a respeito da Oferta Restrita; (ii)
a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e {iii) as Debéntures
estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na regulamentagéo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo, dentre outras declaragdes.

4.1.5. Os Coordenadores poderao realizar a colocagdo das Debéntures da 22 Série com
agio ou deséagio, as suas expensas, a ser aplicado a todos os Investidores Qualificados
interessados em adquirir Debéntures da 22 Série no dmbito da Oferta Restrita, de forma
equénime. No dmbito da Oferta Restrita, ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢éo
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica, podendo ser
levadas em consideragéo as relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que
0s Goordenadores (i) comprometem-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores
Qualificados que tenham perfil de risco adequado; (ii) comprometem-se a acessar um
numero restrito de investidores; (iii) concordam que as propostas de maior volume terdo
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prioridade de alocagéo; e (iv) comprometem-se a observar os limites descritos nos
incisos I e Nl do item 4.1.2 acima.

4.1.6. Nao serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado conirato de estabilizagio de
preco das Debéntures no mercado secundéario.

4.1.7. Caso a Oferta Restrita seja cancelada ou revogada, todos os atos de aceitagéo
sero cancelados e os Coordenadores, juntamente com a Emissora, comunicarao aos
Investidores Qualificados o cancelamento da Oferta Restrita. Se o Investidor Qualificado
ia tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscricdo (conforme abaixo definido), o
Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcéio monetaria, sem reembolso e
com dedugéo, se houver, dos tributos a ele incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagéo da Oferta Restrita.

4.1.7.1. Para fins do disposto no item 4.1.7. acima e nos termos do Contrato de
Distribuigdo, a Oferta Restrita poderd ser cancelada ou revogada a critério da Emissora
ou dos Coordenadores: (a) no caso de resilicdo voluntéaria do Contrato de Distribuigéo, a
critério da Emissora ou dos Coordenadores; ou (b) por resilicdo involuntaria do Contrato
de Distribuicdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses: (i) eventos de natureza politica,
conjuntural econdmica ou financeira (inclusive terrorismo) no Brasil, nos Estados Unidos,
na Europa, na Asia, na América do Sul, ou em qualquer outro pais que possa causar
influéncia no mercado de capitais brasileiro, e que n&o possam ser previstos ou evitados,
e que tornem prejudicial a Emissora ou aos Coordenadores o cumprimento das
obrigacbes assumidas; (i) modificacbes regulatérias nos criterios de elegibilidade na
composigdo de portfolios dos investidores institucionais e profissionais (e.g., entidades
abertas e fechadas de previdéncia privada, entidades seguradoras, fundos mutuos de
investimentos, instituigbes financeiras, carteiras administrativas, entre outros), que
venham de qualquer forma alterar a disponibilidade de recursos de ais investidores para
a aquisicdo de valores mobiliarios de emisséo de empresas privadas e/ou fundos de
investimentos; (iii} ocorréncia da incidéncia de novos tributos de gualquer natureza sobre
as Debéntures objeto da Oferta Restrita, ou aumento das aliquotas ou valores dos
tributos ja incidentes na data do Contrato de Distribuigdo, ou regulamentagao que venha
a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a Oferta
Restrita; (iv) alteracdes nas normas legais ou reguiatérias aplicaveis do Brasil ao
mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os procedimentos
juridicos ou operacionais relacionados, de qualquer forma, as Debéntures efou a Oferta
Restrita, que torne invidvel & Emissora ou aos Coordenadores a realizagéo da Oferta
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Restrita; (v) motivos de forga maior ou caso fortuito que tornem invidvel ou
desaconselhavel a Oferta Restrita nos termos do Contrato de Distribuigéo; (vi) existéncia,
a exclusivo critério dos Coordenadores, de condigbes desfavoraveis de mercado para a
realizagdo da Oferta Restrita, ou casc a Emissora e os Coordenadores nao cheguem a
um acordo sobre eventuais alteractes aos termos e condicdes da Oferta Restrita; (vii)
liquidagao, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora, pedido de autofaléncia da
Emissora, pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido por estes no prazo legal, propositura, pela Emissora, de plano de
recuperacdo extrajudicial a quaiquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano, ou ingresso pela
Emissora em juizo com reguerimenio de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdc ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (viii) alteragdes no setor de atuagdo da Emissora ou mesmo indicagtes de
possiveis alteracdes no referido setor por parte das autoridades governamentais que
afetem ou indiguem que possam vir a afetar negativamente o prego de mercado das
Debéntures, que tornem impossivel ou desaconselhdvel & Emissora ou aos
Coordenadores ¢ cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuigio
e/ou a realizacdo da Oferta Restrita; (ix) alterac@o relevante e adversa nas condigbes
econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora, que alterem a razoabilidade
econdmica da Oferta Restrita e tornem inviavel ou desaconselhavel & Emissora ou aos
Coordenadores o cumprimento das obrigacbes aqui previstas; (x) qualgquer mudanga
adversa no mercado financeiro local ou internacional que alterem a razoabilidade
econdmica da Oferta Restrita e tornem invidvel ou desaconselhdavel & Emissora ou aos
Coordenadores a realizagdo da Oferta Restrita; (xi) alteragcBes substanciais na politica
monetdria do Governo Federal que impactem diretamente o setor de atuagéo da
Emissora e que, de qualquer modo, alterem de forma adversa e relevante a situagéo
financeira da Emissora; ou (l) transferéncia do controle acionario da Emissora, sendo que
as transferéncias de a¢bes entre os atuais controladores estéo autorizadas.

4.1.8. A Oferta Restrita sera realizada em observancia ac plano de distribuigdo
previamente acordado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, conforme estabelecido
neste item 4.1. e no Contrato de Distribuicdo.

4.1.9. A Emisséo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipdtese.
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4.2, Data de Emisséo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 29 de junho de
2012 ("“Data de Emisséo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$10.000,00 (dez
mil de reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.4. Conversibilidade, Forma e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

4.41. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de
certificados ou cautelas e néao serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. N8o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do
artigo 63, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. Para todos os fins e efeitos
legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em nome dos titulares
das Debéntures emitido pela CETIP,

4.5. Espécie

As Debéntures sero da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, e contardo com garantia fidejussoria.

4.6. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagéo

4.6.1. Observado ¢ disposto no item 4.6.1.1 abaixo, as Debéntures seréo subscritas pelo
seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizagdo
(conforme definido abaixo) (“Preco de Subscricdo”), observado o disposio no artigo 42,
inciso I, da Instrugcdo CVM n.2 476.

4.6.1.1. Os Coordenadores poderdo realizar a colocagdo das Debéntures da 22 Série
com &gio ou desagio, as suas expensas, a ser aplicade a todos os Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures da 2¢ Série no ambito da Oferta
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Restrita, de forma equéanime. Independentemente da aplicagio do agio ou deségio de
que trata este item 4.6.1.1, os recursos a serem recebidos pela Emissora em virtude da
colocagdo das Debéntures serdo calculados, em qualquer hipdtese, com base no valor
integral do Preco de Subscrigé&o de que trata o item 4.6.1 acima.

4.6.2. Todas as Debéntures serfo integralizadas em moeda corrente nacional, &
vista, no ato da subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela

CETIP (“Data de Integralizacdo”).

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 30 (rinta) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de dezembro de 2014 (“Data_de
Vencimento da 17 Série”). As Debéntures da 22 Série teréo prazo de vigéncia de 31
(trinta e um) meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 29 de
janeiro de 2015 (“Data de Vencimento da 22 Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da 12 Série, “Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacao

O Valor Nominal Unitério ndo serd amortizado parcialmente ao longo do prazo de
vigéncia das Debéntures. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture serd pago
integral e exclusivamente na respectiva Data de Vencimento.

4.9. Remuneracéo

4.9.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a uma remuneragéo
correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Intermnet
(http//www.cetip.com.br} (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de um spread
de 0,72% (setenta e dois centésimos cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) Dias Uteis, (“Acrescimo sobre a Taxa DI"), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo, conforme definido no item
4.9.3. abaixo, de acordo com a férmula indicada no item 4.9.5. abaixo (“Remuneracio”).

SP-7841310v8 11




4.9.2. As taxas médias didrias s&o acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emiss&o ou da Data
de Pagamentc da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizagéo.

4.9.3. Para fins de céiculo da Remuneragao, define-se “Periodo de Capitalizagdo” como
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissé&o, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizag8o, e termina na data do préximo pagamento
da Remuneragéo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugéo de continuidade.

4.9.4. A Remuneragdo das Debéntures da 12 Série serd paga em 5 (cinco) parcelas,
conforme a tabela abaixo (“Datas de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da 1°
Série”):

Numero de Ordem Datas de Pagamento da Remuneracgéao das
Debéntures da 12 Série
1¢ (primeiro) 29 de dezembro de 2012
2° (segundo) 29 de junho de 2013
32 (terceiro) 29 de dezembro de 2013
42 (quarto) 29 de junho de 2014
5% (quinto) 29 de dezembro de 2014

4.9.4.1. A Remuneracdo das Debéniures da 22 Série sera paga em 6 (seis) parcelas,
conforme a tabela abaixo (“Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22
Série”, e em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da

12 Série, as “Datas de Pagamento da Remuneragéo”):

Numero de Ordem Datas de Pagamento da Remuneracéo das
Debéntures da 22 Série
12 (primeiro) 29 de dezembro de 2012
22 (segundo) 29 de junho de 2013
3¢ (terceiro) 29 de dezembro de 2013
4% {quarto) 29 de junho de 2014
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5% (quinto) 29 de dezembro de 2014
62 (sexto) 29 de janeiro de 2015

4.9.4.2. Caso uma Data de Pagamento da Remuneragdo ndo seja um Dia Util, o
pagamento devera ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

4.9.4.3. Fardo jus & Remuneragdo agueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.9.5. A Remuneragéo deverd ser calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J= Valor Unitario da Remuneracdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Pericdo de
Capitalizag&o;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis} casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fator de Juros = {FatorDl x FatorSpread)

FatorDI =  Produtério das Taxas DIOver, aplicado da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamenio, apurado da
sequinte forma:

Fator DI =] J(1+TD1, )
k=t

onde:
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k= nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n"™;

n= namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um numero inteiro;

TDlk= Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

i
DI, = (Pmlk- + 1J“‘” ~1
100
onde:
Dl - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Di?
FatorSpread = (spl‘ead + 1)252
100

onde:

spread = spread de 0,7200 (setenta e dois centésimos por cento),
informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, e a data
atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

4.9.5.1. O fator resultante da expresséo (1 + TDL) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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49.5.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDk), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

4,9.5.8, Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.5.4. O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.5.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.9.6. Caso a Taxa DI nédo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneracéo, serd
aplicada, em sua substituicdo, a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela
data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos titulares das Debéntures, quando da divulgagdo da Taxa
DI disponivel.

4.9.7. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagio ou, ainda, na
hipotese de extingéo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacéo judicial da
Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar assembleia geral dos titulares das
Debéntures, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento de qualquer dos referidos eventos ou da data em que tais eventos
se tornarem pudblicos, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acbes e nesta Escritura de Emisséo (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), para que os titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com
a Emissora, o novo parametro de remunerago a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberagdo da Taxa Substitutiva, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo
do Fator DI, néo sendo devidas quaisguer compensagdes financeiras entre a Emissora e
os titulares das Debéntures, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragao até a data
de deliberagao da Taxa Substitutiva.

4.9.8. Na hipdtese de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no
item 4.9.7. acima ou, caso instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e os titulares das Debéntures representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures
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em circulagdo, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em circulagéo, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisicio, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissé&o.

4.9.9. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item seréo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o célculo da Remuneracéo das
Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.10. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.7. acima e ndo haja disposicdo legal ou
determinagdo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida Assembleia
Geral de Debenturistas deverd estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo,
passard a ser novamente utiizada para o célculo de guaisquer obrigagbes previstas
nesta kscritura de Emisséo, sendo certo que até a data de divulgagéo da Taxa DI nos
termos deste item 4.9.10., a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o céalculo de
quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.10. Repactuacdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.3 e 4.11.4 abaixo, 0 Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacfes relativas as Debéniures e
exigir, mediante notificagdo, por escrito, o imediato pagamenio pela Emissora do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis, conforme disposto no item 4.9.1. acima, a partir da Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, bem como demais encargos devidos e
ndo pagos até a Data de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido),
independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial & Emissora, na ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses
(“Evento de Inadimplemento”):

SP - 7841310v8 16




(@)  liquidagéo, dissotugcao, pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo
legal, decretacéo de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser criada
por let, da Emissora e/ou da Fiadora;

(b)  propositura, pela Emissora efou pela Fiadora, de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, em juizo, de requerimenio de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

(c)  descumprimento, pela Emissora e/cu pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
pecuniaria estabelecida nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da notificacdo, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiduciario &
Emissora neste sentido;

(d})  protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, excetuados agueles
efetuados por erro ou mé-fé de terceiros, por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora
sejam responsaveis, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela
Fiadora que (i) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (ii) foram prestadas
garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado;

(¢)  descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de quaisquer obrigacbes nédo
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, que nao seja sanado no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo, por escrito, encaminhada pelo Agente
Fiduciario a Emissora neste sentido;

1] descumprimento da obrigacdo de destinar os recursos captados por meio das
Debéntures conforme estabelecido no item 3.6. desta Escritura de Emisséo;

(@) inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora, da Fiadora e/ou de
qualquer de suas controladas, em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu coniravalor em oufras moedas,
respeitado seu respectivo prazo de cura, ou, caso nédo haja, se tal inadimplemento nao
for sanado no prazo de cura de 5 {cinco) Dias Uteis contados do inadimplemento;

SP-7841310v8




(h}  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigagdo da
Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas controladas, que seja decorrente de
empréstimos bancéarios e/ou de titulos de divida de responsabilidade da Emissora, da
Fiadora efou de qualquer de suas controladas, em valor unitério ou agregado igual ou
superior a R$30.000.000,00 (irinta milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas;

(i) as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura de Emiss&o provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;

() nao cumprimento de qualquer decis&o ou sentencga judicial transitada em julgado
ou sentenga arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a Emissora e/ou contra a
Fiadora, em valor unitario ou agregado superior a R$30.000.000,00 (frinta milhdes de
reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias corridos
contados da data estabelecida para ¢ seu cumprimento;

(k}  cis&@o, fusdo ou, ainda, incorporagdc da Emissora e/ou da Fiadora por outra
companhia, sem a prévia e expressa autorizacéo dos titulares de Debéntures, observado
o quorum de deliberagdo estabelecido nesta Escritura de Emisséo, exceto se a ciséo,
fuséo ou incorporagao atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Agdes;

) fransferéncia do controle aciondrio da Emissora, sendo que as transferéncias de
acbes entre os atuais coniroladores estdo autorizadas;

(m) alteragéo do objeto social (i) da Emissora, de forma que a atividade principal da
Emissora deixe de ser o comércio geral de utilidades eletrodomésticas e de produtos
manufaturados, semimanufaturados, matérias primas, materiais secundarios e material
de construgdo, e/ou (ii} da Fiadora, de forma que a atividade principal da Fiadora deixe
" de ser 0 comércio geral de alimentos;

(n) transformagdo da Emissora em sociedade limitada,

(0)  revogacdo, desconstituicdo ou invalidagdo da garantia fidejusséria prestada pela
Fiadora nos termos desta Escritura de Emisséo; e

(p) ndo manutencao, enquanto houver Debéntures em circulacdo, dos seguintes
indices e limites financeiros (“Indices e Limites Financeiros”), os quais serdo apurados
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trimestralmente, tomando-se por base os 12 (doze) meses anteriores 4 respectiva data
de apuragdo, com base nas demonstragbes financeiras consolidadas da Fiadora
auditadas ou revisadas, conforme o caso, sendo que a primeira apuragio serd realizada
a partir das demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora relativas ao trimestre
encerrado em 30 de junho de 2012

i) Divida Liquida Consolidada ndo superior ao Patriménio Ligquido; e

i) relacdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou igual
a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos).

4.11.1.1. Para fins do disposto na alinea (p) do item 4.11.1. acima, entende-se por: (a)
“Divida Liquida Consolidada” a divida total consolidada da Fiadora {empréstimos e
financiamentos de curio e longo prazo, incluindo debéntures e notas promissérias),
subtraida do valor das disponibilidades do caixa e dos valores dos créditos a receber,
com desagio de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) oriundos de vendas com
cartdes de credito, vale-alimentagdo e outros em bases consolidadas; e (b) “EBITDA
Consolidado”, o lucro bruto da Fiadora, deduzido das despesas com vendas e das
despesas gerais e administrativas, acrescido de depreciagdo e amortizagdes, ao longo
dos ultimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstragbes
financeiras consolidadas disponiveis pela Fiadora, elaboradas segundo os principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil.

4.11.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia. O descumprimento, pela Emissora, da obrigagéo prevista
neste item 4.11.2. ndo impedira o Agente Fiduciario ou os titulares das Debéntures de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensbes nelas previstos ou nesta
Escritura de Emiss&o e nos demais documentos da Emiss&o, inclusive o direito de
declarar vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Clausula Quarta.

4.11.3. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data_de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos eventos
previstos nas alineas (a), (b}, (¢), (f), (g}, (h), (j), (k) e (n) do item 4.11.1. acima, serd a
data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado
das Debéntures, independente de notificagdo do Agente Fiducidrio nesse sentido, sera
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; (i) ocorrendo os eventos previstos
nas alineas (d), (e}, (i), (I), (m), {0) e (p) do item 4.11.1. acima, sera a data em que se
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realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.3. abaixo, exceto
se tal Assembleia Geral deliberar pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures. O
Agente Fiduciario deverd comunicar a declaragdo do vencimenio antecipado das
Debéntures & Emissora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que
(a) tiver ciéncia da ocorréncia de qualguer dos eventos referidos no item (i) acima, de
acordo com a Clausula Nona desta Escritura de Emissado, ou (b) se realizar a
Assembleia Geral de que trata o item (i) acima.

4.11.4. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas alineas (d), (e), (i), (1}, (m),
(0) e (p) do item 4.11.1. acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4.1 Na hipdtese descrita no item 4.11.4. acima, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo, acrescido
da Remuneragéo e outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos
que titulares de Debéntures que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagic optem por ndo declarar o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual ndo havera vencimento
antecipado das Debéntures.

4.11.4.2. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.4 acima
ndo seja instalada por falta de guorum, em primeira & segunda convocagéo, o0 Agente
Fiduciario também devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulaglo, acrescido da Remuneragéo e outros encargos devidos
até a data do efetivo pagamento.

4.11.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo até a Data de Vencimento, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo.

4.11.5.1. O pagamento dos valores mencionados no item 4.11.5. acima, bem como de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos iermos desta
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Escritura da Emissdo, serd realizado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos da
Clausula Nona desta Escritura de Emissdio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.13. abaixo.

4.11.5.2. No caso de realizagdo dos pagamentos citados por meio da CETIP, a CETIP
deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

4.11.5.3. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.5. acima ser&o
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.11.5.4. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre eventual declaracéo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12. Resgate Antecipado
N&o sera admitido o resgate, parcial ou total, das Debéntures.
4.13. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualguer quantia devida
aos titulares de Debéniures, inclusive, mas ndo se limitando, da Remuneracioc devida
nos termos desta Escritura de Emisséo, os débitos em airaso vencidos € n&o pagos pela
Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além da Remuneragdo, (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, 0 ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecuniarias
devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emiss&o ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragéo,
encargos moratérios ou de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data em que 0$ recursos se tornarem
disponiveis no respectivo vencimento.

SP-7841310v8




4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por
meio da CETIP, em conformidade com o procedimento da CETIP, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou pela Emissora, por meio do Banco
Mandatario, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.16. Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro Dia Util
subsequente se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&c Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacédo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ocu domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisfes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Debéntures, a
critério razoavel da Emissora, deverdo ser obrigatoriamente publicados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de Divulgacado da Emissora, bem como na pagina
da Emissora na rede internacional de computadores (www.globex.com.br/ri). A Emissora
poderd alterar os Jornais de Divulgacdo da Emissora por outros jornais de grande
circulagéo mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagéo, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.18. Imunidade Tributaria

Caso qualguer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isenc&o
tributaria, referido titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
pagamentos referentes as Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida
imunidade ou isenc&o tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento 0s
valores devidos nos termos da legislag&o tributéaria em vigor.
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4.19. Garantia Fidejussoria

4.19.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora presta,
nesta Escritura de Emissdo e neste ato, fianga em favor dos titulares de Debéntures,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsével com a
Emissora pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo, nos termos descritos a seguir.

4.19.2. A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, ser fiadora
solidariamente responsavel e principal pagadora do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da Remuneracgéo, dos
encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissfo, até o integral cumprimento das obrigacdes pecunidrias
descritas nesta Escritura de Emissé&o.

4.19.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescida da
Remunerag&o, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo serdo pagos pela Fiadora, podendo ser
exigido no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data de recebimento de
comunicagéo por escrito enviada & Fiadora pelo Agente Fiducidrio ou pelos titulares de
Debéntures. Tal notificagdo s6 poderd ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares de Debéntures (i) apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de
qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emisséo,
respeitados eventuais periodos de cura ou (ii) quando da declaragéo do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo. Os pagamentos
serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emissao para pagamentos pela Emissora, fora do ambiente da CETIP.

4.19.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exonerac¢&o de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Gnico, 366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil Brasileiro”), & nos artigos 77 e 595 da
Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Caodigo de Processo Civil”).
Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a fianga ora prestada
serdo efetuados livres e liquidos, sem a deducéo de guaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

SP-7841310v8




220N 115

4.19.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venham a
honrar, total ou parcialmente, com a fianga objeto deste item.

4.19.6. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cdédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneracéo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao.

4.19.7. A presente fianga poderd se excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio guantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigactes
garantidas.

4.19.8 A presente Escritura de Emissdo serd registrada no competente Cartério de
Registro de Titulos € Documentos da sede da Emissora, da Fiadora e do Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) dias a contar da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo. No prazo de até 5 (cinco) dias apds a obtengdo de tal registro, e desde que
este ocorra anteriormente a data de liquidagéio, a Emissora encaminhara ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

4.20. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverdo ser firmados pela Emissora,
pela Fiadora e pelo Agente Fiducidrio apds aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na
JUCESP e registrados no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da
sede da Emissora, da Fiadora e do Agente Fiduciario.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:
(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro, (a) copia de suas

demonstracfes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
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independentes, e (b) copia das demonstragBes financeiras completas da
Fiadora, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério
da administragio e do parecer dos auditores independentes. As informacgdes
referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de: (a) relatério
demonstrando a meméria de calculo da apuragdo dos Indices e Limites
Financeiros, explicitando as rubricas necessarias a sua apuracdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou auditores independenies todos os
eventuais esclarecimentos que se fagam necessarics; (b) declaragdo do
Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora, atestando o cumprimento
pela Emissora das disposicdes constantes desta Escritura de Emisséo; e (c)
declara¢éo do Diretor de Relagbes com Investidores da Fiadora atestando o
cumprimento pela Fiadora das disposi¢bes constantes desta Escritura de
Emisséo.

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis ap6s a divulgagdo ao mercado,
cOpia das informagbes trimestrais da Fiadora acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes. As informacdes
referidas neste incisoc deverdo ser acompanhadas de: (a) relatério
demonstrando a meméria de calculo da apuragdo dos indices e Limites
Financeiros, explicitando as rubricas necessérias & sua apuragdo, podendo ¢
Agente Fiducidrio solicitar & Emissora e/ou auditores independentes todos 0s
eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios; (b) declaragdo do
Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento
pela Emissora das disposi¢bes constantes desta Escritura de Emissé&o; e (¢)
declaragéo do Diretor de Relagdes com Investidores da Fiadora atestando o
cumprimento pela Fiadora das disposicbes constantes desta Escritura de
Emissao.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir
as suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo da
CVM n.? 28, de 23 de novembio de 1983, conforme alterada (“instrucio CVM
n.2 28"

na mesma data da publicaco, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.17. acima;




{vii)

(viii)

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagbes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de gquaisquer
clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea (f) abaixo;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou nofificagéo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito adverso relevante aos negdcios, a situagéo financeira e ao
resultado das operagbes da Emissora;

todos os demais documentos e informagfes gue a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario; e

organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
preparac¢ao do relatério anual pelo Agente Fiduciario, conforme Instrucdo CVM
n.2 28, os gquais deverédo ser encaminhados pela Emissora no prazo de até 30
(rinta) Dias Uteis contados da data de solicitagdo pelo Agente Fiduciario. O
referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, € integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(b) manter, em adequado funcionamento, um 6érgdo para atender, de forma eficiente,
0s titulares de Debéntures ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a
prestacado desse servicgo;

(c) convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualguer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a Emissao, caso o Agente Fiduciario nao o faga;
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informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.11. da Clausula Quarta desta Escritura de
Emissdo;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagGes fora do seu objeto social, observadas as disposices
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre
gualquer alteracao substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (ii) faga
com que as demonstragdes ou informagdes financeiras da Emissora ndo mais
reflitam a real condigao econdmica e financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com © seu estatuto social e com esta
Escritura de Emisséo ou com qualquer outro documento relacionado & Oferta
Restrita, em especial os gue possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou reguiamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos
0s aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
gualquer jurisdigdo na qual realize negoécios ou possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario, a
agéncia classificadora de risco (rating) e 0 sistema de negociagdo no mercado
secundario SND;




(I} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
ouiras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de gualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

{m) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e a Oferta Restrita e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

(n) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
gue haja Debéntures em circulacéo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel;

(o) n&o divulgar ao plblico informacoes referentes & Emissora, & Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagédo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instru¢do CVM n.? 476 e no artigo 48, inciso |l
da Instrugdo n.f CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n.2 400™);

(p) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo aié o envio da
comunicacgdo de encerramento da Oferta Restrita & CVM pelo Coordenador Lider,
observado o disposto no artigo 12 da Instrugcdo CVM n.® 476;

(q) abster-se, até o envio da comunicagao de encerramento da Oferta Restrita & CVM
pelo Coordenador Lider, de (i) revelar informagbes relativas a Oferta Restrita,
exceto aquilo que for necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitida e (i) utilizar as
informagbes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparacaoc da Oferta Restrita;

(r} efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros, averbagdes
e prenotagdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, nos
orgdos competentes, incluindo, mas nao se limitando, a JUCESP e os Oficiais de
Registro de Titulos e Documentos Competente;
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(s) notificar os titulares das Debéntures e o Agente Fiduciario em até 2 {dois) Dias
Uteis caso qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo tornem-se total ou parcialmente inverfdicas, incompletas ou incorretas; e

{t) manter vélidas e regulares as licencas, concessdes, autorizagbes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora e fazer com que sejam
mantidas validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto (i) no que se referir a
licengas, concessdes ou aprovacdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo
possa resultar em efeito adverso relevante para as atividades da Emissora ou para
a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures; e (ii) caso a
perda, revogagdo ou cancelamento das referidas licengas, concesses,
autorizagdes ou aprovacOes possa resultar em um efeito adverso relevante, se tal
perda, revogagéo ou cancelamento seja decorrente de caso fortuito, forga maior ou
qualguer outro evento alheio a vontade efou alcance da Emissora;

(u) prestar informagdes ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgdos governamentals, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagéo a Emissora, de
valor individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes reais);

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar 0s respectivos registros de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(w) cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacéo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legisiactes e regulamentagbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinag&o dos recursos financeiros obtidos com a Emiss&o;

(x) n&o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu @ assumiu na presente Escritura
de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, especialmente
convocada para esse fim; e
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(y) enviar & CETIP quaisquer documentos e informacdes exigidas por esta entidade no
prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagéo nesse sentido;
assim como atender integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado
CETIP n.® 28, de 2 de abril de 2009.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (I) do item 5.1. acima compreenderéo, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacéo
aplicavei;

(b} extracéo de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, sendo que 0s valores relativos a essas despesas
dever@o ser devidamente comprovados, sendo certo que o Agente Fiduciario
devera apresentar os comprovantes das despesas incortidas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razoaveis, na hipotese de ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades relacionadas as informacg8es pertinentes aos estritos interesses dos
titufares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures que n&o tenha sido saldado
na forma da alinea () do item 5.1. acima, sera acrescido a divida da Emissora,
preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem tambéem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario, no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas,
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depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo
igualmente suportados pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por
um perfodo superior a 30 (trinta) dias contados da respectiva solicitacdo de pagamento
ou reembolso, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para a
cobertura do risco de sucumbéncia.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigacBes expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e nesta Escritura de Emiss&o, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugéo
CVM n.2 476:

(@)

(9)
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preparar suas demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢hes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea {(¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n.” 358", no que se refere a dever de sigilo e
vedagdes & negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 22 da Instrugdo CVM n.®
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente acs

Coordenadores; e

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.
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CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emisséo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhio dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas
e condicles;

(c) esta devidamente auiorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
aqueles previstos em seu respectivo instrumento constitutivo necessérios para
tanto;

(d) acelebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(&) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3% da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

() n&o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio da CVM n.? 28;

(@) ndo tem gualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungbes;

(h} esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.* 1.832, de 31
de outubro de 1990; e

(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que néo efetuou
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nenhuma verificagdo independente, com o que os titulares das Debéntures
declaram-se cientes e de acordo;

() verificou a suficiéncia da garantia fidejusséria prestada nesta Escritura de Emisséo,
com base nas Informacbes Trimestrais da Fiadora relativas ao perfodo encerrado
em 30 de setembro de 2001, divulgadas no site da CVM, sendo certo que o
patriménio liquido da Fiadora é superior ao volume da presente Emisséo, na Data
de Emisséo;

(k) para fins do disposto na Instrugio CVM n.? 28, na data de assinatura da presente
Escritura de Emisséo, presta servigos de agente fiduciario as seguintes sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora:

(i)

(ii)
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a Fiadora, no ambito de sua 62 (sexta) emisséo de debéntures, composta por
77.965 (setenta e sete mil, novecentas e sessenta e cinco)} debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, divididas em
54.000 (cinquenta e quatro mil) debéntures da 12 (primeira) série e 23.965
{vinte e trés mil, novecentas e sessenta e cinco) debéntures da 22 {segunda)
série, no valor total de R$779.650.000,00 (setecentos e setenta e nove
milhdes e seiscentos e cinquenta mil reais), na respectiva data de emisséo,
com data de vencimento em 17 de marco de 2013 (“62 _Emiss&o”}. A 62
Emissdo néo possui garantias. Até a presente data, o Agente Fiduciario teve
ciéncia de duas amortizactes de debéntures da 12 e 22 séries da 62 Emissao,
no valor unitéario de R$3.333,33 (irés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta
e trés centavos), em 12 de margo de 2011 e em 1% de margo de 2012,
respectivamente. Até a presente data, ndo foram identificados eventos de
resgate, conversdo, repactuacdo efou inadimplemento das debéntures da 62
Emisséo;

a Nova Pontocom Comércio Eletronico S.A., sociedade integrante do mesmo
grupo econdmico da Emissora, no &mbito de sua 12 (primeira) emissdo de
debéntures, composta por 100.000 (cem mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria da
Fiadora, em série Unica, no valor total de R$100.000.000,00 {cem milhbes de
reais) na respectiva data de emissao, com data de vencimento em 25 de abril
de 2013 (“Debéntures Nova Pontocom”). Até a presente data, ndo foram
identificados  eventos de resgate, conversdo, repactuagdo efou
inadimplemento das Debéntures Nova Pontocom; e




(ili) & Fiadora, no &mbito de sua 112 (sexta) emisséo de debéntures, composta por
120.000 (cento e vinte mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acbes,
da espécie quirografaria, em série Unica, no valor total de R$1.200.000.000,00
{um bilh&o e duzentos milhGes de reais), na respectiva data de emissao, com
data de vencimento em 2 de novembro de 2015 (“112 Emissfo”). A 1182
Emissdo ndo possui garantias. Até a presente data, ndo foram identificados
eventos de resgate, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento das
debéntures da 112 Emisséo; e

() com relagdo as hipdteses de vencimento antecipado referentes & Fiadora, fara a
verificagao exclusivamente com base nas declaragdes do Diretor de Relagdes com
Investidores da Fiadora, a serem enviadas na forma do item 5.1, alinea (a), (i) e (i)
acima, sendo certo que ndo efetuard nenhum procedimento de verificacdo
independente, com o que os titulares das Debéntures declaram-se cientes e de
acordo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢bes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes coniempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas ou até sua efetiva substituigo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a seguinte remuneragio
(“Remuneracdo do Agente Fiducidrio”): parcelas anuais de R$ 4.000,00 (quatro mil
reais), sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) dia (til apds data de assinatura
da Escritura de Emiss&o, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.1. As parcelas anuais referidas no item 6.4. acima serdo reajustadas pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério. A Remuneragao do
Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpiéncias no sanadas pela
Emissora.

6.4.2. As parcelas anuais referidas nos itens acima serfo acrescidas dos seguintes
impostos: 1SS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido),
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COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a Remuneracéo do Agente Fiduciario, excetuando-
se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento oportuno, servindo
0 comprovante do depésito como prova de quitagéo do pagamento.

6.4.4. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagido e
vigéncia do servigo, as quais seréo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacio, quais sejam:
publicagbes em geral; notificagbes, extragdo de certiddes, viagens e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Debenturistas.

6.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario
nos termos desta Clausula Sexta, os débitos em atraso ficardo sujeitos estard sujeitos a
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.5. Constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario, além de outros previstos em
lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo:

(@) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracéo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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{(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta kscritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissfes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{e) promover, casc a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos da sede da Emissora, do Agente Fiducidrio e da Fiadora, hipdtese em
que a Emissora devera formecer as informacdes e documentos necessarios aos
referidos registros;

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacgoes;

{g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperac¢des
judiciais e execugbes fiscais), dos distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, dos Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;

th) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos
custos deverdo ser arcados pela Emissora;

() convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagbes;

(i) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagfes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos fitulares de Debéntures, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alfnea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios
sociais da Emissora. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar
todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a elaboragdo do relatério
referido acima, 0s quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora ao
Agente Fiduciario no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de solicitagdo
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pelo

Agente Fiduciario. Tais relatérios deverdo conter, ao menos, as seguintes

informacdes:

(i)

(if)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alieragOes estatutarias ocorridas no perfodo;

comentarios sobre as demonstragées financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicao da distribuicdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

resgates, amortizagGes e repactuagbes realizados no periodo, bem como
repactuagéo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagéo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiducidrio da Emisséo;

() disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abyil de cada ano. O relatorio devera estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

(i}
(i)
(iif)
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na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;

na CvVM;




(iv) na CETIP; e
(v} nasede dos Coordenadores;

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagbes, antncio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatdrio se encontra a disposigdo nos locais indicados na alinea anterior;

{n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
medianie, inclusive, solicitacéo de informagdes a Emissora, ac Banco Mandatério e
a CETIP;

(0) fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aguelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer;

{(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagbes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM e & CETIP;

{(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais
propostas de modificagcdes nas condi¢des das Debéntures;

() acompanhar e verificar o atendimento, pela Emissora, dos indices e Limites
Financeiros, na periodicidade prevista nesta Escritura de Emisséo; e

(s) disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos pariicipantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou se seu website,

6.5.1. O Agente Fiduciario no emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emisséo que seja de competéncia de
definig&o pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instruges que fhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
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Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n.? 28 e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

6.5.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulterag@o. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragéo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

6.5.3. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacfes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes
assumidas neste instrumento, somente serdo vdlidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecéao e
defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel;

(c) executar a garantia fidejussoria descrita no item 4.19 acima, bem como quaisquer
cutras garantias constituidas em favor dos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

SP-7841310v8




6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas (i) nas alineas (a), (b) {(c) e (d) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo, observado que, para a alinea (a) acima, os
titulares de Debéntures poderfio optar, por deliberagéo de titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 4.11.4.
desta Escritura de Emissdo; e (i) a deliberacdo por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em circulagéo, quando tal hipotese se referir ao
disposto na alinea (e) acima.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungfes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até gue todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

6.8. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, reniincia, liquidacéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na funclo de agente
fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturisias para a escolha
do novo agente fiducidrio da Emisséo, a qual podera ser convocada pefo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emiss8o. A substituicdo ndo implicard remuneragdo ao novo agente
fiduciario superior & remuneragéo avengada nesta Escritura de Emisséo.

6.8.1. Na hipétese de nfo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcgdes
por circunstédncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a4 Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando sua
substituicéo.

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emisséo.
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6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agenie Fiduciario em todos 0s seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembieia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Em qualguer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagao previa a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9% da Instrucdo CVM n.? 28, conforme o caso, e eventuais normas
posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP e nos
competentes Cartorios de Titulos e Documentos.

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.
acima.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua
efetiva substituicao ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura
de Emissé&o sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipOteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderéo, a qualquer fempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
peia Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.
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7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas seréo convocadas com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apos a data marcada para a instalagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagéo.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3% da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convoca¢édo, com a
presenca de ftitulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagéo e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture em circulagéo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvadas as excegbes
previstas nesta Escritura de Emissio, serdo tomadas por titulares de Debéntures gue
representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituigdo de
mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alterag&o (i) no prazo de
vigéncia das Debéntures; (i) na Data de Pagamento da Remuneragao; (iii) no pardmetro
de célculo da Remuneragéo; (iv) no quorum de deliberagéo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; ou (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada
por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacao.

7.6.2. A renlncia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.11.4. desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovagéo de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao.
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7.6.3. A definigdo da Taxa Substitutiva de que trata o item 4.9.7. desta Escritura de
Emissdo, dependera da aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagao.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagio aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
gualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou consetheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembieias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emisséo, serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
circulacdo.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora e a Fiadora, guando aplicavel, neste ato declaram e garantem que,
nesta data:

(a) a Emissora é sociedade por ages devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(b) a Fiadora & sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de acordo com
as leis brasileiras e a regulamentagéo da CVM aplicaveis;

(c) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as societarias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas,

SP - 7841 310v8 43




SP-7841310v8

tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutérios necessérios para
tarnto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seus nomes, as obrigactes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigacbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emisséo e a distribuigéo
publica das Debéntures nao infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora
sejam parte ou pelo qual guaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualguer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
dnus sobre qualquer ativo cu bem da Emissora e/ou da Fiadora; ou (c) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora e/ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisfo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

a Emissora e a Fiadora tém todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vélidas;

a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 0Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducgao de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execucdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislacdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e nas demais legislacbes e
regulamentagdes ambientais supletivas que sejam igualmenie relevantes para a
execucdo das atividades da Emissora, adotando as medidas e agbes preventivas
ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora
e a Fiadora estdo obrigadas, ainda, a proceder com todas as diligéncias exigidas
para realizacao de suas atividades, preservando o meic ambiente e atendendo as
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determinagbes dos érgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(h) as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora representam corretamente
as posigbes financeiras da Emissora e da Fiadora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

(i) exceto por agueles mencionados em suas demonstracées financeiras, a Emissora
e a Fiadora ndo tém conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso & Emissora
e/ou & Fiadora;

(i) as informagdes, declaracbes e garantias contidas nesta Escritura de Emiss&o em
relacdo a Emissora, & Fiadora e & Oferta Restrita, conforme o caso, sfo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

(k} n&o omitiram ou omitirdo fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
€ que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua situacdo econémico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados que venham a
adquirir Debéntures;

()  ndo ha qualquer ligacéo entre a Emissora e/ou a Fiadora e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(m) cumpriro todas as obrigagfes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas néo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos no item 3.6. desta Escritura de
Emisséo;

(n} esta Escritura de Emissdo e a garantia fidejussoria prevista no item 4.19 acima
constituem obrigagdes legais, vélidas, eficazes e vinculativas da Emissora e da
Fiadora, exequivel de acordo com o0s seus termos e condicSes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(o) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
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Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fe;

(p) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificag8o perante qualgquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio é
exigido para o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas obriga¢des
nos termos desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emisséo, exceto (i) o registro da Escritura de Emissdo, da AGE Emissora e RCA
Fiadora na JUCESP; (ii) o registro das Debéntures na CETIP e (iii) o registro da
Escritura de Emisséo nos competentes Cartérios de Titulos @ Documentos; e

(@) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9% da Instrugde CVM 476, néo
poderd realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie de sua
emisséo dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da data do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na GVM.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao
ser encaminhados para os seqguintes enderecos:

Para a Emissora:

Nova Casa Bahia S.A.

Avenida Conde Francisco Matarazzo, n.2 100

CEP 09520-900, Sao Caetano do Sul - SP

At.:.  Sr. Ricardo Barros Cabral

Tel.: (11) 4225-9359

Fax: (11) 4225-9895 (confirmagao (11) 4225-9823)
E-mail: ricardo.cabral@viavarejo.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 04
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
At.. Sr. Marco Ferreira (Back Office)
Srta. Nathalia Machado (Jurfdico)
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-4046
Correfo Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br
juridico@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

Companhia Brasileira de Distribuicéo
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.2 3.142
CEP 01402-901, Sao Paulo - SP

At.:  Sr. Aymar Giglio Junior

Tel.: (11) 3886-0580

Fax: (11) 3889-0245

E-mail: aymar@grupopaodeacucar.com.br

Para o Banco Mandatario:

ltau Unibanco S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.? 707 — 10° andar
CEP 04309-010, S&o Paulo - SP

At.:  Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.2 707 — 10® andar
CEP 04309-010, S&o Paulo - SP

At.:  Claudia Vasconcellos
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Tel.: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 42 andar
CEP 01452-001, Sdo Paulo, SP

Al.:  Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel:  (11) 3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

E-maif: valores.mobiliarios@cetip.com.by

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emiss&o serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado verbalmente pelo receptor. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aocs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores.
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10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do regisiro desta Escritura de
Emiss&o e seus eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta
Emisséo, nos registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissé@o venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢ies ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se Dia Util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional (“Dia Util").

10.6. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nela contidas estao sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA ONZE — DO FORO
11.1. ksta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Repulblica Federativa do Brasil.

11.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, como o
Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios desta Escritura
de Emissdo, renunciando expressamente a qualguer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de
Emiss&o a Emissora, a Fiadora e 0 Agente Fiduciario, em 5 (cinco) vias de igual forma e
teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 19 de junho de 2012
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