INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
NOVA PONTOCOM COMERCIO ELETRONICO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

(a) NOVA PONTOCOM COMERCIO ELETRONICO S.A., sociedade por agbes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paule, na Rua Gomes de Carvalho, n.®
1.609, 4°, 5% ¢ 79 andares, Edificio Olimpia Top Office, inscrita no CNPJ/MF sob n.®
09.358.108/0001-25, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissara™;

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agbes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4,200, Bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisso
(conforme definido abaixo) e nela interveniente, representando a comunh&o dos
titulares das debéntures da primeira emissdo de debéntures da Emissora (*Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

£, na gualidade de interveniente garantidora:

{cy COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, sociedade por acdes, com
registro de capital aberto perante a CVM sob o Cédigo CVM n.? 1482-6, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Saoc Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.®
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3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 47.508.411/0001-56, neste ato representada na
forma de seu estatuto social {(“Fiadora”);

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Serie Unica, para Distribuicio
Piblica com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Nova Pontocom Comércio Eletrdnico
S.A” (“Emiss&o”, “Debéntures” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), em
observancia as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 12 de abril de 2012 (“AGE"),
na qual foram deliberadas as condi¢des da Emisséao, nos termos do artigo 59, da Lei n.®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por

Acdes’}.

1.1.1. Por meio da AGE, os acionistas da Emissora também autorizaram a contratagéo
de instituigdo financeira autorizada a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicdo plblica das Debéntures com esfor¢os restritos de colocagao, nos termos da
instrugcdo CVM n.? 476 (conforme abaixo definido).

1.2. A garantia fidejussodria outorgada pela Fiadora no ambito desta Escritura de
Emissao é constituida com base na deliberagde do Conselho de Administragdo da
Fiadora em reunifio realizada em 3 de abril de 2012 ("RCA Fiadora”}, nos termos da Lei
das Sociedades por Acbes.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emisséo sera realizada observados 0s seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuicdo publica das Debéntures esta automaticamente dispensada de
registro na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.® 476, de 16 de janeiro de
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2009, conforme alterada, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
colocagéo (“Instrucdo CVM n.? 476" e "Oferta Restrita”, respectivamente).

2.1.2. A Oferta Restrita ndo sera registrada na ANBIMA — Associa¢éo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de colocagéo, bem como por ndo ter sido elaborado prospecto, nos
termos do artigo 25, paragrafo 1%, do “Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”.

2.2. Arquivamento da AGE na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e
Publicacéo da AGE

A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP")
nos termos da legislacdo em vigor, e sera publicada no “Didrio Oficial do Estado de Séo
Paulo” ("DOESP?) & no jornal “O Dia” (“Jornais de Divulgacao”).

2.3. Registro desta Escritura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos serfo registrados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario copia desta Escritura
de Emissdo devidamente registrada nos termos deste item 2.3. em até § (cinco) dias
contados da obtengéo do registro na JUCESP.

2.4. Registro para Colocacéo e Custodia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio
do SDT — Maodulo de Distribuigio de Titulos (“SDT") e para custodia eletrénica por meio
do SND - Moédulo Nacional de Debéntures (“SND"), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a
distribuicéo, a custodia eletrdnica e a liquidacéo financeira das Debéntures realizadas
na CETIP.

2.4.2. As Debéntures ndo serdo admitidas a negociacdo secundaria em guaisquer
mercados regulamentados.

2.5. Registro da garantia fidejusséria
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2.5.1. Em fungio da garantia fidejussoria prestada pela Fiadora nos termos do item
4.19. abaixo, a presente Escritura de Emissdo devera ser registrada no Cartorio de
Registro de Titulos & Documentos da sede do Agente Fiduciario, da Emissora e da
Fiadora, conforme mencionado no item 4.19.8. desta Escritura de Emissao, na forma
prevista no artigo 129 da Lei n.2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(“Lei de Reqistros Pablicos”).

2.5.2. Caso a Emissora néo providencie 0s registros previstos neste item 2.5., 0 Agente
Fiducidrio poderd, nos termos do artigo 62, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por
Acbes, promover os registros acima previsios, devendo a Emissora arcar com 08
respectivos custos de tais registros.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 22 do seu estatuto social, a Emissora tem por objeto
social principal (i) importagcdo, exportagdo, comércio e industria de utilidades
eletrodomésticas e de produtos manufaturados, semimanufaturados, matérias primas,
materiais secundarios e material de construgéo, destinados a atender no campo de
utilidades basicas e complementares, a todas necessidades vitais, lteis ou meramente
voluptuarias na érbita pessoal, doméstica, comercial ou industrial; (ii) compra, venda,
importacéo, fabricagéo e aprimoramento de produtos alimenticios, de matérias primas e
produtos quimicos, vegetais e minerais, de produtos eletrbnicos em geral, de produtos
de informatica e de comunicacéo de dados, assim como a exploragdo de servicos de
informatica e de comunicagdo de dados; (i) compra, venda, importagéo, exportacao e
fabricagdo de roupas, adornos, enfeites, jéias e complementos de uso masculino ou
feminino; (iv) compra, venda, importagéo e fabricacdo de moveis, instalagdes, utilidades
mecanicas, elétricas e demais complementos e acessodrios de uso domestico, comercial
ou industrial, inclusive os destinados a recreagéo infantil; (v) distribuicéo, propaganda e
promogéo de vendas de artigos de fabricagéo préopria ou de terceiros; (vi) organizagao,
desenvolvimento e estudos de racionalizacdo de trabalho em centros comerciais,
bazares, mercados privados ou outros estabelecimentos destinados a atender toda e
qualquer necessidade do consumidor e ainda a prestagdo de servigos na area de
computagéo; (vii) prestacdo de servicos de transporte de carga; (viii) comeércio,
industria, importagio e exportagdo de artigos de 6tica, fotografia e filmes fotograficos e
cinematograficos, assim como os servigos atinentes a sua revelagao; (ix) intermediagao
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e operacionalizagdo de negocios no Brasil e no exterior; (x) prestagao de consultoria e
assessoria de negécios, inclusive para importagéo e exportagdo de bens e servigos, (xi)
pratica de todas as atividades acima se utilizando de canal tecnolégico desenvolvido
para comércio eletrénico (e-commerce), ou ainda outro que pratique normalmente,
incluindo televendas, (xii} venda de download, produtos de informatica e suprimentos de
escritério e intermediagdo de servigos financeiros e seguros, (xiii) comercializagdo de
planos de prestacio de servigos de terceiros; (xiv) prestacdo de servigos de consultoria
¢ suporte relacionados aos produtos comercializados; (xv) venda em volume para
pessoas juridicas; e (xvi) participagdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras,
como acionista, quotista, inclusive na qualidade de controladora, ou, ainda,
consorciada, podendo promover fusdes, incorporagdes, cistes ou outras formas de
associagdo de empresas.

3.2. Niumero da Emisséo

A presente Escritura de Emisséo representa a 12 (primeira) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.3. Séries
A Emissao serd realizada em série (nica.
3.4. Valor Total da Emisséao

O valor total da Emisséo sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme definido abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.
3.6. Destinacéao de Recursos

Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo destinados ac alongamento do
perfil de endividamento da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador
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O banco mandatario da Emissdo € o agente escriturador e institui¢do depositaria das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo administrativo denominado Cidade de Deus,
s/n®, Vila Yara, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.*
60.746.948/0001-12 ("Bance Mandatério" ou “Agente Escriturador”, cuja defini¢do inclui
gualguer outra instituicAo que venha a suceder o Banco Mandatario e o Agente
Escriturador na prestacéo dos servicos previstos nesta Escritura de Emisséo).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 25 de abril de
2012 (“Data de Emissao”).

4.2 Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséao, sera de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitério”).

4.3. Conversibilidade, Forma e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de
certificados ou cautelas e nédo serdo conversiveis em acdes de emissao da Emissora.

4.3.2. Ndo serao emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do
artigo 63, paragrafo 22, da Lei das Sociedades por Agbes. Para todos os fins de direito e
efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em
nome dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.4. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acbes, e contardo com garantia fidejussoria.

4.5. Colocacédo e Plano de Distribuicao
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45.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, em observancia ao plano de distribui¢do previamente
acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme abaixo definido) e de
acordo com o disposto no artige 8%, paragrafo 29, da Instrugdo CVM n.® 476. A Oferta
Restrita serd realizada com a intermediagdo do Banco Bradesco BBl S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n®. 1.450, 8°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider"), sob
regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures.

4.6. Preco de Subscri¢ac e Forma de Integralizacdo

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo) (“Preco de
Subscricdo™), observado o disposto no artigo 4%, inciso ll, da Instrugdo CVM n.2 476.

4.6.2. Todas as Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista,
no ato da subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Data de

Integralizacaoc™).

4.7. Prazo de Vigéncia ¢ Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 25 de abril de 2013 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizacao

O Valor Nominal Unitdrio ndo serd amortizado parcialmente ao longo do prazo de
vigéncia das Debéntures. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture sera pago
integral e exclusivamente na Data de Vencimento.

4.9. Remuneragao

4.9.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures faréo jus a uma remuneragdo
correspondente a 105,35% (cento e cinco inteiros e trinta e cinco centesimos por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
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um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet {(hittp://www.cetin.com.br} (“Taxa DI"}, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario e pagos ao final do Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no
item 4.9.3. abaixo, de acordo com a férmula indicada no item 4.9.5. abaixo

(“Bemuneracac”).

4.9.2. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se ©
critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emissdo até a data
do seu efetivo pagamento, que ocorrerd na Data de Vencimento.

4.9.3. Para fins de calculo da Remuneracgéo, define-se “Pericdo de Capitalizag&o” como
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na Data de
Vencimento.

4.9.4. A Remuneragéo seré paga integral e exclusivamente na Data de Vencimento.

4.9.41, Caso a Data de Vencimento ndo seja um Dia Util, o pagamento dever4 ser
realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

4.9.4.2. Fardo jus & Remuneracgdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior & Data de Vencimenio.

4.9.5. A Remuneracéo deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde,

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento, devidos ac final do Periodo de
Capitalizagao;

VNe = Valor Nominal Unitaric das Debéntures no inicio do Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorDf = produtorio das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado,
da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até data de
termino do Periodo de Capitalizagio, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

. n . . p
FatorD] = (l +7DI.x —]
,H, 100
onde,

k = nimero de ordem da Taxa Di-Over, variando de 1 (um) até n;

n = nimero iotal de Taxas DI-Over, sendo "n" um ndmero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas)
casas decimais, neste caso, 105,35;

TDIx = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma;

H
(DI, =

+l| -1
100 )

DI, =

W

onde,

Dl = Taxa DI-Over de ordem K, divulgada pela CETIP, valida por 1 (umj}
Dia Utll (overnight), utilizada, com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:
DR B
(a) O fator resultante da expresséo t00 7 ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
B (e
(b}  Efetua-se o produtorio dos fatores didrios * 1007 sendo que, a

cada fator diarioc acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis)
casas decimais, aplicande-se o proximo fator diario, e assim por diante até
o Uitimo considerado; e
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(c)  Se os fatores didrios estiveram acumulados, considerar-se-& o fator
resultante "Fator DI" com 8 {cito} casas decimais com arredondamento.

4.9.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apura¢éo da Remuneragio,
serd aplicada, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel
naguela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto por parte dos titulares das Debéntures, quando da divulgacdo da
Taxa DI disponivel.

4.9.7. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgago ou, ainda,
na hip6tese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagéo
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral dos titulares
das Debéniures (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissdo) (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), para gue os titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com
a Emissora, 0 novo pardmetro de remuneracéo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até
a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a Gltima Taxa D! divuigada sera utilizada na
apuracéo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os titulares das Debéntures, caso tenha ocorrido pagamento de
Remuneragéo até a data de delibera¢ao da Taxa Substitutiva.

4.9.8. Na hipdtese de nédo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no
item 4.9.7. acima ou, caso instalada, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e os titulares das Debéntures representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulacdo, a Emissora deverd resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em circulagdo, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragéo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Integralizagado.

4.9.9. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item ser&o
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneragao das
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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4.9.10. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.9.7. acima e ndo haja disposi¢do legal ou
determinacgdo judicial expressamente vedando a sua utilizagéo, referida Assembleia
Geral de Debenturistas devera estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua divulgagao,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de qualsquer obrigagoes previstas
nesta Escritura de Emisséo.

4.10. Repactuagao Programada
As Debéntures nao serdo objeto de repactuagéo programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. O Agente Fiducidrio poderé declarar antecipadamente vencidas as Debéntures
e exigir, mediante notificacdo, por escrito, o imediatc pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneracéo
aplicavel, calculada pro rata temporis, conforme disposto no item 4.9.1. acima, a partir
da Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
qualquer aviso, interpelagdo ou notificagéo judicial ou extrajudicial a Emissora, na
ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses:

(a) liquidacdo, dissolugédo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndc elidido no
prazo legal, decretacio de faléncia ou de qualguer figura semelhante que venha a ser
criada por lei, da Emissora e/ou da Fiadora,

(b)  propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(c) descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de qualquer obrigagéo
pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 2 (dois)

Dias Uteis contados da notificacéo, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiduciario &
Emissora neste sentido,
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{d} protestos de titulos contra a Emissora efou contra a Fiadora, excetuados aqueles
efetuados por erro ou ma-fé de terceiros, por cujo pagamento a Emissora e/ou a
Fiadora sejam responséveis, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$30.000.000,00 {trinta mithdes de reais), salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela
Fiadora que (i) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (ii} foram prestadas
garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado;

(e) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer obrigagdes ndo
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emiss8o, que ndo seja sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagéo, por escrito, encaminhada pelo Agente
Fiduciario & Emissora neste sentido;

(f)  descumprimento da obrigagdo de destinar os recursos captados por meio das
Debéntures conforme estabelecido no item 3.6. desta Escritura de Emisséo;

(g) inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora e/ou da Fiadora, em
valor unitario ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta mithbes de reais),
ou seu contravalor em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, ou,
caso nio haja, se tal inadimplemento néo for sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias
Uteis contado do inadimplemento;

(h) declaracdc de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢do da
Emissora e/ou da Fiadora que seja decorrente de empréstimos bancérios efou de titulos
de divida de responsabilidade da Emissora efou da Fiadora, em valor unitérioc ou
agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas;

(i) as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura de Emissédo provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas,

§); nao cumprimento de qualquer deciséo ou sentenca judicial transitada em julgado
ou sentenca arbitral definitiva, de natureza condenatoria contra a Emissora e/ou contra
a Fiadora, em valor unitério ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de
reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias corridos
contados da data estabelecida para o seu cumprimento;
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(k) cisdo, fusdo ou, ainda, incorporagéo da Emissora e/ou da Fiadora por outra
companhia, sem a prévia e expressa autorizag8o dos titulares de Debéntures,
observado o quorum de deliberagéo estabelecido nesta Escritura de Emissao, exceto se
a cisdo, fusdo ou incorporacdo atender aos requisites do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agbes;

()  transferéncia do controle acionério da Emissora a terceiros, desde que, em
virtude da referida {ransferéncia do controle aciondrio, a Fiadora deixe de ser g
controladora direta ou indireta da Emissora;

(m) alteragdo do objeto social (i} da Emissora, de forma gue a atividade principal da
Emissora deixe de ser o comércio vargjista de produtos em geral via comércio
eletrdnico e televendas, e/ou (i) da Fiadora, de forma que a atividade principal da
Fiadora deixe de ser o comércio geral de alimentos; e/ou

(n) transformacao da Emissora em sociedade limitada.

4.11.2. A ocorréncia de gualguer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, no prazo de ate 2 (dois) Dias Uteis. O
descumprimento, pela Emissora, da obrigagéo prevista neste item 4.11.2. ndo impedira
o Agente Fiduciario ou os titulares das Debéntures de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensbes nelas previstos ou nesta Escritura de Emisséo e nos
demais documentos da Emisséo, inclusive o direito de declarar vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Clausula Quarta.

4.11.3. Para os fins de que trata essa Escritura de Emiss&o, “Data de Vencimento
Antecipado” sera gqualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos
previstos nas alineas (a), {b), (c), (f), {g), (h), (i), (), (k}, e {n} do item 4.11.1. acima, sera
a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento
antecipado das Debéntures, independente de notificagéo do Agente Fiduciario nesse
sentido, sera declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio; {ii) ocorrendo os
eventos previstos nas alineas (d), {e), (I) e (m} do item 4.11.1. acima, sera a data em
que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.3. abaixo,
se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures. Em qualquer
hipétese descrita acima, o Agente Fiduciério deverd comunicar eventual declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures & Emissora no prazo méaximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da respectiva Data de Vencimento Antecipado, de acordo com a
Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o.
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4.11.4. Na ocorréncia de gualquer dos eventos previstos nas alineas (d), (e}, {I} e (m) do
item 4.11.1. acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures.

4.11.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.3. acima
delibere sobre a eventual declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures ou néo
seja instalada por falta de quorum, em primeira & segunda convocagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneragao e outros encargos devidos até a
data do efetivo pagamento, a menos que titulares de Debéntures que representem pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo optem por ndo
declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
hipdtese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulacdo acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento Antecipado, bem como de
guaisquer outros valores eveniualmente devidos peta Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

4.11.6.1. O pagamento dos valores mencionados no item 4.11.6. acima, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emissdo, serd realizado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, nos termos
da Clausula Nona desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.13. abaixo.

4.11.6.2. No caso de realizagdo dos pagamentos citados por meio da CETIP, a CETIP
devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

4.11.6.3. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.6. acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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4.12. Resgate Antecipado e Aquisicao Facultativa

4.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.9.8 acima, as Debéntures n&o poderdo ser
resgatadas antecipadamente.

4.12.2. As Debéntures nfio serdo objeto de aquisicéo facultativa pela Emissora.
4.13. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, inclusive, mas néo se limitando, da Remuneracgéo devida
nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, noftificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além da Remuneragdo, (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razéo de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualguer das obriga¢des pecuniarias
devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéo,
encargos moratérios ou de qualguer acrescimo relativo ac atraso no recebimento,
sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por
meio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terfo
0s seus pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-20 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com
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dia em que nado haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagéo
guando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Debéntures,
a critério razoavel da Emissora, deverdo ser obrigatoriamente publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de Divulgagido da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores
(www.novapontocom.com.br). A Emissora podera alterar os Jornais de Divulgag&o da
Emissora por outros jornais de grande circulacdo mediante comunicagéo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.18. Imunidade Tributaria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, referido titular de Debéntures deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
pagamentos referentes as Debéntures, documentacdo comprobatédria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os
valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

4.19. Garantia Fidejussaria

4.19.1. Como garantia do fiel € pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora presta,
nesta Escritura de Emisséo e neste ato, fianca em favor dos titulares de Debéntures,
obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissé&o, nos termos descritos a seguir.

4.19.2. A Fiadora declara-se neste ato, em caréter irrevogavel e irretratavel, ser fiadora
solidariamente responsavel e principal pagadora do valor fotal da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emisséo, acrescida da Remuneragéo, dos
encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias
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previstas nesta Ekscritura de Emissdo, até o integral cumprimento das obrigagfes
pecuniarias descritas nesta Escritura de Emissdo.

4.19.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescida
da Remuneragdo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais

. obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo serdo pagos pela Fiadora,

' podendo ser exigido no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data de
recebimento de comunicagéo por escrito enviada a Fiadora pelo Agente Fiduciario ou
pelos titulares de Debéntures. Tal notificacdo sé podera ser emitida pelo Agente
Fiduciario ou pelos titulares de Debéntures (i} apos a ocorréncia da falta de pagamento
pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura de Emissdo, respeitados eventuais periodos de cura ou {ii) quando da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com 0s
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo para pagamentos pela
Emissora, fora do ambiente da CETIP.

4.19.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
(nico, 366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, da L.ei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil Brasileiro”), e nos artigos 77 e 595 da
Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).
Todo e qualguer pagamento realizado pela Fiadora em relagéo a fianga ora prestada
serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugio de quaisquer iributos, impostos, taxas,
contribuigbes de qualguer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas cu demais exigibilidades fiscais.

4.19.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venham
a honrar, total ou parcialmente, com a fianga objeto deste item.

4.19.6. A Fiadora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneracéo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagbes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao.
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4.19.7. A presente fianca poderd se excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidag@o de todas as obrigacdes
garantidas.

4,19.8 A presente Escritura de Emissdo serd registrada no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos .da sede da Emissora, da Fiadora e do Agente
Fiduciario, em até 15 {quinze) dias a contar da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo. No prazo de até 10 (dez) dias apos a obtengédo de tal registro, e desde que
este ocorra anteriormente & data de liquidagéo, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiduciario uma via original devidamente registrada.

4.20. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario apos aprovagao em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na
JUCESP e registrados no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da
sede da Emissora, da Fiadora e do Agente Fiducidrio.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
{a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (a) copia de
suas demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social, e (b) copia das demonstragdes financeiras completas da Fiadora,
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatdrio da
administragcdo e do parecer dos auditores independentes. As informagbes
referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de (a) declaragéo da
Emissora atestando o cumprimento pela Emissora das disposigdes
constantes desta kscritura de Emissdo; e (b} declaracdo do Diretor de
RelacBes com investidores da Fiadora atestando o cumprimento pela Fiadora
das disposi¢des constantes desta Escritura de Emisséo;
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(if)

(iii)

(iv)

(Vi)
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dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apods a divulgagdo ao mercado,
cdpia das informagdes trimestrais da Fiadora, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes. As informagbes
referidas neste inciso deverdo ser acompanhadas de (a) declaragdo da
Emissora atestando o cumprimento pela Emissora das disposigbes
constantes desta Escritura de Emisséo; e (b} declaragado do Diretor de
Relagbes com Investidores da Fiadora atestando o cumprimento pela Fiadora
das disposi¢des constantes desta Escritura de Emisséo;

dentro de 10 {dez) Dias Uteis, qualquer informacéo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Instrucdo da CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n.% 287

na mesma data da publicagédo, as informagfes veiculadas na forma prevista
no item 4.17. acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunibes do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se nac forem publicados, da data em que forem
realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagbes sobre qualguer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de guaisquer
clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea (f) abaixo;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualguer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso aos negécios, a situagéo financeira e ao
resultado das operacdes da Emissora;
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(vii) todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos termos e
condicbes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

{(ix) informar e enviar o organograma € atos societarios necessarios a elaboragéo
do relatério anual, nos termos da Instrucdo CVM n.? 28, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser encaminhados pela
Emissora nos 30 (trinta) dias que antecedem o encerramento do prazo para
disponibilizagdo do referido relatério anual junto a CVM. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter os
controladores, controladas, sociedades sob o controle comum, coligadas, e
integrantes de bloco de controle, na data de encerramento do respectivo
exercicio social.

manter, em adequado funcionamenio, um érgé&o para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacéo desse servico;

convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a Emisséo, caso 0 Agente Fiduciario néo o faga;

informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.11. da Clausula Quarta desta Escritura de
Emisséo;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que the forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢coes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condi¢ées financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escrifura de Emisséo e das Debéntures;




(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
correntes;

(i) nao praticar gualguer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissio ou com qualquer outro documento relacionado & Oferta
Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigactes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

(iy salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos;

(k} manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatério e o Agente Fiduciario;

(I} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(m) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(n) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulag@o, as declaragdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emisséo, no gue for aplicavel;

(o) nao divulgar ao pablico informacgdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagao aplicavel, incluindo,
mas n&o se limitando, ao dispasto na Instrucdo CVM n.® 476 e no artigo 48, inciso
Il da Instrucdo n.? CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterado
(“Instrucdo CVM n.® 4007);
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)

abster-se de negociar vaiores mobiliarios de sua emisso até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita 2 CVM pelo Coordenador Lider,
observado o disposto no artigo 12 da instru¢do CVM n.2 476;

abster-se, até o envio da comunicacéo de encerramento da Oferta Restrita a CVM
pelo Coordenador Lider, de (a) revelar informacgdes relativas a Oferta Restrita,
exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os
destinatarios scbre o carater reservado da informagéo transmitida e (b) utilizar as
informagtes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparacédo da Oferia Restrita,;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros,
averbagbes e prenotagbes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo, nos orgdos competentes, incluindo, mas nédo se limitando, a JUCESP e
os Oficiais de Registro de Titulos e Documentos Competente; e

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os titulares das Debéntures e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (I} do item 5.1. acima compreenderéo, entre
outras, as seguintes;

(@)

(d)
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publicacao de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio
aplicavel;

extracdo de certidoes;

despesas de viagem, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
deverdo ser devidamente comprovados, sendo certo que o Agente Fiducidrio
deverd apresentar os comprovantes das despesas incorridas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razoaveis, na hipdtese de ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades relacionadas as informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares de Debéntures.

\




5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures que néo tenha sido saldado
na forma da alinea (I) do item 5.1. acima, serd acrescidc & divida da Emissora,
preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
.que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Dehéntures deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos titulares de Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos ftitulares de Debéntures
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas actes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes
intentadas contra o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos ftitulares de
Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares de
Debéntures, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiduciario, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um periodo superior a 30
{trinta) dias contados da respectiva solicitagdo de pagamento ou reembolso, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares das Debéntures para cobertura do risco
de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que,
por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissao, representar peranie a Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares
de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as
penas da lei, que:

(@) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo,
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conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos em seu respectivo instrumento constitutivo necessarios

para tanto;

a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem gqualguer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualguer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das
Sociedades por Agbes e o artigo 10 da Instrucdo CVM n® 28, e demais normas
aplicaveis, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las, para exercer a
fungéo que Ihe € conferida;

néc se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucao da CVM n.? 28;

néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832, de 31
de outubro de 1990; e

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo, com
base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que néo efetuou
nenhuma verificagdo independente, com © que os titulares das Debéntures
declaram-se cientes e de acordo;

verificou a suficiéncia da garantia fidejussoéria prestada nesta Escritura de
Emissdo, com base nas Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Fiadora
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2011, divulgadas no site da
CVM, sendo certo que o patrimbnio liquido da Fiadora é superior ao volume da
presente Emissao, na Data de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condigdes.




(m)

para os fins do disposto na Instrugdo CVM n.® 28, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, presta servicos de agente fiduciario a Fiadora,
sociedade integrante do mesmo grupo econémico da Emissora, em sua 6¢ (sexta)
emissdo de debéntures, composta por 77.965 (setenta e sete mil, novecentas e
sessenta e cinco) debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, divididas em 54.000 (cinquenta e quatro mil) debéntures para a 12
(primeira) série e 23.965 (vinte e trés mil, novecentas e sessenta e cinco)
debéntures para a 2? (segunda} série, no valor total de R$779.650.000,00
(setecentos e setenta e nove milhdes e seiscentos e cinguenta mil reais), na
respectiva data de emissfo, com data de vencimento em 12 de margo de 2013 (“62
Emisséo”). A 62 Emissdo ndo possui garantias. Até a presente data, o Agente
Fiduciario teve ciéncia de duas amortizagdes na 12 e 22 séries da 62 Emissado, no
valor unitario de R$3.333,33 (trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés
centavos), em 12 de marco de 2011 e em 12 de margo de 2012, respectivamente.
Ndo foram identificados evenios de resgate, conversdo, repactuagédo e/ou
inadimplemento das debéniures da 62 Emisséo; e

com relagéo as hipbteses de vencimento antecipado referentes a Fiadora, fard a
verificag@o exclusivamente com base nas declaragdes do Diretor de Relagées com
Investidores da Fiadora, a serem enviadas na forma do item 5.1, alinea (a), (i) e (i)
acima, sendo certo que ndo efetuard nenhum procedimento de verificacéo
independente, com o que os titulares das Debéntures declaram-se cientes e de
acordo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes ate a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de
Emissdo sejam cumpridas ou até sua efetiva substituicéo.

6.4.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a seguinte remuneragdo

(“Remunerac&o do Agente Fiduciario™):

6.4.1. Parcela (nica no valor de R$4.500,00 (quatrc mil e quinhentos reais), sendo o
pagamento devido no 5° (quinto) dia Util ap6s data de assinatura da presente Escritura
de Emisséo.
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6.4.1.1. A Remuneragéo do Agente Fiduciario sera acrescida de remuneracgdo adicional,
devida apds o vencimento final das Debéntures, em caso de inadimplemento pela
Emissora, nos termos do item 6.4.2. abaixo.

6.4.2. Em caso de inadimplemento pela Emissora, serd devida ao Agente Fiduciario
remuneracdo adicional equivalente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho
pela assessoria aos tifulares das Debéntures em (i) processo de renegociagdo das
condicbes das Debéntures, a pedido da Emissora, (i) comparecimento em reunides
formais com Emissora e/ou participagdo em Assembleia de Debenturistas; e (i)
implementagdo das decisbes tomadas pelos Debenturistas. Referida remuneracao
adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco)
dias contados da comprovacao da entrega pelo Agente Fiduciario & Emissora de
"relatorio de horas".

6.4.3. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera reajustada pela variagdo acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que
vier a substitui-lo.

6.4.4. Em caso de mora no pagamento da Remunerac¢do do Agente Fiduciario, pela
Emissora, de qualquer quantia devida ac Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento), bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria do valor do débito
pelo IGP-M/FGYV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.5. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos,
nas aliguotas vigentes nas datas dos respectivos pagamentos: ISS (lmposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragao Social),
CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuiggo para o
Financiamento da Seguridade Social) € quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracéo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda.

6.4.6. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario sera realizado mediante
depdsito em conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario, servindo o

comprovante do depédsito como prova de quitacdo do pagamento.

6.4.7. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio de sua fungéo, durante a implantacdo e vigéncia do servico.
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Tais despesas ficardo a cargo da Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas, emitidas diretamente em nome da Emissora acompanhadas dos respectivos
comprovantes ou mediante reembolso, apds prévia aprovac¢do. Referidas despesas
incluem despesas com: publicagdes em geral; nofificagbes, extragdo de certiddes,
viagens e estadias, especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou
assessoria legal aos titulares das Debéniures.

6.5. Constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario, além de outros previstos
em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fung¢éo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, case a Emissora ndo ¢ faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da sede da Emissora, do Agente Fiduciario e da Fiadora, hipéiese
em que a Emissora deverd fornecer as informacgtes e documentos necessdarios
aos referidos registros;

(fy acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagbes;

{0} solicitar, guando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes
judiciais e execugdes fiscais), dos distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Plblica, dos Caridrios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
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Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;,

(h) solicitar, quando considerar necesséario, auditoria extraordinaria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(i} convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos 0rgéos de imprensa nos gquais a

Emissora deve efetuar suas publicagdes;

(i) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagbes
gue lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo
68, paragrafo 1%, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢bes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0s guais deverdo conter, a0 menos, as seguintes
informacobes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacao de informagdes pela Emissora;

(i) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

(iiiy comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigio da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgates, amoriizagbes e repactuagbes realizados no perfodo, bem como
repactuagio, aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi} acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracao,
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(viil} cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo;

(ix) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario da Emisséo;

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel
a0 Menos nos seguintes locais:

(iy  nasede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(i) na CVM;

(iv) na CETIP; e

{v} nasede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em gue a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatério se encontra a disposi¢éo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicita¢do de informag¢gdes & Emissora, ao Banco Mandatario
e 4 CETIP, sendo que, para aiendimento ao disposto neste item, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e a CETIP a atenderem
guaisquer solicitacdes do Agente Fiduciario com relagio as informagbes referidas
nesta alinea (n), inclusive referente a divulgagéo, a qualguer momento, da posigao
das Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer,

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo

de 30 (trinta) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de




Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informactes. Comunicacéo de igual teor devera ser enviada a CVM e & CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures; e

(r) disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou em sua pagina na rede internacional de computadores.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiduciario usard de
guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e
defesa dos inferesses da comunh&o dos titulares de Debéntures na realizaco de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

(b} requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas (i) nas alineas (a}), (b) e (c) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo, observado que, para a alinea (a) acima, os
titulares de Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do
item 4.11.4. desta Escritura de Emisséo; e (ii) a deliberacéo por titulares de Debéntures
gue representem a maioria das Debéntures em circulagdo, quando tal hipbtese se
referir ao disposto na alinea (d) acima.
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6.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou copias aulenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel pela elaboragéo de
documentos societarios da Emissora, que permanecer&o sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicivel.

6.8. O Agente Fiduciario nio sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
gualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras
constantes de qualguer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagbes desta Escritura de
Emissédo, salvo disposi¢cao em contrario.

6.9. Os atos ou manifestagdes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com 0s
titulares das Debéntures, inclusive relacionados com o devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo, somenie serdo vélidos guando
previamente assim deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ac escopo da Instrugdo n° 28 da CVM e
da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualguer responsabilidade adicional, salvo aguela prevista na legislagéo aplicavel. O
Agente Fiducidrio, portanto, ndo emitird opinido ou fard juizo sobre qualquer fato
relacionado & Emissdo que seja de competéncia dos titulares das Debéntures. Neste
sentido, 0 Agente Fiduciarioc ndo serd responsavel pelo resultado ou efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢Bes dos titulares das Debéntures,
reproduzidas perante a Emissora.

6.11. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.12. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcéo de agente
fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emiss8o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
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gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Na hip6tese da convocagéo néo ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remuneracao ao
novo agente fiduciario superior & remuneragéo avengada nesta Escritura de Emissédo.

6.12.1. Na hipétese de nfo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando
sua substituico.

6.12.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 0s seus termos e
condicbes, sendo gue a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emisséo. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.12.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n.® 28, conforme o caso, € eventuais normas
posteriores.

6.12.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em caréter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissao, que devera ser registrado e arquivado na JUCESP.

6.12.5.1. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagéo,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.
acima.
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6.12.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fun¢des a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emisséo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

6.12.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-& a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢Bes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debeniuristas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CYM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas ser8o convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao somente poderd
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagao da
Assembleia Geral de Debeniuristas em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagao e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.
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7.6. Cada Debénture em circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excecdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, sero tomadas por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituigéo de
mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposte no item 7.6. acima, qualquer alteragédo (i) no prazo de
vigéncia das Debéntures; (i) na Data de Pagamento da Remuneragdo; (iii) no
pardmetro de célculo da Remuneragéo; (iv) no guorum de deliberagéo das Assembileias
Gerais de Debenturistas; ou (v) no item 4.11. (Vencimento Antecipado) acima, devera
ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagao.

7.6.2. A renlincia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.11.4. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagao de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao.

7.6.3. Toda e qualguer alteracdo nas clausulas ocu condicdes estabelecidas nesta
Escritura de Emisséo, inclusive, mas n&o se limitando, no que diz respeito a definigao
da Taxa Substitutiva de que trata o item 4.9.7. desta Escritura de Emisséo, dependera
da aprovagio de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido
para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagédo e deliberagdo a gue se refere
esta Clausula Sétima, seréo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aguelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes ate segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.
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CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora e a Fiadora, quando aplicave!, neste ato declaram e garantem que,
nesta data:

(a) A Emissora é sociedade por agfes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras, de capital fechado de acordo com a
Lei das Sociedades por Agdes;

(b) A Fiadora € sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de acordo
com as leis brasileiras e a regulamentagéo da CVM aplicaveis;

(c) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licen¢as e autorizacgdes,
inclusive as societarias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emisséo, &
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seus nomes, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{e} a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissédo e a distribuicdo
publica das Debéntures ndoc infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i} qualguer contrato ou documento no gqual a Emissora e/ou a Fiadora
sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualguer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagéo de
gualquer 8nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora; ou (c)
rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora e/ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (ili) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou
guaisquer de seus bens e propriedades;

\(&\
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(fy a Emissora e a Fiadora tém todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

(g) a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execuglo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambienie, nas Resolugbes do
Consetho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e nas demais legisla¢bes e
regulamentagfes ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a
execugdo das atividades da Emissora, adotando as medidas e agbes preventivas
ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrenies do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora e a Fiadora estdo obrigadas, ainda, a proceder com todas as diligéncias
exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(h) as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais da Fiadora representam
corretamente a posicdo financeira da Fiadora naguelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com 0s principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil,

(i) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragbes financeiras e
informag0es trimestrais disponibilizadas a CVM e ao mercado, a Fiadora nao tem
conhecimento da existéncia de qualquer acéo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar impacto substancial e adverso e/ou a Fiadora;

() a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer a¢ao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso e/ou a
Emissora;
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(k)

as informacbes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emisséo em relagéo a
Emissora, & Fiadora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

ndo omitiram ou omitirdo fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e gue possa resultar em altera¢do substancial adversa de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados que venham a adquirir Debéntures;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e/ou a Fiadora e 0 Agente Fiduciario
que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprirdo todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando & obrigacéo de destinar os recursos obtidos com a
Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos no item 3.6. desta Escritura
de Emisséo;

esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora e da Fiadora, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condicbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil; e

tém plena ciéncia e concordam integralmenie com a forma de divulgagao e
apuragéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que dever@o ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes a
serem enviados por qualguer das Partes nos termos desta Escritura de Emisséo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Nova Pontocom Comércio Eletronico S.A.

Rua Gomes de Carvalho, 1.609, 42, 5% e 7° andares
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Edificio Olimpia Top Office

CEP 04547-006, Sao Paulo - SP

At..  Sr. Fernando Queiroz Tracanella
Tel.: (11) 4949-8180

Fax: (11) 4949-8170

E-maijl: tracanella@suanova.com

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514

CEP 22640-102, Ric de Janeiro - RJ

At..  Srs. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico}

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

Companhia Brasileira de Distribuicao
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 3.142

CEP 01402-901, S&o Paulo - SP

At..  Sr. Alexandre Hiroshi Mitushima

Tel.: (11) 3886-0742

Fax: (11)3889-0245

E-mail. alexandre.mitushima@grupopaodeacucar.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n. Prédio Amarelo
CEP 06029-900, Osasco - SP

At.:  Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax: (11)3684-5645

E-mail, 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:
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CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4% andar
CEP 01452-001, S&o Paulo - SP

At..  Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel:  (11)3111-1598

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serfo consideradas
enfregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes
feitas por fac-simile seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado verbalmente pelo receptor. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Utels ap6s o
envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada as outras partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade cu remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos titulares de Debéntures em razédo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicarg tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel ¢ irretratavel,
salvo na hipbtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, cbrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de

Emisséo e seus eventuais aditamenios, e dos atos societarios relacionados a esta
Emiss&o, nos registros competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emiss8o venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-té, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se Dia Util qualquer dia que
n4o seja sabado, domingo ou feriado nacional (“Dia Util").

10.6. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constifuem fitulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nela contidas estdo sujeitas a execuglo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Coédigo de Processo Civil.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, como
o Gnico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios desta
Escritura de Emissdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de
Emisséo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma
e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

S&o Paulo, 16 de abril de 2012
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Péagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, Com
Garantia Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicéo Publica com Esforgos Restritos
de Colocacdo, da Nova Ponfocom Comercio Eletronico S.A.

ERCIO ELETRONICO S.A.
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