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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6' (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, SOB
REGIME DE GARANTIA FIRME, DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ, sociedade por agbes, com registro de
companhia aberta perante a CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Engenheiro Miguel
Moel Mascentes Burnier, n.® 1.755, km 2,5, inscrita no CNPJ/MF sob n®.
33.050.196/0001-88, com seus atos constitutivos arquivados na Junia Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE nf. 35.300.043.731, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, observado o disposto na alinea (m) do item 6.2. abaixo,
representando a comunhéo dos titulares das debéntures da 6° (sexta) emissdo publica
de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n®. 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social
("Agente Fiduciario");

e, na qualidade de interveniente garantidora,
(c) CPFL ENERGIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n®, 1.510, 14° andar, conjunto 1.402,

inscrita no CNPJ/MF n®. 02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Garantidora™;
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vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 6" (sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, sob Regime de Garantia Firme, da
Companhia Paulista de Forga e Luz® (respeclivamente, “Escritura de Emissdo”,
“Emisséo” e "Debéntures”), que serd regido pelas seguintes cliusulas e condigdes:

Clausula Primeira —- DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAGAO DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissao é firmada com base na deliberagio da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 29 de junho de 2012 (“RCA"), na
qual foram deliberadas as condigbes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei

n. 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes").

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A emissdo das Debéntures serd realizada com observAncia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA —
Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrugio da CVM n®. 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n®. 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) esta automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de Distribuicio e Aquisigdo de
Valores Mobiliarios”.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagéo da
Ata da RCA




2.1.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emisséo foi arguivada na JUCESP em 13 de
julho de 2012, sob o n.? 302.567/12-4 e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo; e (ii) Correio Popular de Campinas, em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.1.3.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCESP em até 05 (cinco) dias contados da data da respectiva assinatura,
de acordo com o artigo 62, inciso I, paragrafo 3% da Lei das Sociedades por Acdes,
devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao
Agente Fiduciario em até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Apos a realizagao dos registros mencionados no item 2.1.3.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do efetivo registro.

2.1.4. Registro para Colocagédo e Negociagao

2.1.4.1. As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primario no SDT
- Mdédulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente na CETIP.

2.1.4.2. As Debéntures serao registradas para negociagio no mercado secundario por
meioc do SND - Moédulo Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo e as negociagGes das Debéntures

liquidadas financeiramente na CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.4.3. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.2. acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item
4.1.3. abaixo), depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua
subscricao ou aquisicao pelo Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e

15 da Instruggo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

2.1.5. Aprovacao da Garantia Fidejussdria




2.1.5.1. A prestagao da fianga, objeto do Instrumento de Fianga, conforme definido no
itern 4.16.1. abaixo, pela Garantidora, foi aprovada na Reunidao do Conselho de
Administracdo da Garantidora realizada em 27 de junho de 2012, cuja ata foi registrada
na JUCESP em 13 de julho de 2012, sob o n.? 302.565/12-7 e publicada no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econémice”, edigio nacional,

2.1.6. Constituigao da Garantia Fidejussdria

2.1.6.1. O Instrumento de Fianga sera registrado previamente & data de subscricdo e
liguidacao das Debéntures, nos competentes Cartrios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de: (i) Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo; e (i) Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, devendo as respectivas comprovagbes serem entregues ao
Agente Fiduciario conforme previsto no respectivo Instrumento de Fianga.

2.1.6.2. Apos a realizagao dos registros mencionados no item 2.1.6.1. acima devera ser
entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado
no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da data do efetivo registro.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a prestagéo de servigos publicos de distribuigao
e comercializagdo de energia elétrica, podendo participar individual ou
consorciadamente, de empreendimentos que visem a outras formas de energia, de
tecnologias e de servigos, inclusive na exploragdo de atividades derivadas direta ou
indiretamente da ulilizagao dos bens, direitos e tecnologias de que é detentora, bem
como participar do capital de outras sociedades.

3.2. Série
3.2.1. A Emissao sera realizada em uma dnica série.

3.3. Valor Total da Emisséo




3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$660.000.000,00 (seiscentos e sessenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor_Total da
Emisséo”).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdao emitidas 660 (seiscentas e sessenta) Debéntures.

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao refinanciamento

das dividas da Emissora que vencem durante os anos de 2012 e 2013 e reforgo de
capital de giro.

3.6. Nimero da Emissao

3.6.1. Esta Escritura de Emissao representa a 67 (sexta) emisséo publica de debéntures
da Emissora,

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no niicleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n®, Vila Yara, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948/0001-12 (‘Banco Mandatario” e "Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade ou Isencédo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com c6pia para a Emissora e
para o Agente Fiducidrio, no praze minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigiio publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme de colocagéo da totalidade das Debéntures
("Oferta Restrita”), com a intermediagéo da Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
instituicio intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider").

4.1.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
("Plano_de Distribuigéo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo
50 (cinguenta) Investidores Qualificados, nos termos do item 4.1.3 abaixo, sendo
possivel a subscricio ou aquisicio das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n®. 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado ainda o disposto nos incisos | e |l do artigo 42 da

Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdio subscrever ou
adquirir, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhéo de reais).

4.1.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipttese.

4.1.5. A colocagéo das Debéntures ser4 realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigéio
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscrico e integralizagio das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas As restriges de
negociagido previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragao, manifestar sua concordincia expressa a
todos os seus termos e condighes.
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4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.8. Nao sera conslituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emisséo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 03 de julho

de 2012 ("Data de Emisséo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitarioc das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Valor Nominal Unitério").

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagéo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serfio da forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautela,
nao conversiveis em acdes de emisséo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pela instituigio financeira responsivel pela escrituracdo das
Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o
extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirograféria e contardo com garantia adicional
na forma de fianga, conforme descrita no item 4.16. abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigéo e Integralizacdo
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4.6.1. As Debéntures seréo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitirio, acrescido da
respectiva Remuneragéao (conforme definida abaixe), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissao até a data da efetiva integralizagao.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigao, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis & CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 03 de julho de 2019 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagao

4.8.1. A amorlizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada
anualmente, no dia 03 do més de julho de cada ano, a partir do 5? (quinto) ano a contar
da Data de Emisséo, nas datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcela Data de Amortizagéo Percentual de Amortizacédo
b 03/07/2017 30%
2 03/07/2018 30%
30 03/07/2019 40%
Total 100%

4.9. Remuneragao
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A remuneragdo das Debéniures contemplard juros remuneratérios, a partir da
Data de Emissao, correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diério
disponivel em sua pagina na Internet (http//www.cetip.com.br), (“Taxa DI"), acrescida
de uma sobretaxa ("Spread’) de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures e pagos ao final de cada
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Periodo de Capitalizagéo, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a férmula
abaixo ("Remuneracéo”).

4.9.3. As taxas meédias didrias sdo acumuladas de forma exponencial e cumulativa
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamenlo da Remuneragio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de
cada Periodo de Capitalizagéo.

4.9.4. O calculo da Remuneragéo obedecera a seguinte férmula:

onde:

WiMe

Fator Juros

FatorDl

onde:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)

valor unitario da Remuneragao devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagfo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDl x FatorSpread)
produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da

Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDl = ﬁ 1+ (rDi , )]
k=l

b %




K nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um nimero inteiro;

TDIy Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

I

DI, .\
TDL, =| =% +1| -1
=%+

onde:

Dik Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,
divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) dia (Gtil {overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

a0

onde:
Spread 0,8000;

DP E o namero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro;

4.9.4.1. O fator resultante da expresséio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.




4.9.4.2. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.4. O fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) & considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizagio”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizacio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo, e, para os demais
Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneragdo e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo
subsequente. Cada Perlodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragéo,
sera aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

4.9.6.1. Na auséncia da apuragdo efou divulgagio efou limitagdo da utilizagdo e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias (teis, ap6s a data esperada
para apuragao e/ou divulgagdo elou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposigao legal ou determinagéo judicial da Taxa DI, sera convocada pelo Agente
Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a
ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagio do edital de
convocagdo ou, caso ndo se verifique quorum para realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova
publicagao do edital de convocagao relativo a segunda convocagéo, a qual tera como
objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneragdo das Debéntures, parmetro este que deverd preservar o
valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova
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taxa de juros referencial da Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao (conforme definido abaixo), a Emissora devera adquirir a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
superior que venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerago devida até a data da efetiva
aquisigdo, calculada pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo das
Debéntures ou da dGltima Data de Pagamento da Remuneragéo, o que ocorrer por
ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.6.2. Até a deliberagao desse novo parametro de remuneragéo, quando do célculo
de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a dltima
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.7. Caso a Taxa DI volle a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizag@o da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.9.6.1. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas devera estabelecer que a
Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, passara a ser novamente ulilizada para o célculo de
quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo certo que até a data
de divulgacao da Taxa DI nos termos deste item 4.9.7., a Gltima Taxa DI divulgada sera
utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.9.8. A Remuneragio sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento em 03 de janeiro de 2013 e os demais no dia 03 dos meses de
julho e janeiro subsequentes, devendo o dltimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o
caso) ("Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.9.8.1. Fardo jus a Remuneragao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do dia (til anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.
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499. A Garantidora desde j& concorda com o disposto no item 4.9.6. acima,
declarando que o ali disposto ndo importard em novagéo, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n 10.408, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil"), mantendo-se o Instrumento de Fianga vélido e em
pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
instrumentos necessdrios a efetivagéo do disposto nesta Clausula.

4.10. Repactuagédo
4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emisséao

4.11.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emisséo deverdo ser firmados pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e pela Garantidora ap6s aprovagido em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados
na JUCESP, nos termos do item 2.1.3. acima.

4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. A partir do 247 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, a Emissora
poderé, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das

Debéntures (“Resgate Antecipado”). O Resgate Anlecipado serd operacionalizado da
seguinte forma:

(i) por meio de comunicagdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciério e
aos Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) dias (teis da data prevista
para o Resgate Antecipado ("Comunicacio de Resgate Antecipado”), a qual
devera descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado, incluindo:
(a) se o resgate serd total ou parcial e, se for parcial, a adogdo do critério de
sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por
Agbes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, (b) a data prevista para o
efetivo resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
(c) o Prego de Resgate, conforme abaixo definido; e (d) as demais
informagbes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aocs Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
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equivalente ao Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da
Remuneragéo devida e ainda nao paga até a data de Resgate Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de Emissao, devendo
ainda incidir sobre este valor, prémio a ser calculado de acordo com a
seguinte formula ("Prémio de Resgate™):

Frémio de Resgate = P x PUr
Onde:

P .DD x 0,50%, flat; e
DT

PUr = Valor Nominal Unitario das Debéntures (j4 descontadas eventuais
amortizacbes do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo
ocorridas na forma do item 4.8. acima, inclusive na data do Resgate
Antecipado), acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis desde
a Data de Emisséo ou Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado.

Onde:

DD Dias a decorrer entre a data de resgate da operagao e a data de
vencimento da operagao;

DT Dias a decorrer entre a primeira data possivel de resgate e a data
de vencimento da operagao.

(i) o pagamento do Prémio de Resgate devera ser realizado de acordo com o
disposto no item 4.17. abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto

do resgate serdo liquidadas em uma UOnica data e canceladas pela
Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagio
do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias (teis
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de sua realizagdo. Adicionalmente, a Comunicagéo de Resgate devera ser enviada ao
Banco Mandatario, com antecedéncia minima de 1 (um) dia Gtil da data do Resgate
Antecipado Facultativo.

4.12.3. Os valores relalivos ac Prémio de Resgate serio devidos aos respectivos
Debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

4.12.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado parcial devera ocorrer por meio de “operagfo de compra e venda definitiva
no mercado secundario®, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragéo, definigio do rateio e
validacao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serfio realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, casoc a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizago do resgate parcial, ndo havera a necessidade de
aditamento a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigacbes constantes desta Escritura de Emissdc serio consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissédo, ou da data do
Ultimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamenio, a partir de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

(@) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora efou pela
Garantidora ou por qualquer de suas subsididrias, de quaisquer obrigagdes
financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), no prazo de até 30 (frinta) dias corridos da data para pagamento,
ressalvada a hipdtese da Emissora efou da Garantidora ou qualquer de
suas subsidiarias, conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial
ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagao do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o
juizo com peclnia ou outros bens em valor correspondente ao montante
acima destacado;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

alteragdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia
aprovagao dos titulares das Debéntures, excetuada a hipdtese de alteragdo
do controle da Emissora ou Garantidora desde que, apts a concluséo da
referida operagao, ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa
S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ,
permanega, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora ou
da Emissora;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fuséo, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizagao societdria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se apos
a concluséo da referida operagéo aoc menos um dos seguintes acionistas:
Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco
do Brasil — Previ permanega, direta ou indiretamente, no bloco de controle
da Garantidora ou da Emissora;

realizaclo de redugdo de capital social da Emissora efou da Garantidora,
ap0s a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo
174 da Lei das Sociedades por Agdes;

proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas
subsidiarias, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homolegagéo judicial do referido plano; requerimento
pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer de suas subsididrias, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda,
pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela Garantidora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, suas subsidiarias, efou a
Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no
prazo de ateé 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, salvo se, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora, suas subsididrias efou pela
Garantidora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (i)
o0 protesto foi cancelado; ou (jil) foram prestadas garantias em juizo;




(@)

(h)

()

1)

(k)

(N

falta de cumprimento pela Emissora efou pela Garantidora de qualquer
obrigagao ndo pecunidria prevista na presente Escritura de Emissdo ndo
sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela
Emissora efou pela Garantidora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio da Emissao;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas
subsidiarias, e/ou da Garantidora e ndo devidamente elidido pela Emissora,

suas subsidiarias, efou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias
corridos;

ndo pagamento pela Emissora efou pela Garantidora das obrigagbes
pecunidrias devidas aos titulares das Debénlures nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora efou
pela Garantidora caso a Emissora e/ou a Garantidora esteja inadimplente
com as suas obrigagbes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emisséo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial transitada em
julgado contra a Emissora e/ou a Garantidora em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo cbservancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres
consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais seréio
verificados pelo Agente Fiduciario, com base em demonstrativo elaborado
pela Garantidora ao final de cada semestre do ano civil, referente aos 12
(doze) meses imediatamente anteriores & data do calculo, devendo tal
demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias
apds a divulgacao a CVM das demonstragbes financeiras da Garantidora,
relativas ao respectivo semestre (“Indices Financeiros"):

(i) relagao entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre
do ano civil da Garantidora e o EBITDA da Garantidora dos 12 (doze)
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(if)

meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano
civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i),
considera-se como “Divida Liquida" a soma dos valores relativos a
(1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagbes
swaps, futuros e opgoes relacionadas a taxas de juros e de cAmbio; e
(3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagao
de debéntures, notas promissérias comerciais e/ou bonds ou notes
da Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades
em caixa e aplicagdes financeiras da Garantidora, estando excluida
deste céalculo a divida com a Fundagdo Cesp (‘Funcesp”) e
considera-se como “EBITDA" (Eamings Before Interest, Tax,
Depreciation and Amortization) da Garantidora, (i) o lucro da
Garantidora antes de juros, tributos, amortizagio e depreciagéo,
ajustados com os ativos e passivos de CVA - Conta de
Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela "A" -
Sobrecontratacdo e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados
em Nota explicativa das demonstrages financeiras da Garantidora
(mas ndo nas informagbes financeiras trimestrais), calculados
conforme regulamentagéo do setor, no periodo de 12 (doze) meses
anteriores ao final de cada semestre do ano civil, e (i) em caso de
aquisicao(bes), sera(do) considerado(s) para fins de célculo do
EBITDA da Garantidora, de acordo com a definigao do item (i) acima,
o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil
pela(s) empresa(s) adquirida(s) (“EBITDA Histérico”); e

relagdo entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da
Garantidora, maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii),
considera-se como “Resultado Financeiro” da Garantidora, a
diferenga entre receitas financeiras e despesas financeiras no
periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do
ano civil, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragéo
dos compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O
Resultado Financeiro serd apurado em médulo se for negativo e, se
for positivo, ndo sera considerado para calculo. Estdo excluidos
destes célculos os juros efetivamente desembolsados e/ou
provisionados por conta de confissao de divida junto a Funcesp, bem
como as variagbes cambiais e monetarias sobre as dividas e caixa, e
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por fim as despesas oriundas de provisdes que ndo tiveram impacto
no fluxo de caixa da Garantidora, mas apenas registro contébil.

Para fins do célculo a que se referem os itens (i) e (i) acima, a Garantidora
devera (a) consolidar, em seus nimeros, os resultados e os itens do
balango patrimonial de todas as sociedades em que detenha parlicipagao
acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional &
parlicipagdo por ela detida no capital das referidas sociedades,
independentemente da forma de apresentagio das demonstragbes
financeiras do respectivo semestre da Garantidora & CVM, e (b) apresentar
relatorio contendo memoria de cdlculo de tais numeros, devidamente
auditado por empresa de auditoria independente registrada na CVM, até a
liquidagdo de todas as obrigagbes assumidas na Escritura de Emissao.

(m) transformagdo da Emissora ou da Garantidora em sociedade limitada; e

(n)  perda, ndo renovagdo ou cassacdo, por qualquer motivo, das concessdes
de uma ou mais subsidiarias da Garantidora detidas na Data de Emissao,
excetuada a hipdtese de ndo renovagio de concessio pela (i) Companhia
Forca e Luz Santa Cruz; (i) Companhia Leste Paulista de Energia; (jii)
Companhia Sul Paulista de Energia; (iv) Companhia Luz e Forga de
Mococa; e (v) Companhia Jaguari de Energia.

4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula deverdo ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.13.3. Os valores mencionados nas alineas (a), (f) e (k) do item 4.13.1 acima serdo
corrigidos, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo acumulada do indice Geral de
Pregos ao Mercado — IGP-M, calculado pela Fundagéo Getllio Vargas.

4.13.4. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) & (k) acima somente
serdo considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de
Emiss@o, ensejando a adogdo dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apés o
final do prazo de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de
2 (dois) dias, neles referidos.

4.13.5. Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Data de Vencimento Antecipado” sera
qualguer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas



alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que o Agente Fiducidrio tomar
conhecimento do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipade das
Debéntures, por meio de notificagdo enviada & Emissora e & Garantidora, nos termos
da Clausula Nona abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b, (d), (f),
(@), (), () efou (n) do item 4.13.1 acima, a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em gue se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.6. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i),
(k) efou (m) acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, ficando o
vencimento condicionado & entrega de notificagdo nesse sentido, pelo Agente
Fiduciario & Emissora e & Garantidora, Na ocorréncia dos demais eventos previstos no
item 4.13.1 acima, devera ser convacada, pelo Agente Fiducidrio, em até 05 (cinco) dias
Oteis contados da data em gue o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento
Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este
item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de
publicagdo do edital relativo & primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo & segunda convocagao, se
aplicavel, sendo que, na hiptese de segunda convocagao o edital devera ser publicado
no primeiro dia Otil imediatamente posterior & data indicada para a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagao.

4.13.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.6 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima
desta Escritura de Emisséo, os Debenturistas poderéo optar, desde que por deliberagao
de ftitulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.8. A nao instalagéo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum serd interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgao dos Debenturistas
em nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.9. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagéo, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis desde a Data de
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Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragéo até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias (teis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicacio por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas & Emissora por meio de carta protocolizada no
enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emisséio, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos
na item 4.14 abaixo.

4.13.9.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 4.13.9. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias
uteis de antecedéncia.

4.14. Muita e Juros Moratérios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora elou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e néo pagos pela Emissora e/ou pela
Garantidora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificagao ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e
nao compensatdria, de 2% (dois por cento) e (i) a juros moratérios a razio de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer das obrigagoes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneragéo das Debénlures e/ou encargos moratorios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. Fianga da Garantidora
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4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes principais e
acessorias das Debéntures, a Garantidora prestou fianga em favor dos Debenturistas
("Fianca”), estes representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente
como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo, por meio de um Instrumento Particular de Fianga (“Instrumento
de Fianga").

4.16.2. O Instrumento de Fianga serd registrado, em até 1 (um) dia Gtil anterior & data
da efetiva subscrigao e integralizagio das Debéntures, nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de: (i) S&o Paulo, Estado de S3o Paulo;
e (i) Rio Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.16.3. Nos termos do Instrumento de Fianga, a Garantidora declara-se, em caréter
irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora e solidariamente responsavel pelo
pagamento do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emiss&o, acrescido da Remuneragéo e dos encargos moratorios aplicaveis,
bem como das demais obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive, mas n&o limitando, aquelas devidas ao Agente Fiduciério (*Valor Garantido™).

4.16.4. A Garantidora se obriga a pagar o Valor Garantido nos termos do item 4.16.3.
acima, no prazo de 3 (trés) dias Gteis, contados a partir de comunicagéo por escrito
enviada pelo Agente Fiducirio &4 Garantidora informando a falta de pagamento, na data
de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas nio se limitando, aos montantes devidos aos
titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer
natureza, bem como quaisquer eventuais obrigagbes inadimplentes da Emissora no
ambito da Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora fora do ambito
da CETIP, em moeda corrente nacional, de acordo com as instrugbes apresentadas
pelo Agente Fiduciario, observadas as disposiges previstas nesta Escritura de
Emisséo e no Instrumento de Fianga.

4.16.5. No Instrumento de Fianga, a Garantidora expressamente renunciou aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, pardgrafo (nico, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e
838, todos do Codigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n®. 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").




4.16.5.1. A Garantidora poderd efetuar o pagamento do Valor Garantido em razao da
Fianca, independentemente do recebimento de nofificagio do Agente Fiduciario,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido na Escritura de Emigsao.

4.16.6. A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga.

4.16.6.1. Sem prejuizo no disposto no item 4.16.4. acima, na hipétese de adimplemanto
parcial pela Garantidora do valor total da divida da Emissora representada pelo Valor
Garantido, esta se compromete a iniciar o procedimento de cobranga de seu crédito

somente apos a quitagao total dos valores devidos aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

4.16.7. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necesséarias até a integral liquidagéo do Valor
Garantido.

4.16.8. A Fianca aqui referida sera prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e
irretratavel, e vigorara até o integral cumprimento de todas as obrigagtes principais e
acessbrias da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo, nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, inclusive nos casos de
repactuacac e prorrogacéo decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo,
e até o integral cumprimento de todas as obrigagbes principais e acessorias das demais
emissdes referidas no Instrumento de Fianga.

4.16.9. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.10. Conforme estabelecido no Instrumento de Fianga, a inobservancia, pelo
Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em
favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade prevista nesta Escritura de Emisséo e/ou no Instrumento de Fianga.

4.16.11. Nenhuma obje¢do ou oposi¢io da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagies perante
os Debenturistas.
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4.16.12. A Fianga ¢é adicional e independente de qualquer outra fianga ou qualquer
outra garantia gue eventualmente tenha sido entregue ou oferecida aos Debenturistas
para garantir o Valor Garantido, sendo facultado aos Debenturistas exigir o pagamento
de qualquer das obrigagbes decorrentes do Valor Garantido que vierem a ser
inadimplidas pela Emissora tanto desta quanto da Garantidora ou de qualquer outro
fiador ou garantidor, ou de todos os fiadores ou garantidores.

4.16.13. A Garantidora reconhece que qualquer cessdo ou transferéncia de direitos dos
Debenturistas decorrentes da Fianga ndo afetara as obrigagdes assumidas pela
Garantidora nos termos desta Escritura de Emissdo e do Instrumento de Fianga, cujos
termos deverdo ser cumpridos, independentemente de qualquer anuéncia ou
notificagao de transferéncia de direitos do cedente.

4.17. Forma e Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que néo
estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Agente
Escriturador das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogacéo dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigag&o prevista e decorrente desta Escritura de Emisséo, se o vencimento coincidir
com dia em que nao haja expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagéo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os atos socielarios da Emissora serfio publicados nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (ii)
Correio Popular de Campinas. N&o cbstante, todas as publicagbes, exceto atos
societarios, que tiverem relagdo com a Emissdo ou envolvam interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou
antncios, no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, (i) Correio Popular de Campinas
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e (iii) jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional, bem como na pagina da Emissara na
rede internacional de computadores — internet (http://www.cpfl.com.br).

4.20. Aquisicao Facultativa

4.20.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na
Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagéio, observado o disposto no
paragrafo 37 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
serem novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Instrugiio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a
mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em Circulagio.

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

5.1. A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:

(@)  Fornecer ao Agente Fiduciério, caso ndo se encontre disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores:

(i) no prazo de até 1 (um) dia (til ap6s o que ocorrer primeiro entre o
90* (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e
a data da efetiva divulgagdo, (a) copia das demonstragoes
financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, e (b) balangos consolidados da Garantidora relativos
aos Ultimos 12 (doze) meses, acompanhado de relatorio com
memdria de cdlculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessdrias para a obtengéo final dos Indices Financeiros,
alestando a sua veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagdo dos indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio,
ressalvado que o Agente Fiducidrio podera solicitar &4 Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

(i) {a) no praze de até 1 (um) dia Gtil apés o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias (ou, a partir, inclusive, de 01 de janeiro de
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2013, 30 (trinta) dias) contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social e a data da efeliva divulgacao, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Garantidora relativas ao
respectivo lrimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislagao e regulamentagéo em vigor,
e (b) exclusivamente para o segundo trimestre, balangos
consolidados da Garantidora relativos aos Ultimos 12 (doze) meses,
acompanhado de relatorio com meméria de célculo compreendendo
as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengao
final dos Indices Financeiros, atestando a sua veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificagio dos Indices Financeiros pelo
Agente Fiduciario, ressalvado que o Agente Fiducidrio podera
solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(iii) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagéo
relevante que Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério com
relagéo a4 si ou a Garantidora ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15
(quinze) dias Gteis contados da respectiva solicitagdo, de que esta
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emissao, valendo a mesma obrigagdo com relagao a
Garantidora; e

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragio da
Emissora e da Garantidora, conforme aplicavel, que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n®. 480, de 7 dezembro de 20089,
conforme alterada, ("Instrugdo CVM 480") ou normativo gue venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia Gtil apds sua
publicagdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados;

(b)  manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia
aberta na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas,
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(c)
(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

M

pelo menos semestralmente, as demonstracfes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou
indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario nao o faga;

informar o Agente Fiducirio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13. desta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinagfes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem
solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor:

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualqguer alteragao nas
condigbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias
ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos
ou situagbes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigaghes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures ou (ii)
faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela
Emissora 4 CVM ndo mais reflitam a real condig@o financeira da Emissora:

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagbes, principais e acessorias, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emisséao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social @ com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,




(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange & destinagio dos
recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario
e o sistema de negociagio no mercado secundéario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emisséo;

manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autorizagbes relevantes
para a boa condugao dos negécios da Emissora;

preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n®. 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucao CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedagbes a negociagio, bem como divulgar em sua pagina na rede muncdial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider;

submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;
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(s)

(t)

(u)

()

(w)

(%)

(y)

divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou
pela CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagéo, as declaragbes e
garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel;

manter os documentos mencionados na alinea (1) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiducirio, no prazo
méaximo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagdo, sobre
qualquer autuagéo realizada por autoridades governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em relagéo a
Emissora efou a Garantidora;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagio em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, 4s Resolugies do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e &s demais legislagbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e acoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, (inica e exclusivamente, pela destinagéo dos
recursos financeiros obtidos com a Emisséo. Obriga-se, ainda, a Emissora,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o0 meio ambiente e atendendo as determinagbes dos Orgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacgdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;
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(2)

(aa)

(bb)

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

notificar imediatamente os Debenturistas @ o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragOes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes; e

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagao do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugéo
CVM n®. 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugcdo CVM 28"), conforme
alterada, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

5.2. A Garantidora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

(b)

(c)

(d)

no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de ciéncia, informagtes
a respeito da ocorréncia de qualquer hipotese de Vencimento Antecipado;

no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou
exltrajudicial, recebida pela Garantidora relacionada a um Vencimento
Antecipado;

no prazo de ate 2 (dois) dias Gteis contado da data de ciéncia, informages
a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento, pela
Emissora efou pela Garantidora, de qualquer de suas obrigactes previstas
nesta Escritura de Emisséo;

no prazo de até 2 (dois) dias Gteis contado da data de ciéncia, informagbes
a respeito da ocoméncia de qualquer evento que faga com que as
demonstragbes financeiras consolidadas da Garantidora nao mais reflitam
sua real condigdo econdmica e financeira;
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(e) no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data de recebimento da
respecliva solicitagdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

{f) manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

()  cumprir, @ fazer com que a Emissora cumpra, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarguias ou
tribunais ao exercicio de suas atividades;

(h)  manter, e fazer com que a Emissora mantenha, sempre vélidas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagbes e licengas,
inclusive as ambientais, necessérias ao regular exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, de qualquer de suas obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

{i) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagbes necessarias & assinatura desta Escritura de Emissdo, do
Instrumento de Fianga e do contrato de distribuicdo das Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigagtes aqui e |4 previstas;

{j) efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures ou o Instrumento de Fianga que sejam de
responsabilidade da Garantidora;

(k)  comparecer, por meio de seus representantes, 4s Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

{1 sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras
obrigagbes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta
Escritura de Emissao, cumprir com todas as cbrigagbes de companhia
aberta previstas na Instrugdo CVM 480,

5.3. As despesas a que se refere o item 5.1 (n) acima compreenderdo, entre outras, as
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(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras gque vierem a ser exigidas pela
requlamentagéo aplicavel;

(b) extragdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo
entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas
despesas estardo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus
proprios colaboradores, para suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser justificadamente necessédrios, se ocorrerem omissdes efou

obscuridades nas informagfes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora e/ou pela
Garantidora, mediante a apresentagio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias em agées propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgbes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiducidrio na hipotese da Emissora efou pela Garantidora permanecer em
inadimpléncia com relagao ao pagamento desta por um periodo superior a 45 (quarenta
e cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia,




Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emisséo, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeacgao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar
perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(a)

(h)

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os

deveres e atribuigbes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de
Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigbes;

estda devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM 28;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora efou com a Garantidora que o
impeca de exercer suas fungGes;

esta ciente das disposiges da Circular do Banco Central do Brasil n?.
1.832, de 31 de outubro de 1990;
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(i)

)

(k)

iy

(m)

verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emisséo;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

verificara, na forma prevista no inciso I1X do artigo 12 da Instrugdo CVM 28,
a regularidade da constituicdo da garantia descrita no item 4.16, bem como
sua suficiéncia e exequibilidade, com base nas demonstragdes financeiras
de 2011 da Garantidora;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, vélida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou
que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 2¢
(segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em
serie (nica, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, para
distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, sob regime de
garantia firme da CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL
Comercializacdo"), com vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram
emitidas 13.200 (treze mil e duzentas) debéntures, na data de emissio, no
valor de R$1.320.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e vinte milhdes de
reais). Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdio, repactuagdo efou inadimplemento. Na data da
emisséo, as debéntures da CPFL Comercializagdo sao garantidas por
garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previso na escritura
de emissédo; (i) 4° (quarta) emissdo de debéntures simples, nfo
conversiveis em acgfes, em série (nica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria, para distribuicdo pulblica com esforgos restritos de
colocagéo, sob regime de garantia firme da CPFL Geragdo de Energia S.A.
("CPFL Geragao”), com vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram
emitidas 6.800 (seis mil e oitocentas) debéntures, na data de emisséo, no
valor de R$680.000.000,00 (seiscentos e oitenta milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipada,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as

hv 34

R 5
e

/ !-_'_'FE - f.}'|
-x"ﬁi:*l"‘)



debéntures da CPFL Comercializagdo sfo garantidas por garantia
fidejusstria da CPFL Energia S.A., conforme previsdo na escritura de
emisséo; (i) 5% (quinta) emisséc de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, em série Unica, da espécie quirografiria, com garantia
fidejussoria, para distribuigao publica com esforgos restritos de colocagdo,
sob regime de garantia firme da Companhia Paulista de Forga e Luz
(“Companhia Paulista®), com vencimento em 01 de junho de 2018, em que
foram emitidas 4.840 (quatro mil oitocentas e quarenta) debéntures, na data
de emisséo, no valor de R$484.000.000,00 (quatrocentos e oitenta e quatro
milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, conversao, repactuagao e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da Companhia Paulista sdo garantidas por garantia
fidejussoria da CPFL Energia S.A., confarme previsdo na escritura de
emissao, (iv) 5* (quinta) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgoes, em série Onica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoria, para distribuigdo pablica com esforgos restritos de colocagéo,
sob regime de garantia firme da Companhia Piratininga de Forga e Luz
("“Companhia_Piratininga”), com vencimento em 01 de junho de 2016, em
que foram emitidas 1.600 (mil e seiscentas) debéntures, na data de
emissao, no valor de R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de
reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da Companhia Piratininga sdo garantidas por
garantia fidejussoria da CPFL Energia S.A., conforme previsao na escritura
de emissdo; (v) 5' (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agfes, em série (nica, da espécie quirografdria, com
garantia fidejussoria, para distribuigdo pulblica com esforgos restritos de
colocagéo, sob regime de garantia firme da Rio Grande Energia S.A. (“Rig
Grande"), com vencimento em 01 de junho de 2016, em que foram emitidas
700 (setecentas) debéntures, na data de emisso, no valor de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio, repactuagéo
e inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da Rio Grande séo
garantidas por garantia fidejussoria da CPFL Energia S.A., conforme
previsdo na escritura de emissdo; (vi) 6% (sexta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo piblica com
esforcos restritos de colocagdo, sob regime de garantia firme da Rio
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Grande, com vencimento em 03 de julho de 2019, em que foram emitidas
500 (quinhentas) debéntures, na data de emissdo, no wvalor de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Até a presente data ndo
foi wverificado qualquer evento de resgate antecipado, converséo,
repactuagao e inadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da Rio
Grande sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A.,
conforme previsdo na escritura de emisséo; (vii) 1° (primeira) emisséo de
debéntures simples, néo conversiveis em agbes, em série (inica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuigdo piblica com
esforgos restritos de colocagéo, sob regime de garantia firme da Companhia
Luz e Forga Santa Cruz (“Companhia Luz"), com vencimento em 09 de
junho de 2018, em que foram emitidas 650 (seiscentas e cinquenta)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$65.000.000,00 (sessenta e
cinco milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, conversdo, repactuagao e inadimplemento.
Na data da emisséo, as debéntures da Companhia Luz séo garantidas por
garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previsdo na escritura
de emissao; (viii) 1 (primeira) emiss@o de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, sob regime de garantia firme da PCH Holding S.A. (“PCH
Holding"), com vencimento em 20 de junho de 2023, em que foram emitidas
1.581 (uma mil, quinhentas e oitenta e uma) debéntures, na data de
emisséo, no valor de R$158.192.994,42 (cento e cinquenta e oito milhdes,
cento e noventa e dois mil, novecentos e noventa e quatro reais e quarenta
e dois centavos). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, conversao, repactuagdo e inadimplemento. Na data da
emissao, as debéntures da PCH Holding sdo garantidas por garantia
fidejusséria da CPFL Energias Renovaveis S.A., conforme previséo na
escritura de emisséo; e (ix) 1? (primeira) emissdo de debéntures simples,
nao conversiveis em agbes, em série Gnica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagao, da CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“BENOVAVEIS", com vencimento em 21 de
maioc de 2022, em que foram emitidas 43.000 (quarenta e trés mil)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$430.000.000,00
(quatrocentas e trinta milhGes, de reais). Até a presente data néo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, converséo, repactuagio ?/(

e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da RENOVAVEIS ,f'
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sao garantidas por cessao fiducidria da totalidade (100%) dos dividendos a
serem declarados pela PCH Holding em conjunto com as subsidiarias desta
ultima, de cessao fiduciaria da totalidade (100%) dos dividendos a serem
declarados pela BVP S.A. e cessdo fiducidria de comta(s) corrente(s)
vinculada(s) pela qual(is) deverdo circular a totalidade de dividendos pagos
pela PCH Holding e pela BVP S.A., conforme previsdo na escritura de
emissao.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigo ou, caso ainda restem obrigagtes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio apés a Data de

Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagéo
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, o montante bruto de R$6.000,00 (seis mil

reais) ("Bemuneracéo do Agente Fiduciarig").

6.4.1. O montante liquido, apds as retengdes tributdrias aplicaveis, da Remuneragéo do
Agente Fiduciario serd pago anualmente, sendo o primeiro pagamento devido no 5°
(quinto) dia Util apés a data de assinalura da presente Escritura de Emisséo, e as
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes,

6.42. As parcelas citadas no item 6.4.1. supra serdo reajustadas pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficar@o sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bemn como a juros moratérios de 1% (um por cento) aoc més, ficando o valor do débito
em alraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculade pro rata die.
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6.4.4. A remuneragio serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

6.4.5. O pagamento da Remuneragao do Agente Fiducidrio sera feito mediante depésito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicies do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

()

(f)

(9)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes:

verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos orgaos competentes, caso a Emissora néo o faga, o registro
(i) desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCESP; e (i)
do Instrumento de Fianga nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes,
certidbes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
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(h)

(1)

()

(k)

sede da Emissora e/ou da Garantidora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora e/ou da Garantidora exergam suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
solicitagao;

solicitar, quando considerar necessério, 4s expensas da Emissora ou da
Garantidora, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora ou da Garantidora;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos Grgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer &4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios anuais destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paréagrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ages,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagtes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora e/ou nas informagbes da
Garantidora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagao de informagdes pela Emissora ef/ou da Garantidora;

b. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

¢. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora efou da
Garantidora, enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da
estrutura de seu capital;

d. posigao da distribui¢do ou colocagao das Debéntures no mercado;

e. resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros

das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h/
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f. acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio da
emisséo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

g. relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;

h. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora efou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao;

i. existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes:

(i) denominacgéo da companhia ofertante;
(i)  wvalor da emissao;

(i)  quantidade de debéntures emitidas;
(ivi espécie;

(v)  prazo de vencimento das debéntures;

(vi)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos
garantidores, e

(vii) eventos de resgate, amorlizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

j. declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo de
agente fiduciario da Emisséao;

(1) divulgar as informagdes referidas na alinea “i" do item (i) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha
conhecimento;
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(m)

(m)

(o)

(p)

(q)

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
ate o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel ao
menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. na CVM;

d. na CETIP; e

e. na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagbes, anlncio comunicando aos
Debenturistas que o relatdrio se encontra a disposicéo nos locais indicados
no item anterior;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagde de informagdes junto a4 Emissora, ao Agente
Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco
Mandatario e Agente Escriturador a atenderem quaisquer solicitagtes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, a qualquer
momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o0 cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de
Emissao e todas aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e néo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionades no item 4.19. acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da data em gue tomou ciéncia do
evento a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pela
Garantidora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes;
comunicagao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;
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{r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(s)  realizar, em conjunto com a Emissora, o cdlculo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, quando solicitado pelos titulares das Debéntures ou pela
Garantidora;

{t) acompanhar com o Banco Mandatario em cada data de pagamento, o

integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na
presente Escritura de Emisséo; e

(u)  calcular e verificar a manutengéio dos Indices Financeiros, podendo o
Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora e 4 Garantidora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros.

6.6. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagbes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico, excelo pela
verificagéo da regular constituigdo dos referidos documentos, conforme previsto na
Instrugdo CVM 28, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para basear suas decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagéo
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

6.7. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagfes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagoes da presente Escritura de
Emisséo e dos demais documentos da operacéo.

6.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serao vélidos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.9. O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisfo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as
instrugGes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nio
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou 4 Emissora, A atuagao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugéio CVM 28, e dos artigos aplicdveis da
Lei das Sociedades por Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualguer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora efou a Garantidora para a protegio e defesa dos interesses da

comunhio dos Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao;

(b)  requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagéo dos créditos dos
Debenturistas;

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial
e extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo da Emissora e/ou da Garantidora;
e

(e) executar a Fianga nos termos do item 4.16.

6.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13, desta Escritura de
Emisséo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (e) do item 6.10 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima.
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6.11. Nas hipdleses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidacéo,
dissolugdo ou extingéo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente
fiduciario da Emissédo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela GVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 30 (trinta) dias corridos antes do
téermino do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nédo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituigéo néo resultara em remuneracdo ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.11.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este

comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituigdo.

6.11.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigéo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicio do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu subslituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.11.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a

Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.11.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagéo previa @8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.11.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11
acima.




6.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

/.2. A Assembleia Geral de Debenluristas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Scciedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenga de litulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagao e, em segunda convocagio, com qualquer niimero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais

de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagéo efou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serfo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas confroladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum
de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.
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7.7, Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo
Agente Fiduciario, hipotese em que sera obrigatéria.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a4 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagtes serio
tomadas por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo, inclusive: (i) com relagio a alteragfes nas clausulas ou
condicdes previstas nesta Escritura de Emiss@o que ndo apresentem outro guorum
especifico; (i) alteragdo efou renincia a qualquer das hipiteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 4.13. acima; (i) modificagdo dos quoruns de
deliberagao estabelecidos nesta Clausula Sétima; (iv) alteragdio das obrigagbes
adicionais da Emissora estabelecidas na Cliusula Quinta; (v) alteragéo das obrigagtes
do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; efou (vi) alteragdes nos

procedimentos aplicaveis 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta
Clausula Sétima.

7.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remuneragéo das Debéntures; (i) a Data
de Pagamento da Remuneragéo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os
valores e dalas de amortizagdo do principal das Debéntures; e/ou (v) a alteracéo,
substituicéo ou o reforgo das garantias.

7.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante
a Emissora e obrigardio a todos os litulares de Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembieias Gerais de Debenturistas.
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7.13, Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes
e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagfes tomadas
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

€ uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacoes
necessarias, inclusive as societdrias, 4 celebragdo desta Escritura de
Emisséo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas
obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao e a emissao e a colocagéo
das Debéntures ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc) resciséo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(i) qualguer ordem, decislo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;
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(e)

(f)

(g)

(h)

()

(k)

i

as demonstrag¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e as Informagbes Financeiras Trimestrais relativas ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2012 e 30 de setembro de 2011,
representam corretamente a posigao financeira da Emissora naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo, mas nfio se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos oblidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.5. desta
Escritura de Emissao;

estd cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, requlamentos,
normas administrativas e determinagbes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducéio de seus negocios;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou
de outra forma informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiducidrio, a Emissora ndo tem conhecimenio da existéncia de
qualquer agdo judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora;

as informacgoes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagdo 4 Emissora e & Oferta Restrita, conforme o caso, séo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos relevantes;

néo ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneragaoc das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

esla Escritura de Emissao constitui obrigacio legal, vdlida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com o0s seus termos e
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(m)

(n)

(o)

)

(q)

(r}

(s)

condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 do Codigo de Processo Civil Brasileiro;

nao @ necessaria autorizagdo regulatéria para celebragdo desta Escritura de
Emisséo e para realizagao da Emissao e da Oferta Restrita;

as informagées conslantes do formuldrio de referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrugéo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM
na Internet ("Formuldrio de Referéncia”) sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

o Formulario de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposigies legais e regulamentares pertinentes, todas as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados,
da Emissora e suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagtes
relevantes; e (b) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugao CVM 480;

nao hé outros fatos relevantes em relagdo & Emissora, as controladas da
Emissora, as coligadas da Emissora ou as Debéntures ndo divulgados no
Formulario de Referéncia cuja omisséo faga com que qualquer declaragéo
do Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, andlises e previsGes (se houver) expressas no Formuldrio de
Referéncia exclusivamente em relagio & Emissora, 3s controladas da
Emissora e/ou as coligadas da Emissora foram ou serfio dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta
Restrita e com base em suposigbes razoaveis;

o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a
CVM;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais

W
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(1)

(u)

aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente;

estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigacbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagies impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na
Emissora; e

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades.

8.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

e sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de capital aberto e estd devidamente autorizada a

conduzir 0s seus negécios, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e o
Instrumento de Fianga, na condigio de fiadora, e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

nao € necessaria autorizagio regulatéria para celebragéo desta Escritura de
Emissio e para prestagdo da Fianga;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebrag@o desta Escritura de Emissé@o e do Instrumento de Fianga e a

assungao por ela das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e no
Instrumento de Fianga, bem como a colocagido das Debéntures ndo
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(f)

(9)

(h)

(i)

(0

(k)

infringem qualquer disposigao legal, contrato ou instrumento do qual seja
parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagéo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles
ja existentes na presente data; ou (i) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

as demonstragbes financeiras da Garantidora, datadas de 31 de dezembro
de 2009, 2010 e 2011 e as Informagdes Financeiras Trimesirais relativas ao
periodo encerrado em 31 de margo de 2012 e 30 de setembro de 2011,
representam corretamente a posiglo financeira da Garantidora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Garantidora de forma consolidada;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo e do Instrumento de Fianga;

estd cumprindo, todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos o¢rgios governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios;

exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou
de outra forma informados por escrito 4 totalidade dos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, a Garantidora néo tem conhecimento da existéncia de
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagao governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Garantidora;

as informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo e a
Oferta Restrita, conforme o caso, em relagio & Garantidora séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos os aspectos
relevantes;

que seja do conhecimento da Garantidora, ndo ha qualquer ligagéo entre a
Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungbes, bem como ndo ha qualquer ligagdo entre a
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Garantidora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fungoes;

(N esta Escritura de Emisséo e o Instrumento de Fianga constituem obrigagtes
legais, validas, eficazes e vinculativas da Garantidora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagées e licengas, inclusive as ambientais exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais relevantes, aplicaveis ao regular exercicio
de suas atividades, estando todas elas vélidas, inclusive declara e garante
que solicitara e mantera validas todas e quaisquer autorizagdes de que trata
esse item (m), as quais venham a ser futuramente necessérias e exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para exercicio
exceto por aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento de qualquer de suas
atividades ou obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao;

(n) o registro de companhia aberta da Garantidora esta atualizado perante a
CVM; e

(o)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragéo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
Remuneragao foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia
ao principio da boa-fé.

Clausula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, n.2 1.755, Km 2,5, parte - Jardim
Santana
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Campinas - SP

CEP: 13088-900

Al.: Srs. Tiago da Costa Parreira / Carlos Wilson Silva Ribeiro
Teletone: (19) 3756-8019

Fac-simile: {(19) 3756-8839

Correio Eletronico: tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br

Para a Garantidora:

CPFL ENERGIA S.A.

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, Km 2,5, parte - Jardim Santana
Campinas, SP

CEP: 13088-900

At.: Srs. Tiago da Costa Parreira / Carlos Wilson Silva Ribeiro
Telefone: (19) 3756-8019
Fac-simile: (19) 3756-8839

Correio Eletrénico: tiagoparreira@cpfl.com.br / cwribeiro@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4 — Sala 514

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-102

Al.: Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: backofice@pentagonotrustee.com.br /

juridico@pen n tee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n"., Prédio Amarelo, 2% andar, Vila Yara

Cidade de Osasco - SP

Al.: Sra. Pérsia Alves Gongalves de Barros / Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrbnico: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.mpoli esco.com.br

Para a CETIP: {f
e /
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CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®. 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefone. As comunicagbes feitas por
correio eletrnico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. Os respeclivos originais deverio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias (teis apés o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagies da Emissora
ou da Garantidora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagbes assumidas
pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissio ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em cardter irrevogéavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

'
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10.3. Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigbes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emisséao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita e
registro da Fianga, incluindo publicagbes, inscrices, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario e Agente Escriturador e dos demais prestadores de
servigos, e quaisqguer outros custos relacionados as Debéntures.

Cldusula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, na qualidade de interveniente anuente,
em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para 6 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Campinas, 13 de julho de 2012.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
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Quirografaria, Com Garantia Fidejussoria, Para Distribuigdo Publica, Com Esforgos
Restritos de Colocagdo, Sob Regime de Garantia Firme, da Companhia Paulista de

Forga e Luz.
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