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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 112 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

Pelo presente instrumento particular,

(a) COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO, sociedade por agbes com
registro de capital aberto perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
Cédigo CVM n.° 1482-6, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.? 3.142, inscrita no CNPJ/MF sob n.?
47.508.411/0001-56, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”); e

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no
CNPJ/MFE sob n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, na qualidade de agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo
(conforme definido abaixo) e nela interveniente, representando a comunh&o dos
titulares das debéntures da 112 (décima primeira) emisséo de debéntures da Emissora
(“Agente Fiduciério”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

RESOLVEM, em regular forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da 11# Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Companhia Brasileira de Distribuigdo” (“112_Emiss&o”,
“Debéntures” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), em observancia as seguintes
clausulas e condigtes:
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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base na deliberagdo do Conselho de
Administracdo da Emissora em reuniéo realizada em 11 de abril de 2012 (“RCA”), na
qual foram deliberadas as condigbes da 112 Emissdo, nos termos do artigo 59,
paragrafo 12, da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A 112 Emisséo ser4 realizada em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures da 112 Emisséo seré realizada nos termos
da Instrugdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucédo
CVM n.? 4767, e esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.2 476, por se tratar de oferta piblica com
esforgos restritos de colocagéo (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita est4d automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA”), nos termos do artigo 25, paragrafo 12, do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para as Ofertas Pulblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”.

2.2. Arquivamento da ata da RCA na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e
Publicacdo da RCA

2.2.1. A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(‘JUCESP”) nos termos da legislagdo em vigor, em 18 de abril de 2012, sob o n.?
159.404/12-5, e foi publicada no “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, em 20 de abril de 2012 (“Jornais de Divulgacdo da Emissora”).

2.3. Registro desta Escritura de Emissao
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2.3.1. A presente Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo registrados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso |l, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario copia da Escritura de
Emisséo devidamente registrada nos termos deste item 2.3 em até 5 (cinco) dias
contados da obtengdo do registro na JUCESP.

2.4. Registro para Colocacao e Custédia Eletrénica

24.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de
Titulos (“SDT”) e do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribuigdo, a custddia eletrdnica e a liquidagéo financeira das
Debéntures realizadas na CETIP.

2.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre investidores qualificados, nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios e assim definidos nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM n.2 476 e do
artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Instrugio CVM n.2 409", respectivamente), depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua respectiva subscrigdo ou aquisi¢ao pelo Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugcdo CVM n.2 476, e desde
que a Emissora esteja em dia com suas obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugéo
CVM n.2 476.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA 11t EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artigo 2° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social
principal a comercializagdo de produtos manufaturados, semimanufaturados ou “in
natura”, nacionais ou estrangeiros, de todo e qualquer género e espécie, natureza ou
qualidade, desde que ndo vedada por lei, bem como as demais atividades listadas no

referido Estatuto Social.

3.2. Niimero da Emissao
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A presente Escritura de Emissdo representa a 112 (décima primeira) emissdo de
Debéntures da Emissora.

3.3. Séries
A 112 Emissio sera realizada em série Gnica.
3.4. Valor Total da Emissao

O valor total da 112 Emissdo sera de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures.
3.6. Destinagdo de Recursos

Os recursos captados mediante a colocagdo das Debéntures serdo destinados ao
alongamento do perfil de endividamento da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatério da 112 Emiss&ao sera o ltali Unibanco S.A., instituicio financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.? 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 60.701.190/0001-04 ("Banco
Mandatério", cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Mandatario na prestaga@o dos servigos previstos nesta Escritura de Emisséo) e o
agente escriturador e instituicdo depositaria das Debéntures serd a Itai Corretora de
Valores S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.? 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”, cuja definigio inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente Escriturador na prestagdo dos servigos
previstos nesta Escritura de Emissio).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacao e Plano de Distribuigcéo
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4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados, em observancia ao plano de distribuicdo previamente
acordado entre a Emissora e os Coordenadores (conforme abaixo definido) e conforme
estabelecido nesta Clausula Quarta. A Oferta Restrita sera realizada com a
intermediagéo (i) do Banco ltai BBA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema
brasileiro de distribuigdo de valores mobiliarios com sede na Cidade Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2 3.400, 32 a 82, 112 a 122 andares,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”); (ii) do BB-
Banco de Investimento S.A., instituigdo financeira integrante do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.2 105, 362 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.? 24.933.830/0001-30 (“BB-BI"); e (iii) do Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n.2 1.450, 82 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 06.271.464/0073-93 (“BBI”, sendo o
Coordenador Lider, o BB-BI e o BBI referidos em conjunto como “Coordenadores”). Os
Coordenadores organizardo, sem solidariedade entre eles, a colocagéo da totalidade
das Debéntures em regime de garantia firme de colocagéo.

4.1.2. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores
organizardo a colocagdo das Debéntures exclusivamente perante Investidores
Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugio n.2 CVM 476
(“Plano de Colocacéo”), observados os seguintes termos:

(i) nao sera permitida a busca de Investidores Qualificados por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televiséo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores;

(i)  somente sera permitida a procura, pelos Coordenadores, de, no méaximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados;

(i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no méaximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.2 476; e
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(iv) os Investidores Qualificados referidos no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo
CVM n.? 409 deverao subscrever Debéntures que representem um valor minimo de

R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.3. A colocagédo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigdo
descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.4. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado interessado na subscrigdo das Debéntures devera fazé-la por meio da
entrega aos Coordenadores de carta devidamente assinada, em termos e condi¢oes
aceitaveis aos Coordenadores, afirmando estar ciente e concordar, no minimo, que: (i)
as informagbes recebidas sdo suficientes para a sua tomada de decisdo a respeito da
Oferta Restrita; (i) a Oferta Restrita néo foi registrada perante a CVM e ANBIMA; e (iii)
as Debéntures estao sujeitas as restrigoes de negociagéo previstas na regulamentagéo
aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, somente podendo ser negociadas nos
mercados regulamentados 90 (noventa) dias ap6s a subscricio ou aquisigdo,
observadas as obrigagdes adicionais da Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n.2
476.

4.1.5. Nao serad concedido qualquer tipo de desconto aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica, podendo ser levadas em consideragio as
relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores (i)
comprometem-se a direcionar a Oferta Restrita para Investidores Qualificados que
tenham perfil de risco adequado; (ii) comprometem-se a acessar um nGimero restrito de
investidores; (jii) concordam que as propostas de maior volume terdo prioridade de
alocacéo; e (iv) comprometem-se a observar os limites descritos nos incisos Il e 1l do
item 4.1.2 acima.

4.1.6. Nao sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o ser4 firmado contrato de estabilizagéo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.1.7. Caso a Oferta Restrita seja cancelada ou revogada, todos os atos de aceitagio
seréo cancelados e os Coordenadores, juntamente com a Emissora, comunicardo aos
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Investidores Qualificados o cancelamento da Oferta Restrita. Se o Investidor Qualificado
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do (conforme abaixo definido), o
Prego de Subscrigéio sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducéo, se houver, dos tributos a ele incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacéao da Oferta Restrita.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 2 de maio de 2012
(“Data de Emissé&o”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, serd de R$10.000,00
(dez mil de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Conversibilidade, Forma e Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures seréo emitidas na forma nominativa, escritural, sem a emissio de
certificados ou cautelas e ndo seréo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. N&o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures, nos termos do
artigo 63, parégrafo 2%, da Lei das Sociedades por Agdes. Para todos os fins e efeitos
legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome dos titulares
das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures seréo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.6. Preco de Subscrigéo e Forma de Integralizagédo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragéo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
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Emissdo até a Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo), utilizando-se, para
tanto, 2 (duas) casas decimais, sem arredondamentos, observado o disposto no item

4.1.2, alinea “iv’, acima (“Preco de Subscri¢éo”).

4.6.2. Todas as Debéntures seréo integralizadas em moeda corrente nacional, i vista,
no ato da subscrigéo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Data de

Integralizaco™).

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 42 (quarenta e dois) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 2 de novembro de 2015 (“Data_de
Vencimento”).

4.8. Garantias

As Debéntures néo contardo com quaisquer garantias reais ou fidejussorias.

4.9. Amortizagao

O Valor Nominal Unitario ndo sera amortizado parcialmente ao longo do prazo de
vigéncia das Debéntures. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture sera pago
integral e exclusivamente na Data de Vencimento.

4.9. Remuneracao

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o ser4 atualizado. A partir da Data
de Emissé&o, as Debéntures fardo jus a uma remuneragio correspondente a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pégina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over’),
acrescida exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, (“Acréscimo sobre a Taxa DI"), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,
conforme definido no item 4.10.3 abaixo, de acordo com a férmula indicada no item

4.10.5 abaixo (“Remuneragéo”).
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4.10.2. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-

se o critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emisséo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao
final de cada Periodo de Capitalizacao.

4.10.3. Para fins de calculo da Remuneracéo, define-se “Periodo de Capitalizacdo”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remunerag&o imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na data do préximo
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

4.10.4. A Remuneragao sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo
que o primeiro pagamento da Remuneragéo sera devido em 2 de novembro de 2012 e
o ultimo sera devido na Data de Vencimento, conforme a tabela abaixo (“Datas de

Pagamento da Remuneracao”):

Numero de Ordem Datas de Pagamento da Remuneracéao
12 (primeiro) 2 de novembro de 2012
22 (segundo) 2 de maio de 2013
32 (terceiro) 2 de novembro de 2013
42 (quarto) 2 de maio de 2014
5° (quinto) 2 de novembro de 2014
6° (sexto) 2 de maio de 2015
7° (sétimo) 2 de novembro de 2015

4.10.4.1. Caso a Data de Pagamento de Remuneragdo ndo seja um Dia Util, o
pagamento devera ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

4.10.4.2. Fardo jus & Remunerag@o aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag&o.

4.10.5. A Remuneragdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)
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onde:

VNe =

Valor Unitario da Remuneragédo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagao;

Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada Periodo
de Capitalizagéo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido

FatorDI =

TDIl =

onde:

SP - 7618239v6

de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
arredondamento, apurado da seguinte forma:

com

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Produtério das Taxas DI-Over, aplicado da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDL, )

k=1

nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagéo, sendo "n" um niimero inteiro;

Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1
DI, =(Ek—+1)252 -1
100

10

l
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Dlk - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao

ano, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
FatorSpread = [(M + 1) m]

100

onde:

spread =  spread de 1,0000 (um inteiro), informado com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = E o ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragé@o imediatamente anterior, e a data
atual, sendo “DP” um namero inteiro;

4.10.5.1. O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.10.5.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado.

4.10.5.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.10.5.4. O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.10.5.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.
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4.10.6. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apura¢cdo da Remuneragao,
sera aplicada, em sua substitui¢do, a Gitima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto por parte dos titulares das Debéntures, quando da divulgagéao da

Taxa DI disponivel.

4.10.7. Na auséncia de apurag¢io e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgagdo ou, ainda,
na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagao
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral dos titulares
das Debéntures (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emissdo) (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), para que os titulares das Debéntures deliberem, de comum acordo com
a Emissora, o novo parametro de remuneracéo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até
a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na
apuracéo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a
Emissora e os titulares das Debéntures, caso tenha ocorrido pagamento de
Remuneragao até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.

4.10.7.1. Na hip6tese de nao instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista
no item 4.10.7 acima ou, caso instalada, nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e os titulares das Debéntures representando 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulacdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade
das Debéntures em circulagdo, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneragéo devida até a data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emisséo.

4.10.8. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o céalculo da Remuneragdo das
Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, serd utilizada a altima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.9. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata o item 4.10.7 acima e ndo haja disposi¢cdo legal ou
determinagéo judicial expressamente vedando a sua utilizagdo, referida Assembleia
Geral de Debenturistas devera estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua divulgagao,
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passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo.

4.11. Repactuacdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.3 e 4.12.4 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées relativas as Debéntures
e exigir, mediante notificagdo, por escrito, 0 imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragao
aplicavel, calculada pro rata temporis, conforme disposto no item 4.10.1 acima, a partir
da Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
qualquer aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial & Emissora, na
ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses:

a) liquidagdo, dissolugdo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no
prazo legal, decretagédo de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha
a ser criada por lei, da Emissora;

b) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagédo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagcdo judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora, em
juizo, de requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;

c) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniéria estabelecida
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da notificagdo, por escrito, encaminhada pelo Agente Fiduciario a
Emissora neste sentido;

d) protestos de titulos contra a Emissora, excetuados aqueles efetuados por erro ou
mé&-fé de terceiros, por cujo pagamento a Emissora seja responsével, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$30.000.000,00 (irinta milhdes de
reais), salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido
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f)

g)

h)

)

k)

protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi
cancelado, sustado ou suspenso, ou (i) foram prestadas garantias em juizo em
valor no minimo equivalente ao montante protestado;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes ndo pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, que nao seja sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da notificagdo, por escrito, encaminhada pelo
Agente Fiduciario 4 Emissora neste sentido;

descumprimento da obriga¢do de destinar os recursos captados por meio das
Debéntures conforme estabelecido no item 3.6 desta Escritura de Emissao;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora ou qualquer de suas
controladas, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, respeitado seu
respectivo prazo de cura, ou, caso ndo haja, se tal inadimplemento nao for
sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados do inadimplemento;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da
Emissora ou qualquer de suas controladas que seja decorrente de empréstimos
bancérios e/ou de titulos de divida de responsabilidade da Emissora, em valor
unitario ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), ou seu contravalor em outras moedas;

as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou enganosas;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
ou sentenga arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a Emissora, em
valor unitario ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data estabelecida para o seu cumprimento;

cisao, fusdo ou, ainda, incorporagdo da Emissora por outra companhia, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos titulares de Debéntures, observado o quorum
de deliberagéo estabelecido nesta Escritura de Emissdo, exceto se a ciséo, fusdo
ou incorporagdo atender aos requisitos previstos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agles;
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I) transferéncia do controle acionario da Emissora a terceiros, ressalvadas as
transferéncias de participagbes entre os atuais acionistas controladores da
Emissora;

m) alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade principal da
Emissora deixe de ser o comércio geral de alimentos;

n) transformagédo da Emissora em sociedade limitada; e

0) nao manutencao pela Emissora, enquanto houver Debéntures em circulagéo, dos
seguintes indices e limites financeiros (“Indices e Limites Financeiros”), os quais
serdo apurados trimestraimente, tomando-se por base os 12 (doze) meses
anteriores a respectiva data de apuragdo, com base nas demonstragbes
financeiras consolidadas da Emissora, sendo que a primeira apuragdo sera
realizada a partir das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2012:

i) Divida Liquida Consolidada ndo superior ao Patriménio Liquido; e

ii) relagdo entre Divida Liquida Consolidada e EBITDA Consolidado, menor ou
igual a 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos).

4.12.1.1. Para fins do disposto na alinea (o) do item 4.12.1 acima, entende-se por: (a)
“Divida Liguida Consolidada” a divida total da Emissora (empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazo, incluindo debéntures e notas promissérias), subtraida do valor
das disponibilidades do caixa e dos valores dos créditos a receber, com deségio de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), oriundos de vendas com cartdes de
crédito, vale-alimentagéo e multi-beneficios; e (b) “EBITDA Consolidado”, o lucro bruto,
deduzido das despesas operacionais decorrentes, excluindo-se depreciagdo e
amortizagbes, acrescido de outras receitas operacionais recorrentes, ao longo dos
tltimos 4 (quatro) trimestres cobertos pelas mais recentes demonstragoes financeiras
consolidadas disponiveis pela Emissora, elaboradas segundo os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

4.12.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis. O
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descumprimento, pela Emissora, da obrigagao prevista neste item 4.12.2 ndo impedira
o Agente Fiduciario ou os titulares das Debéntures de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos ou nesta Escritura de Emisséo e nos
demais documentos da 112 Emissdo, inclusive o direito de declarar vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Clausula Quarta.

4.12.3. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipétese dos eventos
previstos nas alineas (a), (b), (c), (h), (k) e (n) do item 4.12.1 acima, sera a data em que
ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das
Debéntures, independente de notificagcdo do Agente Fiduciario nesse sentido, serd
declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; (ii) ocorrendo os eventos previstos
nas alineas (d), (e), (), (@), (i), (i), (1), (m) e (o) do item 4.12.1 acima, serad a data em que
se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.12.4 abaixo,
exceto se tal Assembleia Geral deliberar pelo ndo vencimento antecipado das
Debéntures. O Agente Fiduciario devera comunicar a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures & Emissora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data em que (a) tiver ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no
item (i) acima, de acordo com a Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o, ou (b) se
realizar a Assembleia Geral de que trata o item (ii) acima.

4.12.4. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas alineas (d), (e), (f), (9), (i),
@, (), (m) e (o) do item 4.12.1 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia do referido
evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragao do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4.1. Na hipétese descrita no item 4.12.4 acima, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagao,
acrescido da Remuneragao e outros encargos devidos até a data do efetivo pagamento,
a menos que titulares de Debéntures que representem pelo menos 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo optem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual ndo havera
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4.2. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.12.4 acima
ndo seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocagao, o Agente
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Fiduciario também deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneragédo e outros encargos devidos
até a data do efetivo pagamento.

4.12.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o.

4.12.5.1. O pagamento dos valores mencionados no item 4.12.5 acima, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emissdo, sera realizado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos
da Clausula Nona desta Escritura de Emiss&o, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.12.5.2. No caso de realizagdo dos pagamentos citados por meio da CETIP, a CETIP
dever& ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

4.12,5.3. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.12.5 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Resgate Antecipado

4.13.1 As Debéntures poderdo ser resgatadas a qualquer momento a partir do 24°
(vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, a critério da Emissora, por meio de
envio ou de publicagcdo de comunicado aos titulares das Debéntures com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia (“Resgate Anteci ado”), informando: (a) a data em que sera
realizado o Resgate Antecipado; e (b) qualquer outra informagdo relevante para os
titulares das Debéntures. Ficara admitido o Resgate Antecipado das Debéntures pela
Emissora, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido: (a) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&do ou da (ltima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado, bem como multa e juros moratérios, se houver; e (b) de um prémio
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) calculado sobre o Valor Nominal
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Unitario acrescido da Remunerag@o correspondente com base no prazo de vigéncia
remanescente das Debéntures.

4.13.2. A CETIP devera ser comunicada sobre a realizagdo do Resgate Antecipado das
Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para sua realizagao, pela Emissora com anuéncia do Agente Fiduciario.

4.13.3. Na hipétese de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, adotar-se-4 o
critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55,
paragrafo 1%, da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, inclusive
no que concerne as suas regras. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, a operacionalizagédo do Resgate Antecipado parcia! dar-se-4 através de “operagéo
de compra e de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario”. Entretanto,
todas as etapas desse processo, tais como habilitagcdo dos titulares das Debéntures,
qualificagdo, sorteio, apuracéo, definigdo do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas pelos titulares das Debéntures, serdo realizadas fora
do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra
funcionalidade para operacionalizar o Resgate Antecipado parcial, ndo havera
necessidade de ajuste nesta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.14. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares de Debéntures, inclusive, mas néao se limitando, da Remuneragdo devida
nos termos do item 4.10 desta Escritura de Emiss&o, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, além da Remuneragdo, (i) multa convencional, irredutivel e néo
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias

devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emiss@o ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragio,
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encargos moratérios ou de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por
meio da CETIP, em conformidade com o procedimento da CETIP, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou pela Emissora, por meio do Banco
Mandatério, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o primeiro Dia Util
subsequente se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagéo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da 112 Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das
Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser obrigatoriamente publicados
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de Divulgagao da Emissora, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
(http-//www.gpari.com.br). A Emissora podera alterar os Jornais de Divulgagdo da
Emissora por outros jornais de grande circulagio mediante comunicagéo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

4.19. Imunidade Tributaria

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, referido titular de Debéntures devera encaminhar ao Banco Mandatério, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
pagamentos referentes as Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida
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imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os
valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.20. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser firmados pela

Emissora

e pelo Agente Fiduciario apdés aprovagcdo em Assembleia Geral de

Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na

JUCESP.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(ii)
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dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagao, 0 que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes. As informagdes referidas neste inciso deverdo ser
acompanhadas de: (a) relatério demonstrando a apuragdo dos indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessérias a sua apuragio; e
(b) declaragdo do Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora,
atestando o cumprimento pela Emissora das disposi¢cfes constantes desta
Escritura de Emiss@o, bem como atestando a efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagbes e
veracidade dos calculos dos indices e Limites Financeiros, sob pena de
impossibilidade de verificagdo e conferéncia, pelo Agente Fiduciario, do
cumprimento das obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo. Para tanto, o Agente Fiduciario podera solicitar & Emissora e/ou
aos auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 2 (dois) Dias Uteis apés a divulgagio ao mercado,
copia de suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes. As informagbes referidas neste inciso deverdo ser

20




(i)

(iv)

v)

(vi)

(vi)

(viii)
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acompanhadas de: (a) relatério demonstrando a apuragdo dos indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessérias a sua apuragao; e
(b) declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento pela Emissora das disposigoes constantes desta
Escritura de Emisséo;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e da
Instrugdo da CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

(“mitrUCéO CVMn.t 28"),

copias das informagdes peribdicas e eventuais previstas na Instrugdo CVM
n.2 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.2
4807), ou normativo que venha a substitui-la, com a mesma periodicidade
prevista para o envio dessas informagoes & CVM;

na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracgo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos
mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.2 480, conforme alterada ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali néo previstos, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagbes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nao, de quaisquer
clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea (f) abaixo;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa




resultar em efeito relevante adverso aos negdcios, a situagao financeira e ao
resultado das operagbes da Emissora;

(ix) todos os demais documentos e informagfes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciério;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as demonstragbes
financeiras elaboradas e aprovadas previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades

por Acdes;

(d) manter, em adequado funcionamento, um érgéao para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a

prestagao desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacione com a 112 Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o

faca;

(f) informar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 4.12 da Clausula Quarta desta Escritura de

Emisséo;

(9) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(h) nao realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor,;

(i) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre qualquer alteragdo
substancial nas condigbes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
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decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM néo
mais reflitam a real condigdo econémica e financeira da Emissora;

(i) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
correntes;

(k) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo ou com qualquer outro documento relacionado a Oferta
Restrita, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacoes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

() salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

(m) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario, a
agéncia de classificagdo de risco (rating) e o sistema de negociagdo no mercado
secundario SND;

(n) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
gue venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo;

(o) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a 112 Emissdao e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

(p) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagéo, as declaracbes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;
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nao divulgar ao publico informagoes referentes 2 Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagado aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM n.2 476 e no artigo 48, inciso
Il da Instrugdo n.2 CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucéo CVM n.2 400%);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da
comunicacéo de encerramento da Oferta Restrita & CVM pelo Coordenador Lider,
observado o disposto no artigo 12 da Instrugdo CVM n.© 476;

abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM
pelo Coordenador Lider, de (i) revelar informagdes relativas a Oferta Restrita,
exceto aquilo que for necessério a consecucdo de seus objetivos, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informagéo transmitida; e (ii) utilizar as
informacdes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagdo da Oferta Restrita;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido

registro;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros,
averbagdes e prenotagdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, nos 6rgdos competentes, incluindo, mas nao se limitando, a JUCESP; e

notificar os titulares de Debéntures e o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias
Uteis caso qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (n) do item 5.1 acima compreenderéo, entre
outras, as seguintes:

(a)

(b)
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publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

extragao de certidoes;
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(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas
deverdo ser devidamente comprovados, sendo certo que o Agente Fiduciario
devera apresentar os comprovantes das despesas incorridas; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razoaveis, na hipotese de ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades relacionadas as informagbes pertinentes aos estritos interesses dos

titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures que néo tenha sido saldado
na forma da alinea (n) do item 5.1 acima, ser4 acrescido a divida da Emissora,
preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos titulares de Debéntures e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas
e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes
intentadas contra o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos titulares de
Debéntures. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares de
Debéntures, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao
respectivo pagamento ou reembolso, conforme o caso, por um periodo superior a 10
(dez) dias contados da respectiva solicitagao de pagamento ou reembolso.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagéo
em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da
Instrugdo CVM n.2 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agoes e com as regras emitidas pela CVM;
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(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

(¢) divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua péagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(e) observar as disposigdbes da Instrugdo CVM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n.2 358”), no que se refere a dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugado CVM n.2
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente aos

Coordenadores; e
(g) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.
CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da 112 Emissao, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséao,
representar perante a Emissora, os interesses da comunh@o dos titulares de

Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura de Emisséo;
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conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e aqueles previstos em seu respectivo instrumento constitutivo necessérios
para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo 3%, da Lei
das Sociedades por Agbes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo da CVM n.2 28;

n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséao, com
base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que nao efetuou
nenhuma verificacdo independente, com o que os titulares das Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e

para fins do disposto na Instrugdo CVM n.2 28, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, presta servigos de agente fiduciario a (i) Emissora, no
ambito de sua 62 (sexta) emissdo de debéntures, composta por 77.965 (setenta e
sete mil, novecentas e sessenta e cinco) debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, divididas em 54.000 (cinquenta e quatro mil)
debéntures para a 12 (primeira) série e 23.965 (vinte e trés mil, novecentas e
sessenta e cinco) debéntures para a 22 (segunda) série, no valor total de
R$779.650.000,00 (setecentos e setenta e nove milhdes e seiscentos e cinquenta
mil reais), na respectiva data de emissdo, com data de vencimento em 1° de
margo de 2013 (“62 Emiss&o”). A 62 Emissd@o ndo possui garantias. Até a presente
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data, o Agente Fiduciario teve ciéncia de duas amortizagdes na 12 e 22 séries da
62 Emissao, no valor unitario de R$3.333,33 (trés mil, trezentos e trinta e trés reais
e trinta e trés centavos), em 12 de margo de 2011 e em 12 de margo de 2012,
respectivamente. Ndo foram identificados eventos de resgate, conversao,
repactuagdo e/ou inadimplemento das debéntures da 62 Emissdo; e (ii) Nova
Pontocom Comércio Eletrbnico S.A., sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora, no &mbito de sua 12 (primeira) emissao de debéntures,
composta por 100.000 (cem mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria da Emissora, em série tnica,
no valor total de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) na respectiva data de
emissdo, com data de vencimento em 25 de abril de 2013 (“Debéntures Nova
Pontocom”). Ndo foram identificados eventos de resgate, conversao, repactuagéo
e/ou inadimplemento das Debéntures Nova Pontocom.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de
Emiss&o sejam cumpridas ou até sua efetiva substituigao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a seguinte remuneragdo

(“Remuneragéo do Agente Fiduciario”):

6.4.1. Parcela Gnica no valor de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo o
pagamento devido no 52 (quinto) dia Gtil ap6s data de assinatura da presente Escritura
de Emissao.

6.4.1.1. A Remuneragéo do Agente Fiduciario sera acrescida de remuneragdo adicional,
devida apés o vencimento final das Debéntures, em caso de inadimplemento pela
Emissora, nos termos do item 6.4.2. abaixo.

6.4.2. Em caso de inadimplemento pela Emissora, sera devida ao Agente Fiduciario
remuneragdo adicional equivalente & R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho
pela assessoria aos titulares das Debéntures em (i) processo de renegociagdo das
condigbes das Debéntures, a pedido da Emissora, (i) comparecimento em reunides
formais com Emissora e/ou participagdo em Assembleia de Debenturistas; e (ii)
implementagdo das decisbes tomadas pelos Debenturistas. Referida remuneragéo
adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco)
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dias contados da comprovagdo da entrega pelo Agente Fiduciario & Emissora de
"relatério de horas".

6.4.3. A Remuneragédo do Agente Fiduciario sera reajustada pela variagdo acumulada
do IGP-M, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagédo, pelo indice que

vier a substitui-lo.

6.4.4. Em caso de mora no pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario, pela
Emissora, de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento), bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria do valor do débito
pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.5. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos,
nas aliquotas vigentes nas datas dos respectivos pagamentos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integrac&o Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragédo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda.

6.4.6. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario sera realizado mediante
depésito em conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

6.4.7. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio de sua fungéo, durante a implantagéo e vigéncia do servigo.
Tais despesas ficardo a cargo da Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas, emitidas diretamente em nome da Emissora acompanhadas dos respectivos
comprovantes ou mediante reembolso, ap6és prévia aprovagado. Referidas despesas
incluem despesas com: publicagbes em geral; notificagbes, extragéo de certidoes,
viagens e estadias, especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou
assessoria legal aos titulares das Debéntures.

6.5. Constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario, além de outros previstos
em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissé&o:
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(@)

(b)

(c)

(d)

()

(®)

(9)

(h)

(i)

@

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus préprios bens;

renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagbes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hiptese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissées
ou inverdades constantes de tais informagées;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais e execugdes fiscais), dos distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Publica, dos Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Puablica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;
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(k) elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acées, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverao conter, a0 menos, as seguintes
informagoes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

eventual omissdo ou incorregcdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacdo de informagoes pela Emissora;

alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econ6émicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posigéo da distribuigdo ou colocagédo das Debéntures no mercado;

resgates, amortizagbes e repactuagbes realizados no periodo, bem como
repactuagdo, aquisices e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da 112
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emisséo;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcéo de agente
fiduciario da 112 Emisséo;

() disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel
ao menos nos seguintes locais:

(i
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(i) na sede do Agente Fiduciério;
(i) na CVM;

(v) na CETIP; e

(v) nasede dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatério se encontra a disposi¢éo nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relag@o dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagbes a Emissora, ao Banco Mandatario
e a CETIP, sendo que, para atendimento ao disposto neste item, a Emissora
expressamente autoriza , desde ja, o Banco Mandatario e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes do Agente Fiduciario com relagdo as informagbes referidas

nesta alinea (n), inclusive qualquer informagdo referente a posicdo das
Debéntures e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigagoes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 30 (trinta) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissédo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes. Comunicagao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures; e

acompanhar e verificar o atendimento, pela Emissora, dos indices e Limites
Financeiros, na periodicidade prevista nesta Escritura de Emisséo; e

disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou em sua pagina na rede internacional de computadores.
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6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.12 acima, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegéo e
defesa dos interesses da comunhao dos titulares de Debéntures na realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢cdes da presente Escritura de Emissé&o;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas (i) nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulagédo, observado que, para a alinea (a) acima, os
titulares de Debéntures poderao optar, por deliberagédo de titulares de Debéntures que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagédo, por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do
item 4.12.4 desta Escritura de Emissao; e (ii) a deliberagéo por titulares de Debéntures
que representem a maioria das Debéntures em circulagdo, quando tal hipétese se
referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

6.8. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagbes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
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complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de
Emissao, salvo disposigdo em contrario.

6.9. Os atos ou manifestagdes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com 0s
titulares das Debéntures, inclusive relacionados com o devido cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.10. A atuac@o do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n.2 28 da
CVM e da Lei das Sociedades por Agbes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional, salvo aquela prevista na legislagao
aplicavel. O Agente Fiduciario, portanto, ndo emitirdA opinido ou fard juizo sobre
qualquer fato relacionado a Emissdo que seja de competéncia dos titulares das
Debéntures. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel pelo resultado ou
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares das
Debéntures, reproduzidas perante a Emissora.

6.11. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

6.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidacao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungcdo de agente
fiduciario da 112 Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da 112 Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagédo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) Dias Uteis antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciério da 112 Emissao. A substituigdo ndo implicara remuneragéo ao
novo agente fiduciario superior & remuneracao avengada nesta Escritura de Emisséao.

6.12.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emiss@o, devera este
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comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando
sua substituicao.

6.12.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicao do
Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da 112 Emiss&@o. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.12.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagédo prévia 8 CVM e a sua manifestagéo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 92 da Instrugdo CVM n.2 28, conforme o caso, e eventuais normas

posteriores.

6.12.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissao, que devera ser registrado na JUCESP.

6.12.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagéo,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18
acima.

6.12.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento & Escritura de Emisséo, inclusive, até sua
efetiva substituigéo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura
de Emissao sejam cumpridas.

6.12.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocag¢éo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de ftitulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocag&o, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture em circulagéio conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que
representem a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteragédo (i) no prazo de
vigéncia das Debéntures; (i) na Data de Pagamento da Remuneragdo; (iii) no
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parametro de célculo da Remuneragéo; (iv) no quorum de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) no item 4.12 (Vencimento Antecipado) acima, devera
ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagéo.

7.6.2. A renincia & declaragédo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.12.4 desta Escritura de Emissao, dependera da aprovagido de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulag&o. ‘

7.6.3. A definicdo da Taxa Substitutiva de que trata o item 4.10.7 desta Escritura de
Emissdo dependera da aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagao.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagéo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liqguidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA:

8.1. A Emissora neste ato declara e garante que, nesta data:

(&) A Emissora é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras e a regulamentagéo da CVM aplicaveis;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive
as societérias, necessérias a celebragdo desta Escritura de Emissédo, & emisséo
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das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuigdo
publica das Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar
em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autorizagOes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas

elas validas;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugdo de seus neg6cios e que sejam relevantes para a execugéo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do
Meio Ambiente — CONAMA e nas demais legislagbes e regulamentagoes
ambientais supletivas que sejam igualmente relevantes para a execugédo das
atividades da Emissora, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder com todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
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6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstragoes financeiras e informacges trimestrais da Emissora representam
corretamente as posi¢bes patrimonial e financeiras da Emissora naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto por agueles mencionados no Formulario de Referéncia — FR da Emissora,
nas suas demonstrag6es financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas a
CVM e ao mercado, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer
acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagao governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso
a Emissora;

as informag6es e declaragdes contidas nesta Escritura de Emiss&o em relagéo a
Emissora e & Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

nao omitiu ou omitira fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alterag@o substancial adversa de sua situagao econémico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados que venham a
adquirir Debéntures;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

cumpriré todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas nao se limitando a obrigagao de destinar os recursos obtidos com a
Oferta Restrita exclusivamente para os fins descritos no item 3.6 desta Escritura
de Emisséo;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vélida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil; e
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tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
Remuneragao foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Brasileira de Distribuicao
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n.? 3.142
CEP 01402-901, Sao Paulo - SP

At.:
Tel.:
Fax:

Sr. Aymar Giglio Junior
(11) 3886-0580
(11) 3889-0245

E-mail. aymar@grupopaodeacucar.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.:
Tel.:
Fax:

Srs. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)
(21) 3385-4565
(21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

ltat Unibanco S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.? 707 — 102 andar

CEP 04309-010, S&o Paulo - SP

At.:
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Tel.: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920
E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.2 707 — 102 andar
CEP 04309-010, Sao Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail. claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicages
feitas por fac-simile serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado verbalmente pelo receptor. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada as outras partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissédo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
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aos titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigaces da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como
uma renlincia aos mesmos ou concordéancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissé&o, nos registros competentes, serdao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢fes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

10.5. Para os fins desta Escritura de Emisséo, considera-se Dia Util qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado nacional (“Dia Util”).

10.6. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, e as

obrigagbes nela contidas estdo sujeitas & execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
o Unico competente para dirimir quaisquer questdoes ou litigios originarios desta

Escritura de Emissdo, renunciando expressamente a quaiquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.
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E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de
Emissdo a Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para
o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 112 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série

Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia
Brasileira de Distribuicdo

/

COMPANH/A BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO

F
N(f"\Jgsé Roberto Tambz)
"~ Cargo: VP Negocio Varejo

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

2

“Nome: (avl> Wiz {nadina
Cargo: #1o g

Nome: ~-fmiidigliohnior
Cargo:

Testemunhas:
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