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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA R {ME]IRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA 'ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA PDC PARTICIPACOES S.A.

——— -

JUCESP PROTOCOLO J "
0.650.645/12-1 enire
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! PDC PARTICIPACOES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DF, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

com a interveniéncia anuéncia de

PARTICIPES EN BRASII S.L., UNIPERSONAL
como garantidora

OHL CONCESIONES, S.A.
como garantidora

Datado de
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOFS, DA, ESPECIE COM
GARANTIA RFAL, EM SERIE UNICA, PARA DBISTRIBUICAQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, D4 PDCPARTICIPACOLS S A,

Pelo presente instrumento particular;
1

I Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

PDC PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua J oaquim Floriano, n°® 913, 5° andar, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJI/MF™) sob o
n®15.569.107/0001-22, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™); ¢

II. Na qualidade de agente fiducidrio representante da comunhio de debenturistas
subscritores ¢ adquirentes das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514,
baitro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada  por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciério™); '

e, ainda,
11T, Na qualidade de intervenientes-anuentes:

PARTICIPES EN BRASIL S.L., UNIPERSONAL, companhia (sociedad limitada)

organizada-e-constituida-sob-asleis-daEspanha,com-sede-em Madri; Espanta, o Paseo

de la Castellana, 259 D, CP 28046, Torre Espacio, neste ato representada de acordo com
seus documentos constitutivos (“Participes™); e

OHL CONCESIONES, 8.A., companhia (sociedad andnima) organizada e constituida
sob as leis da Espanha, com sede em Madri, Espanha, no Pasco de la Castellana, 259 D,
CP 28046, Torre Espacio, neste ato representada de acordo com seus documentos
constitutivos (“OHL Concesiones™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”, e a Emissora, a Participes ¢ a OHL Concesiones
doravante denominadas, em conjunto, como “Partes Obricadas” ¢, individual e indistintamente,

como “Parte Obrigada”,




vém na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis et Agoes da Fspemﬂ cotn. Garantia Real, em
Séric Unica, para Distribuicdo Publica, com Esfcug:os Restrltqs de Colocac&o da PDC
ParticipagBesS.A.” (“Escritura de Emissdo™), que serd rogidepelas eldusulas e condiges a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissfo, airda que posteriormente ao seu uso.

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissio & celebrada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral de Acionistas da Emissora realizada em 19 de junho de 2012 (“AGE"), na qual também
foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emissio e da Oferta Restrita, bem como de seus termos ¢
condicdes, conforme a proposta de realizacio da Oferta Restrita encaminhada pelo Conselho de
Administracio da Companhia, a qual foi deliberada em reunifio realizada em 19 de junho de 2012
(“RCA™); e (ii) a autorizagio 4 Diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessérios &
efetivagio das deliberagBes consubstanciadas na AGE, incluindo a celebragdo de todos os
documentos indispenséveis & concretizagio da Emissio ¢ da Oferta Restrita, tudo em conformidade
com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”).

Cliasula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. A primeira emissio de debéntures simples, ou seja, ndio conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, em série nica (“Debéntures”™), para distribuigo piiblica, com esforcos restritos
de colocagio, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™} n°® 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476”) da Companhia (“Emissio” e
“Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como
“Oferta Restrita”) sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1.  Dispensa Automatica de Registro na CVM ¢ na ANBIMA — Associaciio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA)

2.1.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforcos restritos de
colocagio.

2.1.1.2. Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢iio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”, a Oferta
Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA.

2.1.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) e
Publicagiio das Atas da AGE e da RCA

2.1.2.1. Asatas da AGE e da RCA serdo arquivadas na JUCESP ¢ publicadas no (i) Didrio Oficial
do Estado de Séo Paulo e (ii) DCI — Didrio do Coméreio Inddstria & Servigos, em conformidade

com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes. L
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2.1.3.  Registro da Escritura de Emissdo e de seus Aditamentes
2.1.3.1, A Escritura de Emissfo e seus eventuais acitamentos serio registraces aa-JUCESP, de
acordo com o inciso II e o pardgrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.4.  Registro para Distribuigdo e Negdciacio

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigio no mercado primério por meio do
SDT — Modulo de Distribuigdio ¢ Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da CETIP, e (ii) negociagiio mercado secundério por meio do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e organizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.14.2. As Debéntures somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigdo pelos
Investidores Qualificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ do
cumprimento, pela Emissora, dos itens do artigo 17 da Instrugio CVM 476.

2.1.5.  Objeto Social da Emissora
2.1.5.1. Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto social da Emissora a participagio em
outras sociedades, civis ou comerciais, como socia, acionista ou quotista, poedendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Clausula Terceira —- DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1. Nimero da Emissio

3.1.1.  Paratodos os fins, esta Escritura de Emissdo representa a primeira emissio de debéntures
da Emissora.

3.2 Nimero-de-Séries
3.2.1. A Emissfo serd realizada em série inica.

3.3. Valor Total da Emissfio

33.1. O valor total da Emissdo seré de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milh3es de reais).
3.4, Quantidade de Debéntures

3.4.1.  Serdo emitidas 1.100 (mil e cem) Debéntures.

3.5, Destina¢iio de Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serfio destinados: (i) ao ‘%

cumprimento das obrigagles assumidas pela Emissora no ambito de contrato de mdtuo a ser
P
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1

celebrado com a Participes (“Contrato de Empréstimo”), nos termos do qual a Emissora concedera
emprestimo & Participes; ¢ (ii) ao reforgo do capital de giro da Emissora.. -

3.6. Banco Mandatirio e Agente Escriturador: -

3.6.1. O banco mandatirio e agente escriturador da presente Emiss3o serd o Banco Bradesco
S.A., institui¢do financeira autorizada a funtionar pelo BACEN e autorizada a prestar os servicos
de agente escriturador pela CVM, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no nicleo
administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, insctita no
CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatério™ ou “Agente Escriturador™).

3.7. Regime de Colocacio e Plano de Distribui¢io

3.7.1.  As Debéntures serfio objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagio,
sob regime de garantia firme de subscrigdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio
do Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, com
escritorio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.729, 8° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”)
conforme o “Contrato de Coordenagfio e Distribuigio Ptblica, com Esforcos Restritos de
Colocago, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real,
Em Série Unica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Primeira Emissfio de Debéntures
da PDC Participages S.A.” a ser celebrado entre as Partes Obrigadas e o Coordenador Lider
(“Contrato de Colocacdo™).

3.7.2. Nos termos do caput do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, a Emissora nio poder4 realizar
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios ofertados por meio da Oferta Restrita,
com esforgos restritos de colocagio, por meio da Instrugio CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita.

3.7.3. O plano de distribuigio publica com esforgos restritos seguiré o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuicfio”). Para tanto, os Coordenadores poderfio acessar, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisicio por,

no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado ainda o prazo disposto na Cléusula
179
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3.74.  Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serfio
considerados “Tnvestidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento,
ainda que se destinem a investidores nfo qualificados, serio considerados investidores
qualificados; e (b} as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverio ¢ integralizarfio, no ambito da Oferta Resirita, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3775, As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o rdio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.6. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ou maximos (observado
o disposto no Item 3.7.4 acima), sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéneia da



Emissora, organizario o Plano de Distribui¢fio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposte no artigo 4° da Instrugio
CVM 476. o T
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3.7.7. Nao sera constituido fundo de manutencfio de liquidez ¢ nfio serd firmado contrato de
estabilizacfio de precos com relagio as Debéntures. Serfio atendidos os Investidores Qualificados
que desgjarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores
com esses clientes, bem como outros investidores ¢ pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nio
sgjam clientes dos Coordenadores, desde que tais investidores sejam considerados Investidores
Qualificados, e atestem seus conhecimentos ¢ experiéncia em finangas e negocios suficientes para
avaliar a qualidade ¢ os riscos das Debéntures, observando-se, ainda, consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores ¢ da Emissora.

3.7.8. Nao serd concedido qualquer tipo de descomnto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.79. Nio haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7.10. No ato de subscrigéio ou aquisi¢io das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarfio
declara¢do atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagfo previstas na
regulamentagfio aplicavel.

3.7.11. O encerramento da Oferta Restrita serd informado pelos Coordenadores & CVM, nos
termos da Instrugio CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de
encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacfo de Encerramento™).

3.7.12. Os Coordenadores realizario a distribui¢io publica das Debéntures, sob o regime de
garantia firme de subscricdo, vélida desde o inicio do periodo de distribuigdo até o dia 16 de julho
de 2012,

Cliausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio das Debéntures

4.1.1.  Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 29 de junho de 2012
(“Data de Emisséio™).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.3, Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacio da Titularidade das Debéntures

A o . x - x . r
4.3.1.  As Debéntures serfio simples, ou seja, nfo conversiveis em acdes de emissio da
Companhia, serfo emitidas de forma nominativa e escritural, sem a emissiic de cautelas ou
certificados. T
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43.2. Nio serfo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprevada pelo extrato emitido- pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como (‘,emomvame de t1tu1ar1d@de dd’s Debéntures
o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debentirista ttular, cuando as Debértures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND.

4.4, Espécie
4.4.1.  As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos da Clausula 4.13 abaixo.
4.5, Prazo ¢ Forma de Subscri¢do e Integralizagiio

4.5.1.  As Debéntures serfio subscritas em até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data do
registro para negociagio e custddia clelrdnica das Debéntures no SND, pelo seu Valor Nominal

Unitario acrescido da Remuneragfio calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
da efetiva integralizagfo (“Prego de Subscrigio™).

hY

45.2.  As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da subscrigio, pelo Prego de
Subscricio, em moeda corrente nacional, por meio do SDT.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1.  Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures ser de 2 (dois)
anos a contar da Data de Emiss#io, vencendo-se, portanto, em 29 de junho de 2014 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada das Debéntures resultante do
resgate antecipado e/ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo.

4.7. Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd integralmente pago na Data de

Vencimento, ressalvadas as hipoteses de (i) liquidagio antecipada das Debéntures resultante do

resgate antecipado e/ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Eseritura—deErnissfo;—e(ii}amertizacioantecipada—das Debéntures; nostermos previstos mesta——————————
Escritura de Emissao.

4.8. Remuneragio
4.8.1.  Néo haver4 atualizacfio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.8.2. A partir da Data de Emissfo, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme aplicavel, incidirio juros correspondentes a
variagio acumulada correspondente a 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI —
Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (hitpy//www.cetip.combr) (“Taxa DI-
Over”), acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 2,775% (dois inteiros e setecentos e
setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo™). A Remunecragio serd caloulada de forma exponencial e cumulativa pro rata

temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissio ou a Data de Pagamento da
_.:T_ﬂ_?_—‘-‘}__
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Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagio. A Remuneragfo s=rd caloulada-de acordo..
com a seguinte formula: CL Lo

J =VNex (FatorJuros— 1)

onde: . 1

J valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitaric ou Saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagfo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatoxSpread)

onde:

FatorDI produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Perfodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data de céleulo da
Remuneracio exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDI1, )

k=1

onde:
k nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n™;
n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um nimero inteiro;
TDI;, Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
DI 252
TDI, = k41 -1
100
onde:
DI Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano,

divilgada pela CETIP, vAlida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; ¢



-

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma; -

DP

spread -1 252
100

FatorSpread = (

onde:

spread 2,7750;

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfo ou Data de
Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme o caso,
¢ a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o uitimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecunidrias da Emissora nfo houver
divulgaciio da Taxa DI-Over pela CETIP, sera aplicada, em sua substitui¢iio, na apuracio
de TDI; a titima Taxa DI-Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
entre a Emissora e 0s Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa DI-Over que

seria aplicdvel. Se a nfo divulgagdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos pardgrafos abaixo quanto a defini¢io do novo
parfimetro de Renmuneragio.

4.8.3, Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséneia de apuraco e/ou divulgagio por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracio e/ou divulga¢fio, ou
impossibilidade legal de aplicagéo da Taxa DI-Over, para calculo da Remuneragdo, serd utilizado
em sua substituicdo o pardmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso nfio haja um
pardmetro legal substituto para a Taxa DI-Over, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa
DI-Over a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no
Sistema Especial de Liquidago ¢ Custddia (*Taxa Selic™).

4.8.3.1. Na impossibilidade de aplicagfo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente
Fiduciario devera, no prazo méximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia
Geral de Debenturistas, no modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura de



Emissdio e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, para a deliberagio, de comum acordo
com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneracio a ser aplicado. - :

4.8.3.2. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre & Emissora e os Debenturistas -
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, cancelando-as
subsequentemente, no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo mais extenso a ser definido pelos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, de
comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragfo
imediatamente anterior, conforme © caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneragéo, serd utilizada a férmula da Clausula 4.8.2, sendo que a
taxa DIy a ser utilizada para a apuragdo de TDI no calculo da Remuneracio serd a tltima taxa DI,
disponivel,

4.84. Para fins do célculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio e termina na data do
proximo vencimento da Remuneracfio das Debéntures, no caso do primeiro Perlodo de
Capitalizacdo, ou que se inicia na data do vencimento da Remuneragfo das Debéntures
imediatamente anterior e termina na data do préximo vencimento da Remuneracio das Debéntures,
no case dos demais Perfodos de Capitalizagfo, ressalvadas, em qualquer dos casos, as hipéteses de
(i) liquidacdo antecipada das Debéntures resultante do resgate antecipado e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo, e (ii) amortizacio
antecipada das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo, Cada Periode de
Capitalizagéo sucede o anterior sem solugio de continuidade.

4.8.5. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitario
remanescente apds a realizagfo de amortizagbes das Debéntures, conforme previsto na Clausula
4.10.1 abaixo.

4.8.6.  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emisso,

entende-se-por~Dia-Util” qualquer diadasemana—exceto-sdbades,-dominges-e feriados nacionais——————————
Quando a indicaciio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio ndo vier
acompanhada da indicacfo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.7.  Pagamento da Remuneracdo. A Renmineraciio serd paga semestralmente, a partir da Data
de Emissfio, sempre nos dias 29 de junho e 29 de dezembro de cada ano, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 29 de dezembro de 2012 e o Gltimo na Data de Vencimento (cada
uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracéio”), ressalvadas as hipéteses de (i) liquidagdo
antecipada das Debéntures resultante do resgate antecipado e/ou vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo, e (i) amortizagiio antecipada das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo.

4.8.8.  Farfio jus & Remuneragio aqueles que sejam titulares de Debéntures em Circula¢do ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragio. ’_ﬂ_,_-fj—_ﬁ‘_
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4.9, Repactuacio
4.9.1.  As Debéntures nilo serio objeto de repactuagio programada. o

4.10. Amortizacdo Parcial Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo Total e Aquisicio

Facultativa

4.10.1. As Debéntures poderiio ser amortizadas antecipadémente, de forma parcial, e limitada a
99% (noventa e nove por cento) do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitrio
das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, a exclusivo critério da Emissora, mediante
Comunicagiio de Amortizagdo ou Resgate (“Amortizacio Parcial Facultativa™), caso em que o

montante a ser pago serd equivalente & parcela do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures objeto da Amortizagdo Parcial Facultativa, conforme aplicavel,
acrescida da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneragio até a data da efetiva Amortizagfo Parcial Facultativa

4.10.2. As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora,
mediante Comunicagdo de Amortizagdo ou Resgate ¢ desde que tal resgate seja da totalidade das
Debéntures em Circulag8o (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), caso em que o montante a ser

pago serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
aplicavel, das Debéntures acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissiio ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragfio até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo

4,10.2.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.
4,10.3, A Amortizacio Parcial Facultativa e o Resgate Antecipado Faculiativo Total deverdo ser

realizados mediante comunica¢fio pela Emissora ao Agente Fiducidrio e 4 CETIP, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagio deverd informar (a) a data do

Amortizacdo Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme aplicavel,
(b) a mengdo do valor e do calculo do montante a ser pago, e (¢) o procedimento a ser adotado para
a realiza¢fio da Amortizacio Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme aplicavel, que serd realizado de acordo com as regras da CETIP (“Comunicacio de
Amortizacdo ou Resgate™),

4,10.4. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circulagio,
observada as restrigdes de negociagio e prazo previsto na Instrucio CVM 476, bem como o
disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto deste
procedimento poderfio (i) ser canceladas, {ii) permanecer em tesouraria da Emissora ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cléausula 4.10.4, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragiio aplicavel s demais Debéntures em Circulagfo.

T



4.11.

Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.11.2 a 4.11.5.1 abaixo, ,;o iﬁgéenteiffdugiﬁﬁo deverd

declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢Ses constantes desta Escritura de Fmissdo e

exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Saldo

do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis desde a Data

de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, conforme seja o

caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia dos seguintes eventos (“Eventos

de Inadimplemento™):

(a)

(b)

(c)

(d)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigaciio pecunidria relativa 4s Debéntures;

inadimplemento, por qualquer das Partes Obrigadas, de qualquer obrigagio nfo
pecunidria relacionada as Debéntures (incluindo, mas ndo se limitando a, as obriga¢des
oriundas dos Contratos de Garantia, conforme termo definido abaixo), se nfo sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento ou no prazo
estabelecido para sanar o inadimplemento, se houver;

declaracéio de vencimento antecipado das debéntures da 2° emissdo da SPI — Sociedade
para Participagdes em Infraestrutura S.A., emitidas em 02 de maio de 2012, nos termos
do “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissfo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuigdo Pablica com Esforgos Restritos, da SPI — Sociedade para Participacdes em
Infraestrutura”, celebrado em 26 de abril de 2012;

declaragio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagBes
pecunidrias de qualquer das Partes Obrigadas ou da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.,
sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 913, 6° andar, Ttaim Bibi, inscrita no CNPI/MF sob o

(e

n” OZ.919.555/0001-67 ("Companhia Brasileira™) com os Debenturistas ou quaiquer

empresa do grupo financeiro ao qual os Debenturistas pertencam,

declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigacSes
pecuniarias com terceiros (i) da Emissora de valor minimo, individual ou conjuntamente
considerado, equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); (ii) da Companhia
Brasileira de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalenie a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (iii) da Participes de qualquer valor; ou (iv) da
OHL Concesiones de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado,
equivalente a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), desde que, em qualquer
dos casos, o inadimplemento ndo seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data em
que a parte seja instada a realizar o pagamento. Os valores mencionados nos itens (ii), (i)
e (iv) deverdo ser atualizados com base no Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M a

: i l
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partir da Data de Emissdo;

e



(D caso a OHL Concesiones deixe de deter direta ou indiretamente-o controlz da Companhia’ -
Brasileira, da Emissora ou da Participes; CR .

(g) caso a OHL Concesiones deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela Obrascon
Huarte Lain 8.A., sociedade constituida de'acordo com as leis da Espanha;

(h) (i) decretacio de faléncia (ou qualquer procedimento similar aplicdvel) de qualquer das
Partes Obrigadas ou da Companhia Brasileira; (ii) pedido de autofaléncia (ou qualquer
pedido similar aplicavel) por qualquer das Partes Obrigadas ou da Companhia Brasileira;
ou (iii) liquidacdo, dissolucfio ou extingdio de qualquer das Partes Obrigadas ou da
Companhia Brasileira; '

(i) (i) pedido de faléncia (ou qualquer pedido similar aplicavel) de qualquer das Partes
Obrigadas ou da Companhia Brasileira formulado por terceiros no elidido no prazo legal
aplicdvel, ou (ii) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial (ou
qualquer pedido similar aplicdvel) de qualquer das Partes Obrigadas ou da Companhia
Brasileira, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(j)) protestos de titulos contra (i) a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), (ii) a Companhia Brasileira, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (iii)
a Part{cipes, em qualquer valor, ou (iv) a OHL Concesiones, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) ou, caso cada
uma das Partes Obrigadas e/ou a Companhia Brasileira seja(m) negativada(s) em
qualquer cadastro dos 6rgos de protegiic ao crédito, como SERASA e Servigo de
Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF} ou
Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer dos casos
mecionados, que ndo sejam sanados ou comprovados como tendo sido indevidamente

eletuados, no prazo de ) (cinco) Dias Uteis, contados da data em que a socledade em
questio tiver ciénecia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de
execucdo e nio garantir o juizo ou nfo liquidar a divida no prazo estipulado
judicialmente. Os valores mencionados nos itens (i), (ii) e (iv) deverfio ser atualizados
com base no Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M a partir da Data de Emisséo;

(k) caso qualquer das garantias oferecidas em relacdo as Debéntures seia objefo de
questionamento judicial por qualquer terceiro ou pelas Partes Obrigadas, com a emissdo,
por juizo brasileiro ou internacional, de decisdo, ainda que liminar ou precaria, senten¢a
ou acordio {ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicdio aplicavel) sujeita a
recurso, que, a critério dos Debenturistas, afete o exercicio de qualquer de seus direitos
sob as garantias e os efeitos de tal decisfio, sentenga ou acérdio sobre a garantia nfo
sejam revertidos em sua plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em
que tenha sido pronunciada (“Prazo de 15 Dias”), exceto se, até o final do Prazo de 15
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Dias tenha sido apresentada aos Debenturistas garantia substituta que thes seja aceitdvel
e, até 20 (vinte} dias contados do final do Prazo de 15 Dins, tenha -sido a gorantia -
substituta validamente constituida e formalizada (inclusi\jé_po'm- regiotros nos carténos _
pertinentes); '

caso qualquer das declaragfes e garantias prestadas por qualquer das Partes Obrigadas em
qualquer documento relacionado as Debéntures (incluindo, mas nde se limitando a, esta
Escritura de Emissfio e os Contratos de Garantia) provarem-se, em aspectos relevantes,
falsas, incorretas ou enganosas;

ndo cumprimento, nos prazos legais aplicdveis de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado contra, (i) a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R§ 1.000.000,00 (um milhéio de reais), (ii) a Companhia Brasileira, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (iii)
a Participes, em qualquer valor, ou (iv) a OHL Concesiones, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$35.000.000 (trinta e cinco milhdes de reais). Os valores
mencionados nos itens (i), (ii) e (iv) deverfio ser atualizados com base no indice Geral de
Precos do Mercado — IGP-M a partir da Data de Emisséo;

perda por qualquer motivo, transferéncia, desapropriacio, confisco ou nfo renovagiio de
qualquer concessdo, licenga ou autorizacdo detida (i) pela Companhia Brasileira ou por
qualquer de suas respectivas controladas que resulte em uma reducfo de 20% (vinte por
cento) da receita bruta consolidada da Companhia Brasileira referente a4 parcela do
recolhimento de peddgio calculada com base na exclusdo, do ultimo demonstrativo
financeiro disponivel antes de tal evento, da parcela da receita bruta diretamente
relacionada & transferéncia, desapropriacdio, confisco ou ndo renovagio de qualquer
concessdo, licenca ou autorizacio em questdo; ou (ii) pela OHL Concesiones, que afete
razoavelmente o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes das Debéntures e

documentos relacionados;

()

(®)

caso a Companhia Brasileira deixe de ser listada, ou adote qualquer procedimento
visando a tal exclusdo de listagem, no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™);

ocorréncia de qualquer evento (i) que razoavelmente afete a capacidade da OHL
Concesiones ou da Participes de cumprir qualquer das obrigagGes assumidas em relagfo
as Debéntures, incluindo, mas niio se limitando, as obrigagGes assumidas nesta Escritura
de Emissdo e nos Contratos de Garantia, ou (ii) que resulte em uma reducio de 20%
{(vinte por cento) da receita bruta consolidada da Companhia Brasileira referente & parcela
do recolhimente de pedigio calculada com base na exclusfo, do dltimo demonstrativo
financeiro disponivel antes de tal evento, da parcela da receita bruta diretamente
relacionada ao evento em questio; e T



(q) «cisfo, fusdo, incorporagio, ou qualquer outra forma_-de rsorgamizacgdo  socigtatia
envolvendo a Participes, Companhia Brasileira, Emlssora © suas mnrroladas sem 2
prévia anuéncia dos titulares das Debéntures; : ‘

(r) qualquer alteragdo no objeto social das Partes Obrigadas ¢ da Companhia Brasileira ou
seu tipo societério, sem a prévia anuéncia dos titulares das Debéntures, salvo se, na
hipétese de alteragdo no objeto social, as atividades resultantes da alteragfo forem
diretamente relacionadas aos respectivos objetos sociais vigentes;

(8) (i) redugio de capital social da Emissora sem prévia aprovagdo da maioria dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as excegdes
previstas em referida lei, ou (ii) reducio de capital social da Companhia Brasileira, exceto
se o resultado for igual ou superior a R$592.124.134,00 (quinhentos ¢ noventa e dois
milhSes, cento e vinte e quatro mil, cento e trinta e quatro reais), que € o valor do capital
social da Companhia Brastleira constante de suas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2011;

(t) contratagio de qualquer tipo de endividamento adicional pela Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a, qualquer captagio de recursos, a qualquer titulo, dividas ou
financiamentos de qualquer tipo, exceto por operagdes de derivativos contratadas com a
finalidade exclusiva de protegdo a exposi¢des financeiras da Emissora;

{u) ndo cumprimento pelas Partes Obrigadas das obrigagdes previstas nos Contratos de
(arantia,;

(v) nfo cumprimento do Reforgo de Garantia previsto na Clausula 4.13.1 abaixo; e

(w) nio observincia pela Companhia Brasileira do indice financeiro mencionado abaixo
(“Indice Financeiro™), verificado trimestralmente pelo Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento, pelo Agente Fiduciario, de memoria de céleulo do
referido Indice Financeiro, a ser elaborada pela Emissora com base nas informagdes

—fimarceiras consolidadas da-Companhia-Brasiteira; aofinal-decada-trimestre;-a-partir-do
trimestre encerrado em 30 de junho de 2012 (inclusive), em até 15 (quinze) dias corridos
ap6s a divulgagio & CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Companhia
Brasileira, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice
Divida Liquida/EBITDA — Direito de Qutorga Fixo Pago Inferior ou igual a 3,75

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, o
saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Companhia
Brasileira seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracdes financeiras auditadas da
Companhia Brasileira, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo




da Companhia Brasileira menos as disponibilidades. Os casos de avais, flancgas e
outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Companhm Bragileirg; |
considerar-se-do como divida. el e el

: )
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ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuigfio social, adicionando-se (a) despesas nfio operacionais; (b) despesas
financeiras; e (c) despesas corh amortizagdes e depreciacdes (apresentadas no fluxo
de caixa método indireto); e excluindo-se (a) receitas nio operacionais; e (b) receitas
financeiras; apurado com base nos (ltimos 12 (doze) meses contados da data-base de
célculo do indice.

4.11.2. Ressalvadas as hipdteses previstas nos itens (b), (¢) (g), (i), (i), (),.(p), (q), (), (s), (W) &
(w) da Clausula 4.11.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Clausula 4.11.1
acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso
ou notificacéo, judicial ou extrajudicial.

4.11.3.  Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.11.1 acima, itens (b), (c) (g), (i), (j),
(n), (), (q), (1), (s), (W) e (w), os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da
Cléusula Sétima abaixo, deverfio convocar, no prazo méximo de 03 (trés) Dias Uteis a contar da
data em que constatar sua ocorréncia ou do fim do perfodo de cura, conforme o caso, Assembleia
Geral de Debenturistas. Se, em referida assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio decidirem por nfio declarar o vencimento
antecipado das Debéntures por qualquer razfo que seja, ou, ainda, em caso de suspensio dos
trabalhos da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagio em data posterior, os
Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario, no deverfio declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.11.4. Adicionalmente a¢ disposto na Clausula 4.11.3 acima, na hipdtese de ndo convocagio ou
de ndo instalagdo, em segunda convocaglio, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 4.11.5 abaixo.

4.11.5. Em caso de declarag@o do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidrio,

—a Himissora—obriga-se—a—ecfetuar—o—pagamento—no—prazo—de—S—(eineo)—Dias—Uteis—a—econtar—do
recebimento da comunicaciio do Agente Fiducidrio mencionada abaixo, do Valor Nominal Unitario
ou o Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio que tiveram seu vencimento
antecipado declarado, acrescido da Remuneragfo calculada pro rata temporis, € de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde
a Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuncragfo até a data do efetivo
pagamento, mediante comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fidueidrio 4 Emissora por
meio de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob
pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos
na Clausula 4.12 abaixo.

4.11.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a Cléusula 4.11.5 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.
/./"'_;_AMT[——- %



4.12. Encargos Moratorios

4,121,  Sem prejuizo da Remuneragiio das Debéntures, ocorrendo 1mp0ntuahd'1df> 7o 'aagamento-.'
pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéinures, os débitos em raso
vencidos e nfo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneraciio, ficarfio, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso,
notificaciio ou interpelacio judicial ou extrdjudicial a (i) multa convencional, irredutivel e nfio
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios & razéio de 1% (um por cento) ao més.

4.13. Garantias

413, As Debéntures contarfio com as garantias representadas por: (a) alienagfo fiducidria de
acOes ordindrias de emissdo da Companhia Brasileira de titularidade da Participes, representativas
de participagfo societdria equivalente a 9,99% (nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) do total de agdes da Companhia Brasileira, de acordo com os termos do “Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes e Qutras Avengas” a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e a
Participes (“Contrato de Alienacfio Fiducidria de Acdes da Companhia Brasileira”); (b) alienacio
fiducidria de 199.997 {cento e noventa e nove mil, novecentas e noventa e seic) agcdes ordindrias de
emissdo da Emissora de titularidade da Participes representativas de aproximadamente 99,99%
(noventa e nove inteiros ¢ noventa ¢ nove centésimos por cento) do total de agdes da Emissora, de
acordo com os termos do “Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre 0 Agente Fiducidrio, a Emissora ¢ a Participes (“Contrato de_Alienacfio Fiducidria
de AcBes da Emissora™); (c¢) cessfo fiducidria dos direitos de crédito (i) de contas correntes de
titularidade da Emissora e (ii) do Contrato de Empréstimo, de acordo com os termos do “Contrato
de Depdsito Vinculado e de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios de Contas Bancdrias e de
Contrato de Empréstimo” a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Emissora ¢ a Participes
(“Contrato de Cessfo Fiduciaria™); e (d) garantia pessoal (Garantia a Primer Requerimiento)
prestada pela OHL Concesiones, de acordo com os termos do instrumento a ser celebrado entre o
Agente Fiducidric e a OHL Concesiones, o qual serd regido pelas leis da Espanha (“Garantia
Pessoal da OHIL., Concesignes” e, juntamente com o Contrato de Alienagio Fiducidria de Ag¢Oes da
Companhia Brasileira, o Contrato de Alienacfio Fiducidria de Ac¢des da Emissora, o Contrato de
Cessao Fiducidria e a Garantia Pessoal da OHL Concesiones, os “Contratos de Garantia™),
observado que a garantia pessoal mencionada no item (d) acima garantird (x) o pagamento da

Remuneragao das Debéntures, devendo essa garantia permanccer €m pIeno Vvigor € efeito até o
efetivo pagamento da Remuneraciio e (y) o pagamento do principal das Debéntures, devendo essa
garantia permanecer em pleno vigor e efeito até o envio de evidéncia ao Agente Fiducidrio
comprovando que todas as garantias da Oferta Restrita foram devidamente constituidas.

4.13.1 Caso as agdes da Companhia Brasileira alienadas fiduciariamente no &mbito do Contrato
de Alienacgao Fiducidria de A¢des da Companhia Brasileira tenham, em qualquer momento entre a
Data de Emissdo e a Data de Vencimento, um valor de mercado inferior ao correspondente a 135%
(cento e trinta e cinco por cento) do saldo devedor da Emissdio, observada a Cldusula 4.13.1.2
abaixo, a Emissora ficard obrigada a constituir, ou fazer com que seja constituido, reforgo dessa
garantia, por meio de gravame sobre novas acdes da Companhia Brasileira ou, ainda, sobre
certificados de depésito bancirio do Coordenador Lider, de forma que a composico do valor de
mercado das agbes dadas em garantia por meio do Contrato de Alienagho Fiducidria de Aces da
Companhia Brasileira e eventual gravame sobre certificados de depésito bancirio seja igual ou
superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do saldo devedor da Emissdo (“Refor¢o da
Garantia”). Caso o Reforgo de Garantia seja superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do
salvo devedor da Emissdo, a Emissora poderd solicitar ao Agente Fiducidrio a liberage"lo do
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excedente do Reforco de Garantia, observado sempre, como limites minimos, (a) a alienagfo
fiducidria de acdes ordindrias de emissfio da Companhia Brasileira de thularld;tds da Partmlpqs .
representativas de participacdo societdria de, pelo menos, 9,99% (no*fe mto1ros € ﬁoventa e sove:
centésimos por cento)} do total de acdes emitidas pela Companhia Brasﬂélra e (b) s bens dadoser
garantia no &mbito do Contrato de Alienacgéio Fiducidria de A¢des da Companhia Brasileira, em
conjunto com os certificados de dep6sito bancério que porventura venham a fazer parte do Reforgo
de Garantia, sejam em valor igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do saldo
devedor da Emissfio. Para formalizacio do Reforco de Garantia, a Emissora compromete-se a
celebrar, ou fazer com que sejam celebrados, aditamentos aos respectivos Contratos de Garantia no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contatos da verificacfio do valor das acSes da Companhia Brasileira
em questio.

4.13.1.1. O célculo mencionado na Cldusula 4.13.1 acima deverd ser feito, diariamente, pelo
Agente Fiducidrio com base no preco de fechamento das agdes da Companhia Brasileira na
BMA&FBovespa.

4.13.1.2. Apds o prazo de 1 (um) ano contado da Data de Emissdo, a Emissora terd o direito de
propor novos pardmetros para o limite minimo da garantia e para o limite de recomposi¢io da
garantia, Nessa hipdtese, a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio para convocar, em até 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento da referida notificacfio, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para discutir e deliberar sobre os limites propostos pela Emissora. Caso os referidos
limites sejam aprovados, individualmente ou em conjunto, por Debenturistas representando a
totalidade das Debéntures em Circulagiio, a Emissora e o Agente Fiducidrio deverfio celebrar
aditamentos a Escritura de Emissio ¢ aos Contratos de Garantia aplicaveis para refletir o(s) novo(s)
pardmetro(s) aprovado(s) na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.13.1.3. Tendo em vista que a Garantia Pessoal da OHL Concesiones serd regida pela legislagio
espanhola, fica desde j4 certo e ajustado que a subscrigiio, integralizagiio e/ou aquisi¢fio das
Debéntures pelos Debenturistas importard na ciéncia e no consentimento por parte de cada
Debenturista com relacio & necessidade de excussfio da referida garantia pessoal perante os
tribunais espanhgéis e de acordo com as leis da Espanha. Os Debenturistas renunciam a quaisquer
reclamagdes, acOes e/ou questionamentos perante o Agente Fiducidrio (quer seja em ambito
judicial, administrativo ou outro) relacionados a qualquer prejuizo causado pela nio excussio da

Grarantia Pessoal da OHL Concesiones de acordo com as leis brasileiras e no territorio nacional. Ao
adquirir as Debéntures, os Debenturistas automaticamente se declaram cientes e de acordo com
todos os riscos envolvidos na indicagdo das leis da Espanha como lei de regéncia da Garantia
Pessoal da OHL Concesiones, isentando o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em
relacéio a esse fato.

4.14, Local de Pagamento e Imunidade

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de
seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio
do Banco Mandatdrio das Debéntures para os titulares das Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.14.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencfio tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatédrio, com cOpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado
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dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigor. No ¢ntendimentn.do Banco Mandatario, caso
a documentagcio comprobatdria da imunidade de qrﬁ_pl- tra*‘e; esta: C;flef;lsyla rfﬁb senjna:: suficiente para
comprova-la, o pagamento serd realizado com o desgonto 4a aliqurota dos tribuitos incidentes.

4.15. Prorrogaciio dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos
para pagamento de qualquer obrigacfio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nfo haja expediente comercial ou
bancério na Cidade de S&o Paulo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneracio aplicavel e/ou encargos moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissfo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverfio ser comunicados aos Debenturistas
individualmente ou, caso nfio seja possivel, veiculados no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e
no jornal DCI -~ Diario do Comércio Indistria & Servicos, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario da realizacéio da publicagdo, na mesma data de sua publicag3o.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

{a) cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos na presente Escritura de
Emissdo e na regulamentaciio em vigor pertinente 4 matéria, em especial as seguintes
obrigacdes, previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(i) preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢bes, e com as regras emitidas pela CVM,

(ify submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernest &
Young Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes,
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes ou BDO RCS Auditores
Independentes e encaminhar tais informagdes ao Agente Fiduciario na data da
respectiva publicagiio; -
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(b)

©

(d)

(iii) divulgar suas demonstragBes financeiras de encerramentp de exercicio,
acompanhadas de notas explicatives e parecer dos-auditores ncependentes, em
sua pagina na rede mundial de ciputadores,.dentrd de 3 (trés).meses contados
do encerramento do exercicio social, enviando-as, imediatamente, para o
Agente Fiducidrio;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pégina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢Ses da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 338”), no tocante ao dever de sigilo e
vedagGes & negociago;

(vi) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente aos Coordenadores ¢ ao Agente Fiduciério; e

(vii) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM;

néo promover quaisquer captacdes de recursos, a qualquer titulo, ou contrair outras
dividas ou financiamentos, exceto com relagdo as Debéntures e por operagBes de
derivativos contratadas com a finalidade exclusiva de protegio a exposices
financeiras passivas da Emissora;

ndo prestar flanga, aval ou qualquer tipo de garantia fidejussdria e nfo alienar,
empenhar, dar em garantia nem constituir qualquer tipo de dnus ou gravame em favor
de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade, receita ou ativo, presentes ou
futuros, com exceciio de garantias constituidas com relacdo as Debéntures;

ndo participar no capital social de qualquer sociedade ¢ nfo adquirir quaisquer titulos
conversiveis em agdes, quotas, ou qualquer interesse patrimonial em qualquer
entidade, exceto se essa alteragdo for decorrente do repasse de recursos previamente

(©
®

acordado com o8 Debenturistas;
nédo vender, transferir ou alienar ativos de qualquer natureza;

ndo adquirir ativos ou assumir obriga¢les de qualquer natureza, exceto pela (a)
contratacio de derivativos com o objetivo exclusivo de proteger posi¢fes financeiras
passivas da Emissora; (b) realizacdo de investimentos destinados & protecio do
patrimdnic da Emissora, incluindo todas as gestSes administrativas necessirias a
gestdo destes investimentes, incluindo, mas nfc se limitando, a abertura de contas
bancérias, observados os termos e condigdes do Contrato de Cessio Fiducidria; (c)
pela utilizagdo pela Emissora de seus recursos para serem dados em garantia de
qualquer operagiio de captacio de recursos junto a instituicGes financeiras ou
investidores, celebrados por qualquer das empresas controladas pela OHL
Concesiones; (d) pela realizagdo de qualquer forma de captagio de recursos entre a
Emissora e a Participes;
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comunicar imediatamente os Debenturistas sobre qualquer fato relevante que seja do
seu conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operaclonal de
qualquer das Partes Obrigadas; ' -

enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nfio alterar seu
objeto social ou realizar qualquer aditamento ao seu estatuto;

enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, nfo praticar
qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social;

nio ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas ds Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacéio dos Debenturistas;

informar ac Agente Fiducidrio a contrata¢fio de qualquer operaciio de hedge realizada
pela Emissora ou qualquer outra controlada da OHL Concesiones para proteger os
recursos financeiros oriundos da Emissdo, operagdes estas que deverfo ser
contratadas de forma que o risco de crédito associado as referidas operagdes de hedge
néo contem com nenhuma das garantias da Emissfo;

atender de forma eficiente as solicitagdes da CETIP, dos titulares de Debéntures e do
Agente Tiducidrio que possam interessar & CETIP, ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas, conforme aplicavel, observadas as limitacGes legais e regulamentares a
que estd sujeita a Emissora;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento previsto na Cldusula 4.11.1 desta Escritura de Emisséo,

comunicar imediatamente ac Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacBes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigdes

(P}

(@

®

decorrentes da Oferta Resinta;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil ou em suas respectivas
jurisdigdes;

manter contratados durante o praze de vigéneia das Debéntures, 4s suas expensas, 08
prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Banco Mandatario, ¢ Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e os
sistemas de negociacio das Debéntures no mercado secundario (SND), mantendo as
Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, no SND;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
verham a ser necessdrias para proteger os direitos ¢ intercsses dos tifulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos, desde que a preco de mercado, em virtude da cobranga
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(s)

(t)

™)

(W)

(x)

)

(2)

(aa)

1

5

de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséo; . g

1
Al

fornecer, mediante solicitagio do Agsnte-Fiducidrio, -dentro: de;-no méximo, 90
(noventa) dias apds o término de cada exercicio social e de, no maximo, 45 (quarenta
e cinco) dias do término de cada trimestre, ou na data de sua divulgacio, o que
ocorrer primeiro, cépia de demonstrativo de apuragio dos Indices Financeiros
previstos na alinea “v” da Clausula 4.11 acima, com sua respectiva memoéria de
céleulo;

fazer com que os recursos liguidos obtidos por meio da Emisséio sejam depositados
em uma conta vinculada mantida junto ao Coordenador Lider e que segjam utilizados
exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.5;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licencas, concessdes
ou aprovagdes necessérias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, bem
como da Companhia Brasileira, exceto no que se referirem a licengas, concessdes ou
aprovacdes cuja perda, revogacio ou cancelamento nfo resultem em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures;

exceto com relagdio aqueles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera judicial ou
administrativa ou cujo nfio pagamento ndo resulte em impacto adverso relevante para
suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacdes
pecunidrias relativas as Debéntures, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigacfes de
natureza trabalhista e previdenciéria;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizacfes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e
(if) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures;

| comunicar 05 Debenturistas € o Agenie Fiduciario sobic a OcoITencia de quaisquer

eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que, nos termos das leis e
regulamentos vigentes, possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os
Debenturistas;

arquivar as atas da AGE e da RCA na JUCESP ¢ publicé-las no (a) Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e (b) DCI — Diario do Comércio Indistria & Servigos, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agbes;

informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracfio na legislagfio e/ou nas praticas
contdbeis aplicAveis 4 elaboragdio das suas demonstragdes financeiras e/ou das
demonstracSes financeiras da Companhia Brasileira que resulte em impacto relevante

nos critérios e parimetros de cédlculo dos Indices Financeiros;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagéo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora;




(bb) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre qus solizitada;

(ce)

apresentar, por meio desta Escritura. de Emissdo < dos ‘demais documentos
relacionados a Oferta Restrita, declaragbes e informacSes verdadeiras, consistentes,
completas e corretas na data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaracSes aqui
previstas ¢/ou as informagdes fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas,
inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagéo a data em que foram prestadas;

(dd) nao divulgar informagdes referentes & Emissora, 4 Oferta Restrita ou as Debéntures,

(e0)

(fH

em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no artigo 48 da Instrugiio CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400°);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
Comunicagfio de Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no
inciso II do artigo 48 da Instrugio CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicacio de Encerramento 4 CVM, de (i) revelar
informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario & consecugiio de
seus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o carater reservado da informagéio
transmitida e (b) utilizar as informag¢@es referentes a Oferta Restrita, exceto para fins
estritamente relacionados com a sua preparacio;

(gg) fazer com que seja incluida, no Contrato de Empréstimo, disposi¢do acerca do

vencimento antecipado das obrigacdes da Participes no Ambito desse contrato na
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(hh) ndo alterar o Contrato de Empréstimo, salvo se as alteragdes forem necesséarias para o

(ii)

cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes assumidas no &mbito da Emisséo; e

informar o Agente Fiducidrio sobre toda e qualquer alteracdo realizada no Contrato

5.2.

de Fmpréstirmo.

As despesas a que se refere a Claugula 5.1 (r) acima compreenderfio, entre oufras, as
seguintes:

(a)

(b)

(©)

publicagiio de relatérios, editais, avisos e notificacSes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfo
aplicavel;

extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da
Justica Estadual, e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e nio entregues dentro de 30
(trinta) dias corridos;

despesas de viagem, alimentagéio, transporte e estada de seus agentes, quando estas

sejam razoavelmente necessarias ao desempenho das fungbes do Agente Fiducisrio,
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observado o disposto na Clausula 5.1(r) acima, desde que nenhum dos Eventos de
Vencimento Antecipado tenha ocorrido, cas em que se apiicard o disposto na Cléausula
5.2.1 abaixo; S S R

)

- - ) .

(d) despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario, inclusive assessoria
legal contratada em pafses estrangeiros, conforme necessirio, em caso de vencimento
antecipado das Debéntures; '

{¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou  obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(f) despesas ou indenizagbes eventualmente pagas em decorréncia da constituiciio das
garantias previstas na Clausula 4.13.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverdio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures € posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentacfio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas
pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e
extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em acGes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
titulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de Debéntures
para cobertura do risco de sucumbéncia.

522 Quaisquer despesas em valor superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser
previamente aprovadas pela Emissora.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Emissora nomeia & consttil Agente FidUCIANo da [missdo, a Pentagonc S.A,
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissfo, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhfo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara que:

{a) aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuictes previstas na legislagdo especifica € nesta Escritura de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condices;

{¢) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto; P
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(d) a celebracdio desta Fscritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigactes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdip anteriormente. assumida pelo Agente
Fiducidrio; S, R e

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28™);

{g) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposi¢gdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada;

(i) wverificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Fmissfo, na Data de
Emissio; e

(j) verificar4, na forma prevista no inciso IX do Art, 12 da Instrucio CVM 28, a
regularidade da constituicdo das garantias descritas na Clausula 4.13, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade.

6.3, O Agente Fiduciario exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentacfo aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo, a seguinte remuneragio:

(a) parcelas anuais de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5°(quinto) dia ap6s a celebraciio desta Escritura de Emissfio, ¢ os
demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes;

(b) as parcelas anuais mencionadas na alinea (a) acima serio atualizadas, na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagfio acumulada do Indice Geral de Precos do
Mercado (“IGP-M"), divulgado pela Fundagfio Getulio Vargas (“FGV”™), ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de
pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro
rata die se necessirio;

(¢) a remuneracdo prevista sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adocdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na
escritura, como configuradores de vencimento antecipado,

(d) as parcelas serdio acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS, CSLL, COFINS e
quaisquet oufros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de

pagamento; e T

-
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(e)

-

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficarfio sujeitos estard sujeitos a multa contratual e 2% ¢ d01s por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratorms de 1% (.;Lm, por eentol a0 més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atializagio monetaria pelo-lGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.5. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emiss#o, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

()

(d)

(€)

®

(2)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracio dos seus préprios bens;

renunciar & funcfio na hipétese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptido;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informactes contidas nesta
Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipotese em que a Emissora deverd fornecer as
informacfes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagfio das informagdes obrigatérias,
alertando os titulares de Debéniures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacges;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estegjam dentro do prazo de vigéneia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda

(h)

(1)

0

Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverfio ser apresentadas
em até 30 (trinta) dias corridos da data de recebimento da solicitagio;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
procedimento previsto nesta Escritura de Emissfo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdio confer, a0 menos, as seguintes informacdes:




(i)

(i)

(iii)

(iv)
™)

(vi)

(vii)

(viid)

(ix)

(x)

(x1)

“

eventual omisséio ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas-pela-Emissora ow; aingda, o iaadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagfio de iriformsgdes.pela Emissora;

alteragGes estatutdrias ocorridas no perfodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posigdo da distribui¢éio ou colocagio das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissfo;

declaragdo sobre sua aptidéio para continuar exercendo a fungdo de agente
fiducidrio da Emissdo;

pagamentos de Remunerago realizados no perfodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

resgate, amortizagdo, conversdio, repactuagio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicavel;

declaragdio acerca da suficiéncia ¢ ecxequibilidade das garantias das
Debéntures;

relagiio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo
sua administracdo ¢/ou prepostos;

(xii)

existéneia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente Fiduciario, bem
como 08 seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da companhia
ofertante; (if) o valor da emissdo; (iif} a quantidade e espécie das debéntures
emitidas; (iv) o prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo ¢ valor dos
bens dados em garantia, bem como a denominagiio dos garantidores; e (vi) os
eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagdo ¢ inadimplemento no
periodo.

(k) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel aoc menos nos
seguintes locais:

®

na sede da Emissora;
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(i) nasede do Agente Fiduciario;

-

(iif) na CETIP; e
(iv) nas respectivas sedes dos Coordenadores.

(1) notificar, s expensas da Emissora, os titulares de Debéntures, na forma prevista na
Clausula 4.17 acima, para comunicar que o relatorio se encontra 3 disposicdo nos
locais indicados no item anterior;

(m) manter atualizada a relacfio dos titulares de Debéntures ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagfio de informacdes junto 4 Emissora, ao Agente Escriturador ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, a CETIP e o Agente Escriturador a atender quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacio, a qualquer
momento, da posigio da titularidade das Debéntures;

(n) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

(o) notificar os titulares de Debéntures, na forma prevista na Cldusula 4.17 acima, no
prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas da ocorréneia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigactes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes;
comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CETIP;

(p) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificaces nas condigdes das Debéntures;

(q) realizar os calculos previstos na Cléusula 4.13.1.1 e intimar a Emissora e a Participes a
reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagio, ou mesmo
conforme previsto na Cliusula 4.13.1 acima;

(ry verificar a regularidade da constituicao das garantias reais bem como 0 valor dos bens
dados em garantia, observando a mamutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade; e

(s) solicitar & Emissora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cdépia do
demonstrativo de apuragéo dos Indices Financeiros previstos na alinea “v”” da Clausula
4.1] acima, com sua respectiva memoria de calculo,

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhfio dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdio;

(b) requerer a faléneia da Emissora; /\—f’:[,,
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(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; I LT Lo

(d) executar as garantias descritas i1a'Cliusula 4113, bem cdio quaisquer outras garantias
que venham a ser constituldas em favor dos Debenturistas, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervencéo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogfo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim
autorizar. Na hipétese da alinea (d), bastara a aprovacdo de Debenturistas representando a maioria
das Debéntures em Circulagio.

6.7. Nas hip6teses de auséneia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagdo, dissolucio
ou extingdio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungéo de agente fiducidrio da Emissio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Fmissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissdo. A substitui¢io ndo implicard em remuneracio ac novo Agente
Fiduciario superior 4 ora avengada.

6.7.1.  Na hipotese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos Debenturitas, pedindo sua substitui¢do.

6.7.2. B facultado aos Debenturistas, apds o encetramento do prazo para a subscricio e

4

integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e 4

indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.,

6.7.3.  Caso ocorra a efetiva substituigo do Agente Fiduciario, esse substifuto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos e condi¢Ses, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungfo como agente fiduciario da Emissfo. Esta remuneracgio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4.  Em qualquer hipétese, a substitui¢do do Agente Fiduciario ficard sujeita 4 comunicacdo
prévia 28 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas
posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento & Hscritura de Emisséo, que devera ser registrado nos termos da Cliusula 2.1.3.



6.7.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacgio, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos ca Clausula 4.17 acima..

6.7.6.  Aplicam-se as hipdteses de substi{uig:ﬁo'do Aée’nte Fiducidrio as tiormas e preceitos a este
respeito promuigados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiduciario declara, para fins da Instrugiio CVM 28, que, na data de assinatura
da presente Escritura de Emissfio, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente
Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissdes de debéntures
de sociedades do grupo econdmico da Emissora; (i) primeira emissdo de debéntures simples, nfo
conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie com garantia real, para distribui¢fo piblica, da
Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Debéntures da Intervias” e “Imvervias”,
respectivamente), com vencimento em 15 de margo de 2015, em que foram emitidas 307,947
(trezentos ¢ scte mil e noventas ¢ quarenta ¢ sete mil) debéntures, na data de emissdo, no valor total
de R$307.947.000,00 (trezentos e sete milhes, novecentos ¢ quarenta e sete mil reais). Até a
presente data ocorreram eventos de amortizagio conforme previsfio na escritura de emissfo. Até a
presente data nfo foi verificado qualquer evento de resgate, conversdio, repactuacio e
inadimplemento. Na data da emissdo, as Debéntures da Intervias sdo garantidas por cessdo
fiducidria dos direitos creditorios decorrentes da exploragdo das pracas de pedagio e cessdo
fiduciaria dos direitos creditérios de indenizagdo, conforme previsdo na escritura de emisséo; e (ii)
segunda emisséio de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com
garantia real, para distribuigdo pdblica, da SPI — Sociedade para Participagdes em Infraestrutura
S.A. (“Debéntures da SPI” e “SPY”, respectivamente), com vencimento em 04 de maio de 2015, em
que foram emitidas 3.000 (trés mil) debéntures, na data de emissfo, no wvalor total de
R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate, conversdo, repactuagio ¢ inadimplemento. Na data de emissfio as Debéntures da
SPI sfo garantidas por alienaco fiduciaria de agdes de emissio da SPI, de agdes de emissio da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. e dos recebiveis decorrentes do Contrato de Abertura de Linha
de Crédito celebrado entre a SPI ¢ a Participes em 19 de julho de 2012 ¢ por garantia pessoal
(Garantia a Primer Requerimiento) da OHL Concesiones S.A., conforme previsdo na escritura de
emisso.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhio dos titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagio.

7.3. Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleta Geral de Debenturistas instalar-se-d, ¢m primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo, e,
em segunda convocag8o, com qualquer niimero,
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7.5. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocago e instalagio de
Assembleias Gerais de Debenturistas, serd  considerada' ‘reguldr a’ -Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade¢ dos: Debenturistas. |

7.6. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢io de mandatarios, titulares de Debéntures ou nio.

7.7, Para efeito da constituigio do quorum de instalagio e/ou deliberagio a que se refere esta
Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulagfo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluldas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem
como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de
deliberacfio néo serfio computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.
7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar

aos titulares de Debéntures as informagdes que The forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista cleito pelos
titulares das Debéntures.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissfo, as deliberacdes serfo tomadas
por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.

712, As alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures, (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragfo, (iii) a Data de Vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de
amortizagio do principal das Debéntures, (v} a alteragfo, substituigo ou o reforgo das garantias;
(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando aos [ndices
Financeiros; e/ou (vii) a alteracdo dos qudruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Sétima
dependeriio da aprovacfio por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento)

das Debéntures em Circulacao.
Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1 A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob forma regular de
acordo com as leis de sua jurisdicfio e estd devidamente autorizada a conduzir os
seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) a celebragdo desta Escritura de Emissfo, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Colocagdo (“Documentos da Oferta”) ¢ o cumprimento de suas respectivas
obrigacdes nfo infringem nenhuma obrigaciio relevante anteriormente assumida;

(c) os representantes legais das Partes Obrigadas que assinam os Documentos da Oferta
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes
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(d)

(e)

0

(2)

(0

cstabelecidas em tais instrumentos e, sendo mandatrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estandp-os respectivos mandatas em pleno vigor;

os Documentos da Oferta “constituem " obrigacdes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragio dos Documentos da Oferta dos quais é parte e a colocagdio das
Debéntures ndo infringem disposicio legal, contrato ou instrumento dos quais seja
parte nem resultario em (i) vencimento antecipado de obrigacio estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos, ou (iii) na criacéo de qualquer 6nus sobre qualquer de
scus ativos ou bens, exceto pelos dnus decorrentes da presente Emissiio;

esta devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Oferta dos quais é parte e
a cumprir com suas respectivas obrigagdes, ¢ obteve todas as licengas, autorizagdes e
consentimentos necessarios, inclusive, mas sem limitacio, aprovacSes societirias, a
emissdo das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
¢ estatutarios necessarios para tanto;

suas as operagdes ¢ propriedades cumprem, em todos os aspectos relevantes, com as
leis, regulamentos € licengas ambientais em vigor; nfo hé quaisquer circunstincias
que possam razoavelmente embasar uma acfio ambiental contra si, nos termos de
qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito Adverso Relevante;

declarou e pagou todos os tributos e contribuicdes previdencidrias, juntamente com
todos os juros e penalidades quando aplicéveis, outros que nc o pagamento de
tributos e contribuictes previdenciarias (i) cujo nfo pagamentoe ndo poderia acarretar
um Ffeito Adverso Relevante ou (ii) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos
meios adequados e para os quais a Parte Obrigada, conforme o caso, tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os princfpios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas e

@)

(k)

previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios colefivos), relativos a todos oS seus
empregados, inclusive, sem limitagio, aqueles relativos a salarios, jornada de
trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saide, seguranga, exceto na medida em
que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante;

cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinac¢des dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais,
que Ihe sfo aplicAveis em qualguer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, (i) exceto com relagdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais
ou administrativos apropriados ¢ de boa-f¢ ¢ (ii) exceto na medida em que o
descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes
nfo possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

nesta data, (i) detém todas as autorizacOes e licencas (inclusive arabientais)
relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades; (ii) estd observando e
cunaprindo, em todos 08 seus aspectos relevantes, as disposigles de seu estatuto
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social e quaisquer obrigacBes e/ou condigies contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratgs de, {'red,ltn, notas promissorias,
contratos de arrendamento mestanti! ou oufros ‘contratos ou instrumentos dos quais
sgja parte ou possa estar obrlgada sxceto 1n10s ¢asos €M 'qlie o descumprimento ou a
violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente acarretar um
Efeito Adverso Relevante; (111) esta cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, a legislagio em vigor nas jurisdigdes em que se encomtra; e (iv) o
cumprimento de suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Oferta e da
emissfo das Debéntures nfio resultard em violagio de qualquer lei aplicavel, estatuto,
regra, sentenca, regulamentagio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de
qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

() ndo ha acbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que poderia,
individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

(m) mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade financeira
contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com a regido geogréfica e os
negdcios em que estd engajada; nio tem qualquer razio para acreditar que nio
conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a cobertura ou obtiver
cobertura conforme necesséario para dar continuidade aos seus negécios a um custo
que nio resultaria em Efeito Adverso Relevante;

(n) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizagdes
gerais e especificas de sua administragfio; ¢ (ii) as operagSes sejam registradas
conforme necessario para permitir a elaboragio das demonstragBes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas em sua jurisdicdo e para manter
contabilidade de seus ativos;

(0) possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas comerciais,
marcas de servigo, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob
direitos autorais, segredos comerciais e informacSes comerciais confidenciais,
—software e outros direitos de propriedade intetectual similares mevessarios para
capacita-la a continuar conduzinde, em todos os aspectos relevantes, seus negdcios
da forma como sfo atualmente conduzidos, exceto em situagdes em que a falta do
respectivo titulo nfo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(p) na data de liquidacdio das Debéntures ¢, imediatamente apds a colocagfo das
Debéntures, serd solvente, nos termos da legislagéio a que se sujeita;

(q) n8o omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(r) todas as informacdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins de andlise e
aprovacio da emissdo das Debéntures, sio corretas e verdadeiras em todos os seus
aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e nfo
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informagbes
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(consideradas como um todo) nfo sejam enganosas em refendo tempo 4 luz das
circunstincias nas quais foram prestadas :

EERY

seu balango gerencial, datadc;*'de 31 de maio’ de 2012, ¢ verdadeiro, completo ¢
correto em todos os aspectos relevantes, reflete, de forma clara e precisa, a posicio
financeira e patrimonial da Emissora na data da sua elabora¢io e, desde a sua
elaboragio, nio houve nenhum impac‘to adverso na situacdo financeira da Emissora,
ndo houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negdcios e ndo houve aumento substancial no endividamento da Emissora que possa
afetar de maneira negativa a assungfo e o cumprimento das suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura, dos Contratos de Garantia e das Debéntures, conforme
aplicavel;

seu balango gerencial, datado de 31 de maio de 2012, foi elaborado de acordo com
os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e desde a data da sua
elaboracdo nfio houve nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efgito
Adverso Relevante;

seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagfo & competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagfio a qualquer ato judicial (quer por meio
de citagdo ou notificagiio, penhora antes da decisfio, penhora em garantia de
execucdo da decisfio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢io
de sua constituigio;

todas as declaragSes que constam dos Documentos da Oferta sfo, na data de
assinatura deste Contrato, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos
08 seus aspectos materiais;

situagdo econdmica, financeira ¢ patrimonial da Emissora e/ou da Companhia
Brasileira, refletida nas ultimas demonstragdes financeiras da Fmissora ¢/ou da
Companhia Brasileira, até a data em que esta declaracfo é feita, nfo sofreu qualquer
alteragfio significativa que possa afetar de maneira negativa a assungfo e o
cumprimento das suas obrigagdes decorrentes Documentos da Oferta;

)

(y)

(2)

(aa) ndo ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente

n&o ha quaisquer titulos de sua emissfio ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e nio pagos;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emisséio, com garantia real e com
esforgos restritos de colocagdo, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data
do encerramento da Oferta;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgago e apuragho
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da remuneracio
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores,
em observincia ao principio da boa-fé; e

Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes. T




8.2.

K

As Partes Obrigadas declaram e garantem, em relagio & Companhia Brasileira, que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

a Companhia Bragileira ¢ sociedaag devldamentc orgamzada, 6Qr§stituida e existente
sob forma regular de acordo com s leis.ao Brasil, cotn registre.de companhia aberta
perante a CVM, ¢ estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com
plenos poderes para deter, possuir ¢ operar seus bens;

as informagdes constantes do formulario de referéncia elaboradas pela Companhia
Brasileira nos termos da Instrugio CVM n.°480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucfio CVM 480™), e disponivel na pagina da CVM na
Internet (“Formulério de Referéncia da Companhia Brasileira”) sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

0 Formulario de Referéncia da Companhia Brasileira (i) contém, no minimo, € sem
prejuizo das disposicdes legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento da Companhia Brasileira, suas atividades e
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e
quaisquer oufras informacGes relevantes; e (i) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo a Instrucio CVM 480;

nfo hé outros fatos relevantes em relagéio & Companhia Brasileira ndo divulgados no
Formulario de Referéncia da Companhia Brasileira, cuja omissfo faga com que
qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia da Companhia Brasileira seja
falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

a celebragio dos Documentos da Oferta nfo infringe disposi¢fio legal, contrato ou
instrumento do qual a Companhia Brasileira seja parte nem resultard em (i)
vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)
na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens;

as operagdes e propriedades da Companhia Brasileira estfio de acordo, em todos os
aspectos relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor; nio

(g

(h)

ha qUaiscquer CifcUnsSTANcias que possai razoavelineiiie embasar uma agao ambiental
contra si, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um
Efeito Adverso Relevante, exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia da
Companhia Brasileira;

a Companhia Brasileira declarou e pagou todos os tributos e contribuicdes
previdencidrias, juntamente com todos os juros e penalidades quando aplichveis,
outros que nido o pagamento de fributos e contribuicdes previdenciarias (i) cujo nfo
pagamento nfio poderia acarretar um Efeito Adverso Relevante ou (ii) que estejam
sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e para os quais a Companhia
Brasileira, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, exceto se de outra forma constar
do Formulério de Referéneia da Companhia Brasileira;

a Companhia Brasileira cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a
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(k)

' - '

'
)

salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saude, seguranga,
exceto na medida em que o descumpnmento dessas leis e regulamentos ndo possa
resultar em um Efeito Adverso Relew an,tm i‘ LT SR

~ o

a Companhia Brasileira cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orglos governamentais,
autarquias ou tribunais, que the sdo apliciveis em qualquer jurisdigio na qual realize
negdcios ou possua ativos, (i) exceto com relagdo aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé ,{ii) exceto
na medida em que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes nfio possa razoavelmente resultar em um Efeito
Adverso Relevante e (iii) exceto se estiver se outra forma esclarecido no Formulario
de Referéncia da Companhia Brasileira;

a Companhia Brasileira, nesta data, (i} detém todas as autoriza¢Ses e licencgas
(inclusive ambientais) relevantes necessirias para o exercicio de suas atividades; (ii)
estd observando e cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as disposi¢Bes
de seu estatuto social e quaisquer obrigagdes e/ou condi¢des contidas em contratos,
acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a
violagdo ou inadimplemento referidos nfo possam razoavelmente acarretar um
Efeito Adverso Relevante; (iti) estd cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, a legislacdo em vigor nas jurisdicdes em que se encontra ou tem
atividades; e (iv) os Documentos da Oferta e a emissio das Debéntures nio
resultardo em violagdo de qualquer lei aplicdvel, estatuto, regra, sentenga,
regulamentacio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal,
nacional ou estrangeiro;

nfo hd acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagéo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Companhia Brasileira,
que poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

A~
[
b

(m)

(n)

g Compania Brasileira nmemtém—cobertura—desegurotont seguradoras —de
reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de
acordo com a regifio geografica e os negdcios em que estd engajada; nio tém
qualquer raziio para acreditar que a Companhia Brasileira nfic conseguird renovar os
seguros existentes quando expirar a cobertura ou obtiver cobertura conforme
necessario para dar continvidade aos seus negdeios a um custo que ndo resultaria em
Efeito Adverso Relevante;

a Companhia Brasileira mantém um sistema de controle interno de contabilidade
suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operagOes sejam executadas de
acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua administragéo; e (ii) as
operacBes sejam registradas conforme necessdrio para permitir a elaboragfio das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas em sua
jurisdi¢fio e para manter contabilidade de seus ativos;

a Companhia Brasileira possui ¢ detém o titulo de todas as patentes, direitos de
patente, marcas comerciais, marcas de servigo, nomes e bandeiras comerciais,
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direitos autorais e obras sob direitos autorais, segredos comerciais ¢ informagSes
comerciais confidenciais, software ¢ -outros. direifos de proprledade intelectual
similares necessarios para capacité- Jaa contmuqr conduzindo, et todos os aspectos
relevantes, seus negécios da foriwe cemo sde atialmentc -cenéuzidos, exceto em
situagdes em que a falta do respectivo titulo nfo possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante; .

(o) na Data de Liquidacio e, imediatamente apds a colocagdo das Debéntures, a
Companhia Brasileira serd solvente, nos termos da legislagio a que se sujeita;

(p) as demonstragdes financeiras da Companhia Brasileira e das Partes Obrigadas
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009
sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data em que
foram preparadas; refletem, de forma clara ¢ precisa, a suas respectivas posigbes
financeiras e patrimoniais, seus resultados, operacdes e fluxos de caixa no periodo a
que se¢ referem e foram auditadas, tendo sido emitidos pareceres sem ressalva pelos
auditores independentes, e desde 31 de dezembro de 2011, nfo houve nenhum
impacto adverso nas suas respectivas situagles financeiras e nos resultados
operacionais em questio, ndo houve qualquer operagfo envolvendo a Companhia
Brasileira e/ou as Partes Obrigadas fora do curso normal de seus negécios ¢ ndo
houve aumento substancial no endividamento da Companhia Brasileira ou das Partes
Obrigadas, que possa afetar de maneira negativa a assungfio ¢ o cumprimento de suas
obrigacdes;

(q) as demonstra¢les financeiras acima referidas foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, ndo houve nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito
Adverso Relevante;

(r) os bens da Companhia Brasileira nio possuem qualquer imunidade em relacio a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagfo a qualquer
ato judicial {(quer por meio de citagio ou notificagfio, penhora antes da decisdo,
pentiora em garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de owra formay mos
termos das leis da jurisdigfio de sua constituiciio; e

(s) nfo ha quaisquer titulos de emissfio ou sacados contra a Companhia Brasileira que
tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e néio pagos.

8.3 Para fins desta Clausula Oitava, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
circunstincia ou fato, atual ou contingente, alteracfio ou efeito sobre qualquer das Partes Obrigadas
ou da Companhia Bragileira, sejam estes eventos politicos, conjunturais econdmicos e/ou
financeiros, que alterem as condi¢gdes de mercado, ou modifiquem adversamente e de forma
relevante a condigio econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora ¢ /
ou seus controladores, suas controladas e coligadas, de modo a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Oferta.

Cliausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagles por qualquer das Partes nos termos desta
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Escritura de Emissfo deverfio ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

PDC PARTICIPACOES S.A.

Rua Joaquim Floriano, n.® 913 — 5° andar

CEP 04534-013 S&o Paulo - SP

At.: Antonio Isaac Issa / Felipe Ezquerra Plasencia / Maria de Castro Michielin / Marcio Augusto
Travain

Telefone: (11) 3074-2404

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: aissa@ohlbrasil.com br / felipe.ezquerrai@oblooncesiones.com /
matiamichielin@@ohlbrasil.com.br / marcio.travain@ohlbrasil.com, br

'

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Ameéricas, 4.200, Bloco 04, Sala 514

CEP 22640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonetrustes.com.br

Para o Banco Mandatirio e Agente Escriturador:

Cidade de Deus, s/n’, Prédio Amarelo, 2°. Andar

Cidade de Osasco

S840 Paulo - SP

Att.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-3749 /3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

BE-mail: 4001.donizetti@bradesco.com.br / 4001 jbsouza@hradesco.com.br

Para a CETIP S.A. — Mercados Organizados:

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 4°andar
CEP 01452-001 Séo Paulo - SP

Att.: Geréneia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564
E-mail:valores. mobiliarios@eetip. com, br

9.2, Os documentos e as comunicages, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados recebidos quando entregues ac destinatario (i)
sob protocolo, “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos
ou por telegrama, nos enderecos acima;, ou (ii) quando da confirmagdio do recebimento da
transmissdo via fax (answer back), via e-mail, ou qualquer outro meto de transmissfio eletronica.
Ser4 considerada vélida a confirmagio do recebimento via fax, e-mail ou outro meio de
transmiss#o eletrdnica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o
comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento vtilizado na transmissio e que do mesmo
constem informacdes suficientes 4 identificagfio do emissor e do destinatério da conmunicagio, bem
como da data do envio.
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9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comurricade s outras Partes por
aquela que tiver seu enderego alterado. CLE o '

Cliusula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacBes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novac¢do ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfo é firmada em caréter irrevogével e itretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emisséio venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nag
deliberagdes societirias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico € que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisdes.

10.5. A presente Escrituira de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes
nelas encerradas estfio sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil,

T075. Esta Escritura de Eniissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfio serfio computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o
do vencimento.

Clausula Onze — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11.1 Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade de Séo
Paulo execuglo por quantia certa fundada nesta Escritura de Emissfio, as Partes envidarfio seus
melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda,
ou relacionada a esta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitagdo, qualquer questio relacionada
com a existéncia, validade, rescisdo ou viola¢do desta Escritura de Emissdo (“Controvérsia”).

11.2 As Partes convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatoria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o




Regulamento do Centro de Arbitragem da Cimara de Comércio Brasil-Canadé por tribunal arbitral
composto por trés arbitros, indicados de acordo-com citado Regulamento ("Iribunal Arbitral"). O
procedimento arbitral terd: (i) sede na Cidade de Sa» Pailé, iceal onde doverd ser proferida a
sentenga arbitral; (i) como idioma oficial o Pmt:ugﬁéé; e (iil) como 1éi tplicivel a da Republica
Federativa do Brasil. O procedimento arbitral serd sigiloso e deverd ser concluido no prazo de 6
(seis) meses, o qual podera ser prorrogado motivadamente pelo Tribunal Arbitral.

11.3 A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termo de arbitragem néo impedird que a
arbitragem se desenvolva ¢ se conclua validamente, ainda que a revelia, e que a sentenga arbitral
assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as Partes.

11.4 As Partes poderfio requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares e antecipagdes de

tutela urgentes que nfio possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento

posterior do mérito de tais medidas pelo Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o auter da agéo

cautelar ajuize agio principal ou equivalente, entender-se-4 como tal a instituicio da propria
arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguira sem resolugio de mérito tanto

que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As Partes

reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar ou antecipagéo e tutela no

Poder Judiciario nfio ¢ incompativel com esta clausula compromissoria, nem constitui renincia a

clausula compromisséria ou sujeigio das Partes a arbitragem.

11.5 Para (i) as medidas cautelares e antecipacles de tutela anteriores & constituicio do
Tribunal Arbitral, (i) a execugfo das decisdes do Tribunal Arbitral, inclusive da sentenca final e
eventual sentenga parcial, (iii) eventual acfio anulatoria fundada no art. 32 da Lei n® 9.307/96 ¢ (iv)
as Controvérsias que por forga da legislagio brasileira ndo puderem ser submetidas & arbitragem,
fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo como o unico competente, renunciando-se a todos os
outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiduciario a Participes e a OHL Concessiones, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e
para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

830 Paulo, 19 de junho de 2012.

[restante da pdagina intencionalmente deixado em branco)
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