INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITGRA- PA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL F FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ,
DA EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conve!'siveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribui¢fio Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagiio, da Empreendimentos Pague
Menos S.A.” (“Escritura de Emissio™):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo ("Debéntures™):

EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A., sociedade por acgdes, com registro de
companhia aberta perante 4 Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) com sede na Cidade de
Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Senador Pompeu, n.® 1.520, Centro, CEP 60.025-902, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF”) sob o n.°
06.626.253/0001-51, neste ato representada nos termos de sen Estatuto Social ("Emissora™):

II. como agenic fiducidrio representando a comunhfio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™
e, individualmente, “Debenturista™);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigho financeira com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™). e

IIl.  na qualidade de interveniente garantidor,

FRANCISCO DEUSMAR DE QUEIROS, brasileiro, casado no regime da comunhio universal
de bens, economista, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPE™) sob o n°. 024.922.883-15
portador de cédula de identidade RG n.° 207.206 SPSP-CE, residente ¢ domiciliado na Avenida
Beira Mar, 2020, apto. 1100, Meireles, Fortaleza-CE, CEP 60}65—121 (“Fiador™), casado em
regime de comunhfio universal de bens com MARIA AURICELIA ALVES DE QUEIROS,
brasileira, casada no regime da comunhio universal de bens, comerciante, inscrita no CPF sob o
n°. 213.876.993-34, portadora de cédula de identidade RG n.° 635.897 SSP-CE, residente e
domiciliada na Avenida Beira Mar, 2020, apto. 1100, Meireles, Fortaleza-CE, CEP 60165-121
(“Maria Auricélia™).

vém por esta e na methor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que ser regida pelas
seguintes clausulas e condicBes:

CLAUSULA PRIMEIRA ~ AUTORIZACAO

I.1 A emissdo das Debéntures (“Emissdo™), a oferta publica de distribui¢sio das Debéntures, com
esforgos restritos de colocagio das Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2609, conforme alterada ("Oferta” e “Instrucio CVM 476", respectivamente), a
constituicdo da Cessdo Fiducidria (conforme abaixo definida) e a celebracio da presente Escritura de




Emissio sdo realizadas com base na deliberagiio da ‘Ass;em'ib;eia E’i_qrai .Extraordindria da Emissora
realizada em 14 de maio de 2012 (“AGE"), nos termos do artigo 59, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).
CLAUSULA SEGUNDA -~ REQUISITOS

A Emissfo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publicaciio da ata da AGE

2.1.1. A ata da AGE ser4 arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceard (“JUCEC™) e publicada no (i)
Diario Oficial do Estado do Ceara ("DOEC?™) e (ii) publicada no jornal “O Povo™, conforme disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2. Inscrigdo desta Escritura de Emissio

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEC, nos termos do
artigo 62, inciso II, e do seu parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,

2.2.2. Em razio da Fianga (conforme abaixo definida), prestada nos termos desta Escritura de Emissdo,
esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdio registrados ou averbados, conforme o caso,
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados
do Ceara e Rio de Janeiro, respectivamente, conforme disposto no artigo 129, item 3, da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Let de Registros Pablicos™).

2.3. Registro para Distribuicio

2.3.1. As Debéntures serfio registradas para distribuicio no mercado primério por meio do SDT — Médulo
de Distribuigdo de Titulos (“SDT”) administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigio das Debéntures liquidada financeiramente na CETIP.

2.4. Registro para Negociacio e Custédia Eletrénica

2.4.1. As Debéntures serdio registradas para negociagio no mercado secundario por meio do SND —
Maddulo Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
negociagdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.4.1.1. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios e depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisigio por cada
Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugiio CVM 476 ¢ do cumprimento,
pela Emissora, dos requisitos do artigo 17 da Instrugo CVM 476,

2.5 Constitaicio da Cessio Fiducidria
2.5.1. Observado o disposto na Clausula 5.25. abaixo, a Cessdo Fiduciaria (conforme definida abaixo) serd

formalizada por meio dg Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme abaixo definido), e serd constituida
mediante o regisiro do Contrato de Cessio Fiducidria nos competentes Cartdrio de Registro de Titulos e
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Docomentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro,” Estados ‘do Ceard e Rio de Janeiro,
~ respectivamente, nos termos do artigo 62, inciso 1M, da Lei das Sociedades por A¢des, em até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data de sua assinatura. Uma via original do Contrato de Cessio Fiducidria,
devidamente registrado nos referidos cartérios devera ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduciario
em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do sen efetivo registro, respectivamente.

2.6. Registro da Fianca.

2.6.1. Em virtude da Fianga (conforme abaixo definida), a presente Escritura de Emissio e quaiquer
aditivo subsequente deverio ser registrados nos competentes Cartério de Registro de Titulos e
Documentos gias Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do Cear4 e Rio de Janeiro, em até 10
(dez) Dias Uteis a contar da data de sua assinatura. Uma via original da Escritura de Emissio,
devidamente registrada nos referidos cartérios deverd ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio

em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu efetivo registro, respectivamente.
2.7. Registro na CVM

2.7.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por
se tratar de oferta piiblica de distribuigfio com esforgos restritos de colocagio.

2.8. Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais ("ANBIMA")

2.8.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 25,
pargrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuigdo ¢ Aquisicio de Valores Mobiliarios".

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
e e - R D 0L DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social (a) o comércio varejista e atacadista de drogas, medicamentos,
insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens originais, que funcionard em dependéncias
separadas por balcdes ou divisérias das demais segdes de produtos que ndo se enquadram no seu conceito

legal, sendo essa atividade designada “Drogaria™; (b) a manipulagio de férmulas de medicamentos,
inclusive homeopaticos, cosméticos e produtos afins, em laboratérios especificos, sendo essa atividade
designada “Farmdécia™, (c) o comércio varejista e atacadista, mediante auto-servigo ou nio, de produtos de
beleza, perfumaria, higiene pessoal, produtos para regimes especiais de alimentagio, dietéticos e naturais,
produtos de higiene, limpeza e conservagio domiciliar, produtos agricolas e veterindrios, apareihos,
equipamentos e maquinas de uso doméstico e odonto-médicohospitalares e laboratoriais, inclusive
ortopédicos e para a corregio de defeitos fisicos, materiais fotogrificos e cinematogrificos, inclusive
maquinas € equipamentos, livros, revistas, jornais, material escolar, artigos de vestuario e seus acessorios,
produtos akimenticios em geral, calgados, brinquedos, artigos de copa, mesa e cozinha e recreativos,
podendo funcionar em qualquer periodo do dia e da noite, inclusive domingos e feriados, em dependéncias
separadas por baledes ou divisérias, sendo essa atividade designada “Drugstore”; (d) servigos de entregas
domiciliares de produtos de seu coméreio, denominado “Telemed Pague Menos™; (e} importagio e
exportacdo de artigos de sua atividade comercial; (f) prestagio de servicos de interesse comunitirio de
recebimento de antincios classificados, recebimento de contas de agua, luz e telefone e outros, venda de
vale-transporte e ingressds para eventos culturais e esportivos, recebimentos de contas diversas, mediante
convénios, servicos e e}s que serdo prestados nos caixas das lojas, na parte de frente, de cada
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estabelecimento, em locais isolados das Drogarias; (g) preseagio de s}::’yir;:c.\_s“ de revelagiio de fotografias
em laboratérios especialmente instalados nos estabelecimentos, em locais adequados e separados, para as
maquinas de foto acabamento; (h) representagio por conta prépria e de terceiros; (i) administracdo de
Cartdes visando a fidelizagao dos clientes: (i) gerenciamento, por conta prépria ou de terceiros de carteira
de contas a receber e fluxo de caixa de quaisquer entidades publicas ou privadas; e (k) operagdo como
correspondente bancario em unidades préprias ou de terceiros, na forma como disciplinada pelo Conselho
Monetirio Nacional — CMN e regulamentada pelo Banco Central do Brasil — BACEN, com base nas
orientacbes de todos os demais Grgdos regufadores; (1) operacdo de central de compras para adquirir e
transferir para as filiais drogas, medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas embalagens
originais, produtos de beleza, perfumaria, higiene pessoal produtos para regimes especiais de alimentagdo,
dietéticos e naturais, produtos de higiene, limpeza e conservagio domiciliar, produtos agricolas e
veterindrios, aparelhos, equipamentos e méquinas de uso doméstico e odonto-médicohospitalares e
laboratoriais, inclusive ortopédicos e para correcdio de defeitos fisicos, materiais fotograficos e
cineratograficos, inclusive maguinas e equipamentos, livros, revistas, jornais, material escolar. artigos do
vestudrio e seus acessorios, produtos alimenticios em geral, calgados, brinquedos, artigos de copa, mesa e
cozinha ¢ recreativos; (m) participagdo no capital de outras sociedades.

CLAUSULA QUARTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos Hquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdio destinados a (i) alongamento
do atual endividamento da Emissora, composto, inclusive, por operagdes de capital de giro Junto a
determinadas instituicSes financeiras, e (ii) capital de giro, sendo que, para todos os fins, tanto os itens (i)
e (ii) sempre inseridos dentro do curso normal dos negécios da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Niimero da Emissio
5.1.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissio de debéntures da Emissora.
5.2. Nimero de Séries
5.2.1. A Emissdo serd realizada em série tmica.

5.3. Valor Total da Emissdio

5.3.1. O valor total da Emisséio sera de R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de Reais) (“Valor
Total da Emiss@o™), na Data de Emissio.

5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 26.000 (vinte e seis mil) Debéntures, em série finica.

5.5. Banco Mandatario

5.5.1. Ttat Unibanco S.A., instituigdo financeira, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo,

na Praga Alfredo Egydioide Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
60.701.190/0001-04, pre tara os servigos de banco mandatario das Debéntures (“Banco Mandatario™).
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5.6. Agente Escriturador

5.6.1. Itail Corretora de Valores S.A., instimi¢do financeira, com sede na cidade de S#o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro. Faria Lima, n° 3.400, 10°andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
61.194.353/0001-64, prestara os servigos de agente escriturador das Debéntures (“Agente Escriturador”).

5.7. Data de Emissio

5.7.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures ser4 18 de maio de 201 2 (“Data
de Emissgo™).

5.8. Valor Nominal Unitario das Debéntures

5.8.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil Reais) (“Valor Nominal
Unitario™), na Data de Emissfo.

5.9. Conversibilidade

5.9.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

5.10. Forma e Comprovacio de Titularidade

5.10.1. As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissfio de caufelas e
certificados das Debéntures, sendo que para todos os fins de direito a titnlaridade das Debéntures sers
comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

5.11, Espécie

5.11.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Aces, as Debéntures serdo da espécie
quirografitia, com garantias adicionais real e fidejusséria.

5.12. Prazo de Subscricdo

5.12.1. As Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigio
das Debéntures, observado o disposto no artigo §°, pardgrafo 2°, da Instrucio CVM 476. ' '

5.13. Forma de Subscrigiio e Integralizagio e Preco de Integralizacio

5.13.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, & vista e em moeda corrente nacional, por meio do
SDT, por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, no ato da subscricio e integralizagdo ("Data
de Integralizaco"), peio Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracéo (conforme abaixo definida),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a Data de Integralizagio ("Preco_de
Integralizacsio™), observado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo CVM 476.

5.14. Prazo ¢ Data de Vencimento

5.14.1. As Debéntures t%rﬁo prazo de vencimento de 48 (quarenta € oito) meses, contados da Data de
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Emiss#io, vencendo-se, portanto, em 18 de maio de 2016 (“Data\; dé.Veﬁciméntb”), ressalvadas as hipéteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures previstas na Cléusula Sétima e nos itens
5.16.5, 5.19 ¢ 7.1.6 abaixo, respectivamente.

3.15. Amortizacio de Principal

5.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da AquisicBo Facultativa (conforme abaixo
definida), do resgate antecipado e do vencimento antecipado das Debéntures previstos nos itens 5.16.5,
5.19 e 7.1.6 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures serd amortizado semestralmente, sendo o ptimeiro pagamento devido em 18 de novembro de
2013 e o filtimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Data de Amortizacgio das Definicio da fracio do Valor
Debéntures Nominal Unitirio das Debéntures
18 de novembro de 2013 16,6666%
18 de maiode 2014 16,6666%
18 de novembro de 2014 16,6666%
18 de maio de 2015 16,6666%
18 de novembro de 2015 16,6666%
18 de maio de 2016 16,6670%

5.16. Atualizacdo Monetiria de Valor Nominal Unitario e Remuneracio
5.16.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd atualizado monetariamente.

5.16.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures,
conforme aplicdvel, incidirio juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem pot cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis, calcnladas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,19% (um inteiro ¢
dezenove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias fteis
("Remuneracio"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias tteis
decorridos, desde a Data de Emissiio ou a data de tltimo pagamento da Remuneragio, 0 que ocorrer por
ultimo, até a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragio devida em cada data de pagamento de Remuneragio,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Vaior Nominal Unitério, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamentos:

FatorJuros # fator de juros composto pelo patdmetro de flutuagiio acrescido de spread
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(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais; com aéredohdamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério da Taxa DI-Over, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI = ﬁ h+(zpz )]
Fel

Sendo que:

"o

Npr = nimero total de Taxa DI-Over consideradas na apura¢io do produtdrio, sendo "n" um
ndmero inteiro;

k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

)|

o1, = 2 12 4
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, vélida por | (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread IJYE

FatorS d=
atorSprea ( 100

Sendo que:
spread = 1,1900, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nfimero d :Hias Gteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
e ]
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imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive; e 2 data. de caleulo, exclusive, sendo "n"
um numero inteiro.

Observacdes:

(a) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(¢) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL,), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado. ‘

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI” com 8§
(oito) casas decimais, com arredondamento.

(e) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

3.16.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizacio™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissfo (inclusive), no case do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracio correspondente ao periodo em
questio (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugsio de continuidade, até a
Data de Vencimento, amortizagdo extraordindria, resgate antecipado & vencimento antecipado, conforme o
caso.

3.16.3. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisso, ser utilizada, em sua substituigio, a mesma taxa didria
produzida pela tGltima Taxa DI conhecida até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer
compensagBes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI.

».16.4. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da
data esperada para sua apuracio e/ou divulgacfio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de
sua aplicagio por imposigio legal ou determinagiio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para definir,
de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera ser aquele que melhor
reflita as condigdes do mercado interbancdrio vigentes i época. A referida Assembleia Geral de
Debenturistas devera ser convocada em ate 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao
término do prazo de 10 (dez) Dias iiteis, ou (ii) do primeiro Dia Util contado da data de extingio da Taxa
DI ou ainda de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou determinacio judicial,
conforme o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata este item 5.16.3. devera ser realizada
em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua convocagiio. Até a deliberagdo sobre o novo pardmetro a
ser utilizado para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicdvel, seri utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI divulgada
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oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre'a Fmicsara e os Debenturistas, quando (i)
da deliberacio do novo parimetro de remuneragao para as Debéntures efou (if) da divulgagdo posterior da
Taxa DI, o que ocorrer primeiro.

5.16.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéio da Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata o item 5.16.4 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, € a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o cdleuio dos Juros
Remuneratérios e/ou de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme
aplicdvel, sendo certo que até a data de divalgagio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
calculo dos Juros Remuneratérios e/ou de quaisquer obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, conforme aplicdvel, se utilizada a ¢ltima Taxa DI divuigada oficialmente.

5.16.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.4. acima, no haja acordo
sobre o novo parAmetro de remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo referida Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracfio, calculada Dro rala temporis,
desde a Data de Emissdo ou da tltima data de pagamento da Remunerago, o que ocorrer por iltimo, até a
data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios {(conforme abaixo definido),
quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxa para o
calculo de quaisquer obrigagies pecuniérias previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, serd
utilizada a férmula estabelecida no item 5.16.2. acima, observando-se a tltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

5.16.7. O resgate descrito no item 5.1 6.6., assim como o pagamento das Debéntures a serem resgatadas,
serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relagdo ds Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Agente Escriturador, com relagio as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.16.7. A CETIP dever4 ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com
de acordo do Agente Fiducidrio, da realizagio do resgate de que trata o item 5.16.6. acima, com no
minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

5.17. Pagamento da Remuneracio

5.17.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento antecipado das
Debéntures previstas ne item 5.16.7 e na Clausula Sétima abaixo, respectivamente, a Remuneragdo serd
paga semestralmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro pagamento em
18 de novembro de 2012 e o iiltimo, na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da Remuneracio
18 de novembro de 2012
18 de maio de 2013
18 de novembro de 2013
18 de maio de 2014
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18 de novembro.de 2014-_ - -
18 de maio de 2015

18 de novembro de 2015
18 de maio de 2016

5.18. Repactuacio Programada

5.18.1. Ndo havera repactuaciio programada das Debéntures..

5.19. Resgate Antecipado Facultativo

5.19.1. A partir de 19 de maio de 2014 (inclusive) a Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer
fempo, promover o resgate antecipado de parte ou totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). O Resgate Antecipado Facultativo estard
sujeito ao atendimento das seguintes condigdes:
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a Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, o Banco Mandatdrio e o Agente Eseriturador acerca
da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia. Tal comunicado devera conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo,
que incluem, mas ndo se limitam (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) se o Resgate
Antecipado Facultativo ser total ou parcial e, se for parcial, mediante sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o
disposto no inciso Tl abaixo: (iii) meng¢do ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme

abaixo definido); e (iv) quaisquer outras informa¢des necessirias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicaciio de Respate™);

0 valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures serd equivalente & (i) o Valor Nominal
Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rara femporis no Periodo de Capitalizagiio
em questdo até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) os Encargos
Moratérios devidos e néo pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii) prémio incidente
sobre o somatério dos valores indicados nos subitens (1) e {ii) acima, correspondente a (2) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento), caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra a partir de 19 de maio
de 2014 (inclusive) e até 18 de maio de 2015 (inclusive); ou (b) 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra a partic de 19 de maio de 2015 (inclusive) e até a

Data de Vencimento (exclusive) (“Prémio™) (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™);

caso a Emissora opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entiio o resgate serd
feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento serd definido em
Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada pelo Agente Fiducidrio deliberar sobre os critérios
aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no item 5.19.2. abaixo:

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd realizado por meio da CETIP, com
relagiio 4s Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do Agente
Escriturador, com relacfio 4s Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢

com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas cletronicamente na CETIP, o resgate antecipado
parcial deverd ocorrer por meio de "operacio de compra ¢ venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas s etapas desse processo, tais como habilitagzo dos Debenturistas, qualificaggo, sorteio,
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apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de Depéntures. a serem resgatadas, serdo realizadas fora do
dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizacdo do resgate antecipado, nio havera a necessidade de aditamento 2 esta Escritura de
Emissio ou qualquer outra formalidade.

5.19.2. Caso (i) por qualquer razio ndo haja a realizagio da Assembicia Geral de Debenturistas de que trata o
inciso It do item 5.19.1. acima, ou (ii) ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas, nio
haja acordo sobre os critérios para realizacio do sorteio, o sorteio.trelativo ao referido resgate parcial sera
realizado pelo Agente Fiduciario usando-se para tanto as praticas atuais de mercado.

5.19.4. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com o “de
acordo” do Agente Fiducidrio, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo, 2 (dois) dias
tteis de antecedéncia.

5.20. Garantias Adicionais
5.20.1, Garantia Real

5.20.1.1. Cessdo Fiducidria de Recebiveis. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagGes pecunidrias decorrentes desta Escritura de Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebrario o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia” (“Contrato de
Cessfo Fiduciaria™), através do qual a Emissora ceders fiduciariamente e transferird, em carater irrevogével e
irretratavel, em favor dos Debenturistas, a totalidade do fluxo de recebiveis equivalentes a , no mfnimo, 25%
(vinte ¢ cinco por cento) sobre o saldo devedor das Debéntures, apurado nos termos do Contrato de Cessiio
Fiducidria, decorrentes das vendas realizadas por meio de cartdes bandeira VISA devidos por clientes, de
titularidade da Emissora (“Recebiveis Cartdo™) (“Cessfo Fiducisria”). Os Recebiveis Cartio deverfio estar
devidamente compostos em até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da Data de Integralizacdo. Os demais termos
e condigdes da Alienagiio Fiducidria encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessio Fiducidria.

5.20.2. Garantia Fidejusséria

3.20.2.1. Fignea. O Fiador neste ato obriga-se, em caréter irrevogavel ¢ irretratdvel, perante os Debenturistas,
renunciando expressamente ao beneficio de ordem, conforme descrito no item 5.20.2.3 abaixo, obrigando-se
como fiador e principal pagador e, solidariamente com a Emissora, responsével por todas as obrigacdes da
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios (“Fianga™), incluindo o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, a Remuneraco e os Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), devidos pela Emissora
nos termos da presente Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos s/on
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de Emissio (“Valor Garantido™). '

5.20.2.2. O Valor Garantido sera pago pelo Fiador no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir de
comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio ao Fiador informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer parte do Valor Garantido, exceto na hipdtese de decretagdo de faléncia ou
pedido de autofaléncia da Emissora, hipétese em que o valor devers ser pago em até 3 (trés) Dias Uteis da
referida notificagdio, em qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes assumidas no dmbito das
Debéntures. Os pagamenths serdo realizados pelo Fiador de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta




Escritura de Emissiio e fora do ambito CETIP, R

5.20.2.3. O Fiador expressamente renuncia nesta Escritura de Emissio aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838
¢ 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™) e artigos 77 e 595,
daLein°5.869,de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

5.20.2.4. Maria Auricélia expressamente concede a outorga uxdria, conforme estipulado pelo artigo 1.647 do
Codigo Civil, & concessio da Fianga pelo sen conjuge o Fiador, J& qualificado acima.

5.20.2.5. O Fiador se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianga, até o limite da parcela efetivamente honrada,

5.20.2.6. A Fianga entrard em vigor na Data de Emisséo, permanecendo vélida em todos os seus termos até o
completo, efetivo e irrevogavel pagamento integral do Valor Garantido, inclusive nos casos de prorrogacdo da
Emissfo.

5.20.2.7. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme fungio
que lhe € atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de qualquer Valor
Garantido, principal ou acessério, devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

5.20.2.8. O Fiador desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor
por eles honrados nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos
nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.21. Encargos Moratérios

5.21.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido. independentemente
de aviso, notificacio ou interpelacio Judicial ou extrajudicial ¢ (ii}) multa moratéria convencional,
irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago (“Encargos
Moratérios™).

5.22. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.22.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.25. abaixo, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emisso, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

3.23. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.23.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamenf} .
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5.24. Local de Pagamento SRR e -

5.24.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou (ii) na hipdtese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a)na sede do Banco Mandatirio: ou
(b) conforme o caso, pela instituigio financeira contratada para este fim.

5.25. Prorrogagio dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-fio prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigagéio pecunisria
prevista nesta Escritura de Emissfio até o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para
expediente na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo ("Dia ffti!"), se o vencimento coincidir com dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio no local de pagamenio das Debéntures, conforme
mencionado acima, sem nenhim acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hi pétese em que somente haverd prorrogaciio quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado e/ou domingo. ‘

5.26. Publicidade

5.26.1. Todos os atos € decisdes relevantes decorrentes da Emissdio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razodvel da Emissora, deverio
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEC e no jornal “O Povo”, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes. A publicagio do
referido Aviso aos Debenturistas podera, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio e da Emissora,
conforme o caso, ser substituida por correspondéncia registrada entregue aos Debenturistas e ao Agente
Fidueidrio.

5.27, Aquisi¢do Facultativa

5.27.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir, Debéntures em Circulacdo, observado o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes e o disposto no artigo 13 da Instrucio CVM

476 (“Aquisicio Facultativa™).

5.27.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (1) ser canceladas, (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as

restricBes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia

em tesouraria nos termos do subitem (ii) acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma
Remuneragio aplicivel as demais Debéntures em Circulagio.

5.28. Imunidade Tributiria

5.28.1. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengio tributdria, este deverd encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdio comprobatdria da referida imunidade on isengdo tributdria,
sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor. Caso a documentagdo comprobatéria da imunidade de que frata este item ndo seja suficiente para

comprové-la, o pagamento ser4 realizado com desconto da aliquota dos tributos incidentes.
e
5.29. Aditamentp 2 'resente Escritura de Emissdo
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3.29.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdio ser firmados pela Emissora, pelo
Agente Fiducidrio e pelo Fiador, na qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente
arquivados na JUCEC,

CLAUSULA SEXTA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
et DLAIA - LARAULERISIICAS DA OFERTA

6.1. Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

6.1.1. Nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo da 1* (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, da Empreendimentos Pague
Menos S.A.” (“Contrato de Distribuic#0”) a ser celebrado entre 0 BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-
BI” ou “Coordenador Lider”) e a Emissora, a Oferta, observade o Plano de Distribuigio (conforme abaixo
definido), sera realizada sob a coordenagdo dos Coordenador Lider, em regime de garantia firme de
colocagdo para o Valor Total da Emissdo.

6.1.2. O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocagiio das Debéntures, observado o disposto
no Contrate de Distribuicio e os procedimentos previstos na Insttugio CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo™). O Plano de Distribuigio ser4 estabelecido mediante 08 seguintes termos;

L. nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 & do artigo 109 da Instrugdo da CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugio CVM 409), serdo considerados
investidores qualificados para os fins da Oferta: (1) instituicdes financeiras; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizaciio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil Reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do disposto no inciso 111,
subitem (ii) abaixo; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mabiliarios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pefos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
{(“Investidores Qualificados™). (a) Os fundos de investimento cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdio considerados como um fnico investidor para os fins
dos limites previstos no inciso 1 abaixo, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo tinico, da
Instrugdo CVM 476; (b) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, conforme disposto no
artigo 4°, inciso 1, da Instrugiio CVM 476; e (c) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
subitem (iv) acima, deverdio subscrever, no dmbito da Oferta, Debéntures no montante minimo
de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais), conforme disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instrugdo
CVM 476;

Il. o Coordenador Lider podera, no contexto dos esforgos restritos de colocagio das Debéntures,
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio das
Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados;

as antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méaximos para a subscrigdo

/5

III. nHo existirdo res




IV. ndo serd comstituido fundo de manuten¢do. de fiquidez' 2 ndo serd firmado contrato de
estabilizagio de pregos com relagdo as Debéntures: serdio atendidos os clientes Investidores
Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo
em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento, ¢ pessoas fisicas e Jjuridicas, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam Investidores Qualificados, e assinem a
Declaragdo de Investidor Qualificado (conforme abaixo definido), nos termos do inciso VI
abaixo;

V. no ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados deverfio
assinar “Declaracdo de Investidor Qualificado” atestando, dentre outros, estarem cientes de que
(i) a Oferta ndo foi registrada na CVM, ¢ (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de
negociagdo previstas nesta Escritura de Emissio e na regulamentagio aplicavel;

VI. o Coordenador Lider e a Emissora comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritrios ou estabelecimentos abertos a0 pblico, ou com a utilizacdo de
servigos pablicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televiséo e paginas abertas a0
piblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476: ¢

VIL ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em subscrever as Debéntures no dmbito da Oferta.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.2 e 7.13 abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissio e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora e/ou pelo Fiador, do Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo, ou da aitima data de pagamento da Remuneragdio, o que ocorrer por filtimo, até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

(i) inadimplemento, niio sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer obrigagio
financeira da Emissora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco mithdes de Reais) ou o equivalente em outras moedas, ou ocorréncia de qualquer evento ou
inadimplemento de qualquer obrigacéio, nio sanado no prazo previsto no respectivo contrato, que gere
ou possa ensejar a declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira da Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhes de Reais) on
0 equivalente em outras moedas;

(ii) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pelo Fiador de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissiio;

(iii)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou o Fiador, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da daia do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que: (a} o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado

ou sustado; ou {c) tiver sa{a exigibilidade suspensa por sentenga judicial; '
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(iv)  realizagiio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da Emissora;

) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora
e/ou pelo Fiador, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou no Confrato de Cessdo
Fiducidria, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(vi)  nHo renovacio, cancelamento, revogagio ou suspensiio das autorizacdes, concessdes, alvards e
licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades pela Emissora, exceto questSes pontuais
relacionadas a uma ou mais unidades da Emissora que ndo afetem materialmente as atividades da
Emissora;

(vii)  transformagdo da forma societaria da Emissora de sociedade por acBes para sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(viii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo efou do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

(ix)  ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 3.3 do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

x) ndo cumprimento pela Emissora efou pelo Fiador de quaisquer de suas respectivas obrigagdes
niio pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo;

(xi)  pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer oufra
participacio no lucro prevista no respectivo estatuto social, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagiio ao pagamento de qualquer obrigagéio pecunidria relativa as Debéntures ou
descumprindo os Indices Financeiros (conforme definido na alinea (xxiii) abaixo);

(xiiy  fusdo, liquidacdo, dissolugdo, extingdo, cisio e/ou qualquer outra forma de reorganizacio
societdria que implique na mudanga do controle atual da Emissora;

(xiii)  pedido de autofaléncia ou decretagio de faléncia (por decisdo transitada em julgado) ou pedido
de recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial em nome da Emissora:

(xiv) ndo cumprimento pela Emissora e/ou pelo Fiador de qualgquer decisfo judicial transitada em
Jjulgado que impeca o cumprimento das obrigacSes assumidas na presente Escritura de Emissédo e/on no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel; :

(xv)  exceto pela garantia em juizo oferecida nos termos da alinea anterior, arresto, sequestro ou
penhora de bens da Emissora e/ou do Fiador, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor a ser reajustado
anualmente pela variagfio acumulada do IGP-M, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis,
contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto,
sequestro ou a penhora foi contestado ou substituido por outra garantia;

(xvi) autuacgdes peo“; Orgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da




concorténcia, entre outros, de valor individual ou agregado siperior o R $5.090.000,00 (cinco milhBes
de Reais), valor a ser reajustado anualmente pela variagio acumulada do IGP-M desde a Data de
Emissdo, exceto se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do respectivo arresto,
sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o arresto, sequestro ou a penhora foi contestado ou
substituido por outra garantia;

(xvii) alterag@o ou modificagiio do objeto social da Emissora, nos termos da Cldusula Terceira acima,
que modifique substancialmente as atividades por ela praticadas atualmente, ¢ que venha
comprovadamente afetar a capacidade financeira da Emissora, sem a prévia anuéncia, por escrito, dos
Debenturistas;

(xviii) comprovagdo de que quaisquer declaracdes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissio e do Contrato de Cesséo Fiducidria sio falsas, incorretas ou enganosas;

(xix) ndo cumprimento pela Emissora das obrigacSes descritas no Contrato de Cesséo Fiducidtia;

(xx})  vencimento antecipado de obrigagdes financeiras da Emissora, no mercado local ou
internacionatl;

(xxi) ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos no Contrato de Cessio
Fiducidria, as obrigagdes de reforgo da Cessio Fidueidria e/ou ao Valor ou Percentoal Minimo;

(xxii) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos de acordo com a finalidade descrita na
Clausula Quarta acima; e

(xxiii) ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros™), verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, a serem calculados pela Emissora
com base nas informagtes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada semestre, em até 15
(quinze) dias corridos apés a divulgacio 4 CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice
Divida Financeira Liquida/EBITDA Igual ou Inferior a 3,0 vezes
EBITDA /Despesa Financeira Liquida Superior ou lgual a 1,3 vezes

Sendo:

“Divida Financeira Liquida”: soma dos saldos dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo
circulante € no passivo nfio circulante menos caixa e equivalente de caixa;

“EBITDA”: Lucro Liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro lquido,
depreciagdo ¢ amortizacdo;

“Despesa Financeira Liguida”: despesas de juros incidentes sobre o endividamento e os juros sobre
antecipacdes de cartdo de crédito,

7.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nas alineas de (i) a
(viii) do item 741. acina, acarretard o vencimento antecipado automitico das Pebéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagio, Judicial ou extrajudicial.




7.1.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas do item 7.1.
acima (que ndo aquelas descritas no item 7.1.2. acima), o Agente Fiducidrio deverd, convocar, no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula Dez abaixo, para
deliberar sobre a eventual nio decretagio de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures.

7.1.4. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3. acima, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio, decidirem por nio
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obri gagOes decorrentes das Debéntures.

7.1.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3. acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou em caso de nio instalago, em
segunda convocagio, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas obrigages decorrentes das Debéntures e
enviar, imediatamente, carta protocolada a Emissora, com cépia para a CETIP e ao Banco Mandatério.

7.1.6. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, acrescido da Remuneracfio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Giitima data
de pagamento da Remuneragio, o que ocorrer por dltimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Eseritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora por meio de carta protocolada,
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no endereco constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emisssio ou por meio de fax, com confirmacgdo de recebimenta enviado
a0 numero constante da Cldusula Doze desta Fscritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.1.7. Caso ocorra o pagamento decorrente do vencimento antecipado, caberd 4 Emissora comunicar, por
meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, a CETIP com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo a data em que deva realizar o pagamento, observado o prazo disposto no
item 7.1.5. acima.

CLAUSULA OITAVA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIADOR

8.1. A Emissora e o Fiador, conforme aplicavel, estdo adicionalmente obrigados a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro entre 90 (noventa)
dias corridos, contados da data de término de cada exercicio social e a data da
efetiva divulgagio, copia, em meio eletrdnico, (a) das demonstracdes financeiras da
Emisspra auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
sociaf,} acompanhadas do relatdrio da administracdo e do parecer flos auditores
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(i)

(i)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(b) convocar, n

independentes, preparadas de acordo cont 08 privicifrics contdbeis determinados pela
legislagio e regulamentacsio em vigor, (b) da declaragiio dos representantes legais
da Emissora de que nio ocorreu nenhum Evento de Vencimento Antecipado e (c),
no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do encerramento do prazo de 90
(noventa) dias corridos aqui tratado, relatrio contendo memdtia de calenlo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para o acompanhamento dos limites e
dos [ndices Financeiros, atestando a sua efetiva tegalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade,
sob pena de impossibilidade de verificacdio e conferéncia pelo Agente Fidueiario;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apos o que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e
cinco) dias cotridos, contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio
social (exceto pelo Ghimo trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva
divulgagdo, copia, em meio eletrénico (a) de suas demonstragdes financeiras
completas com sevisio limitada relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente acejtos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administragdo ¢ do parecer ou relatorio de revisdo especial dos
auditores independentes, (b) da declaragdo dos representantes legais da Emissora de
que ndo ocorreu de que ndo ocorrey nenhum Evento de Vencimento Antecipado e
(¢), no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do encerramento do prazo de 45
(quarenta e cinco) dias corridos aqui tratado, relatorio contendo meméria de caleulo
compreendendo todas as rubricas necessarias para o acompanhamento dos limites e
dos Indices Financeiros atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade,
sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessio
Fiducidria;

em tempo habil, as informacdes veiculadas na forma prevista no item 5.26. acima;

imediatamente, quando tiver conhecimento de informagbes sobre qualquer
descumprimento nio sanado, de patureza pecunidria ou néo, de quaisquer clausulas,
termos ou condigSes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do descumprimento;

em até 10 (dez) Dias Uteis apoés seu recebimento, cdpia de qualguer
cotrespondéncia ou notificacfio judicial recebida pela Emissora e/ou pelo Fiador
que possa resultar em efeito relevante adverso aos negocios, a situagio financeira e
ao resultado das operacdes da Emissora e/ou pelo Fiador, conforme aplicavel, e/ou
relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado; e

todos os demais documentos e informacées que a Emissora, nos termos e condicdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario.

termos da Clausula Dez desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
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Debenturistas para deliberar sobre qualquer das. mat4rias. qus .direta ou indiretamente se
relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario nio o faga;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela Emissora, de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas;

(d) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado,

(e)

(0

(g)

)

()

0]

Ly

0

na data de siia ocotréncia;

cumprir todas as determinac@es emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

néo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposiges estatutérias, legais
e regulamentares em vigor;

notificar, no primeiro dia atil subsequente 4 data de sua ocorréncia, o Agente Fiduciario sobre
qualquer evento que tenha, com relagdo a4 Emissora efou de suas controladas e/ou o Fiador,
conforme aplicavel, (a) qualquer efeito adverso relevante na situagdio (financeira ou de outra
natureza), nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) qualquer efeito
adverso relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo
Fiduciaria e/ou dos documentos que instruem a Emissio e a Oferta; e/ou (c) qualquer evento ou
condicfo que, apds o decurso de prazo ou eavio de notificagio, ou ambos, possa resultar em um
Evento de Vencimento Antecipado (“Efeito Adverso Relevante™); ou (ii) faca com qae as
demonstra¢des ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condigdo econdmica ¢ financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes de mercado:

Comparecer a assembleias gerais de Debenturistas sempre que solicitado ¢ convocado nos
prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ¢ com esta Escritura de Emissio
€ com o Contrato de Cessdo Fiducidria, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissfio e do Contrato de Cessio Fiducidria;
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da Jei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os aspectos
relevantes, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢io na
qual realize neg6cios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigagées assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Cesséio Fiduciaria, inclusive no que tange a destinagfio dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme descrita na Clausula Quarta acima;
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(m)

outras providéncias necessdrias para a manutengdo das Debéntures e da Cessio Fiduciaria;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenmuristas nos termos desta Escritura de
Emissdo;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagSes relevantes para a boa condugio
dos negdcios da Emissora;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizacdes
necessdrias A assinatora desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados i
Emissdo a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas;

maater seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das Debéntures,
mantendo-o atualizado de acordo com a Instrugdo da CVM n.° 480 de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucic CVM 480™Y;

cumprir integralmente com as obrigagdes de envio 4 CVM de informagdes periodicas e
eventuais e de divulgagdo e colocagio de tais informacdes & disposi¢iio dos investidores nos
termos da Instrugdo CVM 480;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio
e dos demais documentos refacionados 4 Emissio a Oferta, de que seja parte, conforme
aplicavel; '

contratar pelo menos uma agéncia de classificagfio de risco que seja a Standard & Poor's ou 2
Fitch Ratings ou a Moody's América Latina, para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, zinda, com relagdo a pelo menos uma agéneia de classificagiio de risco,
(a) atualizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagio de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar
ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificaciio de risco preparados pela agéncia de
classificacdo de risco no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; ¢ (d) comunicar ac Agente Fiducirio, no Dia Util subsequente, qualquer
alteracio e o inicio de qualquer processo de revisio da classificacdo de risco; observado que,
caso a agéncia de classificagfio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
Emissora deveri (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de
aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificacio de risgo seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's América
Latina; ou (ii) r}ot' car o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
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(v)

para que estes definam a agéncia de classificagiio de risen substitnta;

observado o disposto na alinea () acima, uma vez contratada a ageéncia de classificacio de
risco ali mencionada, obter o rating das Debéntures no prazo de até 90 (noventa) dias da Data
de Emissio;

(w) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, inchiindo todos os

(x)

2

()

custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios
a realizagfio da Emissdo e da Oferta e os atos societarios da Emissora; (c) de registro desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessgo Fiduciaria, seus eventuais aditamentos; e (d)
das despesas com a contratagiio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatario, do Agente
Escriturador e das demais partes envolvidas na realizagdo da Emissdo e da Oferta;

entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original da presente Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCEC € nos competente Cartdrios de
Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do
Ceari e Rio de Janeiro, respectivamente, em até 10 (dez) dias corridos da referida inscrigdo;

entregar, ao Agente Fiducidrio, uma via original do Contrato de Alienagiio Fiducidria, ¢ seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do Ceard e Rio
de Ianeiro, respectivamente, em até 5 (cinca) Dias Uteis, contados da data do seu efefivo
registro;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulaggo, as declaragGes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss#o,
o que for aplicavel;

(aa)compor, em até 45 (quarenta e cinco) dias a contar da Data de Integralizacfo, os Recebiveis

Cartio objeto da Cessio Fiduciaria; e

(bb)  sem prejuizo das demais obrigagSes previstas acima ou de outras obrigagdes

expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos
termos da Instrugio CVM 476:

i. preparar as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por AgGes e com as regras emitidas pela CVM;

ii. submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

iii. no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social,
divulgar em sua pagina na Internet e enviar 4 CETIP as demonstragdes financeiras da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do
parecer dos auditores independentes:

iv. por um prazo [de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos
menciotiados 1o subitem (iii) acima em sua pagina na Internet;




v. observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 35;8,;'dé 03 de- j?}’léi:’t’) de 2002, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 358™) no que se refere ao dever de sigilo ¢ as vedacdes a
negociagio;

vi. divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia de tai
ato ou fato relevante imediatamente ao Agente Fiducidrio, aos Coordenador Lider e a
CETIP;

vii. fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; ¢

viii. n#o realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM n® 476, outra oferta piblica da
mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

8.2. As despesas a que se refere o item 8.1 » alinea (o) acima, compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentaciio aplicdvel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e néo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, transporte, estadia e alimentagéio, quando estas sejam necessdrias a0
desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, desde que sejam devidamente comprovadas; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessérios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informaces pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas,

8.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agBes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos. Em caso de honorarios
sucumbenciais, cabera aos Debenturistas efetuar o depdsito em até 3 (trds) Dias Uteis apds o arbitramento
de tais honorarios.

8.2.1.1. 0 Agente Fiducisrio fica desde j& ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discorddncia com (i) critérios
de bom senso e razoabilid de geralmente aceitos em relacges comerciais do género, e (ii) a fungéo
fiduciaria que lhe ¢ inerante/ }

S . )
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CLAUSULA NONA — AGENTE FIDUCIARIO .

9.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios como
agente fiducigrio desta Emissio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséio, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagio para, nos termos das normas e legislagdes apliciveis e da presente Escritura de Emissdo,
representar os interesses da comunhiio dos Debenturistas, '

9.2. O Agente Fiducidrio declara que:

(a) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura de Emissdio e no Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissiio e o Contrato de Cessdo Fiducidria, todas seus
termos e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessio
Fiducidria e a cumprir com suas obtigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

(d) a celebragdio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, assim como o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessdo Fiducidria constituem obrigagdes licitas,
validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus
termos;

(f) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal para exercer a fun¢do que the é
conferida conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, e artigo
10 da Instrugsio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruciio CVM
287);

(2) nfic se encontra em nenhuma das situacSes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(h) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(i) estd ciente da regulamentagdo aplicével emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

() verificou, com base nas informagdes prestadas pela Emissora, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessio Fiducidria, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, fathas ou defeitos de que tivesse conhecimento,
sendo que o Agente Fiducidtio nio conduziu nenhum procedimento de verificagéio
independente da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo;

de da constituicdo da Cessdo Fiducisria, nos termos e prazos previstos

(k) verificard a regulari
evendo observar a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos

no item 2.1.5. ac
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termos desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Cuesséo fiduéi’m:'ia;
() a pessoa que representa o Agente Fiducidrio na assinatura desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessio Fiducidria tém poderes bastantes para tanto; ¢

(m) inexistem outras emissdes de debéntures, piiblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, nos termos da Instrugio CVM 28;

9.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessdo Fiducidria ou de seus eventuais aditamentos refativos a sua substituicdo, devendo

permanecer no exercicio de suas fungSes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da

anuais no valor de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos Reais), sendo primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
dia dtil apés a assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demaijs parcelas na mesma data dos anos
subsequentes.

9.4.1. A remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio nos termos do item 9.4 acima ser4 atualizada anualmente
com base na variagdo percentual acumulada do fndice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M/FGV, ou na sua
falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1° (primeira), até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada Pro rata die se necessario,

9.4.2. A remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos
de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracio Social); (iii) COFINS (Contribuigio
para o Financiamento da Seguridade Social); e (iv) CSLL (Contribui¢io Social sobre Lucro Liguido) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuncracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apos, Sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam: publicagies em geral;
notificagSes, extragio de certiddes, viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/oy
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarfo sujeitos estara
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratéries de 1%
{(um por cento) ao més, ficando o vaior do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M/EGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5. A remuneragio serd devida mMesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobr de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora e/ou pelo Fiador, conforme o
caso. N 3 ’
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9.4.6. O crédito do Agente Fiducirio por despesas incorridas paré. proteger diréitos e interesses ou realjzar
créditos dos Debenturistas que nfio tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da
Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento,

9.4.7. Os atos ou manifestagies por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com os Debenturistas; e/ou (i) relacionados a0
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissio ou no Contrato de Cessio
Fiducidria, somente serdo validas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.4.8. Nenhuma atribui¢go ou obrigagdo ticita serd interpretada nesta Fscritura de Emissdo e no Contrato de
Cessido Fiducidria contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado efou vinculado pelas
disposigdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario ndo figure como parte e/ou interveniente.

9.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem atjvo e probo costuma empregar na administragdo dos
seus proprios bens;

(b} renunciar a fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualguer
outra modalidade de inaptidio;

(¢) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emisso, diligenciando para que sejam sanadas as omissSes. falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissiio e eventuais
aditamentos na JUCEC, e do Contrato de Cessdio Fiducidria no competente Cartério de
Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de Fortaleza e do Rio de Janeiro, Estados do
Ceard e Rio de Janeiro, respectivamente, is expensas da Emissora, sanando as Jacunas e
irregularidades porventura nela existente, hipétese em que a Emissora devera fornecer as
informag@es e documentos necessérios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacdes Judiciais e execucdes
fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas
de Conciliagio e Julgdimento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Ptiblica do
foro da sede da Emjssora, bem como das demais comarcas em que a2 Emissora exerca suas
atividades; i ‘
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(h) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas-da Emy

(i)

0

(i)

£sora, auditoria extraordinaria na

Emissora;

convocar, quando necessdrio Assembieia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula Dez
abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagges que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdio conter, ao menos, as seguintes informagdes abaixo, sem prejuizo das demais
exigiveis pela Instrucio CVM 28. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e
enviar seu organograma societdrio, todos os dados financeiros, desde que estes dados sejam
pitblicos, e atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatério aqui citado, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciério, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alnea (1) abaixo. O
referido organograma do grupo societirio da Emissora devers conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

L. eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagses
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestacio de informagdes pela Emissora;

ii. alteragGes estatutirias ocorridas no periodo;

iil. comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigiio da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
V. cumprimento de outras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio;

vi. declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente Fiducisrio da
Emissio;

vii, acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
disposto na Clausula Quarta acima, de acordo com os dados obtidos junto ags
administradores da Emissora;

viil. resgate e pagamento de Juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisicdes e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora:

ix. existéncia de outras emissbes de debéntures, pliblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que,tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados
sobre tais emisgdes previstos no artigo 12, inciso XVIL. alinea (k), itegs 1 a 7, da
Instrugdo CVM 8. ¢
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X. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragio ¢/ou prepostos.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas dentro dos 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatdrio devera
estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

a. nasede da Emissora;
b. na sede do Agente Fiducidrio;
c. naCVM;

d. na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, caso as
Debéntures venham a ser negociadas neste ambiente:

e. naCETIP;e
f.  na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, is expensas da Emissora, nos termos do item 5.26. acima, amincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢do nos locais indicados na aliena () acima;

(n) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagfo de informacdes Jjunto & Emissora, ao Banco Mandatério, ao Agente Escriturador e
4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
€xpressamente autoriza, desde j4, o Banco Mandatdrio, o Agente Escriturador ¢ a CETIP a

atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(o) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissfo e do Contrato de
Cessdo Fiducidria e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nio seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados no item 5.26. acima, no prazo méximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagtes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessiio
Fiducidria, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informacdes, sendo
certo que comunicagio de igual teor deverd ser enviada a Emissora, 4 CVM e 2 CETIP;

(Q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

(r) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagfio vigente;

(s) divulgar as informa

es referidas na alinea (k), inciso x acima, em sua pagina na Internet tio
logo delas tenha go '

ecimento;
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(t) disponibilizar, por meio de sua central de atendimento- erov website, o valor unitario das
Debéntures calculado pela Emissora;

(u) verificar a regularidade da constituigdo da Cess#o Fiducidria e dos valores dos bens dados em
garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cesséo Fiduciéria;

(v) intimar a Emissora a reforar a Cessfio Fiducidria na hipdtese de sua deterioragio ou
depreciagdo, nos termos do Contrato de Cessfio Fiducidria;

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo e¢/ou no Contrato de Cessfio Fiducidria, ndio sanado nos prazos previstos nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Cess#o Fiducidria, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer ag#io para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condiges desta Escritura de Emissio, antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e cobrar seu principal e acessotios;

(b) observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria,
executar a Cessdo Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora;
(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,
intervencdo ou liquidacio da Emissora.

9.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto nesta Clausula Nona, conforme aplicavel, somente se
eximiré da responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item 9.6.
acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, nos termos do disposto nesta Clausula
Nona, conforme aplicivel, por deliberagiio da unanimidade de titulares das Debéntures em Circulagfo. Na
hipétese da alinea (d} do item 9.6. acima, serd suficiente a deliberagfio da maioria das Debéntures em
Circulagio.

9.6.2. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagdes societarias ¢ em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere anténtico e que ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para se basear nas suas decisdes, e nio sera responsavel pela elaboracio desses documentos, que
permanecerfio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacsio
aplicavel.

9.6.3. O Agente Fiducidrio ndio serd responsavel por verificar a suoficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que
lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
desta Escritura de Emiss@io e dosfidemais documentos da operagfio, exceto por aqueles jé previstos na
presente Escritura de Emisséo. ’
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8.7. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, wz:{.*.nt’iig:i‘;1,* ‘inte\f,'t'y;eni:io, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes
regras:

i. € facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder 3 substituicio do
Agente Fiduciario ¢ & indicagiio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

li.  caso o Agente Fiducidrio N30 possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Cess@o Fiduciaria, devers
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

ii.  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembieia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

iv.  sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do fovo agente fiducidrio, que
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% {dez por cento) das Debéntures em Circulagio,
ou pela CVM; na hipdtese da convocagso ndo ocotrer em até 15 (quinze) dias corridos antes
do término do prazo aqui previsto, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVvM

poderd nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

V. a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita a comunicacao
prévia 2 CVM ¢ a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 9° da Instrugiio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo;

Vi. oS pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serso efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacédo dos servigos;

vii. o agente fiducidrio substituto faré jus & mesma remuneragao percebida pelo anterior, caso (@a

matéria;

viil. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagdo, comunicd-la 3
Emissora e aos Debenturistas, nos termos dos itens 5.26. acima e 12.1. abaixo; &

iX.  aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados
da CVM.

CLAUSULA DEZ — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas pogerdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o




disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de &c]:ibera}f:m 'Eobl'e matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

10.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pelos Debenturistas que fepresentem. no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, on

pela CVM.

10.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista, que assim que for
designado, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. A primeira convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagdo.

10.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao somente poderd ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias corridos apos a data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira
convocagio.

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia Geral
de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinguenta por cento} das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagéo, com qualquer niimero.

10.6. Cada Debénture em Circulaggo conferird ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
Debenturistas, cujas deliberagBes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituiciio de
mandatirios.

adicionalmente, para fins de constituicio de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Emissora;
(i) a qualquer controladora, direta o indireta, da Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada
da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores,

10.8. Seri facuitada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de
Emissdio, hipétese em que serd obrigatoria.

10.9. O Agente Fiduciario devers comparecer as assembleias gerais de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes qu }i.he forem solicitadas. '
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10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo ¢ peiz "deliberasses -Cuje. quérum ja tenha sido
estabelecido nos termos desta .Escriturarde Emissfio, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de aprovagfio de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio.

10.11. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o item 10.10. acima:
{H 0s quéruns expressamente previstos em outras Cl4usulas desta Escritura de Emissdo; e

(i) as alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissord, como por exemplo, (i} a Remuneragio, (i) a data de pagamento da
Remuneragdo, (i) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas ndo se limitando a0 Indice Financeiro; e/ou (vii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdio previstos nesta Cldusula Dez, dependerio da aprovagio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulagiio.

CLAUSULA ONZE — DECLARACOES DA EMISSORA F, DO FIADOR
=l nAr DO FIADOR

11.1. A Emissora ¢ o Fiador neste ato declaram, conforme aplicavel, que:

{a) €& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agdes, com registro de com pantia aberta na CVM, de acordo con s leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessdrias, inclusive as
societdrias, A celebragdo desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Cessdo Fiducidria, & emissio
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio e o Contrato de Cessio Fiducidria
tém poderes estatutarios efou delegados para assumir, em sey nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragiio, os termos e condi¢les desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Cessdo
Fiducidria e o cumprimento das obrigaces aqui e ali previstas e a realizacio da Emissdo e da
Oferta (a) ndo mnfringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou o Fiador sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos

contratos ou instrumentos: (d) ndo resultario na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da
Emissora, exceto pela Cessio Fiduciaria, ¢ do Fiador: (e) ndo infringem qualquer disposigio legal
ou regulamentar a que a Emissora e/ou o Fiador e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f)
ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou o Fiador e/ou qualquer de seus ativos;

7 - -~ ' . . . r - .
(¢) a Emissora tem todﬁas autorizacdes € licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federai?s, staduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
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vélidas:

(f) salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da tei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora est4 cumprindo todas as Ieis,

tribunais, aplicéveis a conducdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugio das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagio e tegulamentagiio ambiental,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou cotrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seq objeto social;

(g) as demonstragdes financeiras e informagGes trimestrais da Emissora disponiveis representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; '

(h) estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura de Emissiio e do
Contrato de Cessiio Fiduciaria, e ndo ocorreu e ndo estd existente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado:

(i) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio contratual relevante, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa oy arbitral; ou (b} qualquer processo, judicial, administrativo
ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagiio governamental, em qualquer dos
casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou o Contrato de
Cessdo Fiducidria;

() ndo realizard outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta sefa
submetida a registro na CVM;

(k) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de
Cessiio Fiduciaria, incluindo, mas nio se limitando, no caso do Fiador, a Fianga, e 3 obrigacdo de
destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula Quarta desta Escritura
de Emissdo;

(D) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da Remuneragiio foi acordada por livre vontade
entre a Emissora ¢ os Coordenador Lider, em observéncia ao principio da boa-fé;

(m) esta Esctitura de Emissdo e o Contrato de Cessio Fiduci4ria e as obrigacGes aqui e ali previstas
constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes (observado o disposto no Contrato de
Cessdo Fiducidria, com relagio 4 eficcia da Cessdo Fiducidria) da Emissora e do Fiador
(conforme o caso), exequiveis de acordo com 0s seus termos ¢ condigdes;

(n) as informagdes prestadas pela Emissora e pelo Fiador sio verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fondamentada a respeito das Debéntures.

(0) nenhum registro, co entimento, autorizagio, aprovacdo, licenga, ordem de, ou qualificacio
perante qualquer gutoidade governamental oy or ao regulatdrio, ¢ exigido para o cumprimento
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integral, pela Emissora, de todas as suas obrigagbes nos tarmes” déeta Ezdritura de Emissio e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou para a realizagio da Emissiio, exceto (i) pelo arquivamento da
ata da AGE na JUCEC; (ii) pela inscri¢io desta Escritura de Emissfo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCEC; (iii) pelo registro do Contrato de Cessiio Fiducidria e seus eventuais
aditamentos nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de
Fortaleza e Rio de Janeiro, Estados de Fortaleza e Rio de Janeiro, respectivamente; e (iv) o
registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura de Emisséo.

11.1.1. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de Emissédo, no Contrato de Cessio
Fiduciaria ¢ na Instruggo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposigdes da Instrugio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (iif) que cumprird todas as determinagSes do Agente Fiducidrio
vinculadas ao cumprimento das disposices previstas naquela Instrugiio; e (iv) ndo existir nenhum
impedimento legal, contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissio.

11.1.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratével, a indenizar os Deberituristas e o Agente
Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas Judiciais
e honordrios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, por decisdo definitiva transitada em
julgado, pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos do item 11.1. acima.

11.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 11.1.2. acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiducidrio, no Dia Util subsequente, caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas mostrarem-se
imverfdicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA DOZE — NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como 0s
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissio deveriio ser encaminhados para os seguintes enderegos;

Para a Emissora e para o Fiador:
EMPREENDIMENTOS PAGUE MENOS S.A.
Rua Senador Pompeu, n.® 1.520,
Fortaleza— CE

CEP: 60025-902

At.: Sr. Mario Henrique Alves de Queirés
Tel.: (85) 3255-5544

Fax : (85)3231-1200

Email: mario@pmenos.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO 8.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida dags Américas, n°® 4.200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046

ackoffice) / Srt*. Nathalia Machado (Juridico)

R\
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Email: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentag:on:cﬂﬁ;s:teé.cé)m.b‘iﬂ. ’

Para o Banco Mandatério:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n 100, Torre Olavo Setubal
Séo Paulo— SP

CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029~1905

Fax: (11} 5029-192¢-

At Sra. Claudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S, A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
Sédo Panlo — SP

CEP 04538-132

Tel.: (11) 50291905

Fax: (11) 50291920

At: Sra. Cldudia Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETII:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
CEP: 01.452-001, S#o Paulo ~ SP

At.: Geréncia de Valores Mobilirios

Tel: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderccos acima. As comunicages feitas por fac-simile serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado,

CLAUSULA TREZE — DISPOSICOES GERAIS

13.1. N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora, prejudicars tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rentncia aos mesmos on concatdancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagio
de quaisquer outras obrigacdes) assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo qu precedente no
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tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. R

13.2. A presente Escritura de Emissio ¢ fitnada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e
SEUS sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposigtes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicSes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-f¢, a substituir a disposicéio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagSes nelas encerradas estio
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil,

13.5. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil,

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serfio computados de acordo com a regra
preserita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego ¢ incluido o do vencimento.

13.7. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societarias ¢ em atos da administragio da Emissora ot ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Néo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela
elaboracio destes documentos, que permanecetdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagdo aplicével.

13.8. Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiducidrio que criaremn responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles somente setfio validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

13.9. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualguer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientagso
acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos Jjuridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas on 42 Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

CLAUSULA CATORZE — FORO

14.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital de Fortaleza (CE), com exclusio de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3o.

contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora, o Agente
gito) vias de igual forma e teor ¢ para o mesmo fim, em conjunto Tom as 2
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(duas) testemunhas abaixo assinadas. SRR

Fortaleza, 15 de maio de 2012,

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco 7
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Empreendimentos Pague Menos S.A. 7
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