ESCRITURA PARTICULAR DA 4 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARAN {18, REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA

REDED'OR SAO LUIZ S.A.,

i

R

L.

= g ‘elo presente instrumento particular,
— ©om
= %
= g’g REDE D'OR SAO LUIZ S5.A,, sociedade andnima sem registro de companhia aberta
% gl;g‘ perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede no Municipio de Sao
= @ & Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Francisco Marengo n” 1312, Tatuapé, CEP 03.313-
e = 0

S 5 000, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo

]

o0 ("IUCESP”) sob NIRE 35.300.318.099, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

("CNPI/MF”) sob n”06.047.087/0001-39, neste ato

do Ministério da Fazenda
representada na forma de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente

“Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n* 4200, Bloco 4, Sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF

sob o n* 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,

doravante desighada simplesmente “ Agente Fiducidrio”; e
(o] L=

ALICE JUNQUEIRA MOLL, brasileira, casada, médica, portadora da cédula de
identidade (CRM/RJ) n® 52.13126-8, inscrita no CPF/MF sob n® 219.016.197-53, residente

e domiciliada na Av. Epitacio Pessoa, 2.664, apto. 1.001, Bloco B, Lagoa, na Cidade e

Estado do Rio de Janeiro, doravante designada simplesmente como “Garantidora”.

Sendo Emissora, Agente Fiducidrio e Garantidora denominados, em conjunto, “Partes”
¢, individualmente, “Parte”,

celebram a presente Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agoes, Da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Pliblica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da Emissora, doravante designada simplesmente
“Escritura”, nos termos da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Instrucdo CVM_ n® 476/09”), mediante as seguintes clausulas e

condigdes a seguir:




I AUTORIZACAO

L. A presente Escritura é celebrada cmﬁbaég na aprovzcéo da 4* Einissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garcaniia Real
("Emissao”) deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
16 de julho de 2012 (“AGE"), conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

IL REQUISITOS

21 Arquivamento da Ata de AGE. A ata da AGE serd arquivada na
JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal do Comércio
de Sado Paulo, de acordo com o disposto no artigo 62, I, e artigo 289 da Lei das

Sociedades por Acdes.

22 Registro da Escritura. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos
serao registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, II, e seu
pardgrafo 3” da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original da Escrilura e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP,

dentro de 10 (dez) dias corridos contados da data de obtencio do referido registro.

2.3 Registro _dos Instrumentos de Garantia. O Contrato de Alienagio

Fiduciaria de Agdes e Outras Avencas, celebrado entre a Garantidora, o Agente
Fiduciario, a Emissora e Jorge Neval Moll Filho (estes na qualidade de intervenientes
anuentes), e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, celebrado entre a
Companhia, o Agente Fiducidrio e as institui¢Ges financeiras contratadas, serio
registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de 5do Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, de acordo com o disposto no artigo 62, III
da Lei das Sociedades por A¢bes, observado o disposto no item 4.11.10 abaixo.

2.4 Dispensa _de Registro na CVM. A presente Emissio estd

automaticamente dispensada de registro de distribui¢ao na CVM, nos termos do artigo
6" da Instrucao CVM n® 476/09.

25 Dispensa de Registro na ANBIMA. Conforme o disposto no artigo 25,

§17 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios, a Emissio esta dispensada de registro

de distribuigio na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

b




Capitais (“ANBIMA"), por se tratar de oferta PL'l“bl-iCc“.i ‘com esforgos restritos de
distribuicdo sem a elabora¢io de prospecto, nos termos da Instrugiio CVM n? 476/09.

2.6. Registro para Colocacdo e Custddia -Eletrdnica: As-Debériiures serdo

registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario por meio do SDT - Médulo de Distribuicio de Titulos ("SDT"), e por meio
do SND - Moédulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigio e a negociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6.1. Nio obstante o descrito no item 2.6 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)
depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisi¢io por
Investidores Qualificados, observado o disposto nos artigos 15 e 13 da Instrugio CVM
n® 476/09, respectivamente, e da observancia, pela Emissora, do artigo 17 da Instrucio
CVM n* 476/09,

3. CARACTERISTICAS DA EMISSORA E DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. Nos termos do artigo 3° do Estatuto Social da

Emissora, esta tem por objeto social: (a) a prestacio de assisténcia hospitalar em todas
as modalidades (tais como médica, cirtrgica, higiénica, dentaria e afins, remunerada
ou nao}, incluindo todas as atividades relacionadas com a administragdo de hospitais e
com utilizacdo de servigos médicos; (b) a prestacio de servi¢os na area de sadde,
incluindo a manuteng¢do de programas de assisténeia médico-hospitalar, a organizagio
de seminarios e congressos de medicina e a promocio de intercimbio para difusio dos
conhecimentos médicos; (c) a prestacgio de exames e diagnosticos médicos,
laboratoriais, radioldgicos, ultrassonograficos, tomograficos computadorizados, de
patologia, de andlises clinicas (posto de coletas), complementares e por imagem; (d) a
prestacio de servigos relacionados a assisténcia social, seguro-satide e outros; {(e)
prestagio de servicos de consultoria, gestio e administragdo de clinicas e complexos
meédico-hospitalares; (f) a locacio de bens méveis (mdquinas e equipamentos
necessirios ao funcionamento de clinicas e complexos médico-hospitalares, entre
outros) ou imoveis; (g) a exploragio de estacionamento de veiculos em nome proprio
ou de terceiros e em imovel proprio ou de terceiro; (h) a importagdo direta de
medicamentos, aparelhos e equipamentos relacionados 2s suas atividades; (i)
quaisquer outras atividades correlatas as descritas acima, além de restaurante e

lanchonete; e (j) a participagio em outras sociedades, como sécia ou acionista.

LS )
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32 Numero da Emissdo. Esta ¢ a 4° (quartay emissio publica de debéntures

da Emissora, sendo a 4? (quarta) com esforgos restritos de colocagio.

3.3 Namero de Séries. A Emissdo serd redlizade em série dnica; -

3.4 Montante Total da Emissﬁgo. O montante total da Emissio é de
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reéis) na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo), a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de colocacdo da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 3.3.2 abaixo e do Contrato de Distribuicio
(conforme definido abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil)

debéntures ("Debéntures”).

3.6 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures, doravante designada simplesmente “Data de Emissao”, sera 10 de agosto
de 2012

3.7 Banco Mandatario e Instituicdo Escrituradora. O banco mandatirio e a

instituigdio escrituradora serdo ambos o Banco Bradesco S.A. ("Banco Mandatario” ou

“Instituicdo Escrituradora”).

3.8 Destinacdo de Recursos. Os recursos oriundos da Emissio serdo
utilizados para aquisigio de hospitais e recomposicio de caixa.

3.9 Registro na CETIP. As Debéntures serdo registradas para distribuigio

primaria no SDT e negociagio secundifia no SND, sendo a distribuicdo e as

negociagoes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.10 Colocagio e Distribuicio. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo

ptiblica com esforgos restritos, com garantia: firme de colocagio, de forma individual e
nao solidaria, com a intermediagio do BB -Banco de Investimento S.A., na qualidade
de coordenador lider (“BB-Bl” ou “Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual S.A.
("BTC Pactual”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e do Banco Itau BBA

S5.A. (“ltati BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual ¢ com o

Bradesco BBI, os “Coordenadores”), nos| termos do Contrato de Coordenacio,

Colocacdo e Distribui¢do Puablica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢Ges, com’ Garantia Real da Quarta Emissio da Emissora a ser

celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio”).

3.10.1 A Emissdo serd realizada em observancia ao plano de distribuicio

1’1‘f.grme estabelecido

. . e
previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadoresg’
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neste item 3.10 e no Contrato de Distribuicdo.

3.10.2 O plano de distribuigdo puablica seguira o procadinento -descrito na
Instrugio CVM n* 476/09. Para tanto, com o objctivo-de colucar -as Debdnuwres, os
Coordenadores poderfo procurar, em conjunto, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisi¢io de Debéntures por,

no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.
3.10.3 A Emissdo nao podera ter seu valor aumentado em nenhuma hipdtese.

3.10.4 A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com: (a) os
procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) o Contrato

de Distribuicao.

3.10.5 Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Emissdo, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢io de lotes maximos

ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.10.6 A Emissao ndo podera ter seu valor e quantidade aumentados em

nenhuma hipotese.

3.10.7 Ndo sera constituido fundo de sustentagéio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de
estabilizagio de pre¢o das Debéntures no mercado secundario.

3.11 Comunicados. Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas, assim como aqueles cuja publicagio seja exigida pela legislacio
aplicivel, serdo publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paule ¢ no Jornal do
Coméreio, na forma de aviso e quando exigido pela legislagdo, observado o disposto no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, as limitagdes impostas pela Instrugio CVM
n® 476/09 a publicidade de ofertas publicas com esfor¢os restritos de colocacio e os
prazos legais, devendo a Emissora, em qualquer caso, comunicar o Agente Fiduciario a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacio. Tais comunicados devem
ser divulgados também na péagina da Emissora na rede mundial de computadores

{www, rededor.com.br).
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4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTUKES

4.1 Valor Nominal Unitario. O valor nominal-uniiario de cads Debénture

sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nomiinal Unitario”).

4.11 O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera corrigido ou

atualizado monetariamente por qualquer indice.

4.2 Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrerd ao

término do prazo de 07 (sete) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se,

portanto, em 10 de agosto de 2019 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipédteses de

resgate antecipado facultativo ¢ vencimento antecipado prevista nos itens 5.3 e 6.1
abaixo, respectivamente. Por ocasiao do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo do seu Valor
Nominal Unitario, acrescido de Remuneragio (como adiante definida), calculados

conforme o disposto nesta Escritura.

421 Prorrogagio dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas

as datas de pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura até o 1°
(primeiro) dia Gtil subsequente, quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou outro dia em que ndo haja expediente bancério na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo (“Dia Util”), exceto nos casos em que o pagamento deva ser
realizado por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a

data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.3 Forma e Emissdo de Certificados. As Debéntures serdo simples,

portanto, nao serao conversiveis em ac¢des de emissio da Emissora. As Debéntures
serio emitidas sob a forma nominativa e escritural. A Emissora ndo emitira
certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures
emitida pela Instituicdo Escrituradora. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND

0 extrato em nome dos debenturistas emitido pela CETIP.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em

a¢oes de emissido da Emissora.

4.5 Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme

indicado no itern 4.11 abaixo.




4.6 Subscricao, Integralizacdo e Negociagio. As Debéntures serdo subscritas,

a qualquer momento, dentro do prazo de distribuigio estabelecido pela Instrugso CVM

n* 476/09 e no Contrato de Distribuicdo a partir da data de inicio de distribuicio.

4.6.1 Caso a oferta das Debéntures ndo seja encerrada no prazo de 6 (seis)
meses contados da data de inicio de distribuicio, o Coordenador Lider deverd enviar
um  comunicado a CVM, informando os dados da Emissio disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento da Emissao, nos termos do

artigo 8%, § 2° da Instrugdo CVM n? 476/09.

4.6.2 As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato de subscri¢io (a data

em que ocorrer a subscricio € aqui designada como a “Data de Integralizagio”), em

moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitirio e de acordo com os

procedimentos adotados pela CETIP.

4.6.3 No ato de subscricao das Debéntures, cada um dos subscritores
assinardo declaragdo atestando a sua qualidade de Investidor Qualificado, bem como
que estao cientes de que (i) a Emissdo ndo foi registrada na CVM e na ANBIMA; que
(ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Instrucio CVM
n® 476/09, nesta Escritura, no Contrato de Distribuigdo e na regulamentacio aplicavel,

dentre outras declaracbes (“Declaracio de Investidor Qualificado™).

4.6.4 As Debéntures somente poderdo ser negociadas (i) entre Investidores
Qualificados (como adiante definidos) e (ii) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscrigdo ou aquisi¢io por referidos investidores, conforme os artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM n® 476/09 e do cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes definidas

no artigo 17 da citada Instrugio.

4.6.5 Considerar-se-do, para os fins desta Escritura, como “Investidores
Qualiticados” aqueles assim definidos no artigo 109 da Instrucio CVM n 409, de 18 de
agosto de 2004 (“Instrucio CVM n® 409/04”), observado que, nos termos da Instrugdo

CVM n® 476/09, (i) todos os fundos de investimento serio considerados investidores
qualificados, mesmo aqueles que se destinem a investidores nio qualificados; (ii)
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um tinico investidor para os fins dos limites previstos
na Instrucao CVM n* 476/09; e (iii) as pessoas fisicas e juridicas mencionadas no
artigo 109, inciso IV da Instrugdo CVM n® 409/04, deverdo subscrever, no dmbito da
oferta piblica de Debéntures, valores mobilidrios no montante minimo de
R'% 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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4.6.6 A oferta das Debéntures serd encerrada quando da subscricio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificadns efou
Coordenadores, na hipdtese de exercicio da garantia firme de colocai;ﬁb das
Debéntures. : R ' '

4.6.7 Em conformidade com o artigo 8° da Instrucio CVM n® 476/09, o
encerramento da oferta das Debéntures devera ser informado pelo Coordenador Lider

a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contados do encerramento da distribuicio.

4.7 Direito de Preferéncia. N&o ha direito de preferéncia na subscricio das
Debéntures. '
4.8 Remuneracao. As  Debéntures serdo remuneradas com juros

equivalentes a 100% (cem por cento) da variacido acumulada das taxas médias didrias
dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-Grupo, base de 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, divulgada pela CETIP no informativo diario

disponivel em sua pdgina na internet (www cetip.com.br) (“Taxa DI”), calculada de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, acrescida de spread ou sobretaxa de
2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, capitalizados diariamenle, calculada também em base pro

rata temports (“Remuneracio”).

4.8.1 A Remuneragio incidird sobre o saldo nido amortizado do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures desde a data da primeira integralizacio ou da data
de pagamento da Remuneracao anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu

cfetivo pagamento.

4.8.2 A Remuneragio sera calculada de acordo com a seguinte formula

matematica:

J = VNex(FatorJuros - 1)

onde:

J valor unitirio da Remuneragio devida no final de cada Periodo
de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

ViNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, no

inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;




Fator Juros =

Onde:

Fator DI

onde:

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas doun‘alb com

arredondamento, apurado da :,egu111te forn‘a

FatorJuros = (F atorD] x F arorSpread )

Produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de
cilculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

. Fator DI = ﬁ(l +TD1,)

k=1

niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

€5 I

Capitalizagio, sendo “n” um ntmero inteiro;

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, = (DI, + 1}% ~1

onde:

DIk

100

Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na
forma percentual ac ano, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

Dy
52 A
FatorSpreagl = (sp’roe;d + IJ Jl (ﬁv



onde:

spread 24000 (dois inteiros e quarenta centésimos) ao ano,

informado com 4 (quatro) casas decimais;

DpP Numero de Dias Uteis entre a data da primeira integralizag&o,
ultimo pagamento, conforme o caso, e a data do célculo,
sendo DI’ um nimero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo

considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

4.8.3 Durante o Prazo de Caréncia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), a
Remuneragio devera ser paga trimestralmente a contar da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 10 de novembro de 2012 ou, caso referida data nio seja
um Dia Util, no Dia Util imediatamente subseqiiente, conforme indicado na tabela
abaixo. Apés o Prazo de Caréneia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), o
pagamento da Remuneragio devera se dar mensalmente nas mesmas datas previstas
no item 5.1 abaixo para a amortizagio de valores relacionados ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures.




Datas de Pagamento da
Remuneracio durante o
Prazo de Caréricia

10/11/2012
10/02/2013
10/05/2013
10/08/2013
10/11/2013
10/02/2014
10/05/2014
10/08/2014

4.8.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, auséncia da
apuragao e/ou divulgacio e/ou limitagao da Taxa DI efou em caso de extincio ou
inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagio judicial da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizado,
em sua substituicdo, o mais recente valor da Taxa DI divulgada, calculada pro rata
temporis por dias corridos. Nesta hipdtese, ndo caberdo, quando da divulgagio do
indice que seria utilizado no respectivo calculo, quaisquer compensagdes financeiras,

tanto por parte da Emissora como por parte dos debenturistas.

4.8.5 Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da
Emissora nao houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua
substitui¢io, na apuracdo de TDIk a dltima Taxa Dik divulgada, nao sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgagio

posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.6 Na auséncia da apuragfio e/ou divulgacido e/ou limitagao da Taxa DI por
prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio efou
divulgagao efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou
determinacao judicial da Taxa DI, aplicar-se-4 automaticamente o disposto no itern

4.8.7 e seguintes quanto a defini¢do do novo parimetro de Remuneracio.

4.8.7 Na auséncia de apuragdo efou divulgagio da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco} dias consecutivos da data esperada para a apuragio efou divulgagao efou
na hipotese de extingdo ou impedimento legal ou determinagéo judicial de utilizacio
da Taxa DI, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, serd adotada

automaticamente a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos
: Seli

federais apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (“T4x c”). No
i sy

i i
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caso de impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emlssora, -bﬁ,"éaéo esta deixe de fazé-lo
no prazo de 5 (cinco) dias corridos da data em que o indice se tornar indisponivel, o
Agente Fiduciario, devera convocar assembleia -geral dz debenturistas (“AGD")
(conforme procedimentos da Clausula 9 abaixo) para deliberagio, no prazo maximo de

15 (quize) dias corridos contados da convocagao, de comum acordo com a Emissora, do

novo pardmetro de remuneragao (“Taxa Substitutiva”) a ser aplicado, parimetro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio em vigor. Caso
nido haja acordo na AGD sobre a nova Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
debenturistas representando no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, as Debéntures em Circulagio deverao ser resgatadas na sua totalidade,
sendo canceladas, em até 10 (dez) dias corridos apds a data de realizacio da referida
AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério ainda nao
amortizado, acrescido da Remuneragio devida, calculados pro rata temporis até o dia
do efetivo resgate das Debéntures. Nesta hipotese, para calculo da Remuneragéo, sera
utilizada a formula do item 4.8.2, sendo que a Taxa DIk, a ser utilizada para a apuragio
de TDIk no calculo da Remuneragdo, serd a ultima taxa DIk disponivel, com base na

ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.8.7.1 Considerar-se-do “Debéntures em Circulagdo”, para os efeitos do item

4.8.7 e dos demais itens desta Escritura, as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora, de
titularidade de sua controladora c/ou de administradores da Emissora, de sua

controladora ou de suas controladas.

48.7.2 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divulgada
antes da realizacio da AGD de que trata o item 4.8.7 acima, referida AGD nio sera
realizada e a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgagio,
passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI ou, na auséncia
desta, a Taxa Selic, a ultima taxa divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer

obrigacdes previstas nesta Escritura.

4.8.8 Para fins de calculo da Remuneragao das Debéntures, define-se “Periodo

de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia (i} na data da primeira
| P

integralizagdo, inclusive, e termina na data de pagamento da Remuneragio das
Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) na data do
vencimento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior no caso dos
demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data do proximo vencimento da
Remuneragao das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem

solugao de continuidade.




489 Fardo jus aos eventos previstos nesta Escritura aqueles que sejam
titulares de Debéntures em Circulagio ao final do Dia Util imediatamente anterior a

cada Data de Pagamento da Remuneragio.

4.9 luros e Multa Moratéria. Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo

impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos em atraso serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, ¢ de multa convencional, irredutivel e nao compensatoria de 2%
{(dois por cento) sobre o valor total devido, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas de honorarios advocaticios na
eventualidade de instauracdo de pleito judicial e de outras incorridas para a referida

cobranga.

4,10 Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures serdo

efetuados (i} utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; ou, (ii) na hipdtese de as Debéntures nao estarem
custodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da Emissora; ou (b) conforme o caso,

pela Instituigio Depositaria.

4.10.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor colocado a disposicio pela Emissora, correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura ou de outra
forma comunicadas pela Emissora, ndo lhe dara o direito a receber qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento ou da comunicagdo.

411 Garantias. As Debéntures contardo com as seguintes garantias:

i) alienagio fiducidria de 59.951.405 (cinquenta e nove milhdes, novecentas e
cinquenta e uma mil, quatrocentas e cinco) agdes de emissio da Emissora de
titularidade da Garantidora, representando, nesta data, aproximadamente 24%
(vinte e quatro por cento) do capital social da Emissora (“Acdes”), nos termos
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e Qutras Avencas a ser firmado
entre a Garantidora, 0-Agente Fiduciario, a Emissora e Jorge Neval Moll Fitho
(estes na qualidade de intervenientes anuentes), observado o item 4.11.4 abaixo;

e

it) cessio fiducidria de direitos creditérios decorrentes de contratos de presta¢io

ria de Direitos

N

de servigos médicos, nos termos do Contrato de Cessio FiduFE




Creditdrios a ser firmado entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e as instituicdes

financeiras contratadas (em conjunto com o Contrato de Alienacio Fiduciaria

de Agdes e Outras Avengas, “Contratos de Garantia”), observado o item 4.11.4

abaixo.

4.11.1 As garantias constituidas conforme o item acima servirdo para garantir o
pagamento de todas as obrigacoes da Emissora, decorrentes ou de qualquer forma
relacionadas as Debéntures, incluindo, sem limitaciio, seu Valor Nominal Unitirio e
Remuneragao devida aos debenturistas, bem como eventuais encargos moratdrios nos
termos da Escritura e dos Contratos de Garantia, e também despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario para defesa, conservacio e satisfacdo integral dos direitos dos
Debenturistas  (incluindo, sem limitagdo, ressarcimento de todos os valores
despendidos  pelo Agente Fiduciario, devidamente comprovados, por conta da
execugao da garantia ora constituida, tais como honorérios advocaticios razodveis e em

parametros de mercado e despesas processuais) (“Obrigacies Garantidas”).

4.11.2 A Emissora manterd, junto as instituicdes financeiras nomeadas e
qualificadas no Contrato de Administracio de Contas e Qutras Avengas a ser firmado
entre a Emissora, o Agente Fiduciario e as instituicdes financeiras contratadas, contas-
correntes nao movimentaveis e geridas pelo Agente Fiduciario, nas quais serdo
integralmente depositados os direitos creditorios a que se refere o item 4.11(ii) acima

("Contas Vinculadas™).

4.11.3 A movimentagio das Contas Vinculadas serd regulada nos termos do

Contrato de Administragio de Contas e Qutras Avencas.

4.11.4 Durante a vigéncia desta Escritura, ou até o resgate total das Debéntures
pela Emissora, o que ocorrer por Gltimo, deverio ser observados os seguintes limites

minimos de garantia:

i) o valor das agdes alienadas fiduciariamente devera equivaler, ao menos, a 125%
{cento e vinte cinco por cento) do valor das Obrigacdes Garantidas, conforme
laudo de avaliagio a ser produzido anualmente por prestadora de servigos
escolhida entre as seguintes empresas de auditoria; (a) Ernst & Young; (b)
PricewaterhouseCoopers; {c) Deloitte; (d) KPMG ou (e) outra empresa de

auditoria de primeira linha, desde que previamente




debenturistas, reunidos em assembleia gerai convocada especificamente para

esse fim (“Instituicio Avaliadora”);

(i) durante o Prazo de Caréncia (abaixo definido), deverdo ser depositados nas
Contas Vinculadas, a cada més, direitos credjtorios equivalentes a 130% (cento e
trinta por cento) dos valores correspondentes ao somatério da parcela vincenda
da Remuneragio e da primeira parcela de amortizacio subsequente do Valor

Nominal Unitario das Debéntures; e

(i) apos o Prazo de Caréncia (abaixo definido), deverdo ser depositados nas Contas
Vinculadas, a cada més, direitos creditdrios equivalentes a 130% (cento e trinta
por cento) da proxima parcela vincenda da Remuneracio e do Valor Nominal

Unitario a ser amortizado.

4.11.5 O laudo de avaliagio das Ac¢des a ser produzido anualmente pela
Instituigdo Avaliadora nos termos do subitem 4.11.4(i) acima devera basear-se no

método do fluxo de caixa descontado.

4,116 Para que seja escolhida, a instituicio ndo devera, durante a avaliacao,
apresentar conflito de interesses com a Emissora, suas “Afiliadas” (assim entendidas
aquelas entidades que sejam suas controladoras, controladas, coligadas ou sob controle
comum) ou com os debenturistas, que lhe diminua a independéncia necessaria ao
desempenho de suas fungdes. Em caso de conflito de interesses, devera ser contratada

qualquer uma das empresas remanescentes, da lista do item acima.

4.11.6.1 A Emissora obriga-se a contratar, anualmente, para o preparo de novo
laudo de avaliagio das Agdes, a Instituicio Avaliadora, observando em cada tal
contratacao todos os pardmetros previstos nesta Clausula 4. A entrega ao Agente
Fiducidrio de cada novo laudo devera se dar até o tltimo Dia Util de fevereiro de cada
ano, tendo como data-base para efeito de cilculo o dia 31 de dezembro do ano
imediatamente anterior. Sem prejuizo do disposto neste item, a Emissora se obriga a
contratar com a Institui¢ao Avaliadora o preparo de laudo das acdes caso sofra cisio
(total ou parcial) ou venda de ativos que correspondam, a data em que a venda ocorrer,
a mais de 15% (quinze por cento} do EBITDA consolidado da Emissora. Nesse caso, a
Emissora se obriga a disponibilizar novo laudo elaborado pela Institui¢io Avaliadora

no prazo de 30 (trinta) dias corridos da data do evento.




4.11.7 Os custos de contratagio da Instituicdo Avaliadora correrio por conta

exclusiva da Emissora.

4.11.8 Na hipotese de serem listadas em boisa de valores, as Agéeé de que
tratam os itens acima passardo a ser precificadas exclusivamente pelo seu valor de
mercado, ficando a Emissora, nesta hipdtese, automaticamente dispensada de todas as
obrigacdes relativas a elaboragio e apresentacio de laudo de avaliacdo das Acdes
previstas nesta Escritura e no Contrato de Alienacio Fiducidria de Agoes e Qutras

Avencgas.

4119 Os valores dos direitos creditérios cedidos fiduciariamente em garantia
das Obrigacdes Garantidas nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos
Creditorios, para efeitos exclusivos de aplicagio do subitem 4.11.4(ii) acima, serio
verificados  periodicamente  pelo  Agente Fiducidrio e subsidiariamente pelas
institui¢des financeiras referidas no Contrato de Administragio de Contas e Qutras
Avengas, a critério destas, no tltimo dia atil de cada bimestre-calendério, sendo que a
primeira verificagdo sera realizada 90 (noventa) dias apds a data de assinatura do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, em conformidade com os
procedimentos nele previstos. Tais valores serdo aferidos tendo por base a soma dos
valores efetivamente depositados nas Contas Vinculadas nos 60 (sessenta) dias

anteriores contados da data de cada verificacio.

4.11.10 Os Contratos de Carantia deverio ser registrados, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data de assinatura dos respectivos contratos, nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das cidades de: (i) Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo; e (ii) Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.12 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer debenturista goze de

algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco
Mandatario, no prazo minimo de 10 (dexz) Dias Uteis de antecedéncia & data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus

rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.




5, AMORTIZACAO PROGRAMADA, AQUISICAO FACULTATIVA,
RESGATE ANTECIPADO E REPACTUACAO

5.1 Amortizacdo Programada. O Valoi-Nominal ‘Unitdrio das Debéntures

sera amortizado em 60 (sessenta) parcelas mensais, iguais e consecutivas apés o Prazo
de Caréncia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), sendo a primeira parcela devida
em 10 de setembro de 2014, conforme cronograma abaixo, observado que, serd devido,
juntamente com as parcelas de Amortizacdo do Valor Nominal Unitirio a
Remuneragdo referente ao Periodo de Capitalizagio em questio, e que caso qualquer
data prevista para pagamento ndo seja Dia Util, a parcela em questao sera devida no

primeiro Dia Util subsequente, sent nenhum acréscimo:

Datas de Amortizagio do Principal e da Remuneragao Apos o Prazo de Carencxa, N
Percentuais de Amortizagio do Valor Nominal Unitario {("VNU") .

Data % do VNU Data. %doVNU ... Data . |% do;VNU.

10/09/2014 1,6667% 10/05/2016 1,6667% 10/01/2018 1,6667%

10/10/2014 1,6667% 10/06/2016 1,6667% 10/02/2018 1,6667%

10/11/2014 1,6667% 10/07/2016 1,6667% 10/03/2018 1,6667%

10/12/2014 1,6667% 10/08/2016 1,6667% 10/04/2018 1,6667%

10/01/2015 1,6667% 10/09/2016 1,6667% 10/05/2018 1,6667%

10/02/2015 1,6667% 10/10/2016 1,6667% 10/06/2018 1,6667%

10/03/2015 1,6667% 10/11/2016 1,6667% 10/07/2018 1,6667%

10/04/2015 1,6667% 10/12/2016 1,6667% 10/08/2018 1,6667%

10/05/2015 1,6667% 10/01/2017 1,6667% 10/09/2018 1,6667%

10/06/2015 1,6667% 10/02/2017 1,6667% 10/10/2018 1,6667%

10/07/2015 1,6667% 10/03/2017 1,6667% 10/11/2018 1,6667%

10/08/2015 1,6667'% 10/04/2017 1,6667% 10/12/2018 1,6667%

10/09/2015 1,6667% 10/05/2017 1,6667% 10/01/2019 1,6667%

10/10/2015 1,6667% 10/06/2017 1,6667% 10/02/2019 1,6667%

10/11/2015 1,6667% 10/07/2017 1,6667% 10/03/2019 1,6667%

10/12/2015 1,6667% 10/08/2017 1,6667% 10/04/2019 1,6667%

10/01/2016 1,6667% 10/09/2017 1,6667% 10/05/2019 1,6667%

10/02/2016 1,6667% 10/10/2017 1,6667% 10/06/2019 1,6667%

10/03/2016 1,6667% 10/11/2017 1,6667% 10/07/2019 1,6667%

10/04/2016 1,6667% 10/12/2017 1,6667% 10/08/2019 1,6667%

5.1.1 As parcelas devidas a titulo de amortizagio das Debéntures somente
serao pagas depois de transcorrido o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses a

contar da Data de Emissdo, ou seja, apos 10 de agosto de 2014 (“Prazo de Caréncia”),

durante o qual nenhum pagamento de principal sera devido a esse titulo, exceto nas

~QUe as
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hipoteses de Vencimento Antecipado previstas no item 6.1 abaixo, ocasido en

parcelas tornar-se-do exigiveis na forma estabelecida na Clausula 6.1.5.
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52 Aquisicio Facultativa. E facultado a Emissora, a qualquer tempo,
observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n® 476/03, adquirir no
mercado Debéntures em Circulagio, por prego niv superior ao de seu Valor Nominal
Unitario, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitario, de acordo com as regras
estabelecidas pela CVM, conforme o disposto no artigo 55, §3¢, da Lei das Sociedades
por Agoes, acrescido da Remuneragdo e dos juros e multa moratoria, se for o caso.
Referidas Debéntures poderdo entdo (i) ser canceladas devendo o cancelamento ser
objeto de aditamento a esta Escritura, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus a mesma remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.

5.3 Resgate Antecipado Facultativo. O resgate antecipado é vedado até o 3° ano
contado da Data de Emissio, sendo que, apés esse periodo, a partir de 10 de agosto
de 2015, respeitado o disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM n? 476/09, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado, total ou parcial (sendo
que o resgate parcial devera observar o disposto no item5.3.7 abaixo), das
Debéntures, mediante publicagio de comunicagao dirigida aos debenturistas ou
notificando os debenturistas de sua intengio com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate antecipado, com copia para o Agente

Fiduciario e para a CETIP.

5.3.1 A data de resgate antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.3.2 Adicionalmente, a comunicagao de resgate devera ser enviada ao Banco
Mandatario, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data de resgate

antecipado.

5.3.3 Na comunicagdo de resgate deverd constar: (a) a data de resgate
antecipado; (b) se o resgate antecipado sera total ou parcial; (c) o valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de resgate antecipado; e (d) quaisquer outras informacoes

necessarias a operacionalizagio do resgate antecipado.

53.4 O valor a ser pago aos debenturistas a titulo de resgate antecipado
total ou resgate antecipado parcial serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda nio amortizado, acrescido

da Remuneragio desde a Data de Integralizagio ou da data de pagamento da

Remuneragio anterior, conforme o caso (“Saldo Devedor”), o que ocorrer por tltimo,
até a data em que se efetivar o resgate antecipado total ou resgate antecipado parcial,
e de prémio de: (i) 1,00% (um por cento), se resgatado no 4° ano contado da Data de
o da Data de

[
r:‘}\

Emissao; (ii) 1,00% (um por cento), se resgatado no 5° ano co
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Emissao; (iii) 0,70% (setenta centésimos por cento), se resgatado no 6¢ ano contado da
Data de Emissdo; (iii) 0,40% (quarenta centésimos por ccnto) se re.sgahdo no 7° ano

contado da Data de Emissio.

5.3.6 Na hipdtese de resgate antecipado parcial das Debéntures, 0 mesmo sera
realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 55, § 2, da Lei das Sociedades por Ac¢des e demais normas aplicdveis e com
divulgagio nos termos desta Escritura, inclusive no que concerne as suas regras. Para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizagio do resgate
antecipado parcial dar-se-d através de operagdo de compra e de venda definitiva das

Debéntures no mercado secundario no sisterma CETIP.

5.3.6.1 Nao obstante, todas as etapas desse processo de resgate antecipado
parcial das Debéntures, tais como habilitagio dos debenturistas, qualificagdio, sorteio,
apuragao, definigdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada debenturista, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP, sendo o
sorteio realizado pelo Agente Fiduciario, com base em procedimento descrito na

comunicagao de resgate antecipado.

5.3.6.2 Caso a CETIP venha a implantar funcionalidade que permita a
realizagdo de resgate parcial no 4mbito de sua plataforma eletrénica, esta devers passar

a ser adotada em lugar do disposto neste item.

5.3.7. Fica desde jd certo ¢ ajustado que qualquer Resgate Antecipado
Facultativo parcial somente poderd ser realizado em valor inferior ou igual a 90%

{(noventa por cento) do Saldo Devedor da totalidade das Debéntures em Circulacao.

53.8 Os valores relativos ao prémio de resgate antecipado serdo devidos aos
respectivos Debenturistas e serio pagos simultaneamente ao pagamento do resgate
antecipado.

5.3.9 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos

deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagiio em vigor.

5.4 Repactuacdo Programada. Nio haverd repactuacio programada das

Debéntures.




6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Vencimento Antecipado. Observadc o aisposto nos itens 6.1.1 e 6.1.2
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar - anfécipédﬁmente “vencidas,
independentemente do recebimento de aviso, notificagio ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples comunicagao por escrito
contendo as respectivas instru¢des para pagamento, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
Circulagdo, conforme aplicavel), acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo (ou a Data do Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme aplicavel), até a data do seu efetivo pagamento, e
demais encargos devidos nos termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer uma

das seguintes hipdteses:

i) inadimplemento pela Emissora efou da Garantidora efou de suas
Afiliadas de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures ou
estabelecida na presente Escritura de Emissdio e/ou nos Contratos de

Carantia;

ii) inadimplemento pela Emissora efou da Garantidora efou de suas
Afiliadas de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na presente
Escritura de Emissio efou nos Contratos de Garantia, se nao sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de vencimento ou, na
inexisténcia de prazo, da notificagao formulada pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos debenturistas;

iii) caso a Emissora peticione pedido de recuperacio judicial ou promova a
recuperagao  exfrajudicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo juiz
competente, ou requeira autofaléncia ou a tenha requerida por terceiros,
sendo que neste Gltimo caso o pedido de faléncia nfo tenha sido elidido
dentro dos prazos legais, ou, ainda, tenha-se iniciado qualquer outro
procedimento criado pela lei, simifar aqueles aqui descritos e nio elidido

dentro dos prazos legais;

iv) se houver a extincdo, dissolugio, liquidagio, incorporagio, fusao, cisdo,
total ou parcial, reorganizagdo societiria ou venda de participacio
societaria que acarrete em alteragdo do atual controle societario direto
ou indireto da Emissora, conforme o caso, ressalvada a altera¢édo do
controle societirio dentro do préprio grupo da Emissora, exceto se

previamente aprovada pelos debenturistas reunid,‘r\

~em assembleia




v)

Vi)

vii)

viii)

geral especifica, nos termos do artigo 231 da Léi das Sociedades por
Agdes, cujo quorum de aprovagio serd, exclusivamente ra hindtese de
alteraciio do atual controle societario- direto ou indireto de Emissora de,

no minimo, 90% (noventa por cento)das Debéncures em Circulacao

utilizagdo dos recursos obtidos por meio desta Emissio para fins outros
que nao aqueles expressamente mencionados nesta Escritura, conforme
apurado pelo Agente Fiduciario, de acordo com os dados obtidos

anualmente junto & Emissora;

nio renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacoes
e licengas, inclusive as ambientais, ou qualquer outro ato cujo término,
por qualquer motivo, impeg¢a a Emissora efou suas Afiliadas de executar

suas atividades conforme elas se desenvolvam na Data de Emissio;

transferéncia do controle societario, direto e/ou indireto, da Emissora,
ressalvada a alteragdo do controle societério dentro do proprio grupo da
Emissora, cexceto se previamente aprovadas pelos debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circulacdo, reunidos em assembleia geral especifica;

comprovagio de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
(a) na Escritura de Emissdo; ou (b) no Contrato de Distribuigdo; (em

conjunto, os “Documentos da Emissdo”) sdo falsas, incorretas ou

enganosas em qualquer aspecto relevante, a exclusivo critério dos

debenturistas;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora em
montante igual-ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
nio sanado no prazo previsto para cura da obrigagio inadimplida no

respectivo instrumento;

a Emissora deixar a qualquer tempo de observar e manter os seguintes

indices financeiros (“Indices Financeiros”), a partir da Data de Emissio,

a serem verificados semestralmente, nos meses de junho e dezembro de
cada ano, quando divulgado balanco consolidado e auditado da
Emissora, iniciando-se com a divulgacdo das demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio social encerrado em dezembro de 2012,
observado (A) que os Indices Financeiros devem ser calculados com

base em referidos balangos consolidados e auditados da Emissora,

acrescidos do balanco dos tltimos 12 (doze) meses de qualquer empresa




referéncia do balanco da Emissora, sendo que tal acréscimo serd
realizado proporcionalmente & parhcxpacao detida pela Emissora, se esta
for igual ou inferior a 50% (cmqupnta por ﬂentn) e nao assegurar o
controle societario, ou integralmente, s¢-a parhmpagao tor superior a
30% (cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o controle
societdrio; e (B) que os cdlculos dos Indices Financeiros deveriio ser
auditados, assinados e divulgados por auditoria independente
responsdvel pela auditoria da Emissora, por meio de um certificado de
conpliance, semestralmente, por ocasiio da verificagdio em junho e

dezembro:

a) relagdo da Divida financeira Liquida da Emissora e seu EBITDA
de, no maximo: (1) no ano de 2012, igual ou inferior a 4,5 (quatro
inteiros e cinco décimos); (2) no ano de 2013, igual ou inferior a 4
{(quatro); (3) no ano de 2014, igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e
cinco décimos); (4) no ano de 2015, igual ou inferior a 3 (trés); e
(5} de 2016 em diante, igual ou inferior a 2,5 {dois inteiros e cinco

décimos);

b) razao entre o EBITDA da Emissora, deduzidas despesas com
Imposto de Renda e Contribuicio Social efetivamente pagas no
periodo, e 0 RECELP efetivamente pago no periodo, acrescido da
Despesa  Financeira  Liquida, excluidas as debéntures
conversiveis a que se refere a alinea (x)(c)(1) abaixo, igual ou
superior a 1,2 (um inteiro ¢ dois décimos);

Considerar-se-ao, para os fins deste subitem, as seguintes defini¢des:

1) “Divida Liquida da Emissora” corresponde ao somatdrio dos
matuos passivos e das dividas onerosas da Emissora, junto a pessoas
fisicas ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamento com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nao, no
mercado de capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas,
penhores ou garantias prestadas pela Emissora, menos o somatorio das
disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras) e dos matuos ativos da
Emissora  (excluidos parcelamentos de impostos e debéntures
conversiveis em agbes emitidas em favor do Banco BTG Pactual 5.A., em
abril e novembro de 2010, com vencimento em 31 de dezembro de 2013
("Data de Vencimento das Debéntures Conversiveis”) no valor total de
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Debéntures

Conversiveis”);
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xi}

xii)

xiii)

2) “Despesa Financeira Liquida” ¢orrésponde ao saldo da diferenca
entre a receita financeira bruta e a despesa financeira bruta da Emissora,
incluindo mutuos passivos e exc[diﬁd(")‘,j'urosf srﬁbfe._capft{il prdprio; no
caso de aquisicio de participacio - societaria, a ‘Despesa Financeira
Liquida sera ajustada adicionando-se os Gltimos 12 (doze) meses da
empresa em que a Emissora tenha adquirido participagio, sendo que o
acréscimo sera realizado proporcionalmente a participagio detida pela
Emissora, se esta for igual ou inferior a 50% {cinquenta por cento) e nao
assegurar o controle societdrio, ou integralmente, se superior a 50%
(cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o controle

societario dessa empresa;

3) “EBITDA" significa o somatério (A) do lucro operacional anual,
antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes, participacdes e
Despesa  Financeira Liquida; (B) da depreciagio e amortizagio
consolidadas, ocorridas no mesmo periodo; e (C) das outras receitas {ou
despesas) operacionais consolidadas, ocorridas no mesmo periodo. No
caso de aquisicdo de participagido societdria, o EBITDA sera ajustaclo
adicionando-se os Gltimos 12 (doze) meses da empresa em que a
Emissora tenha adquirido participacdo, sendo que o acréscimo serd
realizado proporcionalmente a participagdo detida pela Emissora, se esta
for igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e nio assegurar o
controle societario, ou integralmente, se superior a 50% (cinquenta por

cento) ou se de outra forma assegurar o controle societario; e

4) “RECELP” significa parcela de curto prazo da divida de longo
prazo ja existente, que sera inicialmente calculada com base no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011 e, a partir de entao,
semestralmente com base nos balangos consolidados, acrescida da

parcela de curto prazo de novas captagdes de longo prazo no ano atual.

mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar suas

atividades principais;

ocorréncia de quaisquer das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, ndo sanadas no prazo previsto para cura

da obrigacao inadimplida, conforme estabelecido na Escritura de Emissio;

descumprimento, pela Emissora efou da Garantidora e/ou de suas Afiliadas, de

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado

em face da Emissora em valor igual ou superior a R$ 1.000.0

reais);

( ;Oﬁ-‘(gm milhao de
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xiv)

XV)

xvi)

xXvii)

xviii)

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da Garantidora efou de
suas Afiliadas em montante, individual ou ”a_g're:gd'do, supericr a Ry 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), sem que a Emissora-tenha a-}')'resel"tt'a'do:‘defesa no
prazo legal, e desde que ndo haja decisao suspendendo os efeitos da medida

questionada;

reducao do capital social da Emissora, sem aprovagio prévia de debenturistas
reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo 174, paragrafo 3% da Lei

das Sociedades por Acoes;

vencimento antecipado de quaisquer obrigaces financeiras da Emissora efou da
Garantidora e/ou de suas Afiliadas, no mercado local ou internacional cujo valor
unitario ou agregado seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes de reais) e
inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

vencimento antecipado de quaisquer obrigagoes financeiras da Emissora efou da
Garantidora e/ou de suas Afiliadas, no mercado local ou internacional cujo valor

unitario ou agregado ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais);

aquisicao, fusao ef/ou incorporagao de ativos nao compativeis com o objeto social

da Emissora;

xix} protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou da Garantidora e/ou de suas

Afiliadas cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez
milhoes de reais), salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou (ii) se for

cancelado ou sustado, em qualquer hipdtese, dentro do prazo legal;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220,
221 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

Se quaisquer dos instrumento de garantia se tornar, por qualquer motivo,
invalida ou ineficaz ou passar a ser inabil ou imprépria, ou, ainda, em caso de
depreciagao, perda, defrauda¢do, desapropriagio, perecimento, sinistro ou
qualquer causa, inclusive por fato imputavel a terceiro, que ocasione a sua perda
ou a diminuigdo de seu valor, e a Emissora, intimada a refor¢a-la, nao a
substituir ou complementar no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo

do Agente Fiduciario nesse sentido; e




xxii)  Caso as Debéntures Conversiveis nao sejam} convertidas ou renovadas pelos
seus debenturistas na Data de Vencimento das Debéntures Conversiveis (sendo
certo que caso a Data de Vencimento das Debénturss Conversiveis seja
prorrogada, a nova data de vencimento entio ‘pactuada serd considerada, para
fins da presente Escritura, como a Data de Vencimento das Debéntures

Conversiveis).

6.1.1 Na hipotese de ocorrer quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i),
(i), (i), (iv), (vil), (x), (xii), {xiii), (xv), (xvii), (xviii), (xx) e (xxii) do item 6.1 acima, e que
nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, havera o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer

notificagdo judicial ou extrajudicial.

6.1.2 Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 6.1
acima, observados, quando aplicaveis, os prazos de cura, o Agente Fiducidrio deverd
publicar a convoca¢do da AGD, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo-decretagio de vencimento
antecipado das Debéntures. A AGD a que se refere este item deverd ser realizada no
prazo legal. Caso debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio ndo deliberem pela ndo-decretacio de vencimento
antencipado das Debéntures ou na hipdtese de ndo instalacio da referida AGD, o
Agente Fiduciario declarara o vencimento antecipado mediante comunicagao enviada

a Emissora nos termos do item 6.1.5 abaixo.

6.1.3 Independente do disposto no item 6.1.2 acima, a nfo instalagio da
referida AGD por faita de quérum, verificada apds a primeira e a segunda convocagio,
deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcio dos debenturistas em

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.4 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures em
Circulagio, acrescido da Remuneragiio calculada pro rata temporis, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde
a Data de Integralizagio ou da ultima data de pagamento da Remuneragao até a data
do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for
declarado o vencimento antecipado, mediante comunicagao por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada ou por meio de aviso

de recebimento no enderego constante da Clausula 9 desta Escritura, sob pena de, em




nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos

no ttem 4.9 acima.

6.1.4.1 A Emissora, juntamente com o Agente liducidrio, devera comunicar a
CETIP e ao Banco Mandatario sobre o pagamento de que trata o item 6.1.5 acima, com,

no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.1.5 Para fins de verificacdo das alineas “xiii” e ‘xiv” do item 6.1 acima, a
Emissora obriga-se, a encaminhar, anualmente, ao Agente Fiduciario relatdrio
confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s) da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as
acoes judiciais com decisdo em primeira instancia, com valor da causa acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), nas quais a Emissora figure como ré, contendo o
valor da causa atualizado, a atual fase da demanda, bem como a chance de éxito da

mesma (a ser classificada como Provavel, Possivel e Remota).
7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo de outras obrigagdes assumidas em virtude de lei ou

conforme esta Escritura, a Emissora estd adicionalmente obrigada a:
i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagées:

a) qualquer-informagdo relacionada com a presente Emissio que
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario de forma justificada,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, contados data da

solicitagao;

b) avisos aos debenturistas sobre fatos relevantes, conforme
definidos na Instrugio CVM n.# 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), assim como atas de

assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos debenturistas, no prazo de 5 (cinco} Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados

ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados; ¢

c) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipoteses
de vencimento antecipado previstas no item 6.1 desta Escritura,

na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia.

i} apresentar ao Agente Fiducidrio, até 30 de setembro de cada ano, ou na

3

data de sua divulgacio, o que ocorrer primeiro, cppia de suas




iii)

vi)

vii)

viii)

30 de junho de cada ano, e até 90 (noventa). d'fas';'a.pés o término de cada
exercicio social ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro,
copia de suas informagdes financeiras consclidadas ielativas ao ¢xercicio
social findo, acompanhadas (a) do demorsivalivo detalhado de 'a"pura'qﬁo
dos Indices Financeiros, devidamente auditados por auditores
independentes contratados pela Emissora, com sua respectiva meméria
de calculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessarias para a obtengio final de tais Indices Financeiros; e (b) de
declaragio, assinada por dois diretores da Emissora, atestando o
cumprimento das obrigagoes previstas nesta Escritura, incluindo, sem

limitacdo, a observincia dos Indices Financeiros:

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de
qualquer um dos eventos de Vencimento Antecipado previstos no item

6.1. desta Escritura de Emissao;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragio
substancial nas condicGes (financeiras ou ndo) ou nos negdcios da
Emissora e/ou de suas Afiliadas que possa impossibilitar ou dificultar, de
forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes dos Documentos da Emissio, fato este que deverd ser
comunicado imediatamente ao Agente Fiduciario ou que faga com que as
demonstragoes financeiras da Emissora e/fou de suas Afiliadas ndo mais

reflitam a real condicdo financeira da Emissora efou de suas Afiliadas;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos, taxas efou
contribuigdes decorrentes da Emissao, exceto aqueles objeto de

contestacao administrativa ou judicial;

prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, sobre quaisquer autuag¢fes pelos drgios governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagdo a Emissora e/ou a Garantidora, de valor individual ou agregado
(sempre quando da mesma natureza) superior a R$ 10.000.000,00 (dez

milhdes de reais);
proceder & adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ages, promovendo a

publicacdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
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xi}

xif)

xiii)

Xiv)

XV)

xvi)

xvii)

encaminhar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial rcc:b1d1 pele Emissoia, nela
Garantidora, relacionada a um evento de Veincimento Antecipado “das
obrigagdes assumidas nesta Escritura, em prazo ndo superior a 2 {dois)

Dias Uteis apds o seu recebimento;

cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislacio em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resoluctes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e s demais legislacdes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela

destina¢ao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao;

observar as disposi¢des da Instrucao CVM 358, no tocante a dever de

sigilo e vedagdes a negociagio;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, no que se refere
a Emissao, com envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda,
todas as informagbes que lhes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a
terceiros os direitos e obrigages que respectivamente adquiriu e assumiu
na presente Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos

em AGD especialmente convocada para esse fim;

nao realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes

assumidas nesta Escritura;

comparecer as AGD sempre que solicitado e convocado nos prazos

previstos nesta Escritura;

nao reduzir seu capital social, exceto para absorcio de prejuizos
contibeis ou em decorréncia da necessidade de adequacao das
demonstragdes financeiras da Emissora e futuras normas contéabeis, caso

em que ndo sera necessdria a aprovacio prévia pelos debenturistas;

nao realizar operagoes fora de seu objeto social e ndo efetuar qualquer
Ao

W




xviii)

Xix)

Xx)

xxi)

Xxii)

xxiii)

XXiv)

XXV)

XXvi)

xXvil)

alteragio na natureza de seus negdcios, enquanto “ainaa ‘houver

Debéntures em Circulacao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com 32u Estatutc Social our com

0s Documentos da Emissao;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissio, nos termos da

Clausula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio nio o faca;

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos

debenturistas para assegurar-lhes tratamento eficiente;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos
por todas as leis e regulamentos aplicdveis e prestando, ainda, as

informagdes que lhe forem solicitadas;

proceder a adequada publicidade de suas informacdes econdmico-

financeiras, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com os principios contabeis usualmente aceitos no Brasil;

publicar imediatamente quaisquer decisdes tomadas pela Emissora
relativas a seus resultados operacionais, atividades comerciais, negocios
¢ quaisquer outros fatos considerados televantes, nos termos da

regulamentagdo editada pela CVM;

publicar informagdes referentes a Emissdo, & Emissora ou as Debéntures,
conforme o caso, de acordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrugio CVM n* 476/09
¢ no artigo 48 da Instrugdo CVM n® 400. de 29 de dezembro de 2003. com
excegho do inciso 111 do referido artigo;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licencas ou
aprovagdes relevantes pertinentes as suas atividades, exceto no que se
referir a licencas ou aprovagGes cuja perda, revogagio, cancelamento ou
nio obtengdo nao possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para sua capacidade de honrar as obrigacdes

relativas as Debéntures;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicao das Debéntures,

(xit R‘ £




xxviii)

XXix)

XXX)

XXxi)

xxxii)

xxxiii}

incluindo todos os custos relativos ao seu reglstro na 'CE‘TIP;.'. (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura, seus eventuais aditamentos e o's:?;to"s_s’ocie__tz'l:'?ids-c‘_ia Emissori; e
(c) de contratagdo do Agente Fiducidrio, do Assessor Legal e do Balco
Mandatéario;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado

secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

contralar e manter contratados, as suas expensas, enquanto vigorar esta
Emissao, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura, principalmente, mas sem se limitar, o Banco Mandatario,

a Instituicdo Depositaria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, desde que com comprovante de despesa, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos debenturistas nos termos desta Escritura, desde o inicio da
vigéncia da Emissao até o vencimento final das Debéntures, inclusive em

caso de cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

indenizar e/ou reembolsar, conforme o caso, os debenturistas, na hipétese
de lhes serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por
terceiros, pelo judicidrio efou por quaisquer o6rgaos de fiscalizacdo e
controle brasileiros, em razdo de atos, omisses e fatos imputados a

Emissora;

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias ou tribunais, e de ordens apliciveis as

atividades por ela realizadas no territério brasileiro;

sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagao
e na regulamentagdo aplicaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos do
artigo 17 da Instrugdo CVM n® 476/09:

a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio ¢, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as

regras emitidas pela CVM;
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XXXiv)

XXXV)

8.

8.1

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
registrado na CVM; S

) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

d) manter 0s documentos mencionados na alinea “¢” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores por um prazo de 3

(trés) anos;

e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 358/02”), no que

se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

f) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer Fato Relevante, conforme definido no
artigo 2° da Instru¢ao CVM n® 358/02, e comunicar a ocorréncia de
tal Fato Relevante imediatamente aos Coordenadores e ao Agente
Fiduciario; e

g) fornecer todas as informagées solicitadas pela CVM;

enviar a CETIF: (i) as informacdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nas alineas (b) e (¢} do inciso xxiii acima; (ii)
documentos e informagdes exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um}
dia atil a contar do recebimento de notificagiio nesse sentido; assim como
(ii) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009 e posteriores alteracoes; e

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a

documentacdo relativa a Emiss3o.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora neste ato nomeia PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS acima qualificado, como Agente Fiduciario

desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeagao e assina a presente Escritura na

qualidade de representante da comunhio dos debenturistas,




5.2

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

xi)

xii)

O Agente Fiduciario, nomeado pela presente Esctitura, declara:

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impediinento legal, conforme o
artigo 66, § 3% da Lei das Sociedades por- Agéus, pava exercer a funcio

que the é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condi¢bes;

nao se cncontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instru¢io CVM n¥ 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrugio CVM n* 28/83");

aceitar a obrigagdo de envidar seus melhores esforcos no
acompanhamento da ocorréncia das hipdteses de vencimento

antecipado, descritas no item 6.1 desta Escritura;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a CUmMprir com
suas obrigactes-aqui previstas, tendo sido atendidos todos os requisitos

legais e estatutdrios para tanto;

que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢Ges
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

nao ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas

fun¢des;

estar ciente das disposicdes da Circular n® 1.832 do Banco Central do
Brasil, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiducidrio, nos termos da regulamentagio aplicavel vigente;
a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigacbes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida

pelo Agente Fiduciério;
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xiii)

Data de Emissdo, baseado nas inforniag'éé‘s' '. dq'ui “prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo indepéndente da  veracidade das
informagbes ora apresentadas, com G- que 0s - Debenturisias -ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de

acordo; e

com base no organograma encaminhado pela Emissora, a existéncia das
seguintes emissdes em que atua como agente fiduciario, na forma
presvista na Instrugiao CVM n® 28/83, assegurando tratamento equitativo
a todos os debenturistas: (i) primeira emissdo de debéntures nao
conversiveis em acdes, com garantia real da Emissora, com vencimento
em 20 de abril de 2018, em que foram emitidas 100 (cem) debéntures, em
20 de abril de 2011, no valor total de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de

reais) (“1*_Emissdo de Debéntures da Emissora”). Até a presente data

ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacio, conversao,
repactuacdo e inadimplemento em relagio & 1* Emissio de Debéntures
da Emissora. Na data da 1° Emissdo de Debéntures da Emissora, foi
constituida (a) pelos acionistas Jorge Neval Moll Filho e Alice Junqueira
Moll, alienagao fiduciaria de agGes representando 42,5% {quarenta e dois
virgula cinco por cento) do capital social da Emissora e (b) cessdo
fiduciaria de direitos creditérios decorrentes de contratos de prestagio
de servicos meédicos, cedidos pela Emissora, no percentual e condicdes
previstas no contrato de cessdo fiducidria de direitos creditérios e na
respectiva escritura de emissdo; (i} primeira emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie com
garantia real, com garantia fidejussdria adicional da Medise Medicina
Diagnostico e Servigos S.A. (“Medise”), com vencimento em 12 de
dezembro de 2017, em que foram emitidas 100 (cem) debéntures, em 12
de dezembro de 2011, no valor total de 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Emissao de Debéntures da Medise”). Até a a presente data nio

foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacio, conversio,
repactuacdo e inadimplemento em relacao a4 Emissdo de Debéntures da
Medise. Na data da Emissdio de Debéntures da Medise foi constituida (i)
cessdo fiduciaria de direitos creditérios de contratos de prestacio de
servigos efetuados pela Medise e dos direitos creditérios de titularidade
da Medise contra quaisquer institui¢des financeira em que sejam
mantidas contas bancarias pelas quais transitem ou e que sejam
depositados quaisquer recursos decorremtes do pagamento dos
contratos cedidos, devendo o fluxo de pagamentos dos contratos

cedidos representar 10% (dez por cento) do saldo devedor em aberto das
(X

A - - - - r - - r }f--
debéntures, e (i) garantia fidejusséria constituida pe}%;.
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8.2.1 O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data
da assinatura desta Escritura, ou do aditamento relativo-a sua substifuicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do-seu-sucessor e/ou pagamento

integral das obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures objeto da presente Emissao.

8.3 O Agente Fiduciario, ou seu eventual substituto, recebera da Emissora,
pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos termos da lei e
desta Escritura, a seguinte remuneragio: parcelas anuais de R$ 4.500,00 (quatro mil e
quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 5 (quinto) Dia Util apés a
data de assinatura da presente Escritura, e os seguintes no mesmo dia dos anos

subsequentes.

8.3.1 As parcelas e os pagamentos citados nos itens 83 e 8.3.1 acima,
respectivamente, serio reajustados anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se

necessario.

8.3.2 Em caso de mora no pagamento da remuneragio prevista nos itens 8.3,
0s débitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.3 As parcelas supra citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragao Social), COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto

de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.3.4 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante

crédito em conta-corrente por cle indicada previamente 4 Emissora, por escrito.

8.4 A Emissora compromete-se a efetuar, desde que, sempre que possivel,
previamente aprovadas, 0 pagamento de todas as despesas solicitadas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do
Agente Fiduciario por despesas que tenha incorrido para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma deste item,

sera acrescido a divida da Emissora ¢ gozaré das mesimas garantias
s
f"-r.'
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preferindo a estas na ordem de pagamento. As despesas a ‘que ‘se refere este item

compreenderdo, inclusive, as seguintes despesas relacionadas com: _

i) publicacio de relatérios, avisos e notificagdes conforme previstos hesta
Escritura, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e

regulamentos aplicaveis;
i) extragao de certiddes;

ity despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentagao, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

8.5 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverio ser previamente
aprovadas e poderdo ser adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.  Tais despesas adiantadas pelos
debenturistas incluem também 0s gastos com honorarios advocaticios, depdsitos,
custas, e taxas judiciarias nas agSes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agoes contra ele intentadas no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante  da comunhio dos
debenturistas.  As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem
como a remuneragao e as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 {trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a garantia

prévia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6 A remuneragdo prevista nesta clausula serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, remuneragio essa que sera calculada

proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

5.7 Nas hipoteses de rendncia, intervencio, liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia do Agente Fiducidrio ou qualquer outro caso de vacincia de seu
cargo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do

evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera

ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela},

sifissora, por
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debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debénlures em
Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias corridos antes do término final do prazo acima mencionadc, <aberd 2 Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substiiuto provisério’ enquanto nio

se consumar o processo de escolha de novo agente fiduciario.

8.8 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
fungdes por circunstincias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.8.1 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicio do
Agente  Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da
remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragio até a data da efetiva
substitui¢do, a Emissora.  Este valor a ser pago em caso de substitui¢io do Agente
Fiduciario serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracio,

pela variacao do IGP-M, apurado pela FGV.

8.8.2 E facultado aos debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario
e a indicagdo de seu eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para

esse fim.

8.8.3 A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita a comunica¢io prévia a
CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrugio CVM n* 28/83.

8.8.4 A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser

objeto de aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado na JUCESP,

8.8.5 Aplicam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas
editadas pela CVM.

8.9 Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, além de outros

previstos em lei ou em regulamento editado pela CVM:

i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuigdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos por ele prestados, nos
termos da legislagao vigente;




ifi)

vi)

vii)

viii)

xi)

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na administragao de s2us proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de

interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda foda a escrituragao, correspondéncia e demais

papeis relacionados ao desempenho de suas funcées;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas

as omissOces, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, nos Orgaos competentes, caso a
Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e dos seus respectivos
aditamentos, se houver, bem como dos Contratos de Garantia, sanando

as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar semestralmente o cumprimento dos indices financeiros
previstos no item 6.1(x) desta Escritura, com base nos calculos
devidamente claborados pela auditoria independente contratada pela
Emissora (para fins de verificagio, o relatério a ser encaminhado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio deverd apresentar meméria de calculo
compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessérias paraa
obtengdo final de tais indices financeiros, atestando a sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informacgdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de
verificagdo e conferéncia do calculo pelo Agente Fiducidrio, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar 4 Emissora esclarecimentos adicionais que se

fizerem necessarios);

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacao das
informacgdes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais
omissoes ou inverdades constantes de tais informacdes de que tenha

conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das

propostas de modificagbes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o desempenho de suas fungdes,

mediante apresentagdo de justificativa por escrito a Ef
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xii)

xiii)

xiv)

xv)

xvi)

assim solicitado por qualquer dos debenturistas, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas_de Fazenda P(blica, Cartérios de
Protesto, Varas de Trabalho, Procurado"la di Tazenda Pub‘lca bem
como de outros drgios e entes publlcos do local onde se situa a sede da

Emissora efou onde desenvolve suas atividades;

verificar a regularidade da constituicio da garantia real outorgada no
ambito da Emissao, observando a manutencao de sua suficiéneia e
exequibilidade, nos termos da alinea “I”, do inciso XVII, do artigo 12, da
Instrugdo CVM n® 28/83;

solicitar, quando os debenturistas considerarem necessario, as expensas

da Emissora, auditoria extraordinria na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, através de anuncio publicado,
pelo menos por 3 (trés) vezes, nos drgios de imprensa por meio dos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitados os
procedimentos legais de publicagio e aqueles mencionados nesta

Escritura;

comparecer a AGD a fim de prestar as informacoes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 1% “b”, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera
conter, ao menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-
se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros e atos societirios e demais informagfes necessarios a
realizagao do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo do referido relatério na CVM. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de

bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social:

a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
atraso ou a ndo divulgacio de informacdes obrigatérias pela

Emissora;

b) alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no perlodo;




xvii)

C) comentarios sobre as demonstrardes financeiras dJa Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e-de estrutura

de capital da Emissora;

d) posicao da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no
mercado;
e) resgate, amortizagiio, efou pagamento de juros das Debéntures

realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através
da emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos
diretores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora na
Escritura;

) declaracio acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia real

das Debéntures;

i) declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao

de Agente Fiduciario;
i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

k} existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
dados sobre lais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVIJ,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrug¢do CVM n® 28/93;

colocar o relatério de que trata a alinea (xvi) acima a disposigdo dos
debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes

locais:
a) na sede da Emissora;
b} no escritorio principal do Agente Fiducidrio;
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xviii)

Xix)

xx)

Xxi)

xxii)

xxiii)

na CVM:e

£
St

d) na sede do Coordenador Lider,"na hipdtese do prazo para a
apresentacao do relatdrio vencer antes do encerramento do prazo

de distribuigao das Debéntures;

publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas
publicagdes, respeitadas as outras regras relacionadas a publica¢do
constantes desta Escritura, e as expensas da Emissora, antncio
comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua

disposiciio nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Mandatario, 2
Instituicdo Depositaria e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ji, a
Instituigdo Depositaria, o Banco Mandatario e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo

fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias da data de que tenha tomado conhecimento
ou da data que se tornar piblico (o que ocorrer primeiro), de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas nesta
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos; essa comunicagio devera, também, ser enviada 3 CVM
e a CETIP;

a notificagio de que trata a alinea anterior, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais préprios, far-se-d por fac-simile (sendo o
respectivo comprovante de transmissio prova suficiente de que a pessoa
cujo numero de fac-simile coincida com o do aparelho receptor recebeu
tal notificagio), e discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os

interesses da comunhao dos debenturistas;

disponibilizar, diariamente, o Valor Unitdrio de cada Debénture,

calculado pela Emissora, aos debenturistas e aos participantes do
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mercado, através da central de atendimento do Agente Fiduciario; e

xxiv) o Agente FldLICI’Ii‘IO usara de quamquer pr(‘"e”h*n\_ntos Judlcmm ou

extrajudiciais, contra a Emissora ‘ou terceiros coobrigados, para a

protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhéo dos debenturistas e da

realizagdo de seus créditos, podendo em caso de inadimplemento da

Emissora, e desde que aprovado pelos debenturistas, reunidos em

assembleia especialmente convocada para esse fim, nos termos da

Clausula 10 desta Escritura:

a) declarar, nos casos previstos nesta Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures, e cobrar seu principal e Remuneracio;

b) representar  os  debenturistas em processos de faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia, intervencio ou
liquidagio extrajudicial da Emissora e/fou da Garantidora;

c) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas
realizem.seus créditos;

d) exccutar quaisquer das garantias constituidas em favor dos
Debenturistas;

e) representar  os Debenturistas em processo de faléncia,
recuperagao judicial e extrajudicial, intervengdo, liquidacio ou
insolvéncia da Emissora efou da Garantidora; e

f) requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia da
Emissora efou da Garantidora, se assim cabivel;

8.10 Nos termos do artigo 68, §4° da Lei das Sociedades por Agdes, o Agente

Fiducidrio responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por culpa

ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.10.1 O Agente Fiducidrio somente se eximirad da responsabilidade pela ndo

adogao das medidas contempladas nas alineas (a), {c), e (d) do subitem 8.9(xxv) acima

se, convocada AGD para esse fim, esta assim o autorizar por deliberacdo da

unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacio. Na hipotese da alinea (b) do

subitem 8.9(xxv), sera suficiente a deliberacio da maioria dos titulares das Debénlures

em Circulagio.
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8.11 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacao de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere autdhticc e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a séi.':"p'édido, para se basear nas suas
decisbes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracio destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora

elabord-los, nos termos da legislagao aplicavel.

812 O Agente Fidutiario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura e dos

demais documentos da operacio.

8.13 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem lerceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo vdlidos quando previamente assim

deliberado pelos debenturistas reunidos em assembleia geral.

8.14 O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir
em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagbes  dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio n° 28 da
CVM, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel.
9. ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debéntures desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da

comunhao dos debenturistas.




9.2 A AGD poderad ser convocada (i) pelo Agehte Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por debenturistas que representem, no minimo, ‘I_O"Vc)-(dez por cento) das

Debéntures em Circulagio; ou, ainda, (iv) pela CVM. -

9.3 Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas, nos termos do artigo 71, § 2°, da Lei das

Sociedades por Agoes.

9.4 A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, e,
em segunda convocagao, com qualquer ndmero, nos termos do artigo 71, § 3%, da Lei
das Sociedades por A¢Bes. A presidéncia da AGD cabera a debenturista eleito pelos

entdo presentes.

9.4.1 A convocagdo da AGD se dara mediante antincio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas publicacdo de andncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da

regulamentagao aplicavel e desta Escritura.

942 A AGD devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias, contados da
publicagao do edital de convocagio ou, caso ndo se verifique quorum para realizacao
da AGD, no prazo de 5 (cinco) dias, contados da nova publicacio do edital de

COnvocagao.

9.5 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture sera atribuido um voto,

admitida a presenga de mandatarios, sejam eles préprios debenturistas ou ndo.

9.6 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora em

AGD, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario.

9.7 O Agente Fiducidrio deverd comparecer &4 AGD e prestar aos

debenturistas as informagdes que ihe forem solicitadas.

9.8 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas
ou aquele que for designado pela CVM.

9.9 Exceto se de outra forma estabelecida nesta Escritura, as deliberacdes
serdao tomadas por debenturistas que representem, no minimo, a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagio, observado que alteracdes relacionadas (i) & Remuneragio

das Debéntures, (ii) a4 data de pagamento da Remuneragao, (iii) ao prazo de

vencimento das Debéntures, (iv) aos valores e datas de amorlizacio do principal das
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Debéntures, (v) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 6.1 acima,
incluindo, mas nio se limitando aos Indices Financeiros; (vi) & alteragdo dos quoruns
de deliberacio previstos nesta Clausula 9; efou (vii) as. altc_n_c;oef r.os procefumentos
aplicaveis as AGD, ebtabcleudas nesta Clausula9; deenderao ‘da aprovagdo por
debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
observado que em qualquer caso de alteragio das caracteristicas das Debéntures

havera a necessidade de aprovagio da Emissora.

9.10 As decistes dos debenturistas tomadas em observéncia ao disposto no
item 9.9 acima serdo soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os
termos e condicdes desta Escritura. Exceto se especificamente mencionado de outra
forma nesta Escritura, qualquer alteracdo aos termos das Debéntures devera ser
aprovada pelos debenturistas reunidos em assembleia, e um aditamento a esta
Escritura deverd ser firmado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio. Qualquer

aditamento a esta Escritura deveré ser registrado na junta comercial competente.

911 As deliberagées tomadas pelos Debenturistas em AGD, no iambito de
sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serio
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e vinculardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a AGD ou do

voto proferido nas respectivas AGD.

912 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura,
serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em AGD a

que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio.

10. RENUNCIA

10.1 Nao se presume renincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios ou ser4 interpretado como constituindo uma rentincia
a0s mesmos ou concordancia’ com tal inadimplemento, nem constituira novagiao ou

modificagdo de quaisquer outras obrigaces assumidas pela Emissora.
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11.

11.1

AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

A invalidagao, ilegalidade ou anuhgao no - tcd(. ou em parte, de

quaisquer das disposigdes desta Escritura ndo afetard” as dLITlEllS que perm‘mewrao

sempre validas e eficazes até o cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta

Escritura.

Ocorrendo a declaragio de invalidacao, ilegalidade ou anulabilidade de

qualquer das disposicdes desta Escritura por meio de deliberagfio tomada em AGD, a

Emissora e o Agente Fiducidrio desde jé se comprometem a celebrar o aditamento 3

presente Escritura.

12.

121
iy
i)
iii)
iv)
v)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

A Emissora neste ato declara que:

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade andénima de acordo com as leis brasileiras;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
fegitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, bem como todas as
aprovagoes, autorizagdes ¢ consentimentos necessarios foram obtidos e

encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor;

esta Escritura e as disposi¢des nela previstas constituem obrigagdes
licitas, validas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus

termos e condi¢oes;

os termos desta Escritura (a) nio contrariam (1) o estatuto social da
Emissora; (2) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora e/ou
suas Afiliadas, direta e indiretamente, seja parte; (3) qualquer lei,
decreto, regulamento a que a Erissora esteja sujeita; ou (4) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora efou suas Afiliadas, direta ¢ indiretamente, ou quaisquer de

seus bens ou propriedades; e (b) nio resultario em: (1) situagao de
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vi)

vii)

viii)

vencimento antecipado de qualquéf oﬂbrig'agéo' estabelecida em
quaisquer contratos ou instrumentos dos quaic a Emissosa e/cu suas
Afiliadas, direta e indiretamente, seia pz‘rte (2)- cviagio ce Guaisquer
dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou suas
Afiliadas, direta e indiretamente,, exceto por aqueles ji existentes na
presente data e pela garantia real estabelecida nesta Escritura, ou (3)

rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

esté cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente ~ Conama e as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando
as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos oOrgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente

venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

esta em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,

ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa afetar
de forma materialmente adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas obrigacoes nos termos desta Escritura; ou (2) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar, de forma

materialmente relevante, desta Escritura;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n*
476/09, ndo podera realizar outra oferta ptiblica de debéntures da mesma
espécie de sua emissao dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;
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xi)

xii)

xiii)

Xiv)

Xv)

Xvi)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CET!P, e aue 2 ierma de calculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontacde da Emissora, em

observancia ao principio da boa-fé;

tem todas as autorizacdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas

atividades, sendo todas validas;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 sio verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigdo financeira e
patrimonial, os resultados, opera¢des e fluxos de caixa da Emissora no

periodo;

cumptrird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura,
incluindo, mas nio se limitando a obrigagao de destinar os recursos

obtidos com a Emissao aos fins previstos nesta Escritura;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider, em observéncia ao principio da boa-

fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que

impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

a Emissora, nesta data, (i} estd observando e cumprindo, em todos os
seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes
efou condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissérias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais
seja parte ou possa estar obrigada; (ii) esta cumprindo, em todos os seus
aspectos relevantes, com a legislagao brasileira em vigor; e (iif) o

cumprimento de suas obriga¢des decorrentes, desta Escritura e da
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xvii)

xviii)

Xix)

Emissdo ndo resultara em violagao de qualquer lei aplicavel, estatuto,
regra, sentenga, regulamentagio, ordzm, mandddo C'[.Cl'Cu) judncml ou

decisdo de qualquer tribunal, nacionai ou ebtral.g(,lru

todas as informacGes (consideradas como um todo) prestadas pela
Emissora no ambito da presente Emissio, ou concomitantemente, a
presente data, para fins de analise e aprovagio da emissio das
Debéntures, sio corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e nio
omitem qualquer fato relevante necessério para fazer com que referidas
informagdes (consideradas como um todo) ndo sejam enganosas em

referido tempo a luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

todas as declaragdes e garantias relacionadas & Emissora c¢/ou suas
Afiliadas e/ou pela Garantidora, que constam desta Escritura, sfio, na
data da sua assinatura, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes

em todos os seus aspectos relevantes;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenga, ordem
de, ou qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora e/ou
pela Garantidora, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura ou para

a realizagdo da Emissio; e

esta Escritura constitui uma obrigacao legal, vilida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.

A Garantidora, neste ato, declara que:

tem plenos poderes, autorizagio e capacidade para celebrar esta

Escritura e para cumprir suas obrigagdes contratuais;
tem plenos poderes, autorizagdio e capacidade para alienar

fiduciariamente em garantia as Agdes em favor dos titulares das

Debéntures;
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iti) a presente Escritura constitui uma obrigagdo legal, vilida e exequivel

perante a Garantidora de acordo com s termos.ora contrata-los; e

iv) ¢ legitima titular das Acoes, assumindo ainda integral responsabilidade
pela existéncia e regularidade das Acdes, as quais se encontram isentas
de quaisquer dnus, caugdo, penhor, encargos ou gravames de qualquer

natureza, legais ou convencionais.
123 A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e o
Agente  Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

13. TITULO EXECUTIVO

13.1 Esta Escritura e cada uma das Debéntures constitui titulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 585, incisos [ e II da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de

1973 ("Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes desde j& que, independente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos
461 e 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar

0 vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

14. DAS NOTIFICACOES

14.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura, deverdo ser sempre realizadas por escrito, se feitas por fax ou correio
cletronico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados até 5
(cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos enderegos
constantes a seguir:

(i) Para a Emissora:
REDE D’OR SAO LUIZ S.A.
At Sr. Carlos Vasques

Rua Voluntarios da Patria, 138, sobreloja, Botafogo
Rio de Janeiro, R], 22270-010
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E-mail: cvasqueswrededor.com.br

(ii} Para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

At.: Natalia Machado / Marco Aurélio Machado Ferreira
Avenida das Américas, 4200, bloco 4 — 514 sala

Rio de Janeiro, RJ, 22640102
Tel.: (21)3385-4565
Fax: (21) 3385-4046

t-mail: juridico@pentagonotrustee.com.br / bckoffice@pentagm*uoh'ustce.com.br

(iii) Para_a Garantidora:

ALICE JUNQUEIRA MOLL

Endereco: Av. Epiticio Pessoa, 2.664, apto. 1.001, Bloco B, Lagoa
Rio de Janeiro, R], 22471-003

E-mail: amoll@labs.com.br

Fax: (21) 2537-8117

(iv) Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCQ S.A.

AlL: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo
Cidade de Deus, s/n®, Vila YaraOsasco, Sdo Paulo

Tel.: 11-3864.7911 / 11-3684-2852

E-mail: 4010 jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

4010.tomowbradesco.com.br

(v) Para a CETID:

CETIP S.A. ~ Mercados Organizados
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663

Sdo Paulo, 5P, 01.452-001

E-mail: gr.debenturesecetip.com.br
Fax: (11) 3111-1564

ou

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Av. Reptblica do Chile, n® 230/11¢ andar
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20031-919 - Rio de Janeiro - R}

Fax: (21) 2276-7435
14.2 As comunicagbes serdio consideracias (ﬁ!‘-lregﬁe'é' q'u‘ando' recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de

Correios, por fax, por telegrama ou por e-mail nos enderecos acima.

143 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as demais
partes indicadas no item 14.1 acima pela parte que tiver seu endereco alterado, em até

2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

14.4 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observéancia do disposto no item
14.3 acima serdo arcados pela parte inadimplente.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1 Esta Escritura constitui a integralidade das regras e disposi¢oes sobre a
Emissdo, revogando e substituindo toda e qualquer oferta, material, informacao,
proposta, negociagao ou entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato
de Distribuigio, da proposta de prestagio de servicos do Agente Fiducidrio e outros
documentos correlatos mencionados nesta Escritura e no Contrato de Distribuicio,
incluindo as declaragoes de investidores e publicagdes previstas na Instrucio CVM n®
476/09.

15.2 A presente Escritura ¢ firmada em cardter irrevogavel e irretratével.

15.3 Todos ¢ quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

15.4 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdao computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

16. LEI APLICAVEL

16.1 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.
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17, FORO

17.1 Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas da presente Escritura, com exclusio de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3

(trés) vias de igual teor e forma, na presenca de duas (2) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 10 de agosto de 2012.

n
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(Pigina de assinaturas 1/4 da Escritura Particular da 4% Emissao de Debéntures Simples, nio
Conwersiveis emt Agdes, da Espécie com Garantia Real, da REDE D'CR SAC LUIZ S.A.,,
celebrado entre REDE D'OR SAO LUIZ 5.A., PENTAGONO $.A: DISTRIBiJIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ¢ ALICE JUNOUEIRA MOLL, datada de 10 de
agosto de 2012)

REDE D'OR SAO LUIZ S.A.
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Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Repl, dn REDE.D'CR SAC LUIZ S.A,,
celebrado entre REDE D'OR SAO LUIZ S.A., PENTAGONO S.A. DISTRIBIIIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ¢ ALICE jUNQUEIRA MOLL, datada de 10 de
ngosto de 2012)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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celebrado entre REDE D'OR SAO LUIZ S.A., PENTAuO’\!O S. A: BISTRIBLHDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ¢ ALICE jUNQuEIRA MOLL, datada de 10 de
agosto de 2012)
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celebrado entre REDE D'OR SAO LUIZ S.A., PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ¢ ALICE JUNQUEIRA MOLL, datada de 10 de
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