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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM
ATE NOVE SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
RENOVA ENERGIA S.A.

Entre

ReEnNOVA ENERGIA S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

datado de 03 de setembro de 2012




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL, EM
ATE NOVE SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
RENOVA ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENGVA ENERGIA S.A., sociedade por a¢Bes com registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Roque Petroni Jinior, 999, 42 andar, CEP 04707-910, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 08.534.605/0001-74, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, bloco 4, sala 514, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social, representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissao, nos
termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”) (“Agente Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Real, Em até Nove
Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Renova Energia S.A.
(“Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissdg”) e a oferta publica de distribuic3o das Debéntures
com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrucdo da CVM n2 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476"), serdo realizadas com base na
deliberagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 15 de agosto de
2012 (“RCA”) e da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 31 de agosto de
2012 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢es e do estatuto social da
Emissora.

1.2. A constituicdo das Garantias, conforme descritas na Clausula 3.1.9 abaixo, foram
aprovadas pela Emissora, com base nas deliberagdes da RCA e da AGE.

DOS REQUISITOS

13. AEmissdo e a Oferta serdo realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:




1.3.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacbes

1.3.1.1. As atas da RCA e da AGE de que trata a Cldusula 1.1 e 1.2.(i) acima serdo arquivadas na
Junta Comercial do Estado de $3o Paulo (“)JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial do Estado de S3o
Paulo (“DQESP”) e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da
Lei das Sociedades por AgBes.

1.3.2. Arquivamento da Escritura

1.3.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso |l e seu paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes.

1.3.3. Registro na C(VM

1.3.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢io na CVM
de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos
termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios
com esforgos restritos de colocagdo.

1.3.4. Registro na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP")

1.3.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicio pablica no mercado primario por
meio do SDT - Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociagdo,
observado o disposto nas Cldusulas 2.7.2 e 2.7.4 abaixo, no mercado secundério por meio do SND
- Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Deb&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

1.3.5. Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA")

1.3.5.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do
Pardgrafo 12 do artigo 25 do Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilirios.

2. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD
2.1, Objeto Social da Emissora

2.2.1. A Emissora tem por objeto social: {i) a gera¢do e comercializagdo de energia elétrica em
todas as suas formas; (ii) a produg3o de combustiveis a partir de fontes naturais e renovaveis; (iii)
a presta¢do de servigos de apoio logistico a empresas ou companhias de consuitoria ambiental;
(iv) comercializagdo de créditos de carbono; (v) a prestagio de consultoria em solucbes
energéticas relativas 3 geracdo, comercializagdo, transmissdo e demais negécios envolvendo
eficiéncia energética; (vi) a prestagio de servicos de engenharia, construgdo, logistica,
desenvolvimento de estudos e projetos relacionados a usinas de geracdo de energia em todas as
suas formas e seus sistemas, bem como a sua implantagdo, operac3o, manutencio e exploracio;



(vii) a fabricagdo e comercializagdo de pecas e equipamentos para a geracfio, transmissdo e
distribuicdo de energia; {viii) a atua¢do no mercado de geraciio de energia elétrica por meio de
equipamentos de geragdo de energia salar, incluindo, mas ndo se limitando, a comercializacio de
energia gerada por fonte solar, a comercializag8o de equipamentos para a geragio, transmissdo e
distribui¢do de energia por fonte solar, beneficiamento de polisilicio, lingotes, wafers, células,
painéis, modulos e inversores; {ix) a comercializa¢io, arrendamento, aluguel ou qualquer outra
forma de disponibilizagc de ativos de geragdo de energia; e (x) a participac3o no capital social de
outras sociedades.

2.2, Numero da Emisso
2.21. Estaé a2? {segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
2.3, Montante da Emissdo

2.3.1. O montante total da emissdo serd de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em
até 09 (nove) séries, na Data de Emissdo {conforme definida abaixo).

2.4, Numero de Séries

2.4.1. A Emissdo sera realizada em até 09 (nove) séries, sendo as debéntures da primeira série
denominadas “Debéntures da_ 12 Série”, as debéntures da segunda série denominadas
“Debéntures da 22 Série”, as debéntures da terceira série denominadas “Debé&ntures da 32 Série”,
as debéntures da quarta série denominadas “Debéntures da 42 Série”, as debéntures da quinta
série denominadas “Debéntures da 52 Série”, as debéntures da sexta série denominadas
“Debéntures da 62 Série”, as debéntures da sétima série denominadas “Debéntures da 72 Série”,
as debéntures da ocitava série denominadas “Debéntures da 82 Série” e as debéntures da nona
série denominadas “Debéntures da 92 Série”. As Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22
Série, as Debéntures da 32 Série, as Debéntures da 42 Série, as Debéntures da 52 Série, as
Debéntures da 62 Série, as Debéntures da 72 Série e as Debéntures da 82 Série conjuntamente
com as Debéntures da 92 Série sdo denominadas “Debéntures”.

2.5. Banco Mandatario e Agente Escriturador

2.5.1. O [tad Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04, serd o banco mandatario (“Banco Mandatario”) e o Ital
Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de $50 Paulo, Estado de 530
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102 andar, inscrita no CNPI/MF sob o ne
61.194.353/0001-64, serd o escriturador das Debéntures (“Agente Escriturador”}.

2.6. Destinacdio dos Recursos

2.6.1. Os recursos captados através desta Emissdo serdo destinados ao reforgo de caixa efou
investimentos nos projetos do LER 2010 e/ou A-3 2011.




2.7. Registro para Distribuigdo, Negociag3o e Custddia Eletrénica

2.7.1. As Debéntures serdo registradas: (i} para distribui¢cio no mercado primario por meio do
SDT; e (ii) para negociacdo em mercado secundario por meio do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrénica das Debéntures e a liquidag3o financeira
realizadas por meio da CETIP.

2.7.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugdio CVM 476 e do cumprimento pela Emissora das obrigacdes definidas
no artigo 17 da referida Instrugdo. Observado o disposto no artigo 49, incisos| e II, da
Instrucdo CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos
da definicio da Instrugdo da CVM n2409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 409”), poderio subscrever ou adquirir as Debéntures, nos termos do artigo 15 da
Instrugdio CVM 476, ressalvado o disposto no §12 do artigo 15 da Instruciio CVM 476.

2.7.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instruciio CVM 409, sio Investidores Qualificados:
(i) instituicbes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacio;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 {trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo
préprio; (v)fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos préprios; e {vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

2.7.4. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverio
subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhio de reais}.

2.8. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo

2.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforcos restritos de colocagdo,
sob o regime de garantia firme de subscrigdo e integralizacio da totalidade das Debéntures, com
intermediacdo do BB — Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider”), instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do méduio SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

2.8.2. Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da Emiss3o: (i) somente sera permitida a
procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores Qualificados; e {ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 20 {vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da instrugdo CVM 476.

2.8.3. No ato de subscrigdo e integraliza¢iio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinars
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada
perante a CVM nem perante a ANBIMA, (ii) as Debéntures estio sujeitas as restricdes de




negociacdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura e (iii) as informagdes recebidas so
suficientes para a sua tomada de decis3o a respeito da Emisso.

2.84. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Emissio, bem como n3o existirio
reservas antecipadas, nem fixag3o de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

2.8.5. Nao serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizag3o de prego das Debéntures
no mercado secundario.

2.8.6. A colocagdio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SOT,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuig3o descrito nesta Escritura.

3. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1.  Caracteristicas Bdsicas

3.1.1. Quantidade de Debéntures

3.1.1.1. Ser3o emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures no total, sendo 1.000 {mil) Debéntures da 12
Série, 2.600 {duas mil e seiscentas) Debéntures da 22 Série, 2.700 (duas mil e setecentas)
Debéntures da 32 Série, 2.900 (duas mil e novecentas) Debéntures da 42 Série, 3.500 (trés mil e
quinhentas) Debéntures da 52 Série, 5.700 (cinco mil e setecentas) Debéntures da 62 Série, 3.800
(trés mil e oitocentas) Debéntures da 72 Série, 3.500 (trés mil e quinhentas) Debéntures da 82
Série e 4.300 {(quatro mil e trezentas) Debéntures da 92 Série.

3.1.2. Valor Nominal Unitdrio

3.1.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Neminal Unitario”).

3.1.3. Data de Emissdo

3.1.3.1. Para todos o0s fins e efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures serd 17 de setembro
de 2012 (“Data de Emiss50”).

3.1.4. Prazo e Data de Vencimento

3.1.4.1. As Debéntures da 12 Série tém prazo de vigéncia de 02 (dois} anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2014 (“Data de Vencimento da 12 Série”).

3.1.4.2. As Debéntures da 22 Série tém prazo de vigéncia de 03 (trés) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2015 (“Data de Vencimento da 22 Série”).

3.1.4.3. As Debéntures da 32 Série tém prazo de vigéncia de 04 (quatro) anos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2016 (“Data de Vencimento da 32 Série”).
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3.1.4.4. As Debéntures da 42 Série tém prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2017 (“Data de Vencimento da 42 Série”).

3.1.4.5. As Debéntures da 52 Série tém prazo de vigéncia de 06 (seis) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2018 (“Data de Vencimento da 52 Série”).

3.1.4.6, As Debéntures da 62 Série tém prazo de vigéncia de 07 (sete) anos contados da Data de
Emiss3o, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2019 (“Data de Vencimento da 62 Série”).

3.1.4.7. As Debéntures da 72 Série tém prazo de vigéncia de 08 (oito) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2020 ("Data de Vencimento da 72 Série”).

3.1.4.8. As Debéntures da 82 5érie tém prazo de vigéncia de 09 (nove) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2021 {(“Data de Vencimento da 82 Série”).

3.1.4.9, As Debéntures da 92 Série tém prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de setembro de 2022 (“Data de Vencimento da 92 Série”
e, em conjunto com as demais, “Data de Vencimento”).

3.1.5. Forma e Emissdo de Certificados

3.1.5.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

3.1.6. Comprovacdo de Titularidade dos Debéntures

3.1.6.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

3.1.7. Conversibilidade

3.1.7.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissio da Emissora.

3.1.8. Espécie

3.1.8.1. As Debéntures serio da espécie quirografaria com garantia adicional real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

3.1.9. Garantia

3.1.9.1. As Debéntures contardo com as seguintes garantias (“Garantias”): {i) alienac3o fiduciaria
de 100% {cem por cento) das a¢des da Enerbras Centrais Elétricas S.A. {“Enerbrés”), de titularidade
da Companhia, nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Alienag3o Fiducidria de Acdes
e Outras Avengas, a ser celebrado pela Companhia, pelo Agente Fiduciirio e pela Enerbris

("Contrato de Alienacdo Fiducidria_de Acdes”); e (ii) cessdo fiducidria de bens e direitos e




quaisquer recursos depositados na conta vinculada 6120-4, mantida no Banco do Brasil S.A.,
Agéncia 3064-3, na qual serfio depositados o: (3) fluxo de dividendos distribuidos pela Enerbrés a
Companhia, proveniente dos dividendos recebidos da Energética Serra da Prata S.A. (“Serra da
Prata®); e (b) fluxo de dividendos distribuidos pela Nova Renova Energia S.A {(“Nova Renova") 3
Companhia, proveniente dos dividendos recebidos das empresas Salvador Edlica Participaces S.A.
(“Salvador Eélica”) e Bahia Edlica Participagdes S.A. {“Bahia Eélica”), nos termos do Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens e Direitos e Outras Avencas, a ser celebrado
pela Companhia, pelo Agente Fiduciario, pelo Banco do Brasil S.A., na qualidade de banco
depositario, pela Enerbras e pela Nova Renova (“Contrato_de Cessdo Fiducisria de Direitos
Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes, os “Contratos de
Garantia”).

3.2 Subscrigdo
3.21. Prazo de Subscrigiio

3.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, em uma unica data, observado o
disposto no artigo 89, paragrafo 22, da instrugdo CVM 476 e nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da 22 Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional
Real, em até Nove Séries, da Renova Energia S.A.” (“Contrato de Distribuicio”) celebrado entre o
Coordenador Lider e a Emissora.

3.2.2. Preco de Subscrigdo

3.2.2.1. O preco de subscricdo de cada Debénture sera seu valor nominal unitario, acrescido dos
juros remuneratérios previstos na Clausula 3.5 abaixo, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Emissdo até a data da efetiva integralizac3o pelo subscritor,

3.3. Integralizagdo e Forma de Pagamento

3.3.1. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

3.4. Atualiza¢do Monetaria do Valor Nominal

3.4.1. N3o havera atualiza¢do monetdria do valor nominal das Debéntures.

3.5. Remuneragdo

3.5.1. Juros Remuneratérios

3.5.1.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures faro jus a uma remuneracio correspondente
a variagdo acumulada de 123,45% (cento e vinte e trés inteiros e quarenta e cinco centésimos por
cento) das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressa em forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,

calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) {“Taxa DI"}, calculados de forma exponencial e cumulativa pro




rata temporis por dias Gteis decorridos desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento
das Debéntures (“Juros Remuneratérios”).

3.5.1.2. Os Juros Remuneratérios serdo pagos integralmente na Data de Vencimento da respectiva
série e fardo jus aos referidos Juros Remuneratdrios os titulares das Debéntures ao final do dia util

imediatamente anterior 3 data de pagamento.

3.5.1.3. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNex (FatorJuros—1)

onde:

J wvalor da remuneragdo devida, calculado com 06 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitdrio das Debé&ntures,
informado/calculado com 06 (seis) casas decimals, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado da Data de Emiss3o

(inclusive) até a data de célculo dos Juros Remuneratérios (exclusive), calculado com 08 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H(l +TDIx L
L ] 100 )

onde:

n numero total de Taxas DI-Over consideradas entre a Data de Emiss3o (inclusive) e a Data

Iy

de Vencimento (exclusive), sendo “n” correspondente ao nimero de dias e representada por
um numero inteiro;

k ndmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 01 {(um) até “n”;

p = 123,45 {cento e vinte e trés inteiros e quarenta e cinco centésimos;

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 08 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma;

o1, =2 17
100

onde:




D[k Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela
CETIP, vélida por 01 (um) dia atil (overnight), utilizada com 02 (duas) casas decimais; e

Observagbes:

|1+ 7D x-E-
100

O fator resultante da expressio ) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(1+TDI*xL]
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios , sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

Se os fatores didrios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com
08 (oito) casas decimais com arredondamento; e

A Taxa DI dever3 ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
drgdo responsavel pelo seu célculo.

3.5.1.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecunidrias da Emissora n3o houver
divulga¢do da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substitui¢do, na apura¢do de TDI, a tltima
Taxa DI, divuigada, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora e os titulares das
Debéntures quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a n3o divulga¢3o da
Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos
abaixo quanto a definicio do novo parimetro dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

3.5.1.4.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para sua divulga¢3o (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"), ou,
ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢3o legal ou determinag3o judicial, o Agente Fiducisrio
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na forma do
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acgdes, para a defini¢iio, de comum acordo com a Emissora,
do novo pardmetro a ser aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis dos Juros Remuneratérios em vigor na Data de Emiss3o. A Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) serd realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias
corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data
de impossibilidade legal de sua aplicagao ou da determinagio judicial pela ndo aplicacio da Taxa
DI, conforme o caso. Até a deliberagdo do novo parametro, serd utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa
DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida
abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensaces entre a Emissora e os titulares das
Debéntures, quando da divulga¢io posterior da Taxa DI.

3.5.1.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os titulares das
Debéntures.
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3.5.1.6. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das
Debéntures representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelara antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagio no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) ou na Data
de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo do valor nominal unitdric nos termos da
Escritura, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdio. Nesta hipdtese, para
cilculo dos Juros Remuneratérios aplicivel &s Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
divulgada,

3.5.1.7.Caso haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa de
remuneragdo substituta, a Escritura devera ser aditada no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas que aprovar a referida remuneragdo
substituta.

3.6. Repactuacdo
3.6.1. N&o haverd repactuagdo das Debéntures,
3.7. Pagamento do Principal

3.7.1. 0 valor nominafl unitdrio de cada série das Debéntures sera pago integralmente em uma
Unica parcela na Data de Vencimento da respectiva série, acrescido dos Juros Remuneratérios
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emiss3o.

3.8. Condigdes de Pagamento
3.8.1. local de Pagamento e Imunidode Tributdria

3.8.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
{ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: {a) na sede da
Emissora, no Banco Mandatdrio ou junto ao Agente Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela
institui¢do financeira contratada para este fim.

3.8.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de
15 (quinze) dias lteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

3.8.2. Prorrogacdo dos Prazos
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3.8.2.1. Considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se na data de vencimento
da respectiva obrigacdo ndo houver expediente bancirio na Cidade de S3o Paulo, no Estado de
Sdo0 Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacio
quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sébado, domingo ou feriado
nacional.

3.8.3. Encargos Moratérios

3.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas 4s Debéntures, os débitos vencidos e n3o
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento)} sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos Moratérios”).

3.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.8.4.1.5em prejuizo do disposto na Clausula3.8.3.1 acima, o n3o comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, n3o lhe
dara direito ao recebimento dos luros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
Data de Vencimento.

3.9. Publicidade

3.9.1. Todos os anlincios, avisos e demais atos e decisBes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos titulares das Debéntures, serdo publicados no DOESP
e no jornal “Valor Econdmico”, conforme estabelecide no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relacdio 3 publicidade da
Emiss3o e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de
qualquer publicagdo na data da sua realizacgo.

4, AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA
PARCIAL OU RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

4.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, observado o
disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou {iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢Bes impostas pela Instrugio CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula,
se e guando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratdrios das demais
Debéntures em circulagdo. Quaisquer das hipdteses acima, deverdo ser objeto de ato deliberativo
da Companhia, no termos de seu Estatuto Social.
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4.2.  Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial ou Resgate Antecipado Facultativo Total

4.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualguer tempo apds o 249
(vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 17 de setembro de 2014,
inclusive: (i) a amortizagdo antecipada facultativa parcial, limitada a 95% (noventa e cinco por
cento} do valor nominal unitério das Debéntures {ou do saldo do valor nominal unitirio das
Debéntures, conforme aplicivel. A amortizacdo antecipada facultativa parcial deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em circulagio (“Amortizacdo Antecipada Facultativa
Parcial”); ou (i} o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures {“Resgate

Antecipado Facultative Total”), conforme for o caso.

4.2.2. A Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial e o Resgate Antecipado Facultativo Total
deverdo ser precedidos de notificagdo por escrito ac Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima
de 05 (cinco) dias dteis a realizacio do pagamento da Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial

(“Notificacdo da Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial”) ouv do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Notificacio do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

4.2.3. A Emissora deverd comunicar a CETIP através de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, da realizacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total com, no minimo, 05 {cinco) dias lteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento da Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas ser3 feito
por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Mandatario e Agente
Escriturador.

4.2.4. O valor da amortizagdo ou do resgate antecipado devido pela Emissora sera equivalente
ao saldo do valor nominal unitrio a ser amortizado ou resgatado acrescido dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, desde a Data de Emiss3o até a data do
efetivo resgate ou da efetiva amortizacdo (“Valor da Amoaortizacdo Antecipada Facultativa Parcial”,

4

“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”, “Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa
Parcial” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”, respectivamente), acrescido de um

Prémio, conforme definido na Clausula 4.2.9 abaixo.

4.2.5. A Notificacdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial ou a Notifica¢io do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverdo conter: (i)a data para o pagamento da Amortizagdo
Facultativa Antecipada Parcial ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso; e
{ii) o percentual do saldo do valor nominal unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, e demais encargos devidos e nio pagos
até a data para o pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, na hipdtese de
Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial ou o Valor do Resgate Antecipado Facultative Total, na
hipétese de Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.2.6. 0O pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial deverd ser realizado na data
indicada na Notificagdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, e devera abranger
proporcionalmente todas as Debéntures em circulag3o, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.
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4.2.7. No caso de Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, o valor nominal a ser amortizado e
os Juros Remuneratorios a serem pagos na Data de Vencimento serfio ajustados para refletir o
pagamento do Valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, desde a data do pagamento
darespectiva amortizag3o.

4.2.8. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures deverio ser canceladas.

4.2.9. Sobre o valor a ser resgatado ou amortizado, serd devido um prémio, conforme descrito
abaixo (“Prémio”):

{i) do inicio do 252 {vigésimo quinto) més até o final do 362 (trigésimo sextc)} més da Data de
Emissdo: 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor a ser
resgatado ou amortizado;

{ii} do inicio do 372 (trigésimo sétimo) més até o final do 482 {quadragésimo oitavo) més da
Data de Emiss&o: 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) sobre o valor a ser
resgatado ou amortizado;

(iii) do inicio do 492 (quadragésimo nono) més até o final do 602 (sexagésimo) més da Data de
Emissdo: 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) scbre o valor a ser
resgatado ou amortizado;

{iv) do inicio do 612 (sexagésimo primeiro) més até o final do 722 (septuagésimo segundo) més
da Data de Emiss&o: 1,00% {um por cento) sobre o valor a ser resgatado ou amortizado;

{v) do inicio do 732 (septuagésimo terceiro) més até o final do 842 (octogésimo quarto) més
da Data de Emissdo: 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor a ser
resgatado ou amortizado;

{vi) do inicio do 852 {octogésimo quinto) més até o final do 962 (nonagésimo sexto) més da
Data de Emissdo: 0,50% {cinquenta centésimos por cento) sobre o valor a ser resgatado ou
amortizado;

(vii)  do inicio do 972 (nonagésimo sétimo) més até o final do 1082 {centésimo oitavo) més da
Data de Emiss&o: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor a ser resgatado

ou amortizado; e

{viii)  do inicio do 1092 {centésimo nono) més até o final do 1202 {centésimo vigésimo) més da
Data de Emissdo: ndo serd pago Prémio sobre o valor a ser resgatado ou amortizado.

4.3. Vencimento Antecipado

4.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Cldusuias 4.3.1.1 e 4.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacbes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento

pela Emissora do saldo do valor nominal unitdrio das Debéntures em circulagdo acrescido dos
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Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir
da Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos

seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(a) inadimplemento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas nos termos desta
Escritura efou dos Contratos de Garantia, nas respectivas datas de pagamento, ndo sanado no
prazo de 01 (um) dia til contado da data do respectivo inadimplemento:;

{b) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

ic) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia da Emissora,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de recuperagio, ou
do pedido de auto-faléncia;

(d) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora n3o devidamente elidido
no prazo legal;

(e} liquidacdo, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora, exceto se a liquidacdo,
dissolucdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdio societaria que n3o constitua um Evento de
Inadimplemento;

) ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 {vinte
milhdes de reais) reajustados a cada periodo de 12 {doze) meses, contados da Data de Emiss3o,
com base no Indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”} ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou o equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados
do recebimento pela Emissora do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora:
(i) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido tomada 2 medida
judicial adequada para anula¢Sio ou sustagdo dos efeitos do protesto e desde que tal medida
judicial ndo tenha sido indeferida ou julgada improcedente; (ii) que o protesto foi cancelado; (iii)
que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, {iv) que o valor objeto do protesto foi
devidamente quitado;

(g) inadimplemento pela Emissora efou suas controladas de qualquer decisdo judicial ou de
qualquer decisdo arbitral n3o sujeita a recurso cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais) reajustados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou o equivalente em outras moedas;

{(h) realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(i) caso as declaracdes feitas pela Emissora nesta Escritura provem-se falsas, incorretas,
inconsistentes efou insuficientes, em qualquer aspecto relevante, ndo sanado no prazo de 30
{trinta) dias contados da data na qual a Emissora receba comunicacdo da referida comprovacio,
conforme aplicével;
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(i) inadimplemento de obriga¢des pecunidrias da Emissora efou de suas controladas cujo
valor individual ou agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) {ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data
de Emissdo, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado ou n3o repactuado
no prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento ou, em sua falta, no prazo de 05 {cinco)
dias uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

{k) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndio pecunidria prevista nesta
Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo previsto no respectivo contrato ou
instrumento ou, em sua falta, em 10 (dez) dias uteis;

()} transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess3o a terceiros pela
Emissora, das obrigages assumidas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, sem prévia
anuéncia de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

(m) realizagdo de redugio de capital social sem prévia anuéncia de titulares das Debéntures
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos do
artigo 174, §3¢, da Lei das Sociedades por Agdes;

{n) vencimento antecipado de dividas financeiras da Emissora e/ou de suas controladas, cujo
valor individual ou agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados da Data
de Emissdo, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo;

{o) distribui¢do de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, redugdo de
capital social, partes beneficidrias, amortizagdo de aces, bonificagBes em dinheiro ou qualquer
outra modalidade de remuneracdo que seja devida aos acionistas, cujo valor, iscladamente ou em
conjunto, exceda o percentual de 25% {vinte e cinco por cento) do lucro liquido, sem que haja
anuéncia prévia dos titulares das Deb&ntures representando 75% (setenta e cinco por cento} das
Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. Fica admitida a distribuigdo de dividendos até o limite de 75% (setenta e
cinco por cento) do lucro liquido desde que: (i) comprovada a capitalizacdio minima de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes) na Emissora; (i) atingido ICSD conforme
definido no item “r” abaixo, e {iii) a Emissora esteja adimplente quanto as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura;

(p) realizagdo de novas dividas pela Emissora, pela Enerbras ou pela Nova Renova, bem como
por todas as suas controladas ligadas direta ou indiretamente aos projetos ESPRA (PCH’s) e LER
2009, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures representando 75% (setenta e
cinco por cento} das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, ficando desde ji admitida a captacdo adicional de no
maéximo R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais), sendo R570.000.000,00 (setenta milhdes de
reais} junto 3 empresa do grupo GE {ou a outra instituigio desde que a custo inferior e que seja
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previamente aprovada pelos titulares das Debéntures no quérum acima mencionado) para
financiamento de equipamentos;

() concessdo de garantias de qualquer espécie a terceiros, sem que antes as ofere¢a aos
Debenturistas {negative pledge), com excegdo de garantias oferecidas a bancos de fomento que
financiem os projetos vinculados as companhias controladas, relativos as unidades de energia;

(r) ndo cumprimento de indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) da Emiss3o que
deverd ser maior ou igual a 1,0x, a ser calculado da seguinte forma: Total de Dividendos recebidos
pela Emissora / Servigo da Divida da Emissdo (medi¢So anual, ap6s o depdsito dos dividendos na
conta vinculada por onde transitardo os recursos). Visando a adequag3o do nivel de ICSD exigido,
fica admitida a utilizag3o do saldo de caixa acumulado na Emissora para o célculo do indice, desde
que o montante (devidamente transferido para a conta retro citada) seja utilizado para
amortizagdo das Debé&ntures. Por “Servico da Divida”, entende-se como a amortizagio de principal
e pagamento de juros da série vincenda em cada ano de verificag3o do cumprimento do ICSD;

{s) realizacdo de contratos de mitua com as controladoras (em qualquer valor) e controladas
diretas ou indiretas (acima do valor acumulado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)), sem
que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(t) alterac¢des societdrias e venda de ativos da Enerbrds ou da Nova Renova, bem como de
todas as controladas dessas, ligadas direta ou indiretamente aos Projetos ESPRA (PCH's) e LER
2009, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(u) alienagdo e/ou alteragdo do atual controle direto ou indireto da Emissora, sem prévia
anuéncia de titulares das Debéntures representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, entendendo-se por controle tal como definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ages;

(v) saida da Light Energia S.A. da gestdo operacional da Emissora ou perda do poder de gestdo
em fungdo de alteracdes no bloco de controle; e

(x) reducdo da atual participagdo de 50% (cinquenta por cento) da Light Energia S.A. no bloco
de controle da Emissora.

4.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “a”, “b”,
“e”, “d” e “¢” acima, e que nd3o sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automdatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio, assim que ciente, devera declarar vencidas todas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
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4.3.1.2.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados na Clausula 4.3.1.1
acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar por, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, sobre o ndo vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na Cldusula 7 abaixo. Caso os titulares das Debéntures
decidam contra o vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo terd carater irrevogavel e
irretratavel. O vencimento antecipado somente ndo sera declarado caso assim seja deliberado na
referida assembleia.

4.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) a4 Emissora, com cépia a CETIP; e
{b) ao Banco Mandatério e Agente Escriturador.

4.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devers ser
efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis, em uma Unica data, obrigando-se a Emissora a efetuar o
pagamento do valor nominal unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura.

4.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 4.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do valor
nominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausula 3.8.3 acima.

4.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 4.3 vir
a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Clausula 4.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizacdo do pagamento de que trata a Clausula 4.3.4
acima ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias
uteis de antecedéncia.

5. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

51. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigages previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, sendo que no caso das alineas (a) a {c) abaixo, tais
informagdes serdo fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pégina na Internet
{www.renovaenergia.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

(3) apos o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido ou 10
(dez) dias Uteis apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de
suas demonstragbes financeiras completas relativas ao exercicio social entdo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e {ii) relatério
demonstrando a apura¢do do ICSD, com base nas demonstragdes financeiras
auditadas, explicitando a memdria de célculo de todas as rubricas necessarias 4
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(ii)

(i}

(iv)

(v}

(vi)

sua apurac¢do e demais informagbes necessarias para o acompanhamento do ICSD,
conforme previsto na Cldusula 4.3.1, “r”, supra, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar & Emissora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios;

(b) ap6s o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, ou 10 (dez) dias uteis apés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i} copia de suas InformagBes financeiras relativas ao respectivo
trimestre (ITR); e {ii) memdria de calculo e demais informacdes necessérias para o
acompanhamento dos indices financeiros, conforme previsto na Clausula 4.3.1,

"on

r’, supra;

{c) dentro de 10 (dez) dias uteis, qualguer informagdo relacionada com a presente
Emissdo que lhe venha a ser justificadamente solicitada pelo Agente Fiduciario;

(d) notificar o Agente Fiducidrio até 01 {um) dia util apés tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagbes que impliqguem
vencimento antecipado das obrigagBes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 4.3.1 acima;

{e) em até 05 ([cinco) dias uUteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em efeito relevante adverso aos negécios, a situagiio financeira e ao resultado das
operac¢des da Emissora; e

(f} em até 10 {dez) dias Uteis contados de seu registro na JUCESP, uma via original
desta Escritura e de todos os seus eventuais aditamentos.

proceder & adequada publicidade de suas informacdes econfmico-financeiras, nos termos
da Lei das Sociedades por Agbes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, em até 02 {(dois) dias Gteis, nos termos da Cldusula 7 desta Escritura,
Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss3o caso o Agente Fiduciario n3o
o faca;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracdes
posteriores {“Instrucdo CVM 358"), no tocante a dever de sigilo ¢ vedacdes a negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,

conforme definido pelo artigo 22 da Instrugio CVM 358, comunicando em até 01 {um) dia
util o Agente Fiducidrio da Emiss&o;
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{vii}

{viii)

(ix)

(x}

(xi)

(xii)

(xxiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informa¢Ses que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstragBes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 3 CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 3 CVM e cumprir
integralmente com as cbrigagdes de envio &8 CVM de informacdes periddicas e eventuais e
de divulgacdo e colocagdo de tais informagdes i disposigdo dos investidores, nos termos
da Instrugdo CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM
480");

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigdes autorizadas a prestar este
servico;

notificar em até 02 (dois) dias uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio
substancial nas condi¢bes (financeiras ou n3o) ou nos negdcios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emiss3o das Debéntures estritamente conforme
descrito na Clausula 2.6 acima, e, caso haja qualquer ocorréncia que importe em
modificagdo da utilizagdo dos recursos prevista, comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio;

obter, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licengas, alvaras, concessdes,
autorizacdes ou aprovagdes relevantes necessarias ao regular funcionamento da Emissora
e a regular prdtica de suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas
nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas ou aprovagbes cuja perda,
revogacdo, cancelamento ou n3o obtengdo ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogac3o ou cancelamento
ndo possa resultar em impacto adverso reievante para as atividades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debé&ntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragiio no seu

objeto social que possa gerar impacto substancial na natureza de seus negdcios e afetar
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negativamente sua capacidade financeira efou o pontual cumprimento das obrigacdes
assumidas na presente Escritura;

{xvii)  contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes 3s
obrigagGes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Mandatirio e
Agente Escriturador e os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario
{CETIP), durante toda a vigéncia das Debéntures;

{xviii) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicéveis, em qualquer jurisdig3o, instancia ou esfera na qual realize negécios ou possua
ativos;

(xix)  contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures 3s suas
expensas pelo menos uma agéncia classificadora de risco para realizar a classificacio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco: (a} atualiza-la anualmente, até a Datas de Vencimento; (b) divulgar
e/ou permitir que a agéncia de classificac3o de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificagbes de risco; {c) entregar ao Agente Fiduciério os
relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagio de risco no
prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d)
comunicar em até 01 (um) dia dtil ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir 2 classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
deverd: (1) contratar outra agéncia de classifica¢do de risco sem necessidade de aprovacdo
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (2)
notificar o Agente Fiducidrio e convocar AGD para que estes definam a agéncia de
classificagdo de risco substituta;

{xx}  guardar, pelo prazo de 05 {cinco) anos contados da presente data, toda a documentacio
relativa a Emissdo;

(xxi)  informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagio do relatdrio anual, ou indicar onde os documentos estdo disponiveis para
consulta, conforme previsto na Instrugdo CVM n? 28/83, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias apds a solicitagdo feita pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do
grupo societario da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social; e

(xxii)  alienar fiduciariamente em favor dos Debenturistas as agdes de emissio da Nova Renova 6
Energia S.A. {("Nova Renova”), na hipdtese de liberacio do 6nus atualmente existente
sobre tais agbes no &mbito da divida contratada junto ao Banco MNacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”).

6. DO AGENTE FIDUCIARIO
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6.1.

A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeacio para,
nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de
debenturistas perante a Emissora.

6.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

{vi}

{vii)

(viii)

(ix)

{x)

(xi)

6.2.

nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios

necessdrios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicivel vigente;

que esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; e

que ndo atua como agente fiducidrio em outra emissdo da Emissora ou de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme

exigéncia do artigo 12, XV|, alinea “k” da Instru¢do CVM 28.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiduciario que o

impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3.

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,

liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
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dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares
das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulacdo,
ou pela CVM.

6.3.1. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer até 15 {quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 6.3 acima, cabera 3 Emissora efetua-la.

6.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducirio.

6.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
titulares das Debéntures, solicitando sua substituicio.

6.3.4. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo de distribuicio
das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciario e 3 indicaggo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente
convocada para esse fim.

6.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagio prévia 3 (VM e 3 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores,

6.3.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a
presente Escritura.

6.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fung&es a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdio ou cumprimento de todas suas obrigacdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

6.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando no exercicio
da fun¢dio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administraco de seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

{viii)

(ix)

{x}

{xi)

{xii)

{xiit)

(xiv)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execu¢dio dos seus servicos, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia
da execugdo dos seus servigos, considerando o previsto na Cliusula 6.7.4 abaixo; e
{b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciérios;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissées, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndio o faga, a inscri¢io desta Escritura
e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administra¢iio da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os titulares das Debé@ntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagbes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das eventuais propostas de
modificagbes nas condig¢bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante andncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Cliusula 7
abaixo;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas e enviar 3 CETIP;

elaborar relatério destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do 68, paragrafo 12,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;
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{xv)

(b)
(c)

(d)

(e}

(f)

(g)

(h)

(i)

()
(k)

1)

alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigao da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;
amortizagio do valor nominal, pagamento e repactuacio, se o caso, de Juros
Remuneratérios das Debé&ntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiducidrio;

declarac¢do sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVil, alinea {k}, itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item {xv) acima & disposicio dos titulares das
Debéntures no prazo maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a)
(b)
{c)
(d)
(e)

na sede da Emissora;

no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider, na hipétese do prazo para a apresentacdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢3o das Debéntures.
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

{xix)

(xx)

6.5.

publicar, nos 6érgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagfes, antincio
comunicando aos titulares das Debéntures de que o relatério de que trata o item (xiv)
acima se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no item (xv) acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 3 Emissora, ao Banco Mandatério e Agente Escriturador e & CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ji, o Banco Mandatédrio e Agente Escriturador e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacdo, a
qualguer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer;

notificar os titulares das Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, da ciéncia de quaiquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados

esclarecimentos adicionais. Comunicagio de igual teor deverd ser enviada a CVM e 3
CETIP; e

disponibilizar, aos titulares das Debéntures, & Emissora e aos participantes do mercado,
por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website, o calculo do Valor nominal

unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora.

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos debenturistas e da realizacdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i)

(ii)

{iii)
(iv)

(v)

6.6.

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o salde do valor nominal, acrescido dos luros Remuneratdrios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

executar garantias reais, aplicando o produte no pagamento, integral ou proporcional, dos
titulares das Debéntures;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos crédites dos titulares das
Debéntures; e

representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperacio judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

0 Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas

contempladas na Cldusula 6.5 {i} a (v} acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo) e observado o quérum estabelecido na Cldusula 4.3.1.2, esta assim o
autorizar.
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6.7.  Serd devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que |he competem, nos termos da legislag3o em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneracdo anual de R$7.000,00 (sete mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela
devida no 52 (quinto) dia util contado da data de celebragio desta Escritura, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

6.7.1. Na hipotese de ocorrer o vencimento antecipado ou o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures em circulagdo, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final
definido na Cldusula 3.1.4, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a data do efetivo
cancelamento ou resgate da totalidade, 4 Emissora.

6.7.2. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

6.7.3. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 6.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Pre¢os do
Mercado (“IGP-M"), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Cldusula 6.7
acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

6.7.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio: (i) IS5 (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); {ii) PIS (Contribuicio ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuig3o para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); e (v) quaisquer outros que venham a
incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se o IR {Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagdo de fucro real pelas instituicdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servicos de
agente fiducidrio pelas instituicGes financeiras.

6.7.5. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario, o
substituido deverd devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substituicdo.

6.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento} ac més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagiio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.7. Caso sejam alteradas as condigbes da Emiss3o, a Emissora e o Agente Fiduciirio se

comprometem a avaliar os impactos destas altera¢Ses nos servicos ora descritos visando a
alteracdo da remuneracio do Agente Fiduciario,

27

5




6.7.8. A remuneragdo prevista nas Cldusulas acima sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducigrio, dos procedimentos elencados em
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

6.7.9. A remuneragio descrita na Cldusula 6.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranga de
cumprimento de obrigacdes da Emissora.

6.7.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pela
Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderdo ser adiantadas pelos titulares
das Debéntures. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures, correspondem
a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunhdo dos titulares das Debéntures. Os honorarios de sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos titulares das Debéntures, bem como a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 {trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos titulares das Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debé&ntures ou
para realizar seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fiduciario enviar
todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

6.8.1. O ressarcimento a que se refere a Cliusula 6.8 acima serd efetuado em até 05 {cinco) dias
Gteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos debenturistas {"Assembleia Geral de
Debenturistas”).

7.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des sobre assembleia geral de
acionistas.

7.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducirio; (i)
pela Emissora; {iii) por titulares das Debéntures que representem 10% {dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circulacio; ou (iv) pela CVM.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convoca¢do, com a

presenca de titulares das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulacdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de titulares das Debéntures.
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7.5. Serd facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembieias Gerais
de Debenturistas.

7.6. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares das Debéntures as informages que the forem solicitadas.

7.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberi ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.8. Nas deliberactes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberacdes ser§o tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das
Debéntures, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipéteses de alteracdo
de prazos, valor, forma de remuneragio das Debéntures, garantias, quora, e eventos de
vencimento antecipado, que dependerdo da aprovacio de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagio.

7.8.1. Aalteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovacio
dos titulares das Debéntures com um gquorum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

8. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
8.1, A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) € uma sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

{ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a
cumprir com todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatdrios, contratuais e estatutdrios necessarios para tanto e, tendo
em vista que a realizagdo da Oferta, a Emissdo e a constituicdo das Garantias ndo
comprometerdo a operacionalizagdo e a continuidade dos servigos prestados pela
Emissora;

(iii) a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia € o cumprimento das obrigagdes
aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora, exceto por infragbes que ndo afetem de forma adversa e relevante a capacidade
da Emissora de cumprir suas obrigacées;

{iv) 0s representantes legais que assinam esta Escritura e os Contratos de Garantia tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes aqui e ali
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

v) a celebracdio da Escritura e a colocacdo das Debéntures, bem como a celebragdo dos
Contratos de Garantia, ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar, ou

guaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, inclusive, mas ndo
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(vi)

(vii)

(viif)

(ix)

{x)

{xi)

(xii)

{xiii)

se limitando, aos contratos financeiros firmados pela Emissora, nem iré resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigaciio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre gualgquer ative ou bem da
Emissora; ou (c}rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto por
infragdes que ndo afetem de forma adversa e relevante a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagdes;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas obriga¢des nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscrigio da Escritura na JUCESP e
do registro das Debéntures na CETIP, e exceto por registros que ndo afetem de forma
adversa e relevante a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes;

tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009, 2010 e
2011 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, n3o houve
nenhum impacto adverso relevante na situa¢3o financeira e nos resultados operacionais
em questdo, ndo houve qualquer operacdo material relevante envolvendo a Emissora fora
do curso normal de seus negécios, que seja relevante para a Emissora;

esta adimplente e cumprird com todas as obrigagbes assumidas nos termos desta
Escritura;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a conduciio de seus negdcios e/ou das controladas,
exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagBes previstas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia; ou
(ii) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial, constantes das
demonstragbes financeiras da Emissora;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciério, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes com relacdo & Oferta;

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia sdo de sua legitima e exclusiva
propriedade/titularidade, e se encontrardio, na data de integralizacdo das Debéntures,
livres e desembaragados de quaisquer constrigdes ou &nus, encargos efou gravames,
diminuigdes ou restri¢des de qualquer natureza, exceto pelos criados pelos Contratos de
Garantia;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugio CVM 476, a Emissora ndo
poderd realizar outra oferta puiblica de debéntures da mesma espécie e de sua emissio
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dentro do prazo de 04 {quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xiv)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observincia ao principio da boa-fé;

(xv) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas
controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura;

{xvi)  n&o ha fatos relativos a8 Emissora, a suas controladas e coligadas, 3s Debéntures ou aos
Contratos de Garantia, que, até a Data de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente
Fiducidrio, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo
relevante desta Escritura seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

(xvii) ndo prestou declaragBes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciério, e no ha
pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior,
que causem ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante. Para os fins deste
Contrato, o termo “Mudanga Adversa Relevante” significa: (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), negécio, bens, resultados
operacionais e/ou perspectivas da Companhia; (i} qualquer efeito prejudicial e relevante
nos poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Companhia de cumprir
com suas obrigagSes decorrentes da Escritura efou dos Contratos de Garantia; (iii)
qualquer efeito prejudicial e relevante que afete ou que possa afetar a constituicio,
validade e/ou exequibilidade da Escritura, dos Contratos de Garantia ou, de qualquer
outra forma, afete o cumprimento das obrigaces neles assumidas; ou (iv) qualquer
evento ou condi¢do que, apds o decurso de prazo ou envio de notificacdo, ou ambos,
resulte em um Evento de Inadimpiemento.

8.2. Validade das Declaracfes. As declaragdes e garantias prestadas pela Companhia nesta
Escritura deverdo ser validas e subsistir até o cumprimento integral das obrigacdes previstas nesta
Escritura, ficando os declarantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatiddo destas declaracBes, sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de
declarar vencidas antecipadamente todas as obrigacdes objeto desta Escritura, nos termos da
Clausula 4.3 acima.

8.2.1. A Emissora, conforme o caso, compromete-se a notificar ao Agente Fiduciario, em até 01
{um) dia Gtil apés a ciéncia pela Emissora, caso quaisquer das declaracdes prestadas na presente
Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou inexatas.

9. DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. As comunica¢Bes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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{i) Para a Emissora:

RENOQVA ENERGIA S.A

Avenida Roque Petroni linior, 999, 42 andar,
CEP 04707-910 - S50 Paulo, SP

At.: Sr. Pedro V. B. Pileggi

Telefone: (11) 3569-6746

Fax: (11) 3509-1113

e-mail: pedro.pileggi@renovaenergia.com.br

{ii} Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4200, bloco 4- sala 514
CEP 22640 102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / Srt2. Nathalia Machado (juridico)

Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046

e-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

(iii} Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Itau Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, n? 707 — 72 andar

CEP 04309-010 - 530 Paulo, SP
At.: Sra. Claudia Vasconcellos
Tel: {11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1910

E-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

{iv)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n? 230, 112 andar
Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 42 andar
S3o Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

e-mail: valores. mobiliarios@cetip.com.br
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9.1.1. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

9.1.2. As comunicages feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido
pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 05 {cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

9.1.3. A mudan¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada ao Banco
Mandatario e Agente Escriturador, ao Agente Fiduciario pela Emissora.

9.2.Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia atil” qualquer dia em que os bancos estejam abertos para expediente na Cidade de S3o
Paulo no Estado de S3o Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados
através da CETIP, hipétese em que somente “dia Gtil” sera qualquer dia da semana, exceto sibado,
domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura
ndo vier acompanhada da indicagio de “dia (til”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

9.3.Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos titulares das Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia ao mesmo, nem
constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.4.Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicBes afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

9.5.Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

9.6.Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j4 que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execuciio especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Dehéntures, nos termos desta Escritura.

9.7.Esta Escritura é firmada em cardter irrevogével e irretratével, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

9.8.5em prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdio. Nido sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragio de documentos societérios da Emissora, que permanecerio
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.
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9.9.0 Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados
a Oferta, bem como nas deliberacdes societdrias e em atos da administragio da Companhia ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
exceto por aqueles ja previstos na Escritura ou nos Contratos de Garantia.

9.10. Os atos ou manifestacSes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os titulares das Debéntures e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como agueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢tes assumidas neste instrumento,
somente serdo vdlidos quando previamente assim deliberado pelos titulares das Debéntures
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulacio reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.11. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
titulares das Debéntures, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as
instruges que lhe forem transmitidas pelos titulares das Debéntures. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientaces dos titulares das Debéntures a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares das Debéntures e reproduzidas perante a
Emissara, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos titulares das Debéntures. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplicéveis da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel efou desta Escritura.

9.12. Sem prejuizo da possibilidade de os debenturistas ou o Agente Fiducidrio iniciarem no foro
da Cidade de S&o Paulo execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, as partes envidarao
seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda
oriunda, ou relacionada as Debéntures ou a esta Escritura {“Controvérsia”}.

9.12.1. Inclui-se no conceito de Controvérsia, sem limitagdo, os embargos do devedor a
execugdo por guantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

9.13. As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatéria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canadé por
tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento
(“Tribunal Arbitral’). A administragdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
cabera ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de S3o Paulo, local
onde devera ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e {iii) como lei
aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as
cldusulas desta Escritura e, na omissao, o disposto na legislagio brasileira. Ressalta-se que no caso
de conflito entre as normas prevalecers o previsto nesta Escritura.
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9.14. A parte interessada notificara a Camara sobre sua intengdo de comecar a arbitragem,
conforme o Regulamento.

9.15. A recusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem n3o impedira que a arbitragem se desenvalva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz 3s partes.

9.16. A sentenca arbitral serd proferida na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo. Nenhum
recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decis3o final e
irrecorrivel.

9.17. As partes poderdo requerer ao Poder ludicidrio medidas cautelares urgentes que nado
possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da aco cautelar ajuize ag¢do
principal ou equivalente, entender-se-3 como tal a instituigdo da propria arbitragem. Em qualquer
hipétese, o processo judicial se extinguira sem resolucio de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicirio ndo é incompativel com esta
clausula compromisséria, nem constitui renuncia 3 execucdo da cldusula compromisséria ou
sujeicdo das partes a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 {duas) testemunhas.

Sao Paulo, 03 de setembro de 2012.

* ¥k xk*k
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