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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1' EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA RO PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) RO PARTICIPACOES 8.A., sociedade anénima de capital fechado, constituida sob propésito

‘ especifico, com sede na Rua Dias Ferreira n. 190, sala 401 (parte), Leblon, cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.329.420/06001-20, neste
ato representada de acordo com seu Estatuto Social (“Emissora™), e

como agente fiducidrio da presente emissdio e nela interveniente, representando a comunhido dos
titulares das Debéntures,

() GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n® 3.000, Bloco 1, Grupo 317, Barra da Tijuca, CEP:
22.775-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.749.264/0001-04, neste ato reprasentado na
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forma do seu Contrato Social (“Agente Fiducidrig™), Jeeee YT
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e

(a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, sdo doravante denominados, “Paites” e, ,°
l.'...

individualmente, “Parte”), sassee
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Resclven celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emiss#io de Debénturas®«s*
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com GarantizeRedd, pasd

Distrioui¢do Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da RO Participagdes S.A.” (-“Esomura da son,
Emissfio” e “Emissag”, respectivamente), em observancia as seguintes cldusulas e cOndq',ﬁeg ? solee’

Clausula Primeira - DAS DEFINICOES

1.1.  Termos definidos na presente Escritura de Emiss#o terdio o seguinte significado:

) “Acionistas_Garantidores” significa, conjuntamente, Arthur Mario Pinheiro Machado e
Francisco Gurgel do Amaral Valente;

2) «AGE" tem o significado que lhe £ atribuido no item (2.1) desta Escritura de Emissdo;

\/




3) “Agente Escriturador” tem o significado que the é atribuido no item (3.7.1) desta Escritura de
Emisséo;

4) “Agente Fiduciario” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Preambulo;

5) “ANBIMA” significa a Associagfio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais;

6) “Assembleia Geral de Debenturistas” tem o significado que Ihe é atribuido no item (7.1) desta
Escritura de Emissio;

7 “Atualizacio” tem o significado que lhe é atribuido no item (4.9.1.1) desta Escritura de
Emiss#o;

8) “Aviso aos Debenturistas” tem o significado que the € atribuido no subitem “(vi)” da alinea
“a" do item (5.1) desta Escritura de Emisséo;

9 “BACEN" significa o Banco Central do Brasil;

* [ ]
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10)  “Banco Mandatdrio” tem o significado que lhe é atribuido no item (3.7.1) desta Eggyitura de oo
Emissdo; Yoot I Ceseee
‘..'I.

¢ . * e
11)  “Clausula” significa cada uma das clausulas desta Escritura de Emisso; ST seenes
12)  “CETIP" significaa CETIP $.A. — Mercados Organizados; * Nt

13)  “Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes™ tem o significado que the é atribu:lz.i:;n:ls alinegsess

“b? do item (4.14.1) da presente Escritura de Emisso; ECRCEEGE St

la>  “Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios” tem o significado que lhe é atribuido
na alinea “a” do item (4.14.1) da presente Escritura de Emissio;

12)  “Contrato de Distribuicio” significa o “Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdo
Publica com esforgos restritos, sob o Regime de Melhores Esforgos, de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, da RO
Participagdes S.A.”, celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider;

16)  “Contratos de Garantia” significa o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes e o Contrato
de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios, em conjunto;
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(8)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

“Coordenador” ou “Coordenador Lider” tem o significado que the ¢ atribuido no item (2.2)
desta Escritura de Emissao;

“CVM?” significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

“Dara de Comunicacdo do Vencimento Antecipado” tem o significado que the ¢ atribuido no

item (4.11,7) desta Escritura de Emissgo;

“Data de Emissdo” tem o significado que lhe ¢ afribuido no item (4.2.1) desta Escritura de
Emisséo;

“Data de Pagamento™ tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item (4.9.1.4) desta Escritura
de Emissgo;

“Data de Pagamento de Principal” tem o significado que Ihe € atribuido no item (4.8.1) desta
Escritura de Emiss#o;

“Data de Pagamento de Juros” tem o significado que lhe & atribuido no item (4.9.1.4) desta

Escritura de Emissio; : ... .
- ssvey
“Data de Pagamento de Participacdo™ tem o significado que lhe é atribuido nos Jfetfis(4.9.252°°°
desta Escritura de Emisséo; RIS
* ® - [ ]
eséve

“Data de Vencimento” tem o significado que lhe & atribuido no item (4.7.1) destg Escyitura §&*4°$

Emissdo; soneer cesees
oa oo
b * -
“Qata do Resgate Antecipado” tem o significado que Ihe ¢ alribuido no item ¢r10%t) desng,,.,
Escritura de Emissdo; E.'.:‘ ::E::

“Debénlures” tem o significado que lhe é atribuido no item (3.3.1) desta Escritura de
Emissio;

“Debenturistas” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.4.1) desta Escritura de

Emissdo;

“Demonsiraces Fingnceiras Auditadas” tem o significado que lhe € atribuido no item (3.1),

alinea “a”, subitem “i” desta Escritura de Emissdo;

“Demonstracdes Financeiras Intermedidrias™ tem o significado que the & atribuido no item
(4.10.2.1) desta Escritura de Emissdo;




33)

34)

35)

37

38)-

N

40)

a1)

42)

43)

“Demonstracdes_Financeiras Intermediarias Para Efeito de Vencimento Antecipado®) tem o

significado que the ¢ atribuido no item (4.11.7.1) desta Escritura de Emissdo;

“Dia Util* significa qualquer dia em que bancos estejam autorizados a abrir ou ndo estejam |
obrigados a fechar na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na cidade de Sio
Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que sejam realizados através !
da CETIP, para cujo efeito os dias dteis sdo entendidos como todos os dias que ndo sdo
sabados, domingos ou feriados nacionais;

“Documentos da_Emissdo™ significa, conjuntamente, a presente Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia e ¢ Contrato de Distribuigéo;

“Emissdo” tem o significado que the é atribuido no Preimbulo; |
“Emissora™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no Preambulo;

“Empresa de Auditoria” significa a empresa de auditoria a ser contratada pela Emissora para
fins de revisdo limitada de cada trimestre e auditoria completa, anual, da Emissora, a qual
devera ser autorizada pela CVM a prestar servigos de auditoria independente; . .

(XX [
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“Encargos Moratérios” tem o significado que lhe é atribuido no item (4.13.1) des:tazﬁacritum:::::

de Emissdo; Jo0e,
:.0.:. * *
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“Escritura de Emissdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no Predmbulo; St HE
L 4 Smo0as

L ] .

“Eventos de Vencimento Antecipado” tem o significado que lhe € atribuido no jtem (4.11.1] **

. . - (31X
Jesta Escritura de Emissdo; ST Ceenee
e a abeDL
Hie setes

“|PCA” significa o indice de pregos ao consumidor — amplo, apurado e divulgado de tempos
<m tempos pela Fundagio Getalio Vargas;

“Instrucio CVM 28" significa a Instrugio n® 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM,
conforme alterada;

“Instruciio CVM 358" significa a Instrugo n® 358, de 3 de janeiro de 2002, da CVM,
coonforme alterada;

“Instrugo CVM 476" significa a Instrugdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009, da CVM,
conforime alterada;
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a4)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

“Instrucdo CVM 480” significa a Instruclio n° 480, de 7 de dezembro de 2009, da CVM,
conforme alterada;

“Investidores Qualificados” tem o significado que lhe & atribuido no artigo 4° da Instrugdo
CVM 476;

“JUCERIA" significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;

“Juros” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.9.1) da presente Escritura de
Emissdo;

“Lei_das Sociedades por Acdes” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Mudanca Adversa Relevante” significa (i) qualquer efeito prejudicial e relevante na situagdo
(financeira ou de outra natureza), negocio, bens e/ou resultados operacionais da Emissora, ou
de quaisquer de suas controladas; (ii) qualquer efeito prejudicial e relevante nos poderes ou
capacidade juridica efou econdmico-financeira da Emissora, de quaisquer de suas controladas,
e/ou Acionistas Garantidores que impliquem em altera¢dio quanto ao dever de cu.mprir com
suas obrigag¢des decorrentes de qualquer dos Documentos da Emissdo; ou (iii} quaitfier efeifG yee.
prejudicial e relevante que afete ou que possa afetar as declarages e garantias p:gmgas nQgeeer

edsan

respectivos Documentos da Emissiio; sene

“Mudanga de Controle” significa o evento do qual resulte que os atua}s agionist§s" e e
controladores diretos ou indiretos da Emissora deixem, em uma ou mais transagees, direta Olsoes
indiretamente, de deter o poder de exercer o direito de voto com relagdo a pais_de 50'/2 b
(cinquenta por cento) das agdes ordinéria ou agdes representativas do capRAf‘Sdcial 8aeees
Emissora, de eleger a maioria dos administradores da Emissora, ou de dctermgx'at_g -direc%?;::.
dos negécios da Emissora; seja por titularidade de agBes, quotas ou outros direitos de emissdo
efou vinculados & Emissora, por contrato ou acordo ou de qualquer outra forma;

“Oferta Restrita” tem o significado que the ¢ atribvido no item (2.2) desta Escritura de
Emisséo;

“Participac#io nos Lucros” tem o significado que the é atribuido no item (4.9.1.3) desta
Escritura de Emiss#o;

“Parte” e “Partes” tem o significado que thes ¢ atribuido no Predmbulo;




54)  “Percentua) do Lucro Liquido™ tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (4.9.1.3) desta
Escritura de Emissdo;

55)  “Periodo de Atualizacdo™ tem o significado que lhe € atribuido no item (4.9.1.1) desta
Escritura de Emissio;

56)  “Periodo de Capitalizacdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.9.1.2) desta
Escritura de Emissio;

57)  “Principal” significa Gnica e exclusivamente o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures;

58) “Remuneracdo” tem o significado que lhe é atribuido no item (4.9.1) desta Escritura de
Emissao;

59) “Risk Office” significa Risk Office S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Tabapud, 81, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®

03.132.889-59.
60) “SND”temo signiﬁcadb que lhe é atribufdo no item (2.8.1) desta Escritura de Emz§s:§.o', .::_::
61)  “SDT” tem o significado que lhe & atribuido no item (2.8.1) desta Escritura de Enz;s-si?; ,E::E:
(L X L.E Y ]
62)  “Valor Nominal Unitario” tem o significado que the € atribuido no item (4.3.1) d§§tﬁ‘ E-I;scrituss.:'i
de Emissﬁo; e . :::::!

63)  “Valor Nominal Unitirio Awalizado” tem o significado que Ihe & atribuido no ke (3.9.1.13sne0
[ X ) - amtay

desta Escritura de Emissdo. FR I I

1.2.  Termos definidos na forma singular terdo o mesmo significado quando utilizados no plural, e
/1LE-V2rSa.

Clausula Segunda - DAS AUTORIZACOES E DOS REQUISITOS

2.1. A celebragdo desta Escritura de Emisséo, bem como a realizagdo da Oferta Restrita, foram
autorizadas por defiberagio da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora reatizada em 30 de
outubro de 2012 (“*AGE™), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.




2.2.  As Debénturcs serdio objeto de distribuigo pablica com esforgos restritos de colocagdo, com
a intermedia¢do da Socopa — Sociedade Corretora Paulista S.A., com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.335, 3° andar, inscrita na CNPJ/MF
sob 0 n°® 62.285.390/0001-40 (“Coordenador Lider” ou “Coordenador™), nos termos da Instrugdo
CVM 476 (“Oferta Restrita™).

2.3. Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do
registro na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e suas alteragdes
posteriores.

24. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante 2 ANBIMA, nos
termos do artigo 25, parigrafo 1°, do “Cddigo de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuigiio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios” da ANBIMA.

2.5. Registro na JUCERJA e Publicaciio da Ata.
2.5.1. A ata da AGE ser4 registrada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de

Janeiro e nos jornais utilizados pela Emissora para efetvar as publicagdes ordenadas peha Lei da§,..,
Sociedades por A¢des. . RIS cceve

2.6. Inscricio desta Escritura de Emissdo na JUCERIJA et ‘s o'
) [ X XTX]

2.6.1. A presente Escritura de Emissdio e eventuais aditamentos serfo inscritos na JUCERIA, NGsseaq
termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes. o8 o

:.. :. ¢
2.7. Formalizacio da Garantia Real ':'..:. ::E: :

2.7.1. Todas as a¢Bes ¢ procedimentos necessarios a existéncia, validade e eficdcia das garantias
oietd do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, inclusive em face de terceiros, deverdo ter sido
plenamente realizados ¢ concluidos até a data de subscrigho e integralizagio das Debéntures. Todas
as agbes e procedimentos necessdrios 3 existéncia, vatidade ¢ eficicia das garantias objeto do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, inclusive em face de terceiros, deverdo ter
sidc plenamente realizados e concluidos no prazo méximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em cue até a Emissora realizar a integralizagiio das agdes do Risk Office, nos termos do item (3.5)

abaixo.

2.8. Registro para Distribuigdo e Negociagio
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2.8.1. As Debéntures serdio registradas para distribuiciio no mercado primério e negociagiio no
mercado secundério por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT™) ¢ do SND -
Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo as Debgntures distribuidas, negociadas, liquidadas
financeiramente e custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscri¢io ou aquisi¢io pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 € 15 da Instrugiio CVM 476, observado ainda cumprimento pela Emissora das obrigagdes

dispostas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

" 3.1, Sérics

3.1.1. A Emissdo serd realizada em série tinica.

3.2. Valor Total da Emissio / Joene,

*e L
3.2.1. O valor total da Emissiio serd de até RS 72.000.000,00 (setenta e dois milhéeg’g?:l_)ata
Emissdo. *

3.3. Quantidade de Debéntures
/ g. [ ] .: L ]
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3.3.1. 3erio emitidas até 10 (dez) debéntures (em conjunto, as “Debéntures” s,'.czda untasee,
e

inGiviutalmente, a “Debénture™).

3.4, Dbjeto Social da Emissora

Samee

3.4.1 A Emissora tem como objeto social (i) a participagio no capital social do Risk Office e (ii) a
prestacdo de servigos de consultoria financeira para o Risk Office, sua controladora, suas controladas

e coligadas.

3.5. Destinac¢io de Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serio empregados da seguinte forma: (1) um
montante equivalente a RS 60.000.000,00 (sessenta milhes de reais) serd aplicado, jimediatamente




\)

quando da subscri¢lio e integralizacdo das Debéntures, na subscrigio e integralizagdo de agdes

emitidas pelo Risk Office, equivalentes a 30% (trinta por cento) de seu capital social total pés- _~

investimento e (ii) um montante equivalente a até R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) serd
destinado ao pagamento das despesas incorridas com a contratagdo de consultorias e demais custos
incorridos com a presente Emissdo.

3.6. Nimero da Emissdo
3.6.1. A presente Escritura de Emisséo representa a 1° emisséo pablica de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatdrio da Emissdo ¢é o 1tad Unibanco S.A., institui¢#o financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre
Olavo Setubal, CEP: 04344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, com conta na
CETIP sob o cédigo: 7341000-5 (“Banco Mandatario™) e agente escriturador da Emisséo € o Itai
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, CEP: 04538-132,°inscrit0 n(.)""

CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™.
Cliusula Quarta ~ DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES . .. DO

- :b‘ :‘:

4.1. Colocagio e Plano de Distribuigiio E"' it sessey

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica, com esforgos restritos de citacér;éo, nb.s....
tetmos da Instrugdo CVM 476, sob regime de melhores esforgos de colocagdo para a gtglidade dasg**,
Debéntuses, com a intermediagdo do Coordenador Lider, observados os termos e condigoes definidos ™
no Contrato de Distribuicéo.

4.1.2. Em observincia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada
ex2'usivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida ao
Coordenador Lider a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e (ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

4.13. A colocagio das Debéntures sers realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.
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4.14. No ato de subscricio das Debéntures, os lnvestidores Qualificados assinardo declaragdo
atestando, entre outros aspectos, estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM;
e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na regulamentacéio aplicivel e
nesta Escritura de Emissio.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

4.2.1. Para efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera até 30 de outubro de 2012 (“Data
de Emissio”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitdrio de cada Debénture, na Data de Emissdo, serd de R$ 7.200.000,00
(sete milhSes € duzentos mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.3.2. Os Juros devidos ao final do primeiro Periodo de Capitalizagdo e do segundo Periodo de
Capitalizagdo serd automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao Valor Nominal

Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures. *3: * ene

) vesse Qrens

* 'Y ) * : ° Seree

44. Forma, Conversibilidade e Comprovagdo de Titularidade das Debéntures , . a7
LRI LN}

-

4.4.1. As Debéntures niio serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora, cgnferindo, 159_,,:
entanto, aos Debenturistas direito de participagdo nos lucros da Emissora. As Debéntures serde’ ~e"
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cértulas ou certificados. Parastodos a5, | _,
fins Je direito, a titularidade das Debéntures scrd comprovada por meio de exiratosemisido peleses
Agente Escriturador e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas efetronicamenteho SND, seti’ee
expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures (“Debenturistas™), que igualmente
serviré de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.5. Espécie
45.1. As Debéntures serfio da espécie quirograféria com parantia real adicional.
4.6. Preco de Subscriczo ¢ Forma de Integralizagio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas por seu Valor Nominal Unitédrio ou seu Valor Nominal
Unitério Atualizado, conforme o caso, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis desde a Data
de Emissdo até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis




)

a CETIP e observados os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo. A Partici pacdo nos Lucros

ndo serd considerada para fins de calculo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 30 de outubro de 2027 (“Data de Vencimento™),

4.8. Amortizaciio Programada

4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures sera amortizado integralmente na Data
de Vencimento (“'Data de Pagamento de Principal”) ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado ou
declarag¢do de vencimento antecipado, conforme o caso.

49. Remuneragio

4.9.1. As Debéntures farfo jus a uma remuneragdo que contemplara juros remuneratdrios (“Juros”),

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme

0 caso, bem como participagio nos lucros da Emissora na forma descrita no item (4.9.43) abaixo:._“

(“Participacdo nos Lucros”), devendo os Juros e a Participa¢éio nos Lucros serem pagos AOS1erni0Sesess

dos itens (4.9.1.4) e (4.9.2) abaixo, ressalvadas as hipoteses dos pagamentos em decGrréncia dol®e*®
.

resgate antecipado e vencimento antecipado (“Remuneracfo”), nos seguintes termos: ¢ o ‘s
491.1. Atualizagiio Monetéria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sel.ﬁ"ataalizadb,,,,:

moneiariamente, a partir da Data de Emiss#o até o final do Periodo de Atualizago correspondenteo ot
pela variagio acumulada do TPCA (“Atualizacdo” e “Valor Nominal Unitério Atulizado¥ reooe
respectivamente), sendo o produto da Atualizaglio automaticamente incorporado ao Valqr P{ommalnu
Unitdmo ou ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, das Debéntures a6 “final d8 ghoe
Periodn de Atualizagio correspondente, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC ;

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ao final de cada Periodo de Atualizagio
correspondente, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;




VNe = Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso, da Debénture, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;,

C= fator acumulado das variagBes mensais do IPCA dentro do Periodo de
Atualizagdo correspondente, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

NI, Y
=n & ct
c=1i(%)

onde:

n=  ndmero total de indices considerados na atualizagio monetaria das Debéntures, sendo

L1y H)

7" um numero inteiro;
Nli= valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior a0 més de atualizagio;

Nly.; = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més “k™; . .

oo [
- so0ey

(XA T eoaw
dcp = ndmero de dias Oteis entre a dltima data mensal de Atvalizagdo e a data‘dc'calcu!o::,,,:
limitado a0 nOmero de “dct”, sendo “dep” um namero inteiro. Considera-se datgeese,

. . . . . .
mensal de Atualizagio o 30° (trigésimo) dia de cada més e, no casogdes més dg:""
* -

fevereiro de cada ano, o tltimo dia do més de fevereiro; e S.ell. ¢ 2
2

' .8
dct= nimero de dias Uteis entre a (iitima e préxima data mensal de Atualizagdogsendg “dot’’s
um nimero inteiro.

se®
L 4
]
L} *
*
L d
.
L

L 4
o bonee

Qs fatcres resultantes das expressdes [Nigy MNl.p]*™® sdo considerados com 8 (oito) casas
denimars, sem arredondamento.

C pradutério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em scguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios s#io calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Caso, no més de atualizagio, o nimero-indice nfio esteja ainda disponivel, serd utilizada a ditima
variagio disponivel do indice de pregos em questfio, conforme a formula a seguir:

\




O célculo da atualizagio monetéria pelo IPCA ser4 realizado anualmente, ressalvadas as hipiteses de
vencimento antecipado das Debéntures.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, a express#o “Periodo de Atualizaco” € definida como um
intervalo de tempo ao final do qual o valor referente a Atvalizag8o ¢ incorporado ac Valor Nominal
Unitdrio, no case do primeiro Periodo de Atualizag@o, e a0 Valor Nominal Unitério Atualizado, no
caso dos demais Periodos de Atualizagéo.

Os Periodos de Atualizacdo terdo durago de 12 (doze) meses cada, com infcio na Data de Emissso,
no caso do primeiro Periodo de Atualizagdio, ou no dia titil imediatamente subsequente ao término do
Periodo de Atualizagdo anterior, no caso dos demais Periodos de Atualizagio.

A Emissora obriga-se a recompor qualquer perda resultante da impossibilidade da aplicagfio as
Debéntures da corregdo monetaria pelo IPCA na hipdtese de qualquer Periodo de Atualizagiio ser
inferior a 12 (doze) meses em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias c:ofn:tgdos da®eeee
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou ainda no caso de extingo ou impassibtiidade. .- ..
legal de aplicagdo as Debéntures do 1PCA, sera utilizado em sua substituigéo o parémetrg oﬁ.cial qugeeee,
vier a ser determinado, se houver. Caso (i) o periodo de 30 (trinta) dias referidodWifta sejg,, .o,
uitrapassado sem que haja divulgagéo do IPCA, ou (i) na hipétese de extingéo ou imposgﬂ;i]wde de * ¢
aplicacdo do IPCA, nio haja substituto legal; entdo o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo dza:::::
30 (trinta) dias a contar do respectivo evento, convocar Assembleia Geral de Debergypisias para

deliberagdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da convocagdo, de comum é:qc:rd_o com .a: :::'

Emissora, do novo parametro para calculo da corre¢io monetéria a ser aplicado. s “er setve”

Eix gualquer hip6tese mencionada neste item, caso n#o haja acordo sobre o novo parametro de
atualizagdo entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas,
#mbas as Partes deverZo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias do prazo de encerramento das
negaciages, nomear um perito independente para a determinagdo do novo pardmetro de atualizagao,
o qual deveré refletir o fndice de variag@o de pregos ao mercado, e que sera conclusivo e vinculante
as Partes. As despesas com a contratagdo do perito serfio de responsabilidade da Emissora.

4.9.1.2, Juros. Cada uma das Debéntures fard jus a Juros, devidos, observado o disposto no
item (4.9.1.5), a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissao, nas datas indicadas




no item (4.9.1.4) abaixo, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e
vencimento antecipado.

Os Juros serdo fixados & taxa de 6,5% (seis inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, incidentes
sobre 0 Valor Nominal Unitdrio ou o Valor Nominal Unitirio Atualizado, conforme o caso,
calculados cumulativa e exponencialmente, por dias corridos, com base em um ano de 360 (trezentos
e sessenta) dias, durante o periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento,
ou, se for o caso, a data da liquidagiio antecipada resultantc de um Evento de Vencimento
Antecipado, ou a data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, de acordo com a seguinte

férmula:
J = VNa x (FatorJuros — 1)
onde:

I= Valor dos Juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa= Valor Nominal Unitério Atualizado, em moeda corrente nacional, adfinal da*
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas degim.ai% SeM eenes
arredondamento; v esene

séan
L ] ’

» ‘¢ -

L4 .
Ll A A ]

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas declmais, comyeezes
. -

. L d

arredondamento, apurado da seguintc forma: sooeee ...‘.:
I.-n. *

L4 0 'S
FatorJuros = (taxa/100 + 1)"60 220eme * ens
: E B »:‘ :: :::"

taxa = 6,5000 (seis inteiros e cinquenta centésimos) ao 2no; €
n= Nimero de dias corridos entre a data de emisso, incorporagdo ou ultimo

pagamento, conforme o caso, € a data de cilculo, sendo “n” um nGmero inteiro,

Para os fins desta Escritura, a expressdo “Periodo de Capitalizagdo” significa um periodo de 12
(doze) meses, com inicio na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou no
dia imediatamente subsequente a0 término do Periodo de Capitalizagio imediatamente anterior, no
caso dos Periodos de Capitalizagdo seguintes. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugéio de continuidade.




49.1.3, Participacdio nos Lucyos. Adicionalmente e sem prejuizo da incidéncia da Atualizagio
¢ dos Juros, os titulares das Debéntures fardo jus ao recebimento da Participagéo nos Lucros da
Emissora, apurada conforme a formula abaixo. O valor da Participagdo nos Lucros serd
cotrespondente a 10% (dez por cento) do lucro ajustado, conforme definido abaixo, anual da
Emissora (“Percentual do Lucro Liquido™), deduzido o valor dos Juros devidos pela Emissora na
Data de Pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme formula abaixo. Entende-se por lucro
ajustado, o resultado liquido do periodo, acrescido (a) dos tributos sobre o lucro aplicaveis; (b) da
Participag3o nos Lucros correspondente; (c) das depreciagSes, amortizag3es e exaustdes; e (d) das
despesas contabilizadas por método de equivaléncia patrimonial liquidas das receitas contabilizadas
por método de equivaléncia patrimonial.

VoL = Vii.- Viuros
onde:

Ve = valor da Participagdo nos Lucros, sendo certo que caso Vp), seja negativo em
uma determinada data.de apuragdo, a Participagdo nos Lucros néio §era dewda

VL=

(sem prejuizo da incidéncia da Atualizagio e dos Juros, que serad devidoseees
independentcmente da Participagdo nos Lucros); e, seect

Y . (AL LA
.-..

valor do Percentual do Lucro Liquido da Emissora no exetcimb. soclaf
imediatamente anterior & data de apuragdo, apurado com base.nas. ult:m&s
Demonstrag8es Financeiras Auditadas da Emissora disponiveis em relaq:ﬁo a‘b""
referido exercicio social; e .

.l L
:..‘ apecs

o8

Viyros= valor devido pela Emissora a titulo de Juros na Data de Pagameiﬁo.de Juros,s,.*

imediatamente anterior.

49,14, Os Juros serdo devidos anualmente, no dia 30 de outubro de cada ano, sendo a
primena parcela devida em 30 de outubro de 2013 e as demais anualmente, vencendo-se a Gltima na
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento de Juros” e, em conjunto com a Data de
Pagamento de Principal, uma “Data de Pagamento”).

4.9.1.5. Os Juros calculados em 30 de outubro de 2013 e em 30 de outubro de 2014 serdo
automaticamente incorporados a0 Valor Nominal Unitério ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, na forma prevista no item (4.3.2) sendo o primeiro pagamento efetivo dos juros
realizados em 30 de outubro de 2015.




\f

49.2, A Participagdo nos Lucros serd calculada anualmente pela Emissora com base nas
Demonstrages Financeiras Auditadas e aprovadas em Assembleia Geral Ordindria da Emissora e
pagas em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de realizag3o da Assembleia Geral Ordinaria ou até 30
de abril de cada ano, o que ocorrer primeiro, sendo que a primeira data de pagamento de Participagéo
nos Lucros serd até 30 de abril de 2013 e a ultima até 30 de abril de 2027 (cada uma, uma “Data de
Pagamento de Participagdo”), devendo a Emissora notificar a CETIP e o agente fiduciario, por escrito
e com no mfnimo | (um) Dia Util de antecedéncia, da data pretendida para o pagamento.

49.3. Fardo jus aos Pagamentos os Debenturistas que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento previsto nesta Escritura de Emissio,

4.10. Resgatc Antecipado Facultativo e Amortizagio Antecipada Facultativa

4.10.1. A qualquer momento a Emissora podera proceder ao resgate antecipado da totalidade
ou parte das Debéntures em circulagfo, nos termos deliberados pela assembleia geral de acionistas da
Emissora e mediante publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos jornais utilizados peta Emissora para
efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des, com antecedéncia minima de 13
(quinze) dias da data de pagamento do resgate antecipado, a qual deverd obrigatoriamentt2&onstar des e+
Aviso aos Debenturistas (“Dafa do Resgate Antecipado™), devendo a Emissora enviar S topia O

aesde

Aviso aos Debenturistas ao agente fiducidrio, aos Debenturistas e a Cetip. RIS
Seesde e
4.10.2. O resgate antecipado devera ocorrer mediante o pagamento do Vajor Nomin3l * 3

Unritério ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, das Debéntures objel.tl.'::::
do reszate antecipado na Data do Resgate Antecipado, acrescido (a) do valor dos Jurog relgtivos as,
Debéntures objeto de resgate antecipado devidos até a Data do Resgate Antecipado, caldifada prosse=e

rata temporis a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo em curso na ocasiie; €«(b) dp, . .*
valor da Participagdc nos Lucros, apurado nos termos do item (4.10.2.1).

4.10.2.1. Na hipotese de resgate antecipado, (i) entre 1° janeiro de cada ano ¢ a Data de
Pagamento de Participagiio seguinte, a Emissora utilizard as Demonstragdes Financeiras Auditadas
do anc-calendario tmediatamente anterior, aprovadas em Assembleia Geral Ordindria da Emissora,
como base para apuragdo da Participagdo nos Lucros; e (ii) apés cada Data de Pagamento de
Partivipagdio e até 31 de dezembro do mesmo ano-calendario, a Emissora deverd preparar e submeter
4 revisio da Empresa de Auditoria demonstragdes financeiras especiais, compreendendo o periodo de
1° de janeiro do ano calendirio corrente até (a) 90 (noventa) dias antes da Data do Resgate
Antecipado ou (b) 31 de janeiro do ano calendirio corrente, o que for posterior (*Demonstragdes
Financeiras Intermedidrias”™), como base para apuragio da Participagio nos Lucros correspondente.
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4.10.2.2, No caso de resgate antecipado previsto na alinea “ii” do item (4.10.2.1), a Participacéio
nos Lucros serd calculada com base nas Demonstragdes Financeiras Intermedidrias aprovadas em

Assembleia Geral Exiraordinaria da Emissora referida no item (4.10.1) e paga na Data do Resgate
Antecipado.

4,10.2.3. Na hipotese de resgate antecipado apés 2 Data de Pagamento de Participa¢io do ano
de 2027 e antes da Data de Vencimento, as Debéntures objeto do respate antecipado ndo fardo jus ao
recebimento de Participagfio nos Lucros.

4,10.2.4. Na hipétese de resgate antecipado de parte das Debéntures em circulagio, o resgate
devers ser feito (a) mediante sorteio, ou (b} se as Debéntures estiverem cotadas, por prego inferior ao
seu Valor Nominal Unitario ou a0 seu Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, por
compra no mercado organizado de valores mobiliarios, observadas as regras expedidas pela CVM a
&poca.

4.1024.1.  Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado parcial devera ocorrer por meio de “operagdo de compra e venda definitiva no mercado
secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos De!;cnturistas:,,.,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de Debéntures a serer.ntgsgatada.s:: : ::

serdo realizadas fora do mbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implettnthr outrd ]
funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado, nio haverd a negessidade de o°

I . XTI 1]
aditamento a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade. . HAE]
L] -
: soncs sspted

4.;0.3. A Emissora poderd realizar, em qualquer Data de Pagamento de luros, a amortizagio” «e’
antecipada parcial do Valor Nominal Unitério ou do Valor Nominal Unitério Atualizadd)codformes,, ,,
caso, das Debéntures, desde que mediante rateio proporcional a todas as debéntures eg;.cisgulaqéo-:--_
limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou ao seu SaMio t Vald?***

Nuainal Unitdrio Atualizado.

4.11. Vencimento Antecipado

4.:'.1, Observado o disposto nos itens (4.11.2) a (4.11.7) abaixo, o Agente Fiducidrio podera
dectarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir
o imediato pagamento pela Emissora, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, na ocorréncia

de qualquer das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(» ndo pagameato, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo curado no prazo de | (um) Dia Util;
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(i) (a) decretagio de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagao judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidag3o, dissolug3o ou extingéio da Emissora;

(i) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista em
qualquer dos Documentos da Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo escrita que Ihe for enviada pelo Agente
Fiducidrio, informando-a da ocorréncia do respectivo evento, ressalvado qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado identificados no item (4.11.2) abaixo e/ou a existéncia de
prazo especifico para a purgacio da mora;

(iv)  caso as declaragies ou garantias materialmente prestadas em quaisquer dos Documentos da
Emissdo sejam ou se mostrem imprecisas, falsas ou incorretas nos Documentos da Emissio,
desde que, sendo passiveis de remediagio, tais declaracdes ou garantias imprecisas, falsas ou
incorretas ndo sejam corrigidas, dentro do prazo de 30 (trinta) dias apos sua verificagdo ou,
sendo corrigidas, sua violagio ndo deixe de surtir efeitos;

. ':0 ..
- Sovee
) ressalvado o subitem (i} acima, inadimplemento ou vencimento antecipado'de:q.ualqugc--o-

obrigagdo financeira devida pela Emissora, cujo valor principal individual ou agfegddo sejd?"
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), desde que tal inad.i.m'el.emento o'

ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificagio previstos nog respectivgs':'.
. ¢ . [ ] *
instrumentos, caso aplicavel; badebbad soseey

ea o9

*

(vi)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 §-22?_°da Letusee
das Sociedades por A¢des; ee, v, eates,
- ee (XL 4]
(vii) unulagdo, nulidade ou inexequibilidade de qualquer dos Documentos da Emissdo e/ou de
qualquer das garantias reais prestadas nos Documentos da Emissdo;

(viii) alteragdio ou modificagfio do objeto social da Emissora que possa alterar substancialmente o
ramo de negocios atualmente explorado pela Emissora, bem como que venha 2 estender sua
atuagdo para além do propdsito especifico para o qual a Emissora foi constituida;

(ix) aprovaglio de reorganizag#io societaria (redugdio do capital social, incorporagdo (inclusive de
agdes), operacdes de fusdo, cisdo ou incorporagido) que envolva a Emissora, exceto as
operagGes permitidas infracitadas e desde que delas ndo resulte uma Mudan¢a Adversa
Relevante:




x)
{xi)

(xt)

(xiii)

{xiv)

(xv)

9,

(a) qualquer operagdo de reorganizagdo societaria, que tenha sido aprovada por Debenturistas
que representem, ao menos, 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em circulagio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; efou

(b) operagdes entre a Emissora e/ou qualquer empresa de seu grupo econdmico.

ocorréncia de uma Mudanga de Controle;

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora,
efou, conforme o caso, de qualquer de suas controladas, cujo valor contabil individual ou
agregado apurado em cada momento represcite mais de 20% (vinte por cento) do ativo
consolidado da Emissora, levantado a época com base nas Demonstragdes Financeiras
Auditadas mais recentes da Emissora, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado,
revertido ou extinto no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do respectivo
evento;

protesto contra a Emissora, cujo valor individual ou agregade ndo pago, em &bajunto og.“_
isoladamente, ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais). ou seu equalente efReoss
outras moedas, salvo se: (i) o protesto tiver sido efetuade por erro ou mé-fé de terceiros desdé voes
que validamente comprovados, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do,recqblmenm .
de comunicagio, pela Emissora, acerca do protesto, ou (ii) o protesto for canceladd ou sustam'“'g
antes de tal prazo; ou (iii) forem prestadas antes de tal prazo garantias sufi c:engos»em Julzo,,...
suntamente com medidas de sustagdo devidamente comprovadas; eates’
:-'o:o ’:.".
decisdo, sentenca judicial transitada em julgado, sentenga arbitral ou qualquer deasﬁo Ou ndesges
sujeitla a recurso, condenando a Emissora ao pagamento, cujo valor agregado a for b&go em "’"
sonjunto ou isoladamente, ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
squivalentc cm outras moedas, nfo se sanando tal situagio no prazo de 30 (trinta) dias

contados da dala estipulada para pagamento na respectiva decisdo ou sentenga;

suspensdo, por iniciativa da Emissora, da negociagio ou do registro de negociagdo das
Debéntures junto 4 CETIP; ov

ocorréncia das hip6teses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, com referencia a Emissora.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (ii) e (v) do item (4.11.1)
acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de




qualquer consulta ao respectivo detentor, ficando o vencimento condicionado ao envio de
comunicagiio escrita nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio & Emissora, com o respectivo

comprovante de recebimento pela Emissora, sendo que referido envio sers de realizagfio obrigatéria
pelo Agente Fiducidrio.

4.11.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item (4.11.1) acima, o Agente Fiduciario
deveré comunicar a Emissora, informando-a da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado.
Uma vez comunicada, a Emissora dispord do prazo de 15 (quinze) dias, contados da data de
recebimento da comunicago do Agente Fiducidrio, para sanar o evento, se possivel nos termos desta
Escritura de Emissdo, salvo se houver prazo especifico para tanto previsto no item (4.11.1) acima.

4.11.4. Ocorrendo qualquer dos eventos referidos no item (4.11.3) acima, devera ser convocada, pelo
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados (a) da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, quando o mesmo ndo for passivel de cura, ou (b) da data de término do
prazo de cura do evento, quando assim previsto nesta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere-este item deverd ser realizada no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data da primeira convocagéo, ou no prazo de 8 (oito) dias, a corter da da'ta,. cou
da segunda convocagdo, se aplicavel. sete anede

‘.. " ...noo
squn
4.11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item (4.11.4) acimas podera, pos 4
deliberag@io dos Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures efi"3" 2
circulagZo, determinar que o Agente Fiduciario néo declare o vencimento antecipado daﬁDEiféhtures.-: vos
4,11.6. Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia dos titulares das Debéntures méne'nifada (1 T
iten: {4.11.5) acima, por ausentes os necessarios requisitos legais e contratuais, ou (ub-de"uao sct""'
expressamente rejeitado o vencimento antecipado das Debéntures na referida Assembleia, o Ageme ¥

Fiducidr:o devera declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.7. Na hipétese de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o
Principal das Debéntures, acrescido do valor dos Juros ainda néo pagos, calculados pro rata teinporis
a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizaglio em curso na ocasido, Participagdo nos Lucsos e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos até tal data pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da data de recebimento da
comunicagdo do vencimento antecipado, pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto nos itens

(4.11.2) e (4.11.6) acima (“Data de Comunicacéio do Vencimento Antecipado™), sob pena de, em ndo
o fazendo, ficar obrigada ac pagamento dos Encargos Moratérios. Caso 0 pagamento referido neste




b

item seja realizado por meio da CETIP, a CETIP devera ser comunicada, pela Emissora, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

4.11.7.1. Na hipétesc do recebimento da comunicagiio do vencimento antecipado, pelo Agente
Fiducidrio, observado o disposto nos itens (4.11.2) e (4.11.6) acima, ocorrer (i) entre 1° janeiro de
cada ano e a Data de Pagamento de Participagdo seguinte, a Emissora utilizara as Demonstragdes
Financeiras Auditadas do ano-calendario imediatamente anterior, aprovadas em Assembleia Geral
Ordindria da Emissora, como base para apuragio da Participago nos Lucros; e (ii) apés a Data de
Pagamento de Participaciio ¢ até 31 de dezembro do mesmo ano-calendirio, a Emissora deverd
preparar € submeter a revisdo da Empresa de Auditoria as demonstragdes financeiras especiais,
compreendendo o periodo de 1° de janeiro do ano calendério corrente até (a) 30 (trinta) dias antes da
Data de Comunica¢do do Vencimento Antecipado ou (b) 31 de janeiro do ano calendario corrente, o

que for posterior (“Demonstracdes Financeiras Intermedidrias Para Efeito de Vencimento

Antecipado™), como base para apura¢io da Participagdo nos Lucros correspondente.

4.11.72. No caso de vencimento antecipado previsto na alinea “ii” do item (4.11.7.1), a
Participagio nos Lucros seré calculada com basc nas Demonstra¢Ses Financeiras Intermedidrias Para
Efeito de Vencimento Antecipado aprovadas em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora.

4.11.7.3. Na hip6tese de vencimento antecipado ap6s a Data de Pagamento de Parfi¢ipacio doseee
ano de 2027 ¢ antes da Data de Vencimento, as Debéntures ndo fardo jus ao rea¥iffento d<. .-
Participag#o nos Lucros. RIIT
° . e o
soeORe esesw
4.12, Cancelamento das Debéntures Objeto de Vencimento Antecipado :.":. A
. .ococ:
¢ &%

4.12.1. As Debénwires objeto do procedimento descrito no item (4.11.7) 3cimg serdo,

. « . [ EX XL 2] * ens
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. . v
o o seaee
: ’ - .. oomt e *

41X, Multa e Juros Moratérios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos € ndio pagos pela Emissora, ficaro, desde a data da
inacimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneracfio prevista nesta
Escritura de Emissdo, sujeitos a, independentemente de aviso, comunicagdo, notificacio ou
interpelaggo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel ¢ ndo compensatdria de
2,00% (dois por cento); e (ii) juros moratérios & razdo de 1,00% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratérios™).




4.14. Das Garantias Reais
4.14.1. As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais:

a) cessio fiducidria de direitos creditdrios de titularidade da Emissora, correspondentes a todos
os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuigdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos pelo Risk Office, nos termos do “Instrumento Particular
de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditdrios, Dividendos e Outras Avengas” celebrado em 30
de outubro de 2012 entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

Debenturistas (“Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditorios”);

b) a alienagiio fiduciéria de agdes de emisséo da Emissora detidas pelos Acionistas Garantidores,
nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢des e Outras Avengas”
celebrado em 30 de outubro de 2012 entre a Emissora, os Acionistas Garantidores e 0 Agente

Fiducidrio (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcSes”).

4.15. Os Contratos de Garantia deverdo dispor que as garantias reais da Emissdo deverdio ser

excutidas observada a ordem referida acima, ou seja, que o Agente F :ducléw devesd
obrigatoriamente excutir (a) em primeiro lugar, a garantia objeto do Contrato de Cessfio F,l;lumana de....
Direitos Creditorios, e (b) em _segundo lugar, e somente apds o esgotamento das garamms referidages e

no item “a” anteriores, a garantia objeto do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des. | 0.
2000088

[ cenawey
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4.16. Local de Pagamento E"'" sesens

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréio efetuados pela Emismra!posheio dé' oee
CETIF, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Dc:b.entures qua...
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos reahza'dos‘jumo artee’
Agente Escriturador, fora do ambiente da CETIP.

4.17. Prorrogactio dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-§o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
pecunidria por quaisquer Partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emisso, até o
primeiro Dia Util subsequente, se o respectivo vencimento coincidic com dia que néo seja um Dia
Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, € ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
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4.18, Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos Debenturistas, deverdo (i) se decorrentes de lei ou regulamentagdo em vigor, ou por
interesse da Emissora, ser publicados sob a forma de “Aviso ags Debenturistas” no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal utilizado pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas
pela Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora obriga-se a informar o Agente Fiduciario acerca de
tais publicagbes com 3 (trés) dias de antecedéncia; e (i) nos demais casos, ser comunicades por
cscrito aos Debenturistas, comunicagdes estas que serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderegos dos Debenturistas; os originais dos documentos enviados
por fac-simile ou por correio eletrénico deverio ser encaminhados para os enderegos ante-referidos
em até 3 (trés) Dias Uteis do envio da mensagem.

5.1.

(a)

Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

. [
. a
» (A X2 X]

Fornecer ao Agente Fiducidrio: evee cocer
. L

(i

()

ddii)

(iv)

ow * (1T ] 2]

. . . eace
dentro de, no médximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercigio sgcial, oy ,*
. o . P *e
na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, copias das demonstracdgeeses
. . . . 1 - v [ 4
financeiras consolidadas anuais da Emissora referentes a tal exercicio socka keod itadas _,,,

pela Empresa de Auditoria, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes ¢ @ ee
regulamentacio aplicidvel da CVM (“DemonstracSes Financeiras Audi :!s.".);:. e

L L)

.9 L] sove
dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias antes da Data do Resgate Antectpadd, copidy*®*
das DemonstracSes Financeiras Intermedidrias, conforme item (4.10.2.1);

dentro de, no maximo, 30 (trinta) dias apos a Data de Comunicagio do Vencimento
Antecipado, copias das Demonstragdes Financeiras Intermediarias Para Efeito de
Vencimento Antecipado, conforme item (4.11.7.1);

dentro de 30 (trinta) dias, qualquer informagio que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;




(b)

©

(d

(e)

(v)  dentro de 30 (trinta) dias, as informagdes veiculadas na forma prevista no item (4.18)
acima;

(vi)  “Avisos gos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias perais ¢
reunides do conselho de administragdo que se refiram & Emissio e s obrigagbes
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM 480 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 30 {trinta) dias
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados

(vii) informagdes sobre a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no item (4.11.1)
acima, ou qualquer descumprimento de natureza pecunidria ou ndo, pela Emissora, nfo
sanado, de quaisquer itens, termos ou condi¢des desta Esctitura de Emissdo e/ou dos
demais Documentos da Emissdo, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em
que tomar conhecimento do fato; e

(viii) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos ¢ condigdes
previstos nesta Escritura de Emissio € nos demais Documentos da Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio ou que venha a ser por este sol:cltada para
cumprir determinagdo estabelecida em regulamentagiio ou lei aplicavel, ou'decorrent“:::
de decisfo judicial; *ee® 2 Yecaee

Q.O.
convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas Wdehbera;....

sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Em;ssﬁq, casob 8

‘..0..

Agente Fiduciario ndo o faga; ea’ee"
» -
o sssoe Q css
comparecer, por meio de seus representantes, s Assembleias Gerais de Debentur?stas L sempre, ..
b L)
que solicitada; *ee 98 P

ndio praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo Estatuto Social ¢ com esta
Escritura de Emissdo ou demais Documentos da Emiss#o, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
perante os Debenturistas;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 2 Empresa
de Auditoria, 0 Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de
negocia¢do no mercado secundario; ¢

v
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5.2.

&

efetuar o pagamento de todas as despesas de que trata o item (5.2) desta Escritura de Emissgo,
desde que razodveis, devidamente comprovadas pelo Agente Fiducidrio, usualmente
praticadas por agentes fiduciarios em transagdes de tipo similar & Emissio e necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorérios advocaticios razoaveis ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da

cobran¢a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo.

Cabera 4 Emissora o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducirio necessarias

para protegdo dos Debenturistas e para realizagio de seus créditos, incluindo, sem limitagdo:

@

(®)

33.

publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel; e

despesas com especialistas, assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de a¢des
intentadas contra estes, no exercicio de sua fun¢fo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas, devepdo, sempje
que aplicavel, realizar no minimo trés cotagdes com empresas com sabida e:ﬁ:g;iéncia §::::
reputacio ilibada no mercado, desde que tais despesas sejam razodveis, praticadds eivaloréyeese
compativeis com aqueles de mercado e devidamente comprovadas. ottt
"OI:..

L]
Sem prejuizo de outras obrigagbes expressamente previstas na regulamenta¢ig gpgyigor e

) .
Yy
.

-

sedeas
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nesta viscritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugdo CVM 476: va’ee

(8)

Cha™
\bl

)

@

. . .
savaeo P

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se :'r‘gr o casq,:...
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6,404, de 15 de deZentbro dessre
1976, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, pela Empresa de Auditoria;
divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer da
Empresa de Audiloria, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)

meses contados do encerramento de cada exercicio social,

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores por um prazo de 3 (trés) anos;




©
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6.1.

b

observar as disposi¢des da Instrugiio CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes
& negociagéio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer Fato
Relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia

de tal Fato Relevante imediatamente ao Ceordenador Lider da Oferta Restrita; ¢

fornecer, inclusive ao Agente Fiducidrio, sempre que assim demandada, todas as informacdes
solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Cliusnla Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emisso, GDC PARTNERS

SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificado, que, por mcio deste ato, aceita a nomeag3o para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

6.2.

que:

(a)

»

©)

(d;

(e)

'00 ’
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as Qf"ugs da Ie:

»
.. .,s ‘-evrt

.ﬁ'..
‘..

0
aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres k &fnbutg:oos-u-:
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emiss#o; ....-:.

?

LU X ]
™ "

on o9

~nnhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfio, todas as suas cldusulas E’.cQﬁdic;aes,;:““

e+ - emroe

R . . N ., ® L] [ 4
estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir eom sude***
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

nio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° (terceiro) do artigo 66, da Lei
das Sociedades por A¢3es e a lnstrugdo CVM 28, ou demais normas aplicaveis, para exercer a
fung@o que lhe € conferida;
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f néo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
. Instrugdo CVM 28;

(g)  ndo tem qualquer ligagao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungGes;

(h)  estd ciente das disposi¢3es da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposigdes emanadas do Banco Central do Brasil;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss#o;

) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras; e

(k)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfo valida e eficaz do Agente Fiduciario e exequivel
de acordo com os seus termos.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emiss#io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagio integral das gzbrigacaeénu
da Emissora previstas na presente Escritura de Emissio ou até sua efetiva substituicio. Joone, evees
.0 * XA X K]

ohee

6.4.  Serd devido ao Agente Fiducirio, pela Emissora, remuneragdo pelo desempenho.do§ deverts ,*
e atribui¢des que Ihe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissdo,s2°2*$
. : . . N . .
ser paga da seguinte forma: (a) na data de assinatura desta Escritura de Emiss3ct*o*%alor ¢e, ..,
R$3.000,00 (trés mil reais) a titulo de implantaglio da Emisso; e (b) valor trimestral de R$3.000,08 " ++"
~ 03 . . - . . * *, »
(tr8s v.il reais), devido o 1° (primeiro) pagamento na data de assinatura da presentes Eseritura dg, ,,,
Emice2o, e os demais pagamentos no mesmo dia dos trimestres subsequentes, até o resgaje <ptal dassee
Debéntures. .o seeee

6.4.1. Os valores previstos no item 6.4 acima serfio atualizados anuaimente pela variagdo acumulada
de {GP-M/FGV a partir de 1° de outubro de 2012.

¢.4.2. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagSes assumidas nesta
Escritura de Emissiio ou em caso de alteracdo da Escritura de Emisséio apos a subscrigéo das
Debéntures ou de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, sera devido ao Agente Fiducidrio
uma remuneragio adicional correspondente a RS 75,00 (setenta e cinco reais) por hora-homem de
trabatho adicional em sua sede ou fora dela, sendo que, caso este trabatho adicional seja desenvolvido
em fragio de horas, este valor de | (uma) hora serd pro-rateado a razdo de 20 (vinte) minutos,
mesmo que incompletos, dedicados pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio para (i) a




assessoria aos titulares das Debéntures e andlise das alteracges da Escritura de Emiss#io e da proposta
da Emissora aos Debenturistas, (i) o comparecimento em reunides com 2 Emissora, (i) o
comparecimento em reunides com os titulares das Debéntures, (iv) a implementagdo das
consequentes decisdes dos titulares das Debéntures e da Emissora, e (v) a execugdo das garantias ou
das Debentures, remuneragio adicional a qual deverd ser paga pela Emissora no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a entrega de relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

6.4.3. As remuneragfes descritas no item (6.4) acima ndo incluem as eventuais despesas com
publicagbes, taxas, emolumentos, autenticagdes de documentos, despachantes para obtengdo de
certiddes, registros, copias xerograficas, ligagBes interurbanas, transporte, alimentagdio, viagens e
hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a prestagio dos servigos, a serem cobertas
pela Emissora.

6.4.4, Os valores descritos no item (6.4) acima serfio acrescidos dos tributos incidentes sobre a
remuneragdo (1SS, PIS, Cofins, IR, CSLL e outros que porveniura venham a incidir), nas aliquotas
vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que estes valores correspondem a valores liquidos de
todos os tributos incidentes sobre a prestagio de servigos de agente fiducidrio pelasestituices_,
financeiras. Na data de assinatura desta Escritura de Emissio, as aliquotas totais totahzamn 30,65% Jooeee

6.4.5. As remuneragdes descritas no item (6.4) acima serdo devidas mesmo apos o vepcimento dag- .
. e . Y osne

Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranga de cumprimento dé o'br'lgacﬁgs'"-

da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais cqmoaudm)rgg""

independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros. ee’es’

L [ ] L ]
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6.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedirrientos lega';s::::.
inciusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resgrmrdar ostes’
interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgso de seus créditos, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde nne devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de
ag3es propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de

sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comuando dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia, a que venham a ser condenados, em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
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6.4.7. Caso a totalidade das Debéntures seja resgatada integealmente antes do seu vencimento, sera
devido, na data do resgate integral, o préximo valar subsequente.

6.4.8. No caso de atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiducidrio, os valores em
atraso sofrcrdo os mesmos encargos moratorios aplicaveis &s Debéntures.

6.5.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisso,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(®)

©)

(d)

(©)

’

(N

(2

proteger os direilos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos
seus proprios negocios;

renunciar & fungiio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis n&.acionadoi“.
ao exercicio de suas fungdes; Joese RITEY

>0

(AL X 2]
sees

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacdes cont:das nesta .*
Escritura de Emiss3o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas du defeutos Qe' ":
que tenha conhecimento, conforme ja verificado em declaragio prestada acima; :“"' cegses
8 »e
oromover, nos competentes orgfos, caso a Emissora ndo o faga, o registro destg Bucritura d....
Emissdo e respectivos aditamentos na JUCERIJA, hipdtese em que a Emissora dm;é-fprnecef 2ee,
as informagdes ¢ documentos necessarios & referida inscrigdo; Sosee

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario para o ficl desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis e trabalhistas, das Varas de Fazenda Piblica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagiio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pdblica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principat da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinria na Emissora;




M

@

(k)

M

(m)

m

(o}

()

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos no item (4.18) acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 12, XVII da Instrugio CVM 28 e, para
tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar todas as informacgdes e documentos
necessdrios a realizagdio do relatdrio aqui citado; que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados da sua solicitagdo;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior no prazo méximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora nos locais indicados na lei. O
relatorio devera estar disponivel na sede da Emissora, na CVM, na sede do Agente Fiducidrio
e do Coordenador Lider, e disponibilizar as informagdes referidas na alinea “k" do artigo 12,
X1 da Instrugdo CVM 28, na pagina do Agente Fiducidrio na rede mundial de computadores;

.E' .;.cﬂQ
publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuarsess
suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se *2ncbntra ir" o

disposigiio nos locais indicados na alinea anterior; o a " e

(2 XA N2 ]
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manter atualizada a relagfo dos Debenturistas e seus enderegos, € 4 disposi(;ﬁoi:l’d‘émissor}.:..;
mediante, inclusive, gestdo junto & Emissora, a0 Banco Mandatario, ao Agente Escrituradore **
4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea?w~Emissorg, ..
expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatério, o Agente Escrituradorge a €ETIPeagze~,
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive “referentes *3"°*
divulgagio, a qualquer momento, da posigiio de Debéntures e seus respectivos titulares;

fiscalizar 0 cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagSes de fazer e de ndo fazer; ¢

comunicar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 20 (vinte) dias
da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagdes. Comunicago de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP.




6.6.  Sem prejuizo do disposto no item (4.11) acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de scus créditos, devendo, observados os termos e
condigdes desta Escritura de Emiss3o, em caso de inadimplemento da Emissora:

(@)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observados os termos e condigdes desta Escritura de Emissio;

(b}  requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagfo de regéncia;

()  executar a parantia real objeto do item (4.14) desta Escritura de Emissdo, judicial ou
extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranga e aplicando-o pro rata no pagamento
dos Debenturistas; e

(d)  representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidagdo da Emissora, conforme aplicavel.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo dﬂs.med;das .

contempladas nas alineas (a), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debentumtas esta.....
assim o autorizar por deliberagdio da unanimidade (totalidade) das Debéntures em cnrcula\:ﬁo.bu por”'"
outro qudrum diverso ¢ expressamente previsto nesta Escritura. Na hipdtese prevista naalinga (d), o, ':'
Agente Fiducidrio se eximira da responsabilidade de que trata o item (6.6) acima se','t':ﬁ;ﬁ/ocadp--:og
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de Debegnmistes que, "".:

representem, no minimo, a maioria das Debéntures em circulago. eeee’

6.5.2. Mas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renincia, liquidagio, dissohugﬁo Olloeas
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiduciario da Eh‘uS!sﬁo serd *°*
realizadn, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembieia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual
pocera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou

pela CVM. Na hipétese da convocago ndo ocorrer até § (cinco) Dias Uteis antes do término do
prazo acima citado, caberd & Emissora efetué-la, sendo certo que 2 CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substitui¢cio ndo implicard remuneragdo ao navo agente fiduciario superior & ora avengada.




6.6.3. Na hipdtese de néio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

6.6.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagio
prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Iastrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores. :

6.6.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de aditamento 2
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCERJA ¢ nos cartérios de titulos e documentos
pertinentes, junto com a presente.

6.6.5.1. O apente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagéio, comunic-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item (4.18) acima.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de atordo com’
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre mqléna de.,,,,

interesse da comunh#o dos Debenturistas (“Assembleag Geral de Debenturistas”™). “es® 2 “esene

e
-
»
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72. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciatio, peb-u:
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, (0% (dez por cento) das Dchnfures em “:

circvlacio ou pela CVM. s’

7.3.  Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o dlsposto.na. Lei das... .
Soc:edades por Ag¢Bcs a respeito das assembleias gerais de acionistas. fes? seles

73.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha
corvocado, na forma do item (7.2) desta Clausula, respectivamente, ao Agente Fiducidrio, &
Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
desiznado pela CVM.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo, metade do niimero de Debéntures em circulagdo ¢, em

segunda convocagdo, com qualquer ndmero.




7.5.  Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.6. A eventual rentincia a declaragio de vencimento antecipado automatico das Debéntures, nos
termos do item (4.11.2) desta Escritura de Emissdo, e/ou modificagio de qualquer dos termos e
condicdes desta Escritura de Emisso, incluindo esse item, devera ser aprovada por Debenturistas
representando ndo menos que 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo,

7.7.  Para efeito da constituicio do quorwm de instalagio e deliberagfio de Assembieia Geral de
Debenturistas, scrdo consideradas como “em circulac3io” as Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures (i) aquelas
que a Emissora possuir em tesouraria; (ii) que sejam pertencentes, direta ou indiretamente, ao
acionista controlador da Emissora.

7.8.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, ressalvado o disposto na alinea “c” do item (5.1) da presente Escritura de Emissao.

79. O Agente Fiducirio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas parasgrestar aos,

Debenturistas as informagbes que lhe forem solicitadas. eove jsvese
. L X ] M : o000
coa s

7.10. A Assembieia Geral de Debenturistas sera convocada, em primeira convacagdp, cofle o°
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. * -t

. . .
egopoe
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7.11. A Assembleia Geral de Debenturistas objeto da segunda convocagdo devera ser realizada, nos ee
. . . . * ¢ . . ®

minimo, 8 (oito) dias apds a data prevista para a realizagdo da Assembleia Geral objetozdasprimeira, .,

convoragdo. . e, seven

7.12. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Clusula Sétima, serd
considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecem todos os

Ceber:turistas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1.A Emissora, neste ato, declara que:

() ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida sob propdsito especifico e existente sob
a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, ¢ estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus
bens;




(b)

(©)

()

(e)

(f

(8)

encontra-se devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as
societdrias, necessérias a celebracfio desta Escritura de Emissdo, 4 emissZo das Debéntures, 4
realizagfio da Oferta Restrita e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessirios para tanto, exceto quanto 20s
requisitos descritos na Cléusula Segunda acima;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emisséio € os demais
Documentos da Emissdo (ém poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagles ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo € os demais Documentos da Emissdo e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obriga¢Ges licitas, validas e vinculativas da Emissora, conforme o caso,
exequiveis de acordo com os seus termos & condigBes, exceto que sua execucdo esteja
limitada por leis relativas 2 faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidagio ou leis similares
afetando a execugio de direitos de credores em geral;

*
a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da E;msséo, 0 rre
cumprimento de suas obrigagtes aqui e ali previstas, a emissdo das Debéntures € asfealizagimecss
da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documepto relevanie ***s
para os negécios da Emissora, nem resultario em (i) na declaragiio de vencnmenfo ﬁhtéclpadn....
de qualquer obrigagiio estabelecida em qualquer destes contratos ou documento#.(vu)cnagﬂ.b. ”.:
de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto conforme previsto nQs®,.*
Documentos da Emissdo; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou dodwemos ()]
qualquer lei, decreto ou regulamento aplicdveis ao territério brasileiro, a que a.E,mu;sora qu,o,:
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordent, detisio meses”
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e

propriedades;

as informagdes fornecidas pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, a0 Coordenador Lider e aos
Investidores Qualificados no contexto da Oferta Restrita sfio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

cumpriré todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,

[
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9.1.

1A

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragfio do IPCA,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, e com a forma de calculo da remuneragiio das
Debéntures, inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e
amortizagdo nos termos desta Escritura de Emissio; e

tem ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, ndo poder4 realizar outra
Oferta Piblica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferte, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

Clausula Nona — DAS COMUNICACOES

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim

como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes

endercgos:
Para a Emissora: . vie :-.,..,
RO Participacdes S.A. Jotee, eeese
Rua Dias Ferreira n. 190, sala 401 (parte), Leblon, Rio de Janeiro, RJ. . Neere
At. Sr. Arthur Mario Pinheiro Machado . :":
Tel: (21) 2197-5342 R
Fax: (21) 2197-5322 tevade T °
E-mail: comunicacaof@victrixpartners.com eates”
- I

Para o Agente Fiduciario:

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALOKRES MOBILIARIOS LTDA.

Avaniae Ayrton Senna, n® 3.000, Bloco 1, Grupo 317, Barra da Tijuca.

Rio de Janeiro — RJ, CEP: 22.775-003.

Au. Sr. Suarez Dias Costa

Tel: (21) 2490-4305

Fax:(21) 2490-3062

E-mail: gde@gdecdtvm.com.br




Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal.
Sdo Paulo - SP, CEP: 04344-902.

At: Sr. Douglas Callegari

Tel: (11)2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar.
S3o Paulo - SP, CEP: 04538-132.

At. Sr. Douglas Callegari

Tel: (11) 2797-4431

Fax: (11)2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP S/A — Mercados Organizados:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Séo Paulo - SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: 011 3111-1596

Fac-simile: 011 3111-1564

Correic Eletrdnico: yalores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2.  As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisso serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunica¢des feitas por fac-simile ou correio eletrnico serdo
consioeradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmag#o verbal por
telzfone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5

13 I3 L - .« .
(cince) Dias Uteis apds o envio da mensagem. o3e *eeee
(XX 2] .Q L X X4 J
. N *® * »
9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra Paritt*pefa Parte':::'
que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia. « o % o
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9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observdncia do disposto no item (9.3) acima sero
arcados pela Partc inadimplente.

Cliusula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagtes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma renincia a0s mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss#io ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10,2. A presente Escritura de Emissiio é firmada em cardter irrevogével e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as
partes por i € seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invilida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | € I do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo a Emissora, desde
Jja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
deste Esoritura de Emissdo comportam execugido especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

10.5. () Agente Fiduciario ndio seré obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberages societarias e em atos da administrag@o da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
re2isiro que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou serd encaminhado pela Emissora para basear
suas decisodes. .E.

-
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10.6. As Partes declaram e os Debenturistas ao adquirir as Debéntures reconhecem i]ue oi:::'
Documentos da Emissdo integram um conjunto de negociagdes de interesses reciprqeos gntre a5 ,*

. . . " osaves
Partes, de forma que nenhum instrumento pode ser interpretado e/ou analisado isoladamente. geeees
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Cldusula Onze - DO FORO

11.  Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de quaiquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o em 5 (cinco) vias

de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2012.
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