INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 EMiISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCAGAD, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAG PAULO - SABESP

ENTRE

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP,

C&.D DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MORILIARIOS S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 152 EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AcOEs, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado

COMPANHIA DE SANEAMENTO BAstco DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP, sociedade por agdes de capital
aberto com sede na Rua Costa Carvatho, n? 300, S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, inscrita no CNPJ
sob n? 43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ["Emissora”
ou “SABESP"); ‘

e, de outro lado

C&D DISTRIBUIDORA BE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agBes com sede na Rua XV
de Novembro, n? 270, conjunto 601, Centro, Cidade de Curitiba, Estado do Parang, inscrita no
CNPJ sob n2 82.016.270/0001-55, na qualidade de representante da comunh&o dos interesses dos
titutares das Debéntures {conforme abaixo definido) da presente emissdo {“Debenturistas”), nos
termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades por

Acbes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 152 Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries,
para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagiio, da Companhia de Saneamento
Bésico do Estade de S3o0 Paulo — SABESP (“Escritura”}, nos seguintes termos e condigbes:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura é firmada com hase na deliberacdo da Reunidic do Conselho de
Administracio da Emissora realizada em 08 de dezembro de 2011 (“RCA"}), na qual foram
deliberadas as condi¢bes da Emissan, conforme disposto no paragrafo primeiro do artigo 59, da
Lei das Sociedades por Ages,

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 152 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até
duas séries pela Emissora ("Emissdo”), e a distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos
da tnstru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrugio CVM_476"), das Debéntures (“Oferta”) serdo realizadas com
observéncia dos seguintes requisitos:




e s 8 & wee s3 8@
s o6 8 08 0 @ . .
o e s o e « o ®
N " e s @ . (Y
’ s 8 9 0 8 & @ P
. . e ese sa ¢
. . . .
e ot “s ¢ ® st we
. . . . . .
. @ L ] - : M
- .
tee o see sen see sae

2.1, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagfio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais {"ANBIMA"})

2.1.1. A EmissBo serd realizada nos termos da iInstrucio CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigdo publica de gue trata o artigo 19, caput, da
Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracbes posteriores.

2.1.2. A presente Emiss3o ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo, estando automaticamente dispensada do
regigtro, nos termos do artigo 25, §12 do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Methores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicio e AquisicSo de Valores Mobilidrios (“Cédigo ANBIMA”).

2.2,  Arquivamento e Publicagdo da Ata de RCA

2.2.1. A ata da RCA gque deliberou sobre a Emissdo foi protocolada na Junta Comercial do Estado
de S3o Paulo ("JUCESP”) e sera publicada no: (i) Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP”); e
(i} no jernal "Folha de S3o Paulo”, nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das
Sociedades por AgBes.

2.3. Inscricdo e Registro desta Escritura

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos {“Aditamentos”) serfo registrados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e §3¢, da Lei das Sociedades por Agbes, incluindo o
primeiro aditamento 3 presente Escritura, que deliberard, dentre outros assuntos, sobre a taxa de
juros aplicdvel as Debé&ntures apds a realizac8o do procedimento de coleta de intencdes de
investimento conduzido pelos coordenadores da Emissio conforme descrito na Clausula 3.8 desta
Escritura, e sobre o cancelamento das Debéntures em regime de melhores esforgos que nie forem
colocadas, caso aplicavel.

2.4. Registro para Colocagdo e Negociagdo

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primério por
meio do SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos {“SDT"}, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuigdo liquidada através da CETIP; e
para (b} negociagio, cbservado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociaghes liguidadas e as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. N3o ohstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
{noventa) dias da data de subscri¢iio ou aquisicdo por Investidor Qualificado, conforme disposto
ne artigo 13 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdio das Debéntureg devera sempre
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicdvels.
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CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 22 do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a prestacdo de servigos de saneamento basico com vistas a sua universalizagdo no Estado de
Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo compreendendo as
atividades de abastecimento de 4gua, esgotamento sanitdrio, drenagem e manejo de dguas
pluv‘iais urbanas, limpeza urbana e manejo de resfduos sdlidos, além de outras que lhes sejam
cotrelatas, inclusive o planejamento, operagio e manutenc8o de sistemas de produgdo,
armazenamento, conservagdo e comercializagio de energia, para si ou para terceiros e
comercializagdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrem
de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior na prestacdo dos
mesmos Servicos.

3.2,  NUmero da Emissdo
3.2.1. A presente Escritura constitui a 152 emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissio ¢ de até RS850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissdo {conforme definido abaixo).

3.4. Nimero de Série

3.4.1, A Emissdo serd realizada em até duas séries, sendo as debéntures da primeira série
denominadas “Debéntures da 12 Série”, as debéntures da segunda série denominadas
“Debéntures da 22 Série”, e as Debéntures da 12 Série conjuntamente com as Debéntures da 22
Série denominadas “Dehé&ntures”.

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigdo.

3.5.1. As Debé&ntures da 12 Série serdo objeto de distribuicdo sob regime de garantia firme de
colocagdio até o limite de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e as Debéntures da 22
Série serdo objeto de distribuicio sob regime de melhores esforgos, tudo com a intermediago do
Banco BTG Pactual S.A. {"Coordenador Lider”) e do BES Investimento do Brasil S.A. ~ Banco de
Investimento (“BESI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdio Pablica com
Esforgos Restritos de Deb&ntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até duas Séries, da
Espécie Quirografiria, da 152 Emissdo da Companhia de Saneamento Basico dp Estado de Sdo
Paulo — SABESP”, a ser ceiebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contratc de

Distribuicdo”}.

3.5.2. 0 planc de distribuigio da Oferta seguird o procedimento descrito na Instrugde CVM 476
{“Plano de DistribuigBo”}. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar até, no méximo, 50




{cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido}, sendo possivel a subscrigdo ou
aquisi¢iio por, ho maximo, 20 (vinte} Investidores Qualificados,

3.5.2.1. 0 publico alvo da Oferta serfio Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM n2 408, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instruco CVM
409”), observado ainda o disposto no artigo 42 da Instrugio CVM 476 (“Investidores

Qualificados”).

3.5.2.2. Nos termos da Instruciio CVM 476: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Inwastidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo gualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso “iv" do artigo 109 da Instrugio CVM 409 deverdo
subscrever, no dmbito da Oferta, 0 montante minimo de R$1.000.000,00 (um milho de reais).

3.5.2.3. Ndo serd constituide fundo de manutengio de liquidez; serdo atendidos os clientes
Investidores Qualificados dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas
Debéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros
Investidores Qualificados, mesmo gue ndo sejam clientes dos Coordenadores, podendo ser
levadas em consideracio as relagtes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

3.5.2.4.Ndo haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Fmissora e nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.6. Banco Miandatario e Escriturador

3.6.1. O ltel Unibanco 5.A. serd o banco mandatdrio e o escriturador das Debéntures (“Banco
Mandatério” e “Escriturador”).

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo das Debéntures serdo
destinados 2 liquidacio de compromissos financeiros vincendos até 31 de dezembro de 2012,

3.8. Procedimento de Bookbuilding

3.8.1, Sera adotado o procedimento de colets de intengdes de investimento conduzido e
organizado pelos Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding”), sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigio, com a Emissora, da emissdo, da
quantidade de Debéntures a serem emitidas em até duas séries, observado o disposto na Clausula
4,1.6 abaixo, e da Remuneragdo das Debeéntures {conforme definida abaixo). Peder&o participar do
Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta, conforme a Cldusula
3.5.2 acima. -

3.8.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de Aditamento a
esta Escritura.



3.9. Garantia

3.9.1. As Debé&ntures ndo contardo com gualguer garantia.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures
serd 15 de fevereiro de 2012 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2. Forma e Conversibilidade. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, simples e
ndo conversiveis em a¢des da Emissora, sem emissao de certificados.

4.1.3. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4,1.4. Data de Vencimento. As Debéntures da 12 Série terfo seu vencimento em 5 {cinco) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de fevereiro de 2017 (“Data de Vencimento da 12
Série”). As Debéntures da 2z Série tero seu vencimento em 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissdo, ou seja, 15 de fevereiro de 2019 (“Data de Vencimento da 2z Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento da 12 Série, “Data de Vencimento”). Ressalvadas as hipdteses de amortizagdo
parcial extraordindria facultativa, resgate antecipado facultativo total, oferta facultativa de resgate
antecipado e/ou vencimento antecipado, conforme previstas nas Cldusulas 6.2, 6.3, 6.4 e 7 abaixo,
respectivamente, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento das Debéntures em Circulagdo
(conforme abaixo definido) pelo respectivo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitarico
atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneraciio das Debéntures {conforme
descrito na Clausula 4.3 abaixo) e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma
prevista nesta Escritura.

4.1,5. Valor Neminal Unitaric. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00
{dez mil reais), na Data de Emissdo {(“Valor Nominal Unitario”}.

4.1.5.1.0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série ("Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da 12 Série”) nio serd objeto de atualizagdo ou corre¢do por qualquer indice, sendo
remunerado na forma prevista na Clausula 4.3.1 abaixo. :

4.1.5.2.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série {“Valor Nomlnal Unitario das
Debéntures da 22 Série”) seré atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do Indice de
Precos ao Consumidor Amplo ~ IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizagdo Monetdria das Debéntures da 22 Série”), sendo o
produto da Atualizagio Monetdria das Debéntures da 22 Série automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitdrio ou ao Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série,
conforme o caso, segundo a seguinte férmula;

VNa =VNe x C

Onde:



» e L] “ahe an 4 e
n & 8 & & 9 L . @
- ® 0 [ LI
¢ 9D L) o ce
. € °* &8 B0 . @
- ] ] dee 89 [ ]
5 ] 'y » L3
e e " & e & 0 > Ae
T e b . . .
5 e . . L] . -
. * . M :
sew - séll &N avh vew
VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série atualizado, calculado com 6
{seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNE = Valor Nominal Unitério da emissdo ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da 22 Série, informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimals, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

&

dup
nil N dut
k= \ V1
Onde:
n= numero total de indices considerados na atualizagdo das Debéntures da 22 Série,
sendo num ndmero inteiro;
Nik = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagfio, caso a

atualizacio seja em data anterior ou na prdpria data de aniversério das Debéntures da 22 Série.
Apés a data de aniversédrio, valor do nimere-indice do IPCA do més de atualizagio;

NIk-1 = valor do numero-fndice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de dias (teis entre a Gltima data de aniversario das Debéntures da 22
Série e a data de célcule, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do
IPCA sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de dias Gteis contidos entre a uitima e proxima data de aniversario das
Debéntures da 22 Série, sendo “"dut” um ndmero inteiro.

0 numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas decimais
daguele divulgado pelo IBGE.

A aplicac@o do IPCA incidird no menor periado permitido pela legislagdo em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja dia 0til, o primeiro dia Gtil subsequente. Considera-se como més de atualizagdo, o
periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas,

Os fatores resultantes das expressdes [NI{k) /NI(k-1)] s5o considerados com 8 casas decimals, sem
arredondamento. -

0 produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sio calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.
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4.1.5.3.£m caso de auséncia da apuraciio e/ou divulgagio do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagic ou, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposigiio legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devers,
no prazo maximo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um
dos eventos previstos no inicio desta Clausula 4.1.5.3, convocar Assembleia Geral dos
Debenturistas {“AGD”) da 22 Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AgBes e nesta Escritura, para deliberar, em comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentag3o aplicdvel, sobre o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo
do novo pardmetro de atualizacho, o Ultimo IPCA divulgade serd utilizado para o célculo das
obrigagﬁes relativas as Debéntures da 22 Série previstas nesta Escritura, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da 22 Série quando da
deliberacio do novo par8metro de atualizag8o para as Debéntures da 22 Série,

4.1.5.4, Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da AGD da 22 Série, a referida AGD
da 22 Série ndo serd mais realizada, e o IPCA divulgado voltard a ser utilizado para o cdlculo da
Atualizagiio Monetéria das Debéntures da 22 Série.

4.1.5.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacio Monetdria das Debéntures da
22 Série entre a Emissora e os titulares das Debéntures da 22 Série representando, no minimo, 2/3
{dois tergos) das Debéntures da 22 Série em Circulacdo (conforme definido abalxo), a2 Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagsio da respectiva AGD da 22
Série ou na Data de Vencimento da 22 Série, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série devidamente atualizado e acrescido da
Remuneracio da 22 Série (conforme abaixo definido) devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss3o ou da dltima data de pagamento da
Remuneracdo da 22 Série, conforme o caso.

4.1.5.6. Caso a taxa de remuneracdo substituta referida no item 4.1,5.3 acima seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Utels, essa taxa devera ser ajustada
de modo a refletir a mesma base utilizada pelo [PCA,

4.1.6. Quantidade de Debéntures, Serfo emitidas até 85.000 (oitenta e cinco mil) Deb&ntures,
em até duas séries. A quantidade total de Debéntures a serem emitidas, sendo o montante
minimo de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), ou seja, 60.000 (sessenta mil)
Debéntures, e a alocacio das Debéntures entre as séries serd definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado gue a alocacio das Debé&ntures entre as séries ocorrerd
no sistema de vasos comunicantes (“Sistema_de Vasos Comunicantes”), sendo certo que a
quantidade de Debéntures de uma das séries, apurada de acordo com o interesse dos Investidores
Qualificados no ambito do Procedimento de Bookbuilding, deverd ser abatida da quantidade de
Debéntures total da Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na
outra série. Ressalva-se, ademais, que a 22 Série poderd nio ser emitida, a critério da Emissora,
exclusivamente na hipdtese de a demanda total pelas Debéntures da 12 Série ser superior ao
montante minimo de R5600.000.000,00 {seiscentos milhdes de reais) acima referido.

4,1.6.1. A presente Escritura devera ser aditada a fim de refletir a quantidade de Debéntures
alacadas em cada série, A Emissora e o Agente Fiducidrio ficam desde ja autorizados e obrigados a
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celebrar tal aditamento, sem necessidade de aprovacfo societéria pela Emissora ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.2.  Amortizacdo

4.2.1. Ressalvadas as hipGteses de amortizagdo parcial extraordinaria facultativa, resgate
antecipado facultativo total, oferta facultativa de resgate antecipado efou vencimento
antecipado, conforme previstas nas Cldusulas 6.2, 6.3, 6.4 e 7 abaixo, a amortizagdo das
Debéntures da 12 Série seré realizada em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira
com vencimento em 15 de fevereiro de 2015 e a dltima com vencimento em 15 de fevereiro de
20147, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizacdo das Definicio da fracdo do Valor Nominal Unitario
Debéntures da 12 Série das Debéntures da 12 Série a ser Amortizado
15 de fevereiro de 2015 33,0000%

15 de fevereiro de 2016 33,0000%
15 de fevereiro de 2017 Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 12 Série

42,2, Ressalvadas as hipéteses de amortizagio parcial extraordinaria facultativa, resgate
antecipado facultativo total, oferta facultativa de resgate anteclpado efou vencimento
antecipado, conforme previstas nas Clausulas 6.2, 6.3, 6.4 e 7 abalxo, a amortizagdo das
Debéntures da 22 Série serd realizada em 2 {duas) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira
com vencimento em 15 de fevereiro de 2018 e a dltima com vencimento em 15 de feverelro de
2019, conforme 2 tabela a seguir:

Data da Amortizagdo das Definigdo da fragio do Valor Nominal Unitario
Debéntures da 22 Série das Debé&ntures da 22 Série a ser Amortizado
15 de fevereira de 2018 50,0000%

15 de fevereiro de 2019 Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série

43. Remuneragdo

4.3.1. As Debéntures da 12 Série fardio jus a8 uma remuneragdo a ser definida em Procedimento
de Bookbuilding, correspondente a 100% (cem por cento) da varlac8o acumulada das taxas médias
dirias dos D! - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo {“Taxa DI"), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta e dois) dias (teis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didric disponivel em sua pdgina da Internet
{http://www.cetip.com.br), acrescida de um spread maximo de 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Utels, incidente sobre o
Valor Nominal Unitério das Dehéntures da 12 Série, a partir da Data de Emissdo ("Remuneracéo da
12 Série”). A Remuneragio da 12 Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias dteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da
12 Série ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, desde a Data de Emissdo
ou da Gltima data de pagamento de Remuneragdo da 12 Série, conforme o caso, € paga ao final de
cada Periodo de Capitalizagio, conforme definido na Cldusula 4.3.5 abaixo.
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0 calculo da Remuneracdo da 138 Série obedecerd a seguinte férmula:
J=VNe x [(FatorD| x FatorSpread) — 1]
onde:
J= valor da Remuneracio da 12 Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,

calculado com 6 {seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 12 Série, no infcio do Perfodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

Fator DI =] ] (1 + TDI,)
k=1 :
seguinte forma:

onde:

n= niimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizaggo, sendo "n" um
numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma;

o1, = Ple 4 % _y
100

onde:
k= 1,2..,n
Dik= Taxa Di divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Scobretaxa de juros fixes, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dp

FatorSpread = [m + 1)252
100
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spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual 2o ano, informado com 4 {quatro) casas
decimais;
DP= E o nimero de dias Gteis entre o ditimo evento e a data atual, sendo “DP” um nimero
inteirg;

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trufica-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo {FatorD! x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsével pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4,3,2, Observado o disposto na Cldusula 4.3.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria da
Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdc pecunldria prevista nesta Escritura, serd
utilizada, em sua substituicio, para apuracdo de "TDI", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até
a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, guando da divulgac@o posterior da Taxa
Dl

4.3.3. Em caso de auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 {dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em caso de extingdo ou
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinagio judicial, a Taxa DI
deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver, No caso de
ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) dias
teis contados da data de términe do prazo de gualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cldusula 4.3.3, convocar AGD da 12 Série para deliberar, de comum acordo com a Emissora, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n2 13, de 14 de margo de 2003, e/fou regulamentagdo
aplicdvel, o novo pardmetro de remuneragio das Debéntures da 12 Série, pardmetro este que
deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo da 12 Série (“Remuneracdo

Substitutiva da 12 Série”). Até o momento da definic8o ou aplicagéo, conforme o caso, do novo

parametro de remuneracio das Debéntures da 12 Série, quando do pagamento de qualquer
obrigagiio pecuniéria prevista nesta Escritura, serd utilizada para apuragéo de "TDI,", a dltima Taxa
DI divulgada oficialmente. Caso os Debenturistas reunidos em AGD, representgndo, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Clreulagiio da 12 Série (conforme definido abaixo), ndo
aprovem a Remunerag¢do Substitutiva da 12 Série proposta pela Emissora, a Emissora deverd
resgatar a totalidade das Debé&ntures em Circulagiio da 12 Série, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario das
Pebéntures da 12 Série acrescido da Remuneragia da 12 Série, calculado pro rata temporis desde

11
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a Data de Emissdo, inclusive, ou desde o dltimo pagamento da Remuneraciio da 12 Série, até a
data do efetivo resgate. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragio da 1# Série aplicével as
Deb&ntures da 12 Série a serem resgatadas, serfio utilizadas as formulas definidas nesta Clausula,
aplicando-se na apuracdo de TDI,, o valor da ultima Taxa DI divulgada, exclusive.

4,3.4. Observadas as disposi¢bes dos itens 4.1.5.2 a 4.1.5.6 desta Escritura, as Debéntures da 22
Série fardo jus a uma remuneragdo que inclui a atualizagdo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da 22 Série a partir da Data de Emiss&o, de acordo com a variagdo do IPCA e juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, com taxa
maxima equivalente a 1,30% {um inteiros e trinta centésimo por cento) ao ano, base 252 dlas
ﬂtefs, acima da média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, para as Notas do Tesouro
Nacionai, série B [“NTN-B”), com vencimentos em 15 de maio de 2017, média aritmética essa a ser
apurada nos 3 (trés) dias Uteis imediatamente anteriores & realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série ou Saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série, atualizado conforme a Clausula 4.1.5.2 acima,
calculadas por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, a partir da Data de Emissfo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme definido na Cliusula 4.3.5, calculados em regime de capitalizagdo compaosta de forma
pro rata temporis por dias (teis (“Remuneracdo da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragao

da 12 Série, “Remuneracdo das Debéntures”).

O céiculo dos juros obedecerd a seguinte formula:
J = {ax [FatorJuros - 1]}
onde:

J= valor dos juros remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Vnha= Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento;
_D_B
- 15T
faxa- :
FatorTuros = +1
. 100
onde: -

taxa = taxa de Juros fixa, na forma percentual ao ang, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n= é o nimero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um nimero inteiro;
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DT= & o nimero de dias Gteis entre o Gltimo e o préximo evento, sendo “DT” um ndmero
inteiro;
DP= & o numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um ntmero
inteiro.

43,5, Para fins de célculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo”:

4.3%.1, Para as Debéntures da 12 Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da
Remuneragio da 12 Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data do préximo vencimento da Remuneragio da 12 Série, exclusive,

4.3.5.2. Para as Debéntures da 22 Série, como o intervalo de tempo gque se inicia na Data de
Emissdio, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da
respectiva Remunera¢io da 22 Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais

Perfodos de Capitalizac8io, e termina na data do préximo vencimento da respectiva Remuneragéo
da 22 Série, exclusive.

4.3.6. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdrio”:

4.3.6.1.Para as Debéntures da 12 Série, como o Valor Nominal Unitdrio remanescente apds
amortizagdes.

4.3.6.2.Para as Debéntures da 22 Série, como o Valor Nominal Unitdrio remanescente apos

amortizagdes, acrescido da Atualizagiio Monetdria das Debé&ntures da 22 Série a cada perfodo de
amortizagdo, ‘

4.3.7. Para efeito desta Escritura e convocacdo da AGD, considera-se “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora {diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se {imitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.4, Pagamento da Remuneragéo

4.4.1. O pagamento da Remuneragio da 12 Série sera feito semestralmente e o pagamento da
Remuneragio da 22 Série serd feito anualmente, conforme tabela a seguir: -
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Datas de Pagamento da
Remuneragdo da
13 Série

Datas de Pagamento da |

Remuneragio da
282 Série

12 15 de agosto de 2012 15 de fevereiro de 2013
28 15 de fevereiro de 2013 15 de fevereiro de 2014
32 15 de agosto de 2013 15 de fevereiro de 2015
42 15 de fevereiro de 2014 15 de fevereiro de 2016
52 15 de agosto de 2014 15 de fevereiro de 2017
62 15 de fevereiro de 2015 15 de fevereiro de 2018
72 15 de agosto de 2015 15 de fevereiro de 2019
82 | 15 de fevereiro de 2016 -

92 15 de agosto de 2016 -
102 15 de fevereiro de 2017 -

4.5. Local de Pagamento

451, Os pagamentos a qgue fizerem jus as Debéntures sero efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debé&ntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

4.6, Prorrogagdo dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
relativa s Deb&ntures, até o 12 (primeiro) dia dtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia
em gue ndo haja expediente comercial ou bancario no [ocal de pagamento das Debéntures, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriade nacional, sabado
e/ou domingo.

4,7.  Encargos Moratdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocarrendo impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarSo sujeitos a multa
maratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculades desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ac més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdio judicial ou
‘extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratérios”).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1, Sem prejuizo do disposto na Cladusula 4.6 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito
ao recehimento de remuneragdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.
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4.9, Preco de Subscrigio e Integralizagdo

4.9.1. As Dehéntures serfio subscritas e integralizadas, no mercado primaério, da seguinte forma:
(i} as Debéntures da 12 Série pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 $érie, acrescido da
Remuneracio da 12 Série; e (ii) as Debéntures da 22 Série pelo Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Remuneragdo da 22 Série e da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da 28 Série. Em ambos 0s casos a Remuneragdo serd incidente da Data de Emiss3o até
a data da efetiva integralizagfo, utilizando-se 2 {duas) casas decimais, sem arredondamento,
calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizag3o, de acordo com o
disPosto na Cldusula 4.3 desta Escritura.

4.8.2. A integralizaciio sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, por meio do SDT, a
partir da data de inicio de distribuicio.

4,10. Repactuagéio
4.10.1, N3o havera repactuagdio das Debéntures.
4,11, Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emisso que, de gualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser cbrigatoriamente publicados
no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, ou aquele que vier a ser contratado em seu fugar pela
Emissora, mediante notificagdio prévia ao Agente Fiduciario, bem como na péagina da Emissora na
rede internacicnal de computadores — internet (www, sabesp.com. br).

4.12. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.12.1. A Emissora n3o emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
“deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias utels
antes das datas previstas de pagamento das Deb&ntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor. Caso a documentagdo comprobatdria da
imunidade de gue trata esta Cldusula ndo seja suficiente para comprové-la, o pagamento serd
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

-
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cLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisguet Aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, e posteriormente arguivados na JUCESP.

CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA, AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO

6.1‘.“ Aquisicdo Facultativa

6.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto no pardgrafo 3¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Deb&ntures adguiridas
pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberative
da Emissora; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ili} ser novamente colocadas no
mercado, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracgo das demais
Debéntures em Circulacio.

6.2.  Amortizagdo Parcial Extraordindria Facultativa

6.2.1. A Emissora poderd realizar, a partir do 242 (vigésimo guarto) més contade da Data de
Emissdo, inclusive, e semestralmente, no primeiro dia util apds o término de cada Periodo de
Capitalizacio das Debéntures da 12 Série, até a Data de Vencimento da 12 Série, mediante
deliberagdo em reunidio de Conselho de Administragdo, a amortizagdo extraordinaria do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série (“Amortizaciio Extraordindria da 12 Série”).

6.2.2. A Amortizagio Extraordindria da 12 Série deverd ser precedida de notificagdo por escrito
ao Agente Fiducidrio e & CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias & realizagdo do
pagamento da Amortizagiio Extraordindria da 12 Série (“Notificacdo da Amortizacdo Extraprdindria
da 12 Série”} e limitada a até 90% {noventa por centa) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da 12 Série ou Saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da 12 Série. A Emissora deverd
comunicar a CETIP, através de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario, da
realizagio de Amortizagdo Extraordindria da 12 Série com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncla da data estipulada para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria da 12 Série.

6.2.3. O valor da amortizacio devida pela Emissora serd equivalente ao Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 12 Série a ser amortizado acrescido da Remuneragio da 12 Série e
demais encargos devidos e nio pagos até a data de Amortizac3o Extraordinaria da 12 Série ("Valor
da Amortizac8o Extraordindria da 12 Série”).

6.2.4. A Notificacdo da Amortizacio Extraordindria da 12 Série deverd conter:.{i) a data para o
pagamento da Amortizacdo Extraordindria da 12 Série; e (i) o percentual do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série, acrescido da Remuneragdo da 12 Série e demais
encargos devidos e n3o pagos até a data para o pagamento da Amortiza¢do Extraordindria da 12
Série. Ao Valor da Amortizacdo Extraordindria da 12 Série serd acrescido um prémio de 0,30%
(trinta centésimas por cento), base 252 {duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o
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valor correspondente 3 Amortizaglo Parcial Extraordinaria Facultativa das Debéntures da 12 Série,
conforme formula abaixo:

. . Px{\D
Pr émio = ——M x PU
252
P= 0,30% (trinta centésimos por cento);
DU= ndmero de dias (teis contados a partlr da data do resgate até a Data de Vencimento da

Debénture; e

P.Us=  Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Sérle, acrescido da Remuneracio da 12 Série,
calculada pro rata temporis, desde a ultima data de pagamento da Remuneragdo da 12 Sérle ou
desde a Data de Emiss3o, o que ocorreu por Ultimo, até a data do resgate antecipado.

6.2.5. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria da 12 Série deverd ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na Notificacdio da Amortiza¢do
Extraordinaria da 12 Série, e deverd abranger todas as Debéntures da 12 Série em Circulacdo,
utilizando-se os procedimentos adotados pela  CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND.

6.2.6. Nio havera amortizacio extraordindria das Debé&ntures da 22 Série.
6.3. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.3.1. O resgate antecipado facultativo total das Dehéntures da 12 Série podera ocorrer a partir
do 242 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissio, inclusive, e semestralmente, no
primeiro dia Gtil apés o término de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 12 Série, até
a Data de Vencimento da 12 Série, mediante delibera¢io em reuniio de Conselho de
Administragio (“Resgate Antecipado da 12 Série”). O Resgate Antecipado da 12 Série ocorrera
mediante o pagamento do Saldo do Valor Nominal das Debéntures da 12 Série acrescido de: (i)
Remuneracio da 12 Série, calculada desde a Data de EmissSo, ou da dltima data de pagamento da
Remuneragdo da 12 Série, até a data do efetivo resgate; e (ii) um prémio de 0,30% (trinta
centésfmos por cento) incidente sobre o Saldo do Valor Nominal das Debé&ntures da 12 Série,
conforme formula abaixo.

Px(DU)
252

Prémio = x PU

P= 0,30% (trinta centésimos por cento);

BU= nlmera de dias Gteis contados a partir da data do resgate até a Data de Vencimento da
Debénture; e .

P.U= Valor Nominal Unitdrio das Deb&ntures da 12 Série, acrescido da Remuneragdo da 12 Série,
caleulada pro rato temporis, desde a Gltima data de pagamento da Remuneragdo da 12 Série ou
desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por ultimo, até a data do resgate anteciﬁado.

6.3.1.1. Ainda, o Resgate Antecipado da 12 Série ocorrerd mediante publicagdo de comunicacdo

dirigida aos Debenturistas da 12 Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.11
desta Escritura {“Comunicaciio de Resgate da 12 Série”), bem como devera ser precedida de
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notificagiio por escrito ao Agente Fiducidrio e 3 CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
da data do efetivo Resgate Antecipado da 12 Sérle.

6.3.1.2. Na Comunicagio de Resgate da 12 Série deverd constar: {I) a data do Resgate Antecipado
da 12 Série; (i) o local de realizacdo; (i) procedimento de resgate; (iv} valor correspondente ao
pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, acrescido: (a) da
Remuneracio das Debéntures da 12 Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
da ultima data de pagamento da Remunera¢do da 12 Série, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento; e (b) do prémio de reembolso a ser calculado de acordo com a Cléusula 6.3.1
acirpa.

6.3.2. NHo haverd resgate antecipado facultativo das Debéntures da 22 Série.

5.3.3. Para as Debéntures da 12 Série registradas no SND, a operacionalizagiio do resgate seguird
os pracedimentos da CETIP, a qual deverd ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 {dois} dias Uteis de sua realizagdo. A CETIP deverd ser
notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2
{dois) dias Gteis de sua realizagdo. '

6.3.4. As Debéntures da 12 Série resgatadas nos termos previstos nesta Clausula deverdo ser
canceladas pela Emissora.

6.4, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

6.4.1, A Emissora podera, até o 242 més, exclusive, apods a Data de Emiss&o, a seu exclusivo
critério, ohservados os termos e condicBes estabelecidos a seguir, mediante deliberagdio em
Reunido do Conselho de Administrag3o, realizar oferta facultativa de resgate antecipado das
Debéntures de qualguer série, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, sendo
assegurada a todos os Debenturistas, em igualdade de condigBes, a aceitagdo do respectivo
resgate (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”). A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
serd realizada da seguinte forma:

6.4.2. AEmissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de
andncio a ser amplamente divulgado nos termos da Cldusula 4,11 desta Escritura (“Edital de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipade”), o qual deverd descrever os termos e condigdes da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo: {i) série(s) a ser{em) resgatadaf(s); (i) se o
resgate abrangerd a totalidade das Debéntures da 12 efou 22 Séries, ou se serd parcial e, neste
‘caso, deverd estar descrito no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado o procedimento
para a aquisicdo parcial {sorteio, atendimento em ordem cronoldgica ou rateio}); (ifi) o valor do
prémio de resgate, caso exista; {iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (v} demais informagBes necessdrias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas, assim como para a operacionalizagdo do resgate. Caso aconteca o resgate parcial
acima citado, ¢ mesmo deverd ser realizado: {a) para as Debéntures custpdiadas no . SND,
conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de “operagdo de compra e venda definitiva
no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos

Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracio, definigéo do rateio e de validagdo das quantidades
de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da (\
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar V
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o resgate parcial, n3o haverd a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade;
ou (b) por meio do Banco Mandatdrio, no casa de o Debenturista ndo estar vinculado a CETIP.

6.4.3. Apdés a publicagdo dos termos da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar, conforme prazo
e procedimento disposto no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias Oteis para proceder & liguidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo liquidadas em uma (nica data.

6.4.4, A Emissora poderd condicionar o Resgate Antecipado a aceitagdo deste por parcela
minima de Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definida quando da realizacio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado. Tais percentuais deverfio estar estipulados no Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado.

6.4.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao
Saldo do Valor Nominal Unitdrio das respectivas Debéntures, acrescido: (i} da Remunerac¢io das
Debéntures devida e ainda ndo paga até a data de resgate antecipado, calculada nos termas da
Cladusula 4.3 desta Escritura; {ii) atualizagfo, se houver; e {iii) de eventual prémic de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

6.46. O pagamento para as Debéntures resgatadas seré feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

6.4.7. As Debéntures resgatadas antecipadamente serfo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.2 e 7.3 e subclausulas abaixo, o Agente Fiduciario,
mediante prévio aviso & Emissora, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo devedor em
aberto, apurado na forma da lei e calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
lltima data de pagamento da Remuneragio das Debéntures, até a data do efetivo pagamento, nas
seguintes hipéteses (“Evento de Inadimplemento”):

a) (i) decretaciio de faléncia da Emissora; (i} pedido de autofaléncia pela Emissora; {iii)

' pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (iv)
pedido de recuperac3o judicial ou de recuperagéio extrajudicial da Emissora, ou eventos
analogos, tais como, intervenc3o efou liguidacio extrajudicialindependentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou {v) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria gecorrente desta
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando, a Remuneragdo e o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, nas respectivas datas de vencimento, bem como de quaisquer outras
obrigactes pecunidrias previstas nesta Escritura;
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provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declara¢Bes a serem prestadas pela Emissora nesta Escritura;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

caso o Estado de S3o Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo mencs 50%
{cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto do capital da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, das obrigag@es previstas na instrucdo CVM 476;

extingdo de licenga, perda de concessdo ou perda de capacidade da Emissora para a
execucdo e operacio dos servicos publicos de saneamento basico em areas do territério
do Estado de Sdo Paule que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma redugdo da receita liguida de vendas efou
servicos da Emissora superior a 25% {vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido
serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante as 12 {doze) meses anteriores ao encerramento de cada trlmestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor
global reclamado ultrapasse a R$90.000.000,00 (naventa milh&es de reais), corrigidos pela
varlacdo do IPCA a partir da Data de Emiss&o, salvo se o protesto ou o pedido de faléncia
tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado, em qualguer hipotese, no prazo maximo de
72 (setenta e duas) horas contadas a partir da data em que tomar conhecimento a esse
respeito;

alienacbes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultem em uma redugio da receita liguida de vendas e/ou servigos da
Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). Q limite acima estabelecido serd
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liguidas da
Emissora durante os 12 (doze} meses anteriores ac encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as Informacdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusiio, cisfio, incorporag¢io, ou gualquer forma de reorganizagdo societdrfa da Emissora
{"Reorganizacio”) que nio tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3 {dois
tergos) das Debéntures em circulagio em AGD especialmente convocada para esse fim,
observados os procedimentos de convocacdo previstos nesta Escritura, exceto na hipdtese
da Emissora demonstrar ac Agente Fiducidrio, anteriormente a efetivagdo da
Reorganizagio que, uma vez concluida a Reorganizagdo, serdo atendidos cumulativamente
os seguintes requisitos: (i) o patriménio lfquido da Emissora efou de sua sucessora, ndo
serd inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizago, admitida uma
variacio de até 10% (dez por cento); (i) a Emissora ndc viclard os indices Financeiros
estabelecidos na alinea “0” a seguir; e (i) a receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora ndo sofrerd uma reducdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a
receita liquida de vendas efou servicos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstragdo financeira da Emissora pré-forma que reflita os
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efeitos da Reorganizacdo, preparada exclusivamente para esse fim, com bhase nos 12
{(doze) meses anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual
tenham. sido elaboradas informagBes financeiras obrigatorias), ficando ajustado que os
requisitos Indicados nos itens (i} a (i) desta alinea sdo exclusivamente destinados a
avaliacdo, pelo Agente Fiducidrio, da Reorganizagdo, e ndo vinculam a livre deliberago
das AGDs agui previstas;

k) pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, e/ou juros sobre capital préprio
caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura;

A
1) inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio ndo pecuniaria prevista

nesta Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos
documentos da Emissdo, em nfio havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo
de 30 {trinta) dias corridos, contados (i} do recebimento de aviso escrito enviado pelo
Agente Fiducidrio; ou (ii) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento;

m) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado ha CVM; '

n) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita
na Clausula 3.7;

0} ndo manutencio, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestraimente, sempre quando da divuigagdo das demonstragdes financeiras trimestrais
ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora {“Indices Financeiros”). A falta de
cumprimento pela Emissora somente ficard caracterizada quando verificada nas suas
demonstracBes financeiras trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres
consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de
12 (doze) meses, ndo se aplicando a esta hipdtese o perfodo de cura de 30 (trinta) dias
acima mencionado):

{i) o indice obtido pela divisio da Divida Total (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA ser menor ou igual a 3,65; e

{ii) o indice obtido pela divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme
definido abaixo) ser igual ou superior a 1,5;

onde:

{1) “Divida Total”: em qualguer data de apuragdo, significa o total de empréstimos
" e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos os juros
acumulados e encargos financeiros;

{2) “EBITDA”: em relac3io aos 12 (doze) meses anteriores 3 data de apuragdo do
indice, o somatdrio do: (I} Resultado Antes dos Tributos sabre o Lucro; (I1) das
Despesas de Depreciacio e Amortizagdo ocorridas no perfodo; (lfl) das
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Despesas Financelras deduzidas das Receitas Financeiras; e {IV) de Qutras
Despesas e Receitas Operacionais; e :

(3) “Despesas Financeiras”: em relagiio aos 12 {doze) meses anteriores a data de
apuracio do indice, o somatdrio dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variagdo cambial (diferenga de
moedas); e

[+ vencimento antecipado de gualquer divida da Emissora, em montante igual ou superior a
R$90.000.000,00 {noventa milhdes de reais), corrigidos pela variagdo do IPCA a partir da
Data de Emissdio, em razio de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes da Emissda.

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b}, {d), e (n) da Cladusula
7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automaético das Debéntures, Independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas, desde que respeitados as prazos estabelecidos em cada

uma das alineas da Clausula 7.1, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo
nesse sentido, pelo Agente Fiducidrio & Emissora.

7.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 7.1 acima {que ndo sejam os
.eventos previstos na Cldusula 7.2 acima), deverd ser convocada, em até 48 {quarenta e oito} horas
contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do evento, AGD para deliberar
sobre a declaracdoc do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacdo previsto na Cldusula X abaixo. A AGD poderé também ser convocada pela Emissora, ou
na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.3.1. Na AGD de que trata esta Cldusula 7.3, os Debenturistas que representem no minimo 2/3
(dois tergos} das Debéntures em Circulagdo conforme definido na Clausula 4.3.4 acima, poderdo
optar por deliberar pela nfio decretagio do vencimento antecipado das Debéntures, hipétese na
qual o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado.

7.3.2. Na hipétese: (i) de nfio instalagio da AGD mencionada na Cldusula 7.3 por falta de
guorum; ou {ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.3.1 acima pelo
quorum minimo de deliberacfo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos indicados na Clausula 7.1 acima mediante comunicagdo a Emissora nesse
sentido.

7.4, Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar
a totalidade das Debéntures em Circulag8o, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
pagar o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneracdo (€, no caso da Clausula 7.1 acima, alineas “a” e “b”, dos Encargos Moratdrios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
ratg temporis desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo pagamento, e de guaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de até 2

(dois) dias uteis contados da comunicac¢iio feita pelo Agente Fiducidrio 8 Emissora acerca da
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declaracio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula Vi, sob pena de, em néo o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

7.5.

No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP deverd ser

notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciério, com antecedéncia minima de 2
{dois) dias uteis de sua realizacdo. ‘

8.1

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejufzo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura e no Contrato de

Distribuicdo, enguanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integraimente pago, a Emissora
assume as obrigagBes a seguir mencionadas em rol ndo exaustivo:

(i)

(i)

(i)

(iv)

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) apds o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido ou 3
{trés) dias Uteis apds a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia de
suas demonstragbes financeiras completas relativas ao exercicio social entdo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, e (ii)
declaracio do Diretor de RelagBes com Investidores da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura;

{b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, ou 3 (trés) dias Gtels apés a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, {i) cdpia de suas informagdes financeiras relativas ao respectivo
trimestre (ITR); e (i} meméria de cdlculo e demais informag¢des necessarias para o
acompanhamento dos indices financeiros, conforme previsto na Clausula 7.1, “o”,
supra;

{d) dentro de 5 {cinco) dias Uteis, qualguer informagdo relacionada com a presente
Emissiio que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio; e

{e) notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento scbre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagdes que impliquem
vencimento antecipado das obrigagBes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 7.1 acima;

proceder & adequada publicidade de suas informag@es econdmico-financeiras, nos termos
da Lei das Sociedades por Agdes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; .

convocar, nos termos da Cldusula 10.1 desta Escritura, Assembleias Gerais de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;
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{v)
(vi)
{vii)

(vif)

{ix)

{x)

{xi)

{xii}

(xiii)

(xiv)

(xv}

(v}
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observar as disposigdes da Instrugio CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteragbes
posteriores {“Instrucio CYM 358"), no tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociagéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que |lhe forem solicitadas por aquela

autarquia;

submeter, na forma da lei, suq§;‘ demonstracdes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente registrada junto 3 CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junte & CVM, nos termos da
Instrugdo CVM 480/09; '

manter em adequade funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, para

,assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigBes autorizadas a prestar este

servico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo substancial nas
condi¢Bes {financeiras ou nfo) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia gue importe em
modificagiio da utilizag8o dos recursos prevista na Clausula 3.8 acima;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de saneamento
basico;

n&o praticar qualguer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta Escritura;

obter, se for o casn, e manter validas e regulares as licengas ou aprovagbes relevantes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora e a regular pratica de suas atividades,
bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se
referir a licengas ou aprovacbes cuja perda, revogagdo, cancelamento ou nio obtengo
nido possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as obrigagtes relativas as Debé&ntures;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no gue se referir a licencas cuja perda, revogac3o.ou cancelamento
ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debé&ntures;
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(xvii} exceto com relacio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal; :

{xviii) enquanto as Debéntures estiverem em circula¢do, ndo efetuar gualquer alteragdio
substancial na natureza de seus negécios, conforme conduzidos nesta data;

(xix)  contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducldrio, o Banco Mandatario e
Escriturador e os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP);

{x) aplicar os recursos abtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente conforme
descrito na Cldusula 3.7 acima;

(xxI)  cumprir, em todos os aspectos materials, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicéveis, em qualquer jurisdi¢8o, instdncla ou esfera na qual realize negocios ou possua
ativos; e

(xxii) contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, agéncia
classificadora de risco para obtengdo de rating, que divulgue relatérios com periodicidade
pelo menos anual, bem como assegurar gue seja entregue ao Agente Fiducidrio os
respectivos relatérios de classificacfio de risco, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds
sua elaboragdo e comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio gualguer alteragdo da
classificagdo de risco das Debéntures.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacgdo

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, C&D
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificado no predmbulo desta Escritura, o
gual, neste ato e pela methor forma de direito, aceita 3 nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhéo dos Debenturistas,

9.2,  Declaraciio

9.21. 0 Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

{a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3¢, da Lei das
Sociedades por A¢Bes, e o artigo 10 da Instrucdio CVM n2 28, de 23 de novembro de 1983,
e alteracdes posteriores {“instrucio CVM 28"), para exercer a fungdo que.dhe é conferida;

{b) aceitar a fungiio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

{¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigbes;
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(d) n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun¢bes;
(e) ndo se encontrar em nenhuma das situactes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;
(f) estar ciente da regulamentacio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;
(g) é equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente organizado, constituido e
, existente de acordo com as leis brasileiras;
{h) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacBes
agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;
(i) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentac¢io aplicdvel vigente;
{i) gue esta Fscritura constitui uma obrigacio legal, vdlide, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;
(k) gue a celebraciio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigaciio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e
{1 gue verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, baseado nas

informacBes prestadas pela Emissora. O Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de avaliagio independente, acerca da veracidade das informagbes ora
prestadas, com o gue os Debenturistas da presente Emissdo declaram-se cientes e de
acordo.,

9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencdo, liquidago
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do
prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdio ndo ocorrer em até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o
prazo de 15 (quinze} dias para a primeira convocacéo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remunerag3o do novo agente fiducidrio serd a
mesma gue a do-Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixa,

9.3.2. Na hipé6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungBes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.
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9.3.3, £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciério e & indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse
fim.

9.3.4. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a comUnidagﬁo
prévia a CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9¢ da
Instrugo CVM 28; e (i) deverd ser objeto de Aditamento, devendo o mesmo ser arquivado na
JUCESP,

9.3..5. O Agente Fiducidrio iniciarad o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo 3 substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a integral quitacio das Debéntures ou até sua efetiva substituicio. Neste Gltimo caso, o
término do exercicio das fungBes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de Aditamento.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rota temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD (abaixo definidg).

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

94,1, Além de outros previstos em lel, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
‘deveres e atribuicbes do Agente Fiducidrio:

{a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;
{b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungiio, o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
de seus proprios negocios;

{c) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo;

(d) conservar em hoa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e) verificar mo momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagtes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissties, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, de acordo com a Cldusula 9.2.1, “I";

(f} promover, nos competentes orgdos, casc a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
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existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para
que esta |he fornega as indicagBes e documentos necessarios;

{g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacéo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

maodificagbes nas condi¢des das Debéntures;
& -

(i) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungBes, certidBes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
Juntas de Conciliacdo e lulgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

{5 solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

{k} convocar, guando necessério, AGDs, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa referidos na Cldusula 4.11.1, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagfio constantes da Lei das Sociedades por AgBes e desta Escritura;

{) comparecer 4s AGDs a fim de prestar as Informages que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
19, alinea (b}, da Lel das Sociedades por Ages, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informacgdes:

m.1) eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o Inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagtes pela Emissora;

m.2) alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribuigdio ou colocagio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate e pagamento da Remuneracfo das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; -

m.7) relacio dos bens e valores entregues a sua administracdo;

m.8) cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto 3 ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Cldusula 7.1 acima; e




{n}

(o)

(o}

| (a)

(r)

(s)

)

{u)

(v)

m.9) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;
n.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no focal por ela indicado; e
n.3) na CYM.

publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos na Cldusula 4.11.1, as expensas da Emissora,
anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea {m) acima
se encontra a sua disposicdo nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestbes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e Escriturador e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde
j4, o Banco Mandatdrio e Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os termos desta Escritura, da lei ou regulamentacio
aplicavel, inclusive referente a divulgacio, a qualguer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, acerca do inadimplemento da
Emissora de guaisquer obrigagbes assumidas na presente Escritura, no prazo maximo de
até 5 [cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de tal
inadimplemento;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula 7.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

manter atualizado o cdlculo da Remuneracdo das Debéntures e divulgd-lo aos
Debenturistas, através de seu site www.cdinvest.com.br, ou a CETIP sempre que solicitado;
e

verificar trimestralmente a manuten¢do dos indices financeiros previstos na Escritura, com
base nas informacées fornecidas pela Emissara conforme Cldusula 8.1 (i), acima e informar
imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos referidos indices.

-
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9.5.  Atribuicdes Especificas

9,51, O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

a) declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios; e

*

b} requerer a faléncia da Emissora;
c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizaciio dos créditos dos Debenturistas; e
d} representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou

extrajudicial ou liquidag@o extrajudicial da Emissora.

9,52, Observado o disposto nas Cldusulas 7.1 e 7.3 e suas subcldusulas acima, o Agente
Fiducidric somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas
nas alineas {a} a {c) da Clausula 9.5.1, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisdo do Agente
Fiducidrio por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulag8o, bastando, porém, a
deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser
respeito ao disposto na alinea {d) da Clausula 9.5.1.

9.6. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta qualidade a

“titulo de honordrios pele desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei, desta Escritura e do Termo de Contrato €58 n? 42.297/11, a remunerago correspondente a
parcelas trimestrais de R$3.580,00 (trés mil, quinhentos e oitenta reais). Os pagamentos devidos
serdo feitos no prazo de até 30 (trinta) dias apds 0 encerramento de cada trimestre de prestagdo
dos servigos, contados a partir da Data de Emissfo das Debéntures.

9.6.2. Aremuneracio prevista na Cldusula 5.6.1 acima compreende os custos diretos e indiretos,
bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas, a qualquer titulo.

9.6.3. As parcelas referidas acima sergo atualizadas, anualmente, de acordo com a variacdo do
indice de Pregos ao Cansumidor — IPC, divulgado pela FIPE ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir de 01 de novembro de 2011,

9.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e piosteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos razndveis com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes intentadas contra
ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto
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representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento destas por um periodo
superior a 10 {dez} dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.6.5. A remuneracdo prevista na Cldusuia 9.6.1. acima sera devida mesmo apds o vencimento
das Debé&ntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora.

E 3

9.6.6. Nio estdo incluidas na remuneragédo do Agente Fiduciario despesas com especialistas, caso
sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal &
Emissora.

9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, desde gue previamente autorizadas pela Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cldusula serd efetuado, em 15 (quinze) dias (teis
contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.3. As despesas a que se refere esta Cldusula compreender8o, inclusive, aquelas incorridas
com;

(a) publicacdo de relatdrios, avisos, convocacles e notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

{b}) extragdo de certides;

{c) locomocgdes entre Estados da Federaglio e respectivas hospedagens, quando necessdrias
ao desempenha das fungbes;

{d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindfveis, se ocaorrerem omisstes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas; e

{e) despesas com cartordrios e com correios necessdrias ao desempenho da fungdo de Agente
Fiduciario,

9.7.4. O crédito 'do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma da

Clausula 9.7.2 acima,. serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das

Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Bes.
10.1. Convocacdo

10.1.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pelos Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Deb&ntures em Circulag¢do ou pela CVM.,

101.2. A convocacdo das AGDs se dard mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcBes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 {quinze) dias, contados da data da
primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagio somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 {oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da AGD em primeira
convocacao.

10.2. Quorum de Instalagdo

10.2.1. A AGD se instalard, em primeira convocacdio, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Deb&ntures em Circulacdo, conforme definido na Cldusula
4.3.7 acima e, em segunda convocacdo, com gualguer guorum.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debé&ntures ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagdo

10.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constitui¢do de
mandatério e escriturador, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausuta 10.4.2 abaixo,
todas as deliberactes tomadas em AGD deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 {dois tercos) do total das Debéntures em Circulagdo.

10.4.2. N3o estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.4.1 acima:
(i} 0Ss quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura; e

(i} as seguintes alteragdes da Emissio, as quais deverdo ser aprovadas por

 Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagio: {a) da Remunera¢io das Debéntures; (b) de

gueisquer datas de pagamento, aos titulares das Debéntures, de quaisquer

valores previstos nesta Escritura; {c) da espécie das Debéntures; e/ou (d) das
disposi¢Bes relativas ao Resgate Antecipado das Debéntures.
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10.4.3. As alteragbes dos guoruns estabelecidos nesta Escritura efou das disposi¢bes
estabelecidas nesta Clausula 10.4 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da

Assembleia Geral de Debenturistas ou em gualguer outra subsequente, por Debenturistas que

representem, ho minimo, 80% {noventa por cento) das Debé&ntures em Circulagdo.

11.1.
A
gue:

{b)

{d)

(e)

(f)

(g)

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escriturs,

é sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias
{inclusive perante os orgdos estaduais e federais competentes) & celebragdo desta
Fscritura, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento com suas obrigagdes previstas
nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios necessérios
para tanto;

as pessoas gue as representam na assinatura da Escritura e do Contrato de Distribuigdo {os
“Documentos da Oferta”) tém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obrigagBes legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termes e condicdes;

a celebracd3o dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas cbrigagdes
ndo infringem gualguer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

a celebracio dos Documentos da Oferta e a Emissdo e a Oferta (i) n&o infringem (1) seu
estatuto social; (2) disposicio legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja
parte; {3) qualguer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial cu arbitral em face
da Emissora; e {ii} ndo resultario em (1) vencimento antecipado de obrigacio estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisBo de qualsquer desses
contratos ou instrumentos, ou {3) na cria¢do de qualguer énus sobre qualquer ative ou
bem da Emissora;

a Emissora tem todas as autoriza¢es e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas observado que, algumas das licengas e autorizagdes ambientais
ainda est3o em processo de obtencHo pela Emissora, que ja tomou todas as providéncias
necessarias a sua consecucdo, e, ainda, exceto (i) no que se referir a licengas cuja ndo
manutercdo ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacBes relativas as Debéntures; ou
{ii} conforme descrite em seu formuldrio de referéncia, elaborado nos termos da Instrugéo
CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Formuldrio de Referéncia”);
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a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materials, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis 3 condug8o de seus negdcios;

ndo tem gualguer ligagio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungiies, nos termos da Lei das Sociedades
por AgBes, desta Escritura e demais normais aplicaveis, inclusive regulamentares;

exceto com relagdo s contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia, ndo ha
acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitagéo,
clveis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra a Emissora, que, de acordo com o melhor
conhecimente da Emissora razoavelmente poderia, individual ou conjuntamente,
ocasionar um efeito adverso relevante na Companhia;

a Emissora ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em efeito adverso relevante; e

todas as declaragBes e garantias relacionadas a Emissora, que constam dos Documentos da
Oferta, sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas e consistentes.

CLAUSULA X11
DISPOSICGES GERAIS

Comunicagdes

As comunicagBes a serem enviadas por quaiguer das partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300

CEP 05429-900 - S30 Paulo - SP

At.: Sr. Mario Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: {11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@sabesp.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

C&D Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A

Rua XV de Novembro, n2 270, conjunto 601, Centro

CEP 80020-310 — Curitiba - PR

At: Sr. Rogério Montefusco A, Pessoa

Tel: (41) 3014-1406 .
Fax: (41) 3014-1200

E-mail: rogerio@cdinvest.com.br




Para o Banco Mandatério e Escriturador:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, n? 707 — 72 andar
CEP 04309-010 - S50 Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Vasconcellos

Tel: (11} 5029-1910

Fax: {11)5029-1910

E-mail: tlaudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.hr

Para a CETIP

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 12 andar
CEP 01452-001 - 580 Paulo -~ SP

At.: Geréncia de Valores Mabllidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

12.1.1. As comunicages serfio consideradas entregues quando receblidas sob protocolo ou com
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio
eletrdnico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo {recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou correio eletrénico deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias dteis apos o envio da mensagem

1

12.2. Rentncia

12.2.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualguer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ocu remédios, ou serad
interpretado  como constituinde uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novaco ou modificagio de quaisquer outras obrigactes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

. 12.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a execucdo de

valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicagbes, inscrigBes, registros,
averbagbes, contratagio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, ser8o de responsabilidade exclusiva da Emissora e serdo
reembolsadas nos termos da Cldusula 9.7 desta Escritura. -

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica
12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisos | e Il, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jd que,
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independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termaos
desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢Bes dos artigos 461,
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejulzo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura,

12.5. Disposigdes Gerais

12.5.1. Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogével e irretratdvel, obrigando as partes e seus
sucessares a qualguer titulo.

2 3

12.5.2. Ainvalidac3o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até ¢ cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagio ou
nulidade de qualguer clausula desta Escritura, as partes desde j& se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo d cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condicBes validos que reflitam os termos e condigGes da clausula invalidada
ou nula, observados a Intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Lei Aplicavel
12.6.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil
12.7. Foro

12.7.1. Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S830 Paulo, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,

Estando assim, as partes, cefrtas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés} vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S30 Paulo, 09 de dezembro de 2011,




Pégina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1592 Emisstio de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografdrio, em até Duas Séries, porg

Distribuicéio Piiblica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Companhia de Saneamento Bdsico do
Estado de Séo Paulo - SABESP

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULG - SABESP

Py A7 Ll /’_\)

LV ) . )
';“’"“*: Dilma Pena 2’::*!5
argo: Diretora Presidente go,

Rujde Brifto Avares Affonso

do Relfgdes com investidores
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Péai ,
S:rni;ir;a de a'r’ssmaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 152 Emissdo de Debéntu
ples, Ndo Conversfveis em Ages, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, pr;f:

Distribuicdio Publica, com Esfo f
, reos Restritos de Colocacd i .
Estado de Sfo Patlo - SABESP acdio, da Companhia de Saneamento Bdsico do

C&D DISleUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A
[
1
i

4 . e
\Nome: ( = ( Nome:

Cargo: _ ANTONIO PEIXOTO CHERE Cargor
Diretor Geral
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 152 Emiss@o de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacéio, da Companhia de Saneamento Bdsico do
Estado de 580 Paulo - SABESP
Testemunhas:
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