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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM  ACOES, DA ESPECIE @Um@@ RAFARIA, Em Sirie Unica, para
DISTRIBUICAO POBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, SOB 0 REGIME DE
GARANTIA FIRME, DA SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado

SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A., sociedade por agdes de capital
fechado com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Amética, 210-
parte, Santo Cristo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.735.385/0001-60, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira, com sede cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 04, Sala 514, Barta da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38;

ven, pelo presente, e na melhor forina de direito, celebrar o Instrumento Particular de Escritura
da 1" Emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quitografaria, em
sCrie Ginica, para distribuigdo pablica com esforgos restritos de distribuigiio, sob o regime de
garantia firme da Emissora (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigdes

CLAUSULA I
AUTORIZACAQ

A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagiio da Assembleia Geral Exiraordinaria da
Erussora realizada em 22 de agosto de 2012 (a “AGE”), nos termos dos artigos 59 e 122 da Lei

° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acbes”), e nos termos da
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 22 de agosto de 2012 (a
“RCA”), nos termos do Estatuto Social da Emissora e da Lei das Sociedades por A¢des.

CLAUSULA I
REQUISITOS
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2.1

2.2,

2.3.

A

Dispensa Automatica de Registro na CYM e na ANBIMA

2.1.1 A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476, estando,
portanio, automaticarnentie dispensada do regisiro de distribuigio publlm de
que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro de 1976,
alieragdes posteriores;

2,02 A Emissdio ndo serd registrada na Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica
com esforgos restritos de colocagio, nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo
Anbima de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigfo e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios.

Arquivamento e Publicaciio das Atas da AGRE

2.2.1  As atas da AGE e da RCA que aprovaram a emissio serdo regisiradas na
Junia Comercial do Estado do Rio de Janeiro (a “JUCERJA”), e serdo
publicadas no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no (ii) Jornal
Corporativo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

Inscricio e Registro desta Escrituia

2.3.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfo arquivados na JUCERJA,
conforme disposto no ariigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por A¢des.
A Emissora enviard ao Agente Fiduciario uma via original da Escritura
regisirada na JUCERJA em até 5 (cinco) dias apds a obtengdo do
arquivamento.

Registro para Colocagio e Negociagio

2.4.1 As Debéntures serfio registradas para (a) distribuigio publica com esforgos
restritos no mercado primario por meio do SDT — Modulo de Distribuigéo de
Titulos (o “SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (a “CETIP”), sendo a distribuigdo liquidada através
da CETIP; e (b) negociagio, observado o disposto na Cléusula 2.4.2. abaixo,

vaane

no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de E)ebentures ..°

(o “SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP,.aendo a5 aeves
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na®e

CETIP. %
:...0. ...‘0'
24.2 N#o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima e 3.7.1 :abaiio, asEN:.E

(conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua‘eses

subscrigdo ou aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme das’;30§to nos.""‘ °
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumpnmpnlo pela =**°°
Emissora das obrigagdes definidas no artigo 17 da Instrugiio CVM %7%. °e

Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores @fa‘l!ﬁbados R %
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3.3,

3.5.

3.6.

3.7.

CLAUSULA 11T
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

3.1.1  De acordo com o artigo 3° de seu Estatuio Social, a Emissora tem por objeto
social: (i) a prestagdo de servigos de iransporte ferroviario de passageiros,
conforme Decreto n° 24.013 de 27 de janeiro de 1998, e atividades
correlatas, conforme o Edital de Pré-Qualificagdo e de Licitagdo PED/ERJ n®
01/98 (“Edital”) da Comissdo Diretora do Programa Estadual de
Desestatizac#io do Estado do Rio de Janeiro, inclusive as relativas a execugio
da recuperagio da parte material rodante do sisiema da Companhia
Fluminense de Trens Urbanos — Flumitrens ¢ a execugio do Programa de
Servigos e Obras, conforme definido no Edital e no contrato de concessio
entre a Emissora e o Estado do Rio de Janeiro (“Conirato de Concesséo”); e
(ii) participar, como sécia ou acionista, em outras sociedades, desde que suas
respectivas atividades nfio afetem a prestagdo dos servigos descritos no item
(i) acima.

Nimero da Emissiio
3.2.1 A presenie Escritura constitui a 1* Emissdo de Debéntures da Emissora.
Valor Total da Emissdo

3.3.1 O Valor Toial da Emissio é de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de Reais) na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

Numero de Série
3.4.1 A Emissfo sera realizada em série inica.
Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 150.000 (cento e cingiienta mil) Debéntures.
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3.6.1 Os recursos obtidos por meio da Emissdo serfio utilizados para o,
alongamento do perfil da divida da Emissora e capital de giro. % eenes esso0e
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Colocagiio e Procedimento de Distribuigio. Lecsos sescse
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3.7.1 As Debéntures scrio objeto de distribuigdo publica, com esforgog restritos, o
sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debtatures,”, , ..
com a intermediagio do BB — Banco de Investimento S.A. (“BB;BI” ou
“Coordenador Lider”) e do Banco Votorantim S.A. (“Votorantit” ¢, em * )~

conjunto com o BB-BI os, “Coordenadores”), nos termos do instrumento
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3.7.2

3.74

3.7.5

3.7.6

pariicular de conirato de coordenagio, colocagio e distribuicio de debéntures
simples, ndo conversivels em (u;oc‘ 5, com esfor¢os resiritos de distribuicio,
da espécie quirografria, em série nica, em regime de garantia firme, da 1°

Emissdo da Emissora, a ser celebrado enire a Emissora e os Coordenadores
(0 “Contrato de Colocacio”).

Os Coordenadores se comprometem a realizar a colocagfo da Oferta em
regime de garantia firme de colocag#o para as Debéntures, sem solidariedade
entre si, no montante total de R$150.000.000,00 (cenio ¢ cinquenia milhdes
de Reais) na Daia de Emissfio (conforme definido abaixo) em até 10 (dez)
dias.

O planc de distribuigdo da Oferta seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476 (o “Plano _de Disiribuicio”). Para tanto, os
Coordenadores poderdo acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme definido no item 3.7.4 abaixo), sendo possivel a
subscrigio ou aquisigio por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, respeitado o disposto na Clausula 3.7.1 acima.

Néo ¢é permitido realizar a busca de investidores através de lojas, escritorios
ou esiabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagfo, como a imprensa, o radio, a televisio ¢ paginas
abertas ao plblico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instruciio CVM 476.

Em observincia ao disposto na Instrugdo CVM 476, a Oferta serd destinada
exclusivamente a investidores qualificados, assim entendidos como (i)
instituigbes financeiras, (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizago, (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestern por escrito sua condigfo de investidor qualificado
mediante termo préprio, (v) fundos de investimento, (vi) administradores de
carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em

relagdo a seus recursos prdprios, (vii) regimes proprios de previdéngiaesocialeeass

instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito FederdP ot porescee
Municipios, nos termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 40 de18 deo”*"*
agosto de 2004, conforme alterada, combinado com o amgo 4° da lnstruc;ao., o

CVM 476 (“Investidores Qualificados™). % e . cscess

Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta descrita ha.pt&sente"“"

@

Clausuia (i) todos 0s fundos de mvest1mento serao consuferados- vee

qualificados e (u) as pessoas naturais e juridicas consideradas imwestidores’s
qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito d.es Oferta, ¢ 000
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).




3.8.

3.9.

4.2,

Banco Mandatario

3.8.1 O banco mandatario da presente Emissio serd o Banco liatl Unibanco S.A.,
instituic#o financeira, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar,
inscriio no CNPI/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”).

Agente Escriturador

3.9.1 O agente escriturador das Debéntures € a liai Correiora de Valores S.A.,
com sede na Cidade e Esiado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-
64 (“Agente Escriturador”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

4.1.1  Data de Emissfio. Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emisséo das
Debéntures serd 09 de novembro de 2012 (a “Data de Emiss&o™).

4.1.2  Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serio simples, n#o
conversiveis em agdes de emisséo da Emissora, escriturais e nominativas,
sem emisso de cautelas e certificados.

4.13 Espécie. As Debéntures serdo de espécie quirografaria, sem a outorga de
quaisquer garantias,

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de
18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo em 09 de maio

de 2014 (a “Data de Vencimento™). LN vosos
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4.1.5 Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitirio das Debéntu.tes Sera de eveee
R$1.000,00 (um mil Reais), na Data de Emissio (o “Valor Néminal_: ve

Unitério™). O Valor Nominal Unitéario nfo ser4 atualizado. ® ens cod00e
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4.1.6 Quantidade. Serfio emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéptyres.  seeses
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4.2.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios, ipcidentes
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sobre seu Valor Nominal Unitdrio ou saldo do valor nominal equivialentes 3°°°°*
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diérias dos

I
i




DI~ Depositos Inierfinanceivos de wm dia, over exira grupo, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzenios e cingilenia
¢ dois) dias fieis, caleulada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo  didrio, disponibilizado em sua  pAgina na  Iniernet
(hitp:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa
de 1,50% (um inteiro e cinquenta ceniésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias Wiieis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro raia temporis, por dias Oteis decorridos, a contar da data da
primeira subscrigdo e integralizagiio e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagio, conforme definido abaixo (“Remuneragéio™).

4.2.2 A Remuneragéo serd paga na Data de Vencimento das Debéntures.

4.2.3 A Remuneragdo devera ser caloulada de acordo com a segninte formula:

J = VNe x(FatorJuros~ 1)

onde:

) = Valor unitario dos juros devidos, conforme definido adiante, ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor nominal de emissfo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parimetro de flutuagiio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capitalizagfo, inclusive, até a data de célculo da Remuneragéio, exclusive, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma; s 00, veseo
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TDI = Taxa Dl Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada coim 8 (oito) casas decimals, com

arredondamento, apurada da segninte forma;

onde:
k=12, ..

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por | (um) dia 1til (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
spread 252

FatorSpread = _ +1
100

onde.

Spread = Sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais, no
valor de 1,5000.

DP = E o nimero de dias Gteis entre a data da primeira subscrigio e integralizagéio, altimo
pagamento, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressio (+TPl.) deve ser considerado com 16 (dezesseis), casas,,, .
e @ @ ]

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio. I secee
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Efetua-se o produtério dos fatores didrios (+TDPL) sendo que a cada fator didrioee e
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acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplitandpese o :

proximo fator didrio, e assim por diante até o 0ltimo fator didrio considerado. ‘:’...:.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator, BM)’scom 8 «oo¥fe
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(oito) casas decimais, com arredondamento. o
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O fator resuliante da expressio (FaiorDIxFaiorSpread) é considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamenio.

A Taxa DI devera ser viilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela eniidade responsavel pelo seu céaleulo, salvo quando expressamente indicado de ouira
forina,

4.2.4  Observado o disposto no item 4.2.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitvicdo, a
dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por patte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DI.

4.2.5 Em caso de auséncia da apuraciio e/ou divulgagiio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou,
imediatamente, em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagio da
Taxa DI por imposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario
deverd, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da data de término do
prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item 4.2.5.,
convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, e observada a Decisdio Conjunta BACEN/CVM
n.°13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicavel, o novo
pardmetro de remuneragfio das Debéntures, pardmeiro esie que deverd
preservar o valor real e 0os mesmos niveis da Remuneragfo (“Remuneraciio
Substitutiva™). Até o momento da definigio ou aplicagdo, conforme o caso,
do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada a
ujtima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.6 Caso nfio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulag8o (conforme definido no item 9.2.3 -abalxo),
Emissora obriga-se a resgatar antecipadamente e, cmsequ@ntemente,

cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Cirou1atid, no®

5000.
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prazo de até 10 (dez) dias tteis a contar da data da realizagfo da respectivaee oo
Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixoe epelo seu’c®°"’
Valor Nominal Unitario nfio amortizado nos termos desta Escntura,._.”:
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo’ té8gate €o o,
dos Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), se for o caso, g eses
conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a part:r.d'a Data de,°°°®
Emissfio ou da ultima data de pagamento ou capitalizagéo d,os Juros °°°°
Remuneratdrios, conforme o caso. Nesta hipétese, para célculo °dds Juros"s®°®®
Remuneratdrios aplicdvel  as Debéntures a serem resgatadas e,
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4.3.1

4.4.  Prorrogagiio dos Prazos |

4.4.1

4.5, Encargos Moratdrios

conseqileniemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria produzida
pela tliima Taxa DI conhecida.

Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de iempo que
se inicia na Daia de daia da primeira subscrigdo e integralizago, e termina
na data prevista do pagamento da Remuneragfo, conforme item 4.2,2.

3. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debénfures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, ainda, por
meio do Banco Mandatario e Agente Escriturador para os Debenturisias que
néo tiverem suas Debéntures cusiodiadas eletronicamente na CETIP,

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Paries, previstas e decorrentes desta Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia util subseqiiente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial da Emissora ou
expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sem nenhumn acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamenio coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.5.1 Sem prejuizo da Remuneragfo, ocorrendo atraso comprovadamente
imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a
data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um
por cento) ao més, estes calculados pro rata temporis, sobre o montante
assim devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpghagio ”*s"%s
judicial ou extrajudicial (os “Encargos Moratdrios”), além das despesas cvosa
incorridas para cobranga. , U %
e @6
4.6,  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos :...:. :" “‘E
é e
4.6.1 Sem prejuizo do disposto nos itens 4.2. e 4.5.1. acimgneege nao':":'

comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a°cess
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora, nas datas preytstas nesta sse
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo the dafa direito *****
ao recebimento de remuneragfio e/ou Encargos Moratérios ntr periodoesees
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data,do respectivo vencimento ou do comunicado.




4.10.

4.12.

4.13.

4.14.
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Forma de Snbscricio e Integralizacio
47.1 A iniegralizagio serd realizada & vista, na daia de subscrigiio, em moeda
correinte nacional, por meio do SDT, pelo Valor Nominal Unitdrio, em uma
anica data, em até 10 (dez) dias coniados da data de inicio de distribuigio
comunicada pelos Coordenadores da Oferta,

Atualizacio do Valor Nominal

4.8.1 Néo havera atualizagio do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
Repactuagio

4.9.1  Ndéo havera repactuagio das Debéniures.
Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.10.1 A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exirato emitido
pelo  Agente Escriturador. Adicionalmente, serda reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, o extrato expedido pela CETIP em nome dos
titulares das Debéntures.

Imunidade de Debenturisias

4.11.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com no minimo 10
(dez) dias uteis de antecedéncia das datas previstas de pagamento das
Debéntures, documentagfo comprobatoria dessa imunidade ou isencgéo
fributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

Amortizagdo

4.12.1 O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado na Data de \fer.xciqwentoo.:.u

das Debéntures. e . R
Publicidade ceees .: )
4.13.1 Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a éfValifer os:"“:

interesses dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicadog, pa formasssces ,
de avisos, no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro € no°®Jornal,e =, !
Corporativo, A publicagdo dos referidos atos poderd ser substjtuida por :::%—’
cortespondéncia registrada entregue a todos os titulares das Debérturts®ou ac

Agente Fiduciério. o

vevee

Aquisicdo Facultativa
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A A Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposio no

paragrato 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Actes, adquirir
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) por valor ignal ou
miferior a0 nominal, devendo o fato constar do relatério da adminisiracio e
das demonsiragoes financeiras; ou por valor superior ao nominal, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo} que venham a ser adquiridas poderio ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia erm iesouraria nos fermos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma remuneragio das demais
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), conforme aplicavel,

CLAUSULA V

RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARCIAL

-

5.0.1

5.1.2

5.1.3

5.1, Resgate Antecipado Total

A partiv do 7° (sétimo) més contado da Data de Emissdo, mediante
comunicagdo ao Apgente Fiduciario, aos Debenturistas ¢ & CETIP com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data do resgate (“Comunicacéio de
Respate”), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado total das Debéntures em Circulagfio (conforme abaixo definido),
com seu consequente cancelamento, mediante o papgamento do seu Valor
Nominal Unitério, acrescido de Remuneragéio, calculada desde a Data da
Emissido ou a data de pagamento da remuneragio imediatamente anterior até
a data do efetivo resgate pro rata femporis (“Resgate Antecipado™).

Na Comunicagfio de Resgate deverfio constar: (i) a data do Resgate
Antecipado; (ii) que o valor de resgate corresponderd ao saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido de Remuneragfo, calculada desde a Data da
Emissdo ou a data de pagamento da remuneragfo imediatamente anterior até
a data do efetivo resgate pro rata temporis; e (iii) quaisqper, putras .
informag®es necessarias & operacionalizagfo do Resgate Antecipade® «° o086, °

° o-no
.OQO..

O pagamento das Debéntures lesgatadas antecipadamente pof méio do®e

Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela®®,°°

CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND elpu (ii),

mediante deposito em contas-correntes indicadas pelos Debentugistas a ser......

realizado pelo Banco Mandatdrio, no caso de titulares das Debéntures que,* %Z_/
L]

...QO.

néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. oo

e o es o

L
ee o evovee

A CETIP devera ser comunicada através de correspondcncla com de acordo
do Agente Fiducidrio com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecédéncia da*e®**
realizag¢do do Resgate Antecnpado.




5.2, Awnortizaci

5.2.1

523

6.]1. O Agente

o Extraordindria

A Emissora poderd amortizar exiraordinariamente as Debéntures em
Circulagfio (conforme definido abaixo) de forma parcial, mediante o
pagamenio de parie do saldo nido amortizado de sen Valor Nominal Uniiario,
acrescido de Remuneragio, calculada desde a Data da Emissio ou a data de
pagamento da remuneragdo imediatamente anterior até a data da efetiva
amortizagho pro rata temporis (“Amortizacio Extraordindria™), mediante
comunicagio ao Agenie Fiduciario, aos Debenturistas ¢ a CETIP com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data da Amortizagio
Extraordinaria,

A Amortizagfo Extraordindria se dard de forma proporcional ao niimero de
Debéntures detida por cada Debenturista.

O pagamento das Debéntures amortizadas por meio de Amoriizagio
Extraordindria sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND e/ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatério, no caso de titulares das Debéntures que
néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO }

Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (os “Eventos
~de Inadimplemento™):

(i)

(if)

(iii)

Inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanada dentro do prazo de 2 (dois) dias
ateis contado da data do inadimplemento; o 0% teece,
ee e 80000
~ . ' . @ eveoo
Declaragio de vencimento antecipado de contratos financeirq ferpnadose |
entre a Emissora e os Coordenadores; oo oo

: L X-N-¥ ae : ece
Protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigagio de énﬁssora,; . ®
cujo valor individual ou agregado seja igual ou supefior-:a R§" e0ee
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), salvo se no prazo maximos
de 10 (dez) dias tteis contados da data do protesto, tiver sido c'omp:gvado' veos
ao Agente Fiducidrio que: (i) o protesto foi efetuado por erro oans fé de' »e see
terceiros; (i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (iii) o uaflor do(s).:...
titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;




(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Nio pagamenio pela Emissora, no prazo indicado na referida deciséio, de
valor devido em decorréneia de decisfio judicial transitada em julgado ou
senienga arbiiral definitiva, em monianie superior, individual on agregado,
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

[nadimplemento pela Emissora de qualquer obrigag#o ndo pecunidria
prevista nesta Escritura, se ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias Gteis
coniados da data do recebimento pela Emissora da noiificagio de
inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiduciario,

Cistio, fuséio ou incorporagio (inclusive de agées) da Ermissora por outra
companhia ou qualquer forma de reorganizagdo societdria, sem a prévia
anuéncia  dos  Debenturistas, excetuando-se, contudo, qualquer
reorganizagdo na qual a Emissora ou sua(s) sociedade(s) sucessora(s)
seja(m) controlada(s) direta ou indiretamente pela Odebrecht §.A, ou por
empresa que venha a substitui-la como sociedade de participagio
(holding) da Organizagio Odebrecht;

Se houver qualquer alteragdo, direta ou indireta, do controle
societdrio/acionario da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agbes, inclusive por meio de reorganizagio societaria, em
ambos o0s casos sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas,
excetuando-se, contudo, qualquer transferéncia do controle direto ou
indireto da Emissora, na qual a Emissora ou sua(s) sociedade(s)
sucessora(s) seja(im) controlada(s) direta ou indiretamente pela Odebrecht
S.A. ou por empresa que venha a substitui-la como sociedade de
participagdo (holding) da Organizagéo Odebrecht;

Caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
provem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, e tal ocorréncia
ndo seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data do
recebimento pela Emissora da notificagdo a ser enviada pelo Agente
Fiduciério;

LRI X ]

Se qualquer documento da Emisséo ou qualquer uma de suas dus‘pqsxc;oes,v s’
substanciais forem revogadas, rescindidas, se tornarem nulas, de fgrma a _sveee
subtrair a validade ou eficicia da Emissdo, e tal efeito ndo for’sanddo no *

prazo de 15 (quinze) dias Uteis contado do recebimento pela Emissora de ..:‘
notificagfo, em cada caso, de forma que afetem de maneira; 4tiVgrsa a, )
capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigags “.llgadas.“,.!
a Emissio; , W s

e
Se a Emissora (i) solicitar moratéria ou (ii) tornar-se compraygdamente: ':}(:/“ ’
insolvente, requerer recupetagfo judicial, extrajudicial ou autofalencm ou
se a Emissora tiver sua faléncia decretada por sentenga judicial ‘teansitada” ""
em julgado; ou (iii) for extinta ou dissolvida;




5.2.

[N

6.4.

[

(x1)  Alieragéio on modificagio do objeio social disposio no Estatuio Social da
Emissora que aliere substancialmente as suas alividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, sem o
prévio conseniimento dos Debeniurisias;

(xii)  Redugéio de capital da Ermissora, com outra finalidade que nido a absorgiio
de prejuizos, e/ou recompra pela Emissora de suas proprias ages para
cancelamento, exceto se forem previamente auforizadas pelos
Debenturistas, nos termos do artigo 174, § 3° da Lei das Sociedades por
Acgles;

(xiii)  Transformagio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(xiv)  Pagamento de dividendos, ressalvando o disposto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, juros sobre capital proprio ou qualquer oufra
participagéo no lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora de
obrigagdo pecunidria perante os Debenturistas desta Emiss#o;

{xv) Contratagdo pela Emissora de novos endividamentos em valores
superiores a R$ 90.000.000.00 (noventa milhdes de reais), com excegéo
aos financiamentos contratados e em fase de enquadramento e/ou
contratagéo junto ao BNDES; e

(xvi) ndo utilizagdo, pela Emissora dos recursos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos da Clausula 3.6 acima.

“” CLeted)  GE5. 92 €8

A ocorrem:la de qualsquer dos eventos indicados nas alineas “i”, “ii”, “iii”, “iv”, “vi”,

“vil?, “x7, “xii?, “xiii”, “xiv” da Clausula 6.1 acima, desde que na,o remediados nos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automadtico das Debéntures,

ER Y334

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “v”, “viii”, “ix”, “’xi”,
“xv” e “xvi” da Clausula 6.1 acima, desde que nio remediados nos respectivos prazos

de cura, quando aplicdvel, o Agente Fiducidrio devetd convocar, em até 03. é?). dias“*3°*,

ateis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleja Géral de
Debenturistas para deliberar sobre a nfo declaragiio do vencimento antedipddd das*

LYCN X2

buoe~a

(-]

debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula deverd»e _se
ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da primeira conviacagdo, ou” ovs ":

no prazo de 08 (oito) dias, a contar da data da segunda convocagfo, se aphcayel

000090

A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 22,2 desta,
Escritura, os titulares da Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de tltul'arés que

Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

] @

a e
en%éd
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representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debempfes emeaucas




6.5 Ndo serd declarado o vencimenio antecipado das Debéntures em decorréncia da nio
instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagho. Somenie na
hipotese de: (i) instalagho da Assembleia Geral de Debeniuristas mencionada na
Clavsula 6.3 acima em primeira convocagio, conforme previsio na Clausula 9.2.2 desia
Hscritura, e de ndo aprovagho do exercicio da faculdade previsia na Clausula 6.3 acima
por ftitulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio; ou (ii) ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturisias
mencionada na Clausula 6.3 acima em segunda convocagio; ou (iii) instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima em segunda
convocagio e de ndo aprovagiio do exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3
acima, por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das
Debéntures em  Circulagio, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.6.  Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efctuar o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneragio devida desde a Data da Emissdo, ou da daia do ultimo
pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a daia do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos pela Emissora nos terros desta
Escritura, em até 05 (cinco) dias dteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Ermissora por meio de
carta protocolizada no enderego constante da Clausula 11.1 desta Escritura, ou por aviso
de recebimento,

NCLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

1.~ A Emissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) copia de suas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social entio
e 0o

. . . . . Qe 4
encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria |n69peqdentewgu~

cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos .‘auc.iitoreso.,,..
. ’ LA ER] -
independentes, em até 04 (quatro) meses contados do exercicio «social e

findo, : l‘w.oc'
El.';. :.’.‘:
(i)  em até 10 (dez) dias Gteis contados do recebimento da soligitagdo pors, ¢ ¢

escrito pelo Agente Fiducidrio, todas as informagdes e cifc'tfrh‘éntos.. .
necessarios razoavelmente solicitados por ele para o desempenho de suas eese
fungGes relativas as Debéntures, nos termos desta Escritura da:fm{trugéo.:: %"/

CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983 (“Instrugiio CVM 28”);

Boe LX-N N X4
&
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(iii)  divulgar, em até 05 (cinco) dias uteis da data em que forem divuigados ao
mercado, os atos e decisdes da Emissora destinados aos Debenturistas ou
que os afetem, dirgta oul indiretamente;




(iv)  os comprovanies de cumprimenio das obrigagBes pecuniarias perante 0s
Debenturistas no prazo de até 02 (dois) dias tieis coniados da respectiva
data de vencimentio;

(v)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, em até 05 (cinco) dias fteis apds o sew recebimento;

(vi)  cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou
agregado equivalente a, no minimo, R$ 40,000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), em até 30 (frinta) dias Gieis apds o oferecimenio de qualquer
forma de resposta, defesa, contestagio ou reconvengio, conforme o caso,
acompanhada da respectiva copia destes; e

(vii) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizagdo do relatério anval, conforme Insirugdo
CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM. O
referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social

b) comunicar imediatamente aos Coordenadores qualquer alteragfio relevante em sua
condigdo financeira, societdria e/ou operacional que possa inviabilizar a
capacidade de pagamento pela Emissora de todos os valores devidos aos
Debenturistas;

(¢) ndo divulgar ao publico informag@es referentes 4 Emissora, 4 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéio a_plicévcl,
incluindo, mas néo se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrugio CVM n.°
400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucﬁo CVM 400,
exceto pelo incisos 111 do referido artigo;

@ ®0 @ebo e
® e @ @ A
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(d) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, at¢ o, envio da | _ .
Comunicagdo de Encerramento da Oferta, salvo nas hipdteses previstas®fidsihciso®,

11 do artigo 48 da Instrugdio CVM 400; e ve
@ e000bhH
(e) abster-se, até o envio da comumcaqao de encerramento da Oferta 4 CVM,"de (a)e >

...Q'.

revelar informagdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for ngccswlo a,
consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o cardter®eecs’
reservado da informagio transmitida e (b) utilizar as informagdes refegentes a_ceee
Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a prephfadio da "‘ﬁ[/
Emissdo; oo soeace

(H manter as Debéntures registradas para negociagfio no mercado secundério durante
o prazo de vigéncia da Debéntures; arcando com os custos do referido registro.




7.2.

(2)

(b

@

(k)
M

(m)

(n)

(0)

®)

remunerar e manter coniratados durante o prazo de vigéneia das Debéniures o
Agenie Fiducidrio ¢ o Banco Mandatario, o sistema de disiribuicio das
Debéniures no mercado primario (SDT) e o sistema de negociagio das
Debéntures no mercado secundario (SND);

néo obstanie o disposto no iter 7.2 abaixo, cumprir com iodas as obrigagdes
aplicdveis 4 Emissora relacionadas na Instrugio CVM 476;

apresentar, nos termos da legislagio e da regulamentagio aplicaveis, ao piblico as
decistes tomadas pela Emissora com relacho a seus resultados operacionais,
atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos
da regulamentagéo expedida pela CVM;

colocar & disposigho do Agente Fiducidrio ¢ dos Coordenadores dados,
informagGes e documentos necessarios 4 execugdo das atividades coniratadas, de
forma a atender ao principio do full disclosure aplicavel as emisses publicas de
titulos e valores mobiliarios, sendo certo que os Coordenadores deverfio observar

as disposigSes de confidencialidade a eles aplicveis por forga do disposto nesta
Escritura;

arcar com os custos relativos a Emisséo;

efetuar, tempestivamente, o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuictes
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures, desde que sejam
legalmente de responsabilidade da Emissora;

prestar as informagGes necessarias para o preparo pelos Coordenadores e pelo
Assessor Legal dos documentos necessarios para a realizagio da Emisséio e ao
registro e liquidago das Debéntures;

comunicar, no prazo de até 1 (um) dia 0til, o Agente Fiducidrio da convocagdo,
pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, nos tetmos da Clausula X, Assembleias Gerais de Debenturistas,
conforme aplicavel, para deliberar sobre quaisquer matérias que se Eelationeme°gee,

diretamente com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo,6 fica no®’***
prazo aplicavel; e IR e

: 2% ¢e®
comparecer, por meio de seus representantes ou procuradores, as A§§9mlgleias-o:u:
Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada. ¢ R

e
[ XX-E-¥-1 1
@

e nesta Escritura, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476: RS Leoee

) o ®
Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em vigore,, iL

(a)

a6 @ cagoe
preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio g8 se for o /

caso, demonstrages consolidadas, em conformidade com Lei das Sociedades por *
Agdes ¢ os principios prescritos pela CVM;




(b)

(c)

(d)

()

(H

(&)

submeter suas demonsiragbes financeiras A auditoria por auditor regisiradd na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicaiivas e
parecer de auditores independenies, em sua pagina na rede mundial de
compuiadores, dentro de 3 (irés) meses coniados do encerramenio do exercicio
social;

manter os documenios mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (ttés) anos;

observar as disposi¢es da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002

(“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de compuiadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Insirugdio CVM
358, e comunicar a ocorréncia de fal Fato Relevante imediatamente aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciario; ¢

fornecer todas as informagges solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1.  Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura, a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
pres=mve Escritura, representar a comunhfo dos Debenturistas.

0.2, Declaracio .
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da lei: 6 e

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parééra'fo-g" da
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8.2.1 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sgb as penas_essso
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Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugéo CVM 28, parag..lec
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exercer a fungfo que lhe ¢ conferida;

(ii)  aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo mtcgralmente os Heﬂ/eres €

atribui¢des previstos na legislagfio especifica € nesta Escritura;
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(iif)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condigdes; i
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(iv)  ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

(v) ndo se encontrar em nenhuma das situaces de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Insirugio CVM 28;

(vi)  esiar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Ceniral do
Brasil e da CVM;

(vii) que ¢ uma instituigio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

(viii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suag obrigagbes aqui previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para ianto;

(ix)  estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

(x)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentago aplicavel vigente;

(xi)  que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e
condi¢es;

(xif)  que a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprimenio de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(xiii) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos que tivesse conhecimento; e

(xiv) que o seu representante legal que assina esta Escritura tam poderesess oo
autorizados e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes oraseses
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes Ieggﬁmgmente.:""
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme

e ee
disposigdes de seu respectivo Estatuto Social. o cecess
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8.3.1 Nas hipbteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, infervengdo, ::'“

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outtp,taso des,, ..
vacancia do Agente Fiduciério, ser4 realizada, dentro do prazo méximo de 30" vead
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de ¢

Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poders ser

convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissor
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8.3.5

8.3.6

por Debenturistas que represeniem 10% (dez por cenio), no minimo, das
Debéntures em Circnlagio (conforme definido abaixo), ou pela CYM. Na
hipdiese da convocagiio néio ocorrer em aié 15 (quinze) dias anies do término
do prazo acima citado, caberd & Emissora efeiud-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocagio e 08 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo cerio que a CVM poderd nomear substituto provisorio
enquanto nio se consurmar o processo de escolha do novo Agenie Fiduciario,
A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente
Fiducidrio, salvo se for negociada outra com a Emissora e por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente, sendo o pagamenio da referida remuneracio
de ntegral responsabilidade da Emissora, observado o disposto na Clausula
8.3.6 abaixo.

Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

E facultado aos Debenturistas € a Emissora, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituigio do Agente Fiducidrio em Assembléia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, A substitui¢iio do
Agente Fiduciario fica sujeita (a) a0 quorum previsto no item 8.3.4. abaixo; e
(b) a comunicagdo prévia & CVM e 2 sua manifestacio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28.

A Emissora devera indicar outra instituicio para exercer a fungéio do Agente
Fiduciério, que serd apreciada pela Assembléia Geral dos Debenturistas. A
nomeagdo do novo Agente Fiduciario serd aprovada mediante deliberagiio de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo). Caso os
Debenturistas ndo aprovem a indicagio feita pela Emissora no prazo
estipulado, esta devera submeter a apreciagfio dos Debenturistas outro agente
fiducidrio. Este procedimento, respeitados 0s prazos previstos nesta
Escritura, sera adotado tantas vezes quantas necessarias até que os
Debenturistas tenham aprovado pelo menos | (um) dos agentes:ﬁdypiérios
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A substituigdo, em carter permanente, do Agente Fiducidrio *devera ser ¢
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na::::::
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O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungdes na data H’a’fﬁésente.- °
Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 substituigio do Agente *°*
Fiducidrio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdés até on°"°*"
cumprimento de todas suas obrigagSes sob esta escritura, a integral:guitacﬁo
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das Debéntures ou até sua efetiva substituicio. .
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8.3.7

§.3.8

8.3.10

Caso ocorra a efefiva subsiiluigio do Agente Fiducidrio, esse substituio
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agenie Fiduciario em todos os
seus fermos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituio serd calculada pro rata temporis, a partir da daia de infcio do
exercicio de sua fungio como Agente Fiduciario. Esia remuneragio poderd
ser alterada de comum acordo enire a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substiiuto.

Aplicam-se as hipéteses de substituigho do Agenie Fiduciario as normas e
preceiios a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Fica estabelecido que, na hip6iese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, o Agenie Fiduciario substituido devera repassar & Emissora, a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmenie recebida sem a
conirapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituigdo. O valor a
set pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, serd
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfo, pela
variagio acumulada do IGP-M - Indice Geral de Precos ao Mercado,
divulgado pela Fundagfo Getulio Vargas.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos deste item 8.3, sem qualquer
custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar 4
disposigdo da instituigio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias
ateis antes de sua efetiva substituigio, copia digitalizada ou na forma
solicitada pela Emissora (desde que n#o sejam as vias originais) de todos 0s
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagées sobre a
Emisséo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissio ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da
execugdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta
cumpra, sem solugfo de continuidade, os deveres e as obrlgagoes do Aegente

eeben

Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura. oo’ o° sesse
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Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, s coonstqtuem"' vt
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario: .. :. -
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(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da see
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legislagdo vigente; o tee o
(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empreggado, nosesee

exercicio da fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢
probo costuma empregar na administrag@o de seus proprios negocios;




(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xit)

(xiii)

{

renunciar a fungfio, na hipsiese de superveniéneia de conflitos de interesse
ou de qualquer ouira modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais
papéis refacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orghos, caso a Emissora niio o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega
as indicag8es e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagéo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das
eventuais propostas de modificagses nas condigées das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungses,
certidbes atvalizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pablica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e de forma Justificada, auditoria
extraordindria, na Emissora, as suas expensas;

convocar, quando necessdrio, Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de
comunicaglo referidos nesta Escritura, respeitadas outgag e erggrasecsee
relacionadas a publicagfio constantes da Lei das Sociedades pbt Agdes eecoe
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comparecer as Assembléias Gerais de Debenturistas a fim de prestar aseeses?

informagdes que lhe forem solicitadas; o e P .
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elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termds do artigo.?  °

68, paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢dgs, 0 qual ,,
devera conter, ao menos, as seguintes informagges: ‘eate® °
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xiii.1) eventual omissdo.ou incorregio de que tenha conhécimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou ainda, o

LTI,




(xiv)

(xv)

inadimplemenio ou airaso na obyi gatoria presiagio de informagies

pela Emissora;

xii.2) alteragBes estatuiarias ocorridas no periodo;

xiii.3) comentarios sobre as demonsiragoes contabeis da Emissora,
quando aplicavel, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

Xiil.4) posigo da distribuigio ou colocagfio das Debéniures no mercado;

Xiii.5) resgate e pagamento da Remuneragiio das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

Xiii.6) acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto  aos
administradores da Emissora;

Xiii.7) cumprimento de ouiras obrigagSes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

xiii.8) declaragdo sobre sua aptidso para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xiii) acima aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do
enceframento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais:

xiv.1) na sede da Emissora;
Xiv.2) no seu escritorio;

Xiv.3) na CVM;
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xiv.5) no enderego dos Coordenadores, na hipdtese de o prazo para a®e,e°,
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apresentacfo do relatério vencer antes do encerramento do prazo:“":
de distribui¢do das Debéntures.
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publicar, nos 6rgfos da imprensa referidos nesta Escritura, as expensas da’eee
Emissora, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatosts a°que se, 2 g2
refere a alinea (xiif) acima encontra-se 4 sua disposigio hs® locais **™}*
indicados na alinea (xiv) acima; °e’ sapmee




(xvi) manier atualizada a relagio dos Debenturisias e sens enderecos, medianie,
inclusive, gesides junio Emissora, a0 Banco Mandatario, ao Apenie
Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de aiendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o Banco
Mandaidrio, o Agenie Escriturador ¢ a CETIP a atenderein quaisquer
solicilagSes  feitas pelo  Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constanies desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacées de fazer ¢ de no fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo
de até 10 (dez) dias Gteis da data em que 0 Agente Fiduciario tomou
conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/fou por
qualquer um dos Garantidores, de qualquer das obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as
providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio de
Debenturistas. Comunicagéio de igual teor deve ser enviada:

xviii.1) a CVM; e

xviii.2) a CETIP;

(xix) acompanhar a ocorréneia dos eventos previstos item 6.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos;

(xx)  disponibilizar o caleulo da Remuneragiio das Debéntures, realizado pelo
Agente Fiducidrio em conjunto com a Emissora, aos Debenturistas ou &
CETIP através de sua central de atendimento efou website; e
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(xxi) acompanhar com o Banco Mandatério, em cada data de paéaménto, o'::::'
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conformes ttipuladoe,
nesta Escritura. ' s0 oo
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842 Os atos do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade phra og'“:.s
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes com elpsesgmente """
serdo validos quando assim previamente deliberado pelos debenturistas...,.

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. I Loee
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8.5.  Atribui¢des Especificas s essoos
° ®

8.5.1 O Agente Fiducidrio . utilizard quaisquer procedimentos Jjudiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protedo e defesa dos interesses da




communhio dos Debeniurisias e da realizagiio de seus créditos, devendo em
caso de inadimplemenio da Emissora, obuen vados os termos desia Bsoritura;

(i) declarar, observadas as condigbes da presenie Escritura, antecipadamenie
venc,ndrl& as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, observadas as
condigbes da Escritura;

(ii)  requerer a faléncia da Emissora, rtespeitada as disposigdes legais
aplicaveis;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagiio dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial
ou extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

852 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogo das medidas contempladas nas alineas (i) a (iv) do item 8.5.] acima
se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagio (conforme
definido abaixo). Na hipdtese da alinea (iv) do item 8.5.1, bastara a
aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em Circulag#o (conforme definido abaixo).

8.5.3 O Agente Fiducidrio ndo emitita qualquer tipo de opinido ou faré qualquer
juizo sobre qualquer fato da Emisséo cuja definicdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir nos termos desta
Escritura ou conforme instrugdes que venham a ser ftransmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagées dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagio do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugo CVM 28 e dos amgo§ ap‘lfcavels‘”"
da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente F1ducnarlq, portanto, .o ::.
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer respohthbifidade’,
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo e regulamentagfo aphcévels. oo oo
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Remuneragio do Agente Fiduciario ° o o o
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8.6.1 Serd devida ao Agente Fiduciario, ou 2 instituigio que vier a “substitui- l(f.,.:
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos «dgveres €oso
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Esomura,'a segumte coee
remuneragdo: parcela Ginica no valor de R$5.500,00 (cinco mil e qumhentos.....
reals) pelos 18 (dezoito) meses de duragiio da presente Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido até o 10° (décimo) dia atil a contar do
recebimento da fatura de servigos enviada pelo Agente Fiducidrio a




Emissora. A remuneragio referida continuard sendo devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agenie Fiduciario estiver aiuando na
cobranga de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora

8.6.2  Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragéo mencionada acima, os débiios em afraso ficarfio sujeitos a
juros de ynora de 1% (um por cento) ao més e mulia de 2% (dois por cento),
ficando o valor do débito em airaso sujeito a atualizagfo monetéria pelo IGP-
M/FGVY, incidente desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo
pagamenio, calculado pro rata temporis.

8.6.3 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgaie da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente 2
remuneragio calculada pro raia temporis pelo perfodo da efetiva prestagio
dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a remuneragio
recebida e aquela a que fez jus,

8.64 A parcela citada na clausula 8.6.1 acima serd acrescida dos seguintes
imposios: IS5 (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuigio ao Programa de Integragio Social), CSLL (Coniribuiggo
Social sobre o Lucro Liquido) COFINS (Contribuigio para o Financiamento
da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir
diretamente  sobre a remuneragiio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.5 O pagamento da remuneragfio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
depdsito na conta corrente indicada por este na carta de cobranga, a ser
encaminhada no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagdo do pagamento.

8.6.6 A remuneragdo prevista na Clausula 8.6.1 acima cobre os servu}os 2 .seretrf“’“
prestados pela equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a partidipagdo .
do Agente Fiducidrio em assembleias e/ou reunides de Deber@ftistas?,
ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem realizados na sede dae oo
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8.7.1 A remuneragfo prevista no item 8.6 acima n#o inclui despesas razodveis € s
eventuais, consideradas necessrias ao exercicio da fungdo” <k 'agcnte"*"”
fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as qu%fs Serdu ey
reembolsadas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas ‘cartas de’
cobranga de reembolso, acompanhadas dos respectivos comprovantes, V{/
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante, reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, sendo que no- caso de despesa
individual abaixo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) o Agente Fiduciario
deverd tdo somente comunicar a Emissora que a despesa sera efetuada.




8.7.2. O ressarcimenio a que se refere o item 8.7.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias contados da entrega & Emissora das copias dos documentos
comprobatorios das despesas efeiivamente incorridas e necessarias a
proiegio dos direiios dos titulares das Debéniures, as guais deveriio ser
anexadas as noias de débiio respeciivas e encaminhadas uma vez por més a
Emissora, juntamente com o docuimento de cobranga relativo & Remuneracio
devida ao Apenie Fiduciario,

8.73 MNo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
postetiormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os pgastos razodveis com honorarios
advocaticios de ferceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de acgBes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas contra
ele no exercicio de sua fungfo, ou ainda que Ihe cansem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agBes judiciais serfio igualmentie suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias Gteis, podendo o
Agenie Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

8.7.4 As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas
incorridas com:

. CX-XN-¥:)
(i) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme plwm(rnesta,m,
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao reoue

aplicével; s v
e W
(i)  extragdo de certiddes Protesto, Varas do Trabalho, Varas-éaoJustu;a .
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede décu,m..
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissorhee ndo e o
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos; osed

e~ o (KX PO )
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(iii)  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas ho§éedagen5,
quando necessérias ao desempenho das fungdes, respeitadd o !imite‘:"“,'
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acordado com a Emissora;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;




(v)

(vi)
8.7.5

despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducirio em caso de vencimenio aniecipado
das Debéntures; e

despesas com conference call e contaios telefénicos,

O reembolso serd solicitado pelo Agente Fiduciario mensalmente,

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembléia geral de debenturistas (“Assembléia_Geral de Debenturistas™) aplicar-se-4 o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agées.

9.1.  Convecagio

9.1.1 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agenie
Fiducidrio, pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo) ou pela CVM.

9.1.2 A convocagio se dara mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos oOrghos de imprensa mencionados no item 4.13, nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicagBes, respeitadas oufras regras
relacionadas & publicagfio de anincio de convocagio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagdo aplicavel e
desta Escritura.

9.1.3  As Assembléias Gerais de Debenturistas deverdo set realizadag ey prazq,...
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagso daeses”
convocaglo. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda Ponvacagdq ®e°®®
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias dpds‘a data®
marcada para a instalagio da Assembléia Geral de Debenturistas gm primeira, ,8,, 2
convocagio, :"":’ ¢ o

IR eabrhes

9.1.4 Para os casos ndo previstos na presente Clausula, aplicar-se- a ‘Assemblela %
Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Socigdades por e
Agdes, a respeito das assembléias gerais de acionistas. "ee’ e‘ “asvoo
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9.2. Quorum de Instalacio ¢ °
9.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio,

com a presencga de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das
Debéntures em Circulagfo, conforme definido item 9.2.3 abaixo e, em
segunda convocagio, com qualquer quorum,




A

(s
o «) (/ =

\

922 Para fins da instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
a Cliusula 6.3, o quéruim de instalagio em primeira convocacto serd de, no
minimo, 75% (setenia e cinco por cenio) das Debéntures ern Circulagto e,
em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas

9.2.3 Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéio
e/ou deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, consideram-se “Debéntures em Circulagfio” todas as Debéntures
subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas coligadas 3 Emissora ou de
coniroladas da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, tais como adminisiradores, cénjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau,
Para efeitos de quérum de deliberagiio, néo serio computados, ainda, votos
em branco.

9.3, Mesas Diretora

9.3.1 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabers ao Debentutista
eleito no minimo pela maioria dos titulares das Debéntures presentes a
Assembleia ou aquele que for designado pela CVM.

94 Quorum de Deliberagio

9.4.1 Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto, admitida a constituigfio de mandatério, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto nos itens 9.4.2 e 9.4.3 abaixo, no item 8.3.4 ou quando
ndo houver quorum especifico definido, todas as deliberages tomadas em
Assembléia Geral de Debenturistas deverio ser aprovadas por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) qco)ot’o:tai das::E::e
Debéntures em Circulagio,

[ ®oom0
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9.4.2 Néo estéo incluidos no quorum a que se refere a Cléusula 9.4.1 acima 0o oo ‘
quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escrifya, o, eenasy '
! ° ?
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9.4.3 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito desténE;sgritura, .
observados os quoruns estabelecidos, serdo existentes, vdlidas e eficazessass”
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debgmtpres em eeseo
Circulagdio, independentemente de terem comparecido 4 AssemBlgi2 Geral #* =**
de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva AssembléiasGeral dogoess
Debenturistas.

9.4.4  As alteragdes na Remuneragdo, prazos de vencimento e amortizagio das
Debéntures deverfio contar com aprovagdo de Debenturistas representando
95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. L




9.4.5  As alieragdes a qualquer quorim de deliberagiio previsto nesta Escriiura,

sobre uma determinada matéria, depcnduao da apiova«?lio de Debenturisias
que tepreseifiern 95% (novenia e cinco por cenio) das Debéntures e
Circulagiio,

 CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

€4)

(h)

ndo tem qualquer ligagsio com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungées, nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, bem como est4
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagées necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigSes e a celebragio desta
Esctitura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas nio infringem qualquer
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(-] oo Geobo
as informagGes prestadas até a data de envio da comunicagiio de enceriamento dasesse®
Oferta 8 CVM e fornecidas ao mercado durante a distribuigio das Delie,nun'es saa,“ °ee
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

5o 00
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ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conﬂé‘é’lﬁénto @ o
que possa resultar em alteraqao substancial na situagdo econdmico-fi ppppe;ra ou'u-"
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas; o %o
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em seu melhor conhecimento, as demonstragdes financeiras®, auitadas . ..,
representam de maneira adequada a posi¢o financeira da Emissora nas datas de

sua elaboragiio ¢ foram devidamente preparadas em conformidade® com os *
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora, em seu melhor conhecimento, estd cumptindo, em seus aspectos
relevantes, as leis ¢ regulamentos ambientais a ela aplicaveis, exceto com relagfo
as leis e regulamentos que estejam sendo contestados pela Emissora ou para os




10.2.

quais a Emissora possua provimenio jurisdicional vigente antorizando sua ndo
observincia;

0 exceto pelas contingéncias informadas durante o processo de due diligence, no
qual forain analisadas agGes judiciais de valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
mithdes de reais), ndo ha qualquer agio judicial, processo administraiivo ou
procedimento arbitral que seja de conhecimento da Emissora, cujo prognostico de
resultado possa vir a causar impacto adverso relevante no pagamento da
remuneracdo devida aos Debenturistas;

() ndo existe nenhum inadimplemento ¢ nenhum evento de conhecimento da
Emissora que, mediante notificagdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir
o ndo-cumprimenio e a no-observéncia devidos com relagdio a qualquer termo,
avenca ou disposigéio de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados
que possam afetar de forma materialmente relevante a Emisséio;

(k)  esté adimplente comn o cumprimento das obrigaces constantes desta Escritura.

0 os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(m)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragdio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo das Debéntures foi acordada por sua livre vontade; entre a Emissora
e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(n)  tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVYM 476, nHo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espdcig? e sumesee,
emissfo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do enceffamenio d® e
oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e2°*°g® ®

pPe @6

(0)  nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovago, licenca, ordgm de, owesees
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo réguldiério & , ¢
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagGes nogsenpos dd”®*°*®
presente Escritura ou das Debéntures ou para a realizag8o da Emissfo, exceto cont, 4e,°
relagdo ao registro das Debéntures junto 2 JUCERJA, ao SDT e ao SNDwe o Loeeee
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A Emissora, de forma irrevogavel e irretrativel, se obriga a indenizar os Debedturistas Ggosos
o Agente Fiducidrio de quaisquer danos, perdas, custos e/ou despesas (inclusive custas

judiciais e honorérios advocaticios), desde que diretos e conforme estipulado em decisio
judicial transitada em julgado, que sejam incorridos e comprovados pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima, observado o prazo de cura
indicado na Clausula 6.1 (viii). Em nenhuma hipdtese desta Escritura, a Emissora serd

i




responsvel por indenizar os Debenturisias e o Agenie Fiduciario por danos indiretos e/ou

Jucros cessantes.

«:‘M‘wgi}m X1
DISPOSICOES CERAIS

.. Comunicactes

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das paries nos termos desta Escritura deverdo

ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

SuperVia Concessionaria de Transporie Ferroviario S.A.

Rua da América, 210 -~ Santo Cristo

CEP 20220-590 Rio de Janeiro - RJ

Tel: 21) 2111-9529 ou (21) 21 11-9585

At.: Luiz Vogel ou Edson Assungéo

5 .mzil: luiz.vogel@supervia.com.br ou edson.assuncao@supervia,com.br

Yara o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n°4.200, Bloco 04, Sala 514 — Baira da Tijuca
CEP 22640-102 Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

At.: Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e

Estruturagéo)
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Instituigfio Depositaria:

Banco [tad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar
At.: Sr. Douglas de Castro Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Correio Eletronico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para Agente Escriturador:

Itati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar

At.: Sr. Douglas de Castro Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Correio Eletronico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br
Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar "~ Sdo Paulo — SP




CEP 01452-002 - S0 Paulo — SP

Tel: (11) 3111-1400

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios - GEVAM
E-mail: gr.debeniures@ecetip.com br

As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob proiocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por correio eletrdnico nos
enderecos acima, As comunicag8es feitas por correio eletrdnico serfo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela mAquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por
correio eletrdnico deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 05 (cinco) dias
nteis apds o envio da mensagem.,

11.2. Remnuncia

N&c se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
mterpreiado como constituindo uma renlincia aos mesmos ou concorddncia com tal
iradiniplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas  pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocanie a qualquer outro
inadimplemento ou airaso.

11.3. Despesas

Todas ¢ quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a execugéio de valores
devidos nos termos desta Escritura incluindo publicages, inscrigBes, registros, averbagdes,
contratagio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta

Escritura. e °e, eee¢a°
ee @ LR N1
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11.4.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execuciio Especifica MR o

e 00
Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termgg do prtigoreces
585, incisos 1 e 1II, do C6d1g0 de Processo Civil, reconhecendo as partes dedde Ja que,uzoé
mdependentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumldasmos«texmos .
desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artlgos 461, ....‘

632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o yenoiento, e see

antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. e pewee
a6 e poee290

11.5. Aditamentos

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser formalizados por escrito, com assinatura da

Emissora e do Agente Fiduciério e inscritos na JUCERJA.

11.6. Disposicies Gerais




F1.6.1 Esia Escritura ¢ celebrada em cardier irrevogével e irretraidvel, obrigando as
parles e seus sucessores a qualquer ijtulo.

11.6.2 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura néo afetard as demais, que permanecerio sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas paries, de todas as suas obrigacées aqui
previsias. Ocorrendo a declaragio de invalidacio ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigfio 3 clausula declarada invélida ou nula,
a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que reflitam os
lermos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengéo e o
objetivo das partes quando da negociagiio da clausula invalidada ou nula e o
confexto em que se insere,

[1.6.3 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagbes societdrias ¢ em atos da administragdo da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

11.6.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio partird do pressuposto que os documentos originais ou cdpias
autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido nfio foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsével pela elaboragfio de documentos societarios da
Emissora, que permanecersio sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora
elaboré-los, nos termos da legislagfio aplicavel.

I1.6.5 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros dee veuo
obrigagGes para com eles, bem como aqueles relacionados? po devidg o . °
cumprimento das obrigagSes assumidas neste instrumento, somente S€T40 s00v o
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validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturiséas reunidos o
em Assembleia Geral ve oo
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11.7. Coémputo dos Prazos o tessce
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Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos nd e oe
presente serdo computados de acordo com a regra especifica prevista no Artigo ,F¥2°da Lei:‘::‘
10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), sendo excluid’q o dia do

L XX} oaeeae
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comego e incluido o do vencimento. 4

A presente Escritura ¢ firmada em caréter irrevogivel e irretratavel, salvo na hipétese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula 11 — Requisitos, acima, obrigando as
Partes por si e seus sucessores. v :

11.8. Irrevogabilidade; Sucessores +,
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1.9, Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

I.10. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja oy possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presenie instrumento, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

o

Rio de Janeiro, 06 de novembro de 2012.

.
Me: on Dosd, VIBWA MACHADD D CINHA

Nome: Wiz oydve sp.L\::mw VOB L
Carge: plagvon PResivente

Cargo: vie roh  Jeivan Qﬁho

E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

,,,,,,

PEN TAGONO S.A. DISTRIBUIDOR/

&
Nome: m PORELID  Macaoo FERES I RA
Cargorvedion ©6 orefadiee HoJcAhRits

%M/\?'é/ S SSTR

Testernunhas:

Nome: EDSQ\)‘XO‘)@M Nome: Epracl /“ﬂ% °e
Cargo: CEREAOTEZ e W

036!&@

Cargo: eIy MIAOD F)M’q’i/{/ﬂﬂ@““'

/ OOQOQQ fg‘“°°’°°'x
150 OFICTY [E HITAS ~ CENTRD - FERMHDA DE FRETTRS LETT) ) o O Ve |
fua do Ouvidor, n. 49 - Centro - Kin de Jmmru,dal. 1\)21 By ] Be.ov,
FECONECD FUR SEMELERHCN ats) firma(s) des =7y DR A7 -, ° 3 eand gz
AARCD AURELTO MACHADD FERRETRA-—=-- geesee 1o o wnll ==
SELOUIE FISCALIZAGAG] @ Belcl ==
------------ avusvesyana Raxar 1) G€00RMGE’MLDAJUSW,‘A RJ @ “’:.-.._3“2. pe puse
N5 "Hiigi , \ ssesse Bl £ 5 e |
Rig de daneiro, 06 de Hovemtro de 2012 ST . R 5 7 ]
FREARI0, 20 FUDEFERI gyl FETd: Ug LB, T, éwg P =
Em [e:temnho g (A _ oo o RILE
g2 - HICHEL Lszr_%%m oo Y =
9 £Eve

150 BFICI0 OF A5 ~ CENIRG - FoRUI06 D ]
R(((%j&%‘;ldg’gym QO{QCE{‘K\O / ﬁ&n & demr ? ZI( % :
afs st LGDEHSCA : : >

CALTS JOSE VIETRA ﬂmonm e~ Rmmsmmgjmﬁg' a

............... fRTibetitNgune it C!'ﬂr“‘ 5 ? F !_:;I

?Ewé)]%%éfl&d Hovesliro Ay e ww?f'm ﬁj é::é‘“i : EEI} B

e de Janeire ¢ Hoveslro gk . S L

FUNFERS:0,1 FURDEPEREOAL FETON 3 ;"-L"J_., e23| i £

En Testesuoho < o IR X S

(p? - WIDE. LACHR £ 97-14439 a3 B : % )
Z.m3 rzf?% %
L L
w8 imE 8
SEED A 15@
S3pg AT BE
‘d‘ﬁgéfﬁ S‘é%%%i‘};
S2EE 698 ak




?&é% Q’Aj 384829.8 06 nov 2012 1651

3 ia 1005046800 )
3330026908.2 Atos: 980 e 100s91662
oUF’EPVIA CONCESSIOMARIA DE TRANS

( PORTE FERROVIARIO
“E’l’J«’,flL?ﬁX' Bncly
el luﬂa\i'ga'gnir;dz. Junta » Caleulado: 397,00

sl DNRC » Calculado: 0,00
ULT. ARG, 00002403455 261012012 3014

Pago: 423 00
Pago: (21 ,(0)

2 JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JAM EIR’) 1
Nome: SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO SIA |
Nire : 33.3.0026105-2 -
Protocolo : 00-2012/384829-6 '
|
|

CERTIFICO QUE O PRESENTE FO! ARQUIVADO SO8 D N°
ED33000370-5/000

DATA: 08/11/2012 Valéria “Serra

SECRETARIA GERAL

]
@
®
&8
®
s o
MERO

RERROVIARIOSA
S e ®
® o 8 ©° o
° ® o8
O NU

T JANERG " &°

e
08/11/2012. € (.) REGISTRO S0B

06 - 0681172012

: 33.3.0026105-2

JONTA COMERCIAL DO ESTADO DO IO
Protocolo : 00-201

Name: SUPERVIA CONCESSIONARIA DETRANSPQRTE

Nire
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM

E DATA ABAIXO.

s

T

R GERAL

: S;CRETA

L4
¢9¢ @
]

ED33000370-5/000

DATA : 08/11/2012




