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na qualidade de emissora;
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na qualidade de agente fiducidrio

FOZ DO BRASIL S.A.
na qualidade de garantidora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER TRANSFORMADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORC,OS ISTRITOS DE
COLOCACAO, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DO TOCAN’EE\@“ &A EATINS

COMPANHIA DE SANEAMENTO DO TOCANTINS - SANEATtNﬁfg'.é\., sociedade por
acGes de capital fechado, com sede na Cidade de Palmas, Estado do Tocantins, na Quadra 302
Norte, Avenida NS-2, QI-11, lote 01/02, Plano Diretor Norte, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica (“CNPIME™) sob o n® n® 25.089.509/0001-83, com seus atos constitutivos

registrados perante a Junta Comercial do Estado de Tocantins (“JUCETINS”) sob o NIRE
1730000006-0, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

Pelo presente instrumento particular, na qualidade de emissora,

2

E, na qualidade de¢ agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debéntures desta 17

(primeira) emissdo piblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” ¢, qualquer deles
individualmente, “Debenturista™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes com sede no Municipio do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na

Avenida das Américas, n.” 4.200, bloco 04, sala 514, inscrita no CNPIMF sob o

n°i7.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario™),;

¢, ainda, na qualidade de garantidora,

FOZ DO BRASIL S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Rebougas, n® 3.970, 31° andar, parte, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
09.437.097/0001-79, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE
35300358775, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Garantidora”),

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria a Ser Transformada em Espécie com Garantia Real, parg *}jls‘frmt o
Publica com Esforcos Restritos de Colocago, da Companhia de Saneamento do 'Totantjnj ~
Saneatins” (“Escritura de Emissdo™), conforme as seguintes clausulas ¢ cond1g:0e<:,

CLAUSULA 1- AUTORIZACAO —
A |* (primeira) emissio de debéntures.simples, nio conversiveis em agdes, em série (nica, da

espécie quirograféria a ser transformada em espécic com garantia real, para distribui¢do piblica
com esforgos restritos de colocagiio, da Emissora (“Emiss@o” e “Debéntures”, respectivamente)

_IL . .'..I
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objeto desta Escritura de Emissio, ¢ celebrada de acordo com a deliberagdio ¢ aprovagio das
condigdes da Emisso tomada em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora
realizada em 12 de setembro de 2012 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢es”). A posterior outorga dasl-. :

garantias reals a serem constituidas pela Foz Centro Norte Investimentos S.A., (a “FCNI") nos,
moldes da Clausula 4.8.3 abaixo foi deliberada e aprovada por meio da AGE de 13 de seternbro,de i
2012 (a “AGE da FCNI"). A outorga da garantia fidejussoéria na forma de fianga, conforme prg,v1$t0 o

na Clausula 4.8.2 abaixo, foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da Garar\t:dera'
realizada em 11 de setembro de 2012 (“RCA™).

CLAUSULA 2- REQUISITOS

A Emissdo sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes:

2.1 Arquivamento e Publicacfio das Atas da AGE e RCA

A ata da AGE que deliberou e autorizou a Emissfo sera arquivada na JUCETINS e publicada no
Diaric Oficial do Estado de Tocantins e no jomnal “Jomal do Tocantins”, nos termos da iegislagio
aplicavel. A ata da AGE da FCNI que deliberou e autotizou as garantias previstas na Clausuta 4.8.3
abaixo e a ata da RCA da Garantidora serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo
e publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Diério do Comércio”, nos termos
da legislagio aplicavel.

2.2  Argquivamento {a Escritura de Emisséo

A presente Escritura de Emissio ¢ seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCETINS,

conforme disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, respectivamente, da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.3  Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios (“CVM”) e na Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

23.1 A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrugiio CVM 476”) ¢ das demais dlsp051%96§wlegais é\

regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do | us?—:gr’stw de"‘

distribuigfo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lein.° 6.385, de 7 de dezenitgra de 15176
conforme alterada (“Qferta Restrita”), nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476. ' '

\f\z | '\k:f/
232 A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do
paragrafo [° do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagiio ¢ Methores Praticas para as Ofertas

Publicas de Distribuigio € Aquisigao de Valores Mobiliarios” em vigor desde 1° de junho de 2011.
2.4  Registro para Distribui¢fo e Negociagfo
2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primario ¢ negociagio no

mercado secundério por meio. do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos e por meio do SND —
Module Nacional de Debéntu;ﬁes _(“SN.D”), respectivamente, ambos administrados e




operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distrivuig¢do ¢
negociagéo liquidadas e as debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2 Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderiio ser
negociadas entre os Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscrigio ou aquisigio por Investidores Qualificados, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 respectivamente, da Instrugio CVM 476. -~ w :'-_'.-"\

2.5 Constituiciio das Garantias Reais W |

2.5.1 Os contratos de constituicdo das garantias previstas na Clausula, -.4?% abaixo serdio
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da cidade d& SFo Paulo, Estado De
S#o Paulo, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da ctdade de Palmas, Estado de
Tocantins (“Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes™), bem como no livro de
registro de a¢des nominativas da Emissera, conforme o caso.

CLAUSULA 3- CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (a) a implantagio, a construgdo de sistemas e a exploragiio dos
servigos de agua potavel € de esgoto sanitario nos municipios ou localidades em que detiver, a
qualquer titulo, autorizagiio, permissiio ou contrato de concess@io outorgados pelo poder concedente
local, podendo ainda complementar sua atuagio em atividades afins na 4rea de saneamento bésico;
e (b) a participagio no capital de outras empresas do setor de saneamento basico..

3.2 Destinagiio dos Recursos

A totalidade dos recursos obtidos por meio da Emisséo sera destinada, direta ou indiretamente, (i)
ao pagamento do principal, juros, taxas, comissdes e encargos devidos em decorréncia de 72
(setenta e duas) notas promissérias comerciais que restaram da emisséo pela Foz Centro Norte S.A.
de 181 (cento ¢ oitenta e um) notas promissérias, em série unica, no dmbito da 2* (segunda) emissio
de notas promissérias da Emissora, no valor global de RS 181.000.000,00 (cento e oitenta ¢ um
milhdes de reais), em 30 de junho de 2012, realizada nos termos da Instrugfio da CVM n.° 134, de 1°
de novembro de 1990, conforme alterada e atualmente em vigor € que foram ?sgumldas -pela
Emissora apds a incorporagio do acervo cindido da Foz Centro Norte S.A; € (i1) Q%Vpag%m%gtc d\e
custos relacionados a Emissio e ao pagamento de outras despesas da Emissora. |

3.3 Niumero da Emissio _' q 0 ‘:
A presente Emissfio constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

3.4 Nuamero de Séries

A Emissdo sera realizada em série unica.

3,5 Valor Total da Emissio




O valor total da Emissdo ¢ de R$ 74.000.000,00 (setenta e quatro milndes ae reais), na Data de
Emisséo (conforme definido abaixo).

3.6 Quantidade de Debéntures
N . . o wrh e\
Serdo emitidas 74 (setenta e quatro) Debéntures. e OB T

3.7 Banco Mandatario e Agente Escriturador \ G, w5

5 U
F oy

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissio sera o Banco Bradesco S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n.° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e/ou “Agente Escriturador™).

3.8 Imunidade de Debenturistas

Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenglio tributaria, este deverd
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis, conforme definido
abaixo, antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou iseng@o tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos 0s valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

CLAUSULA 4 - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures é de RS 1.000.000,00 (um
milh#o de reais), na Data de Emissdo, observado o disposto na Clausula 4.5 abaixo (“Valor
Nominal Unitario™).

4.1.2 Colocacdo. ¥

4.1.2.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigio pihblica com esforgos re'stiitﬁ\sf,'dg'_;._e
colocagdo, sob o regime de garantia firme de colocagdio para a totalidade das De }\m‘cs,
com a intermediagio do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador Lider™, nos termes?dd.

“Instrumento Particular de Coordenagio e Colocagio com Esforgos Restritos da 1* (primeira)
Emissfo de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécic
Quirografaria a Ser Transformada em Espécie com Garantia Real, da Companhia de
Saneamento do Tocantins - Saneatins.” (“Contrato de Distribuigfo™).

4122 O plano de distribuigio das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigdo ou aquisigio por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476. Adicionalmente,
fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor
serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme o paragrafo tnico do artigo 3° da Instrugio CVM 476,




4.1.2.3 Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sfo considerados
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugao CVM

n.° 409, de [8 de agosto de 2004, conforme alterada e atualmente em vigor (“Instrucéo CVM
409”) observado que: (i) todos os fundos de investimento serfio consr{g]epadq vestidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores néio qualificados; & (i1).45 p&s\z&p naturais
e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugioc CVM 4090bn a-g;dnamente
subscreverdo e integralizarfio, no dmbito da Oferta Restrita, Debentureg no. montan minimo
de R$ 1.000,000,00 (um milhfo de reais). i

4.12.4 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando a respectiva condigfo de Investidor Qualificado e de que esta
ciente e declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, (ii) as Debéntures
estdo sujeitas as restrigdes de negociagio previstas na Instrugdo CVM 476 ¢ nesta Escritura
de EmissHo; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagdo 4 capacidade de pagamento da
Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias previstas nas
Clausulas 4.8.2 e 4.8.3 abaixo.

4.1.2.5 As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizagio de servigos publicos
de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisfio e paginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugiio CVM 476.

4.1.2.6 A Emissora obriga-se, até a data de apresentagdo da comunicagio de encerramento
da Oferta para a CVM a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta Restrita, comprometendo-se desde j& a ndio tomar qualquer providéncia em relagfio aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

4.12.7 Para os fins da presente Escritura de Emisso, “Dia Util” significa qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou qualquer outro dia no qual nfio haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Cidade
de Palmas, Estado do Tocantins € na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4,1.2.8 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimg Gi}-mammos para
a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa & prévia danuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuigiio nos termos da Instrugiio/ MM »ﬁfﬁi,\.tendo COmo

plblico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda o l‘?.pmtoe nouamgo 4° da
Instrugdio CVM 476.

\;
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4.1.2.9 Nao sera constituido fundo de manutengio de liquidez e néo sera ﬂrmado contrato
de estabilizag@o de pregos com relagdo as Debéntures.

4,1.2.10 Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

4.1.3 Forma. As Debéntures sio nominativas, escriturais, sem emissio de cautelas ou certificados.




4.1.4 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo Agente Escriturador, na
qualldade de 1nst1tu1c;ao financeira responsavel pela escnturac;ao das Debenturesz:d‘ c;;s

SND.
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4.1.5 Espécie. As Debéntures sfo da espécie quirografaria com garantia fidejusséria a ser
transformada em espécie com garantia real, conforme disposto nesta Escritura de Emiss&o.

4.1.6 Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, nfo conversiveis em agdes de emisséio da
Emissora.

4.1.7 Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures sera
27 de setembro de 2012 {“Data de Emissdo™).

4.1.8 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 112 (cento ¢ doze)
meses contados da Data de Emissde, vencendo-se, portanto, em 27 de janeiro de 2022 (“Data de
Vencimento™), ressalvada a hipdtese de declaragiio de vencimento antecipado, ocasifio em que a
Emissora obriga-se a proceder de acordo com o disposto na Clausula 5.1.1 abaixo.

4.2 Condi¢des de Subscrigio ¢ Integralizagio das Debéntures

4.2.1 Preco de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no
mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Emissao (“Preco de Subscri¢do™).

4.2.2 Condicdes para a Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures. Observado o disposto na
Clausula 4.2.3 seguinte, a subscrigdio ¢ respectiva integralizagio das Debéntures ocorrerfio em até
03 (trés) dias Qiteis apds o cumprimento comprovado das seguintes condigSes precedentes:

(i)  assinatura e apresentagio desta Escritura de Emissdo aos registros € arquivamentos
aplicaveis; e

(ii)) auséncia de inadimplemento pela Emissora ou pela Garantidora nos termos desta
Escritura de Emisséo.

423 Forma e Prazo de Integralizacdo. As Debéntures serio integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.
A efetiva integralizagio das Debéntures nfio podera ocorrer apos 27 de setembro de 2012 {(“Data de
Integralizacio™). AW T g™,

4.3 Remunera¢io das Debéntures [ s =

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir. N o/




4.3.2 Juros Remneraidrios. Por todo o prazo de vigéncia das Debéntures, conforme disposto na
Clausula 4.1.8 acima, incidirfio sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo) juros remuneratérios calculados de acordo com 0s seguintes
critérios e condigdes (“Remuneracio das Debéntures™): ATV,

i o
(1) durante o periodo compreendido entre a Data de Emisséo ate’ (a} a: dﬁta @ que,
cumulativamente, a FCNI se tornar titular de pelo menos 99% (noventa e noy, ,pQr cemo) acdes
do capital social total e votante da Emissora ¢ as garantias previstas no item (n‘ﬁ){bﬂl.@@}ln 4822
abaixo abaixo estiverem devidamente constituidas e aperfeigoadas (“Data da _Aquisigio
Saneatins™), ou (b) até o dia 29 de dezembro de 2012, o que ocorrer primeiro {“Primeiro Periodo de
Remuneragdo™), as Debéntures farfio jus a uma remuneragéio correspondente a variagéio acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de acordo com a formula disposta na Cléusula 4.3.3 abaixo.

(i) apds o término do Primeiro Periodo de Remuneragfio em diante, ou seja, a partir da Data
da Aquisi¢do Saneatins ou a partir de 30 de dezembro de 2012, inclusive, 0o que ocorrer primeiro
{“Segundo Periodo de Remuneragfo™), as Debéntures farfio jus a uma remuneragfio correspondente
a variag@io acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI-Over, acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 4,56% (quatro inteiros e cinquenta ¢ seis centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, desde o término do Primeiro Periodo de Remuneragao

até o efetivo pagamento da Remuneragdo, calculada de acordo com a formula disposta na Clausula
4.3.3 abaixo.

43.3 A Remuneragiio das Debéntures (tanto para o Primeiro Perfodo de Remunerag@o quanto para
o Segundo Perfodo de Remuneragfio)' sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x(FatorJuros —-1)

onde:

J = valor unitdario da Remuneragdo das Debéntures acumulada no periodo, devida em cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spreqd, calczrlado
.-/. di 1
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma Sl \_

TN
i
e \

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread '; ol 3
onde: ‘




Fator DI = produtorio das Taxas DI-Qver com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (vito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=[[(1+TDL) /b

k=1
onde: 7 o1not

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um ntumero inteiro;

77

n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo “n” um nimero inteiro;

TDi, = Taxa DI-Over expressa ao dia, calcwlada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

|
DI, =[%+1 P
100

onde:

D1, = Taxa DI-Over, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP, vilida por
I (um) dia (overnight), wtilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixe, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

Fc;clo.nS'prea'a’=J M_!rl i “a
[ 100

onde:

spread = acréscimo sobre a Taxa DI-Over informado com 4 (quatro) casas decimais; e

= niimero de Dias Uleis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a dala atual, sendo “n” um mimero inteiro.

Observagdes:

-1l -




A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que a, c@h‘%i“'f’é@}diério acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aphcando 5.0 proip fator diario, e
assim por diante até o tltimo considerado. 0 i}

el

. A S o ) .
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultaifec’Fatetr DI” com 8 (oito)
casas decimatis, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

434 Indisponibilidade Tempordria_da Taxa_DI-Over. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagdes pecuniarias da Emissora nfo houver divulgagdo da Taxa DI-Over pela CETIP, serd
aplicada na apuragio de TDI, a Gltima Taxa DI-Over divulgada, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI-
Over que seria aplicavel. Se a nfio divulgagdo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 4.3.5 seguinte quanto a definigio do novo
pardmetro de remunerag&o das Debéntures.

4.3.5 Indisponibilidade Ndo Tempordria da Taxa DI-Over, Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou
ndo divulgagdo da Taxa DI-Over por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data ¢sperada para
sua apuragio e/ou divulgagdo, ou mesmo no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over
as Debéntures por proibig¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos cu da data de
extingdo da Taxa DI-Over ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI-Over por imposigdo legal
ou determinagfio judicial, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida na Clausula 9.1.1 abaixo) para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou regulamentacéo
aplicavel, sobre o novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado, pardmetro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio das Debéntures-em-vigor.
Até a deliberagio desse novo parmetro de remuneragfo, a dltima Taxa DI-Over cﬁ,vng@(ifi sepa
utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo de quaisquer obrlgagoe;i Prwwtaa m,st_
Escritura de Emissdo, n#io sendo devidas quaisquer compensagSes entre a| Emlssma* e 03
Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de remuneragfo para as Det{épturl‘;‘s \},
e, T ) LT
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4.35.1 Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da reaiizagiio da assembleia Geral
de Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd
realizada € a Taxa DI-Over, a partir da data de sua validade, passarda_a_ser novamente
utilizada para o céleulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritpré;cl%}“"lfF i
certo que até a data de divulgagio da Taxa DI-Over nos termos aqui prewstospa wWilsima Taxa

DI-Over divulgada serd utilizada para o cilculo de quaisquer obngaf;pe; prevclsfas nesta
Escritura de Emissfo,

\-. @ 03y G /'

4.3.5.2 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nﬁoTlaJa acordo sobre
a nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
51% (cinquenta € um por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na
Clausula 9.2.3 abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciirio por escrito,
no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia
Geral, qual a alternativa escolhida:

(i) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da respectiva
Assembleia Geral ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do
Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures em Circulagfio, acrescido da
Remunerag@o das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro raia
temporis desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento de Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso
em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuracgéio de TDI no calculo da Remuneragéo
das Debéntures sera a tltima Taxa DI disponivel; ou

(i) amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excederd a
respectiva Data de Vencimento, observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a
amortizaciio em mais de uma data, a amortizagfio devera ser realizada de forma pro rata
entre os titulares das Debéntures em Circulagio; e (b) durante o cronograma estipulado
pela Emissora para amortizagfo e até a integral quitagfio das Debéntures em Circulagéo,
as Debéntures em Circulagdo farfio jus a4 remuneragio ja definida pelos Debenturistas e
apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
Clausula 4.3.5 acima.

43.6 Para fins da presente Escritura de Emissfo, entende-se por “Periodo de Capitalizacio” o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no €aso do pr1me1ro Penodo da Capltahzagao

Debéntures, conforme o caso. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o antenm sem se)lur;ao de
continuidade até o vencimento das Debéntures. "-._'I-, @

/
\ 5 ) _,\\

4.3.7 Faro jus 4 Remuneragio das Debéntures aqueles que sejam titulares de Debentures ao final
do Dia Util anterior a cada data de pagamento da Remuneragio das Debéntures.

4.3.8 Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Saldo do Valor Nominal Unitério”
significa 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures aplicavel em cada Periodo de Capitalizagao,
consideradas as amortizagdes do Valor Nominal Unitario conforme previsto na Clausula 4.4, bem
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como a capitalizagio de juros relativa ao Primeiro Perfodo de Remuneragéio, conforme dispoe a
Clausula 4.5 a seguir.

4.4  Amortizaciio do Valor Nominal Unitdrio

4.4.1 O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures serd amortizado em 37 (tﬂmnj;- gete)
parcelas trimestrais e sucessivas, nas datas e nos percentuais aduzidos na tabela abalm @bserva 9o

Periodo de Caréncia (conforme definido na Clausula 4.4.2 abaixo) (sendo cada L}ma db s, dat\as

uma “Data de Amortizagio™): ; ol 7 g f

LR,
T Ty
A ) PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL UNITARTO DAS
PARCELAS DATAS DE AMORTIZACAD DEBENTURES 4 SER AMORTIZADO

1? 27/01/2013 0,9000%

2 27/04/2013 0,9000%

3° 27/07/2013 0,9000%

4 27/10/2013 0,9000%

5° 27/012014 0,9000%

6 27/04/2014 1,1250%

7 27/0772014 1,1250%

g 27/10/2014 1,1250%

9 27/01/2015 1,1250%

10° 27/04/2015 1,5000%

11* 27/07/2015 1,5000%

12° 27/10/2015 1,5000%

13 27/012016 1,5000%

14° 27/04/2016 2,3125%

[ 27/07/2016 2,3123%

16° 27/10/2016 2,3125%

i7° 27/01/2017 2,3125%

18 2710472017 2,3125%
15* 2707/2017 2,3125%
200 27/10/2017 2,3125%
21° 27/01/2018 2,3125%
22 27/04/2018 _ 3,2500%
2% 27/07/2018 3,2500%
24% 27/14/2018 3,2500%
25 27/01/2019 3,2500%
26" 27/04/12019 3,7500%
27 2700772019 3,7500%
28 27/10/2019 3,7500%
29 27/01/2020 3,7500%
300 27/04/2020 4,5000%
312 27/07/2020 4,5000%
32 2771072020 4,5000%
33 27/01/2021 4,5000%
34 27/04/2021% 5,1250%

35 27/07/2021 3,1250% R
36° 27/10/2021 5,1250% Pty AL
37 2710172022 5,1250% ’g_‘] qun

y
{

4.4.2 Para fins desta Escritura de Emissfo, a Emissora contara com um periodo de carenéia pam

iniciar a amortiza¢io do Valor Nominal Unitario das Debéntures, durante o qual ndo ocorreizaﬁt R

amortizagdo do valor principal das Debéntures ¢ tampouco o pagamento da Remunerago das —

Debéntures, iniciando-se tal‘périodo de caréncia na Data de Emissfo e terminando em 27 de janeiro
de 2013, ressalvados os casos de liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na

i
i



Clausula 5.1.1 abaixo), ou o resgate antecipado das Debéntures, conrorme previsto nesta Escritura
de Emissdo (“Periodo de Caréncia™), quando entdo a amortizagdo dos valores devidos nos termos
desta Escritura de Emiss&o devera respeitar o disposto nas Clausulas 4.11 e 5.1 abaixo.

4.5 Pagamento da Remuneraciio das Deb&ntures oty *\

4.5.1 Observado o disposto na Clausula seguinte, a Remuneragio das Debentufcq sqm dgﬂda desde
a Data de Emissdo ¢ paga de forma trimestral ao final de cada Periodo de¢’ Capltal ygo apés o
término do Periedo de Caréncia, devendo o primeiro pagamento ser realizado n&;ha*??’ de janeiro
de 2013 e o ultimo no dia 27 de janeiro de 2022, salvo em caso de liquidagdo antecipada das
Debéntures resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel,
quando entdo o pagamento da Remuneragio das Debéntures deverd ser realizado conforme o
disposto nas Clausulas 4.11 e 5.1 abaixo, respectivamente.

4.5.1.1 Na data do término do Pertodo de Caréncia, qual seja 27 de janeiro de 2013, os
juros remuneratérios devidos em relagdo ao Primeiro Periodo de Remuneragfio serdo
incorporados ao Valor Nominal Unitario para fins de calculo da remuneragéio devida.

4.6  Condicdes de Pagamento

4.6.1 Forma de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados nas
datas estabelecidas para seus vencimentos, conforme o disposto nas Clausulas 4.4 e 4.5 acima, por
intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do Agente Escriturador das

Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia eletrénica
vinculada a CETIP.

4.6.2 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-io automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emiss@o no que se
refere ao pagamento do Prego de Subscrig#o, até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de
Juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos.

4.63 Multa e Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragfio das Debéntures, em caso de
atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos ficarfio sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos calculados pro rata die sobre os valores em atraso desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagfio judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratorios™).

4,64 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6.3 acima,
o nido comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara o direito a0, tecebimento da Remuneragio das
Debéntures efou encargos moratérios a partir da data eg’: que ¢ walor correspondente sgja

disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-!ﬂ?e tnda\ha ;assegurados os direitos
adquiridos até a referida data. i

4,7 Publicidade Y3002~




Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo que, de qualquer rorma, vierem a envolver os
interesses dos titulares das Debéntures deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado de Séo
Paulo, € em jornal de grande circulagdo editado na localidade em que esta situada a sede da
Emissora; bem como na pagina da Emissora na Internet, qual seja www. saneatinsgyr
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo dé‘manifedia
Debenturistas, caso seja necessaria nos termos da legislagio aplicavel ¢ desta Eseritiira de Bayissio,
corresponder aquele estabelecido na legislagio aplicavel e nesta Escritura de E,misggd?j- d‘pﬁﬂjme o
caso. &

4.8 Garantias

4.8.1 O pagamento de todas as obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissio sera

garantido pelas garantias fidejussdrias e reais abaixo descritas, observados os termos e condigdes da
presente Clausula 4.8.

4.8.1.1 O pagamento das Debéntures ¢ desde jao garantido pela garantia fidejusséria
constituida neste ato, nos termos da Clausula 4.8.2 abaixoabaixo.

4.8.1.2 Observado o prazo disposto na Clausula 4.8.1.3, o pagamento das Debéntures serd,

adicionalmente, garantido pelas garantias reais constituidas nos termos da Clausula 4.8.3
abaixoabaixo.

4.8.1.3 A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde logo autorizados e obrigados a
celebrar aditamento & presente Escritura de Emissio para formalizar a transformagio da
espécie das Debéntures de quirografarias para com garantia real, ficando desde ja
estabelecido que nfio serd necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Acionistas da
Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio do referido aditamento. A
celebragiio do aditamento aqui previsto deverd ocorrer em até 20 (vinte) dias contados do
registro dos respectivos contratos de constituigiio das garantias reais, conforme previsto na
Clausula 4.8.3, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
5.1 desta Escritura de Emissfio. A formalizago da transformagéo da espécie das Debéntures
de quirografaria para com garantia real ocorrerd, por meio de celebragio de aditamento a esta

Escritura de Emissfio e de seu registro na JUCETINS ¢ nos Cartérios de Titulos e
Documentos Competentes.

4.8.2 Fianca. As Debéntures sdo garantidas por fianga corporativa irrevogavel e incondicional,
constituida neste ato, prestada pela Garantidora qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo que, por este instrumento e na melhor forma de direito, se obriga, perante os Debenturistas,
na qualidade de devedor solidério e principal pagador das obrigagdes da Emissora decorrentes desta
Escritura de Emissdo, com renlncia expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 821, 827, 834, 837, 838

e 839, todos do Cédigo Civil, ¢ artigos 77 ¢ 595 do Cddigo de Processo Civil (“Fianga™). =

FASR

4.82.1 A Fianga visa a garantir o pontual pagamento da divida da Emissora reﬁ‘rﬁ‘s‘é';\htaaz‘a‘-. L3

pelas Debéntures, na Data de Emissfo, na Data de Amortizagdo, em qualquer. Dd,at@ de:""
pagamento da Remuneragio. das-Debéntures ou na Data de Vencimento, conforme\af;'pﬂs_ﬁ,x_ W

acrescido da Remuneragio das Debéntures e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como
das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss#o, inclusive honorarios
do Agente Fiduciario e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio na execugio das




garantias previstas nesta Escritura de Emissdo, apurado na data da execugfio da Fianga
(“Valor Garantido™).

4822 A Fianga aqui referida ¢ prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e
irretratavel, e serd automaticamente liberada, nos termos previstos na presente Escritura de
Emissdo e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil, apos o envio dos documentos
ao Agente Fiduciario que comprovem cumulativamente a ocorréncia dos seg}pi11'te3‘e¥e';;tu{.q:

!

|

(i)  incorporagdo da FCNI pela Emissora .ou qualquer forma de cesséo das Gbrrg”ag‘i 5/ da
FCNI no 4mbito das debéntures emitidas pela FCNI, conforme escrituird da 1*1& issdo
das Debéntures da FCNI, datada de 14 de setembro de 2012 (doravante “Debentures
FCNI” e “Escritura de Emissdo FCNI”)., de forma que a Emissora assuma a condigéio
de sucessora legal da FCNI e, portanto, devedora das obrigages assumidas pela FCNI
nos termos da Escritura de Emisséo ;

(i)  (A) obtencio, pela Emissora, de carta ou qualguer outra comunicagdo expressa
contendo a firme intengfo da Caixa Econémica Federal de financiar os investimentos
da Emissora referentes a municipios cuja prestagio de servigos ¢ obras representem,
em conjunto e incluindo os Municipios de Palmas e Araguaina, aproximadamente 80%
(oitenta por cento) do total do faturamento da Emissora, sendo tal financiamento no
valor minimo aproximado de R$ 450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta mithdes de
reais) e (B) contratagdo de financiamento, pela Emissora, comprovada mediante
apresentagdo dos documentos ¢ garantias do referido financiamento assinados, que
apresente as seguintes caracteristicas (“Financiamento 8énior™):

a) credor: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social — BNDES
(“BNDES”), Caixa Econémica Federal ou outra instituigio financeira piblica ou
multilateral;

b} prazo: minimo de 12 {doze) anos;

c) finalidade: compor o plano de investimentos da Saneatins em relagio
exclusivamente aos Municipios de Palmas e Araguaina; e

d) valor total: aproximadamente R$ 315.000.000,00 (trezentos ¢ quinze milhSes de
reais) englobando os montantes referentes aos Municipios de Palmas € Araguaina;

(iif) constituigio em favor dos Debenturistas, em segundo grau ou em grau subsequente ao
credor do Financiamento Sénior, das garantias objeto do pacote de garantias do
Financiamento Sénior, sendo que eventuais garantias prestadas pelos acionistas da
Emissora (exceto pela garantia sobre as agoﬁ& de eﬁngsao da Emissora de titularidade
da Emissora) ao credor do Financiamentg’ ‘Sem{:rvnao serao prestadas aos Debenturistas

1o P ¢

nos termos da presente Clausula 4.8, [ " " o0 a0




(iv) celebragio do Contrato de Suporte de Acionista em termos satistatérios aos
Debenturistas, por meio do qual a Garantidora assumira a obrigagio de realizar apone
ou disponibilizar capital ou outra forma de disponibilizagio de recu}s’os hdgrata
medida dos recursos necessarios, nas hipoteses e nos termos do respect/lw G{mtnato elg
suporte de acionista até a liquidag@o de todas as obrigagdes assum das’ na prcsam‘el
Escritura de Emissdo e respeitados os limites maximos de dlspombihzaoép ide recur;,z:-{;
a serem estabelecidos no referido contrato, quais sejam: R$ 100. OOO’QI}Ogi)mccem
milhdes de reais) até 2012, R$ 95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes e quinhentos
mil reais) até 2013 e R$ 80.000.000,00 (oitenta milhSes de reais) a partir de 2014
{“Contrato de Suporte de Acionista™); e

(v) verificagdo pelo Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) dias a contar da ocorréncia dos
eventos descritos nos itens (i), (ii), (iii) acima, do atendimento, pela Emissora, do
[CSD superior a 1,30X, calculado e auditado conforme férmula de calculo prevista no
Anexo | & presente Escritura de Emissfo. Para tanto, devera ser encaminhado ao
Agente Fiducidrio, relatorio demonstrando a apuragdo do ICSD, com base nas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio auditadas, explicitando a
memdria de calculo de todas as rubricas necessérias 4 sua apuragio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

4.8.2.3 A Garantidora obriga-se a pagar o Valor Garantido no prazo maximo de 5 (cinco)
dias corridos contado da data do recebimento da comunicagiio por escrito enviada pelo
Agente Fiducidrio a Garantidora informando o inadimplemento pela Emissora das obrigagdes
por ela assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio, desde que nfio sanado no respectivo
prazo de cura, conforme aplicavel, exceto na hipétese de pedido de autofaléncia da Emissora
ou pedido de faléncia da Emissora nfio elidido no prazo legal, quando o valor devido sera
pago pelo Garantidor no prazo de até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da
comunicaglo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, ao Garantidor solicitando o respectivo pagamento. Os pagamentos serdo
realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e independentemente de qualquer pretenséo, agéio, disputa ou reclamagfo que a
Emissora tenha ou possa ter ou exercer em relagfio as suas obrigagdes assumidas nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissio.

4.8.2.4 O pagamento citado na Clausula 4.8.2.3 acima devera ser realizado fora do 4mbito
da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas.

4.82.5 A Fianga podera ser excutida e exigida peio Agem‘e Fiduciario, na qualidade de
representante  dos Debenturistas, judicial ou &tﬁﬁju&hﬁdhr}eme quantas vezes forem
necessérias até a integral liquidaggo do Valor Gar#ntido L




4.8.2.6  Nenhuma objegdo ou oposi¢@o da Emissora podera ser admitida ow inyecada pela
Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obng’ag:oe& ;;%\te 0S
Debenturistas. ; "\

_ we 2|
4.8.2.7 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas cago, venha A 6nrar
total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetnan&bntf por ela
honrada, observado, entretanto, que a Garantidora desde j& concorda ¢ obriga-se a exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor que venha a honrar nos termos da Fianga somente
apés os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emiss3o.

4.8.2.8 Fica desde ja certo e ajustadoe que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta

Emissdo ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

4.8.2.9 A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, em virtude da Fianga
prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, devera ser levada a registro, pela
Emissora, em até 1 (um) Dia Util contado do seus registro na JUCETINS, nos Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos Competentes, conforme aqui previsto ¢ nos termos da
legislagdo aplicdvel, sendo que a obtengdo de tal registro ndo poderd ultrapassar o prazo
maximo de 20 (vinte) dias coiridos, contados da assinatura desta Escritura de Emissdo ou de
seus eventuais aditamentos. No prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o registro desta
Escritura de Emissdo nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, a Emissora
encaminhara ac Agente Fiduciario uma via original do documento devidamente registrada.

4.8.2.10 O Garantidor desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora

representada pelas Debéntures e das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emisséo.

4.8.3 Garantias Reais: Observados os prazos previstos nos itens especificos abaixo elencados e
mediante a formalizagio e registro dos respectivos contratos previstos nesta Clausula 4.8.3, o
pagamento das Debéntures sera garantido adicionalmente pelas garantias reais listadas abaixo, as

quais serdo compartilhadas, em iguais condigdes, com os debenturistas da 1* (primeira) emissdo das
Debéntures FCNI

(D) penhor da totalidade das agdes de emissdo da Emissora de titularidade da FCNI, a ser
constituido mediante a concessfio de autorizagdio prévia dos Poderes Concedentes
respectivos e do Estado do Tocantins (“Poderes Concedentes™), por meio da celebrago
do respectivo contrato de penhor de agdes, que devera ocorrer em até 360 emm\&e
sessenta) dias a contar da Data de Integralizagfio, em conformidade c B m termos

aprovados em assemblela geral de debenturistas (“Penhor de A¢des™), : e A J!

(i1) penhor da totatidade dos frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, B-ié’t\'r_i»huigﬁjés’,
dividendbs,tjuros sobre capital proprio, recursos provenientes de redugio de capital e
demais direitos a serem pagos pela Emissora 4 FCNI, advindos das agbes empenhadas
por meio do Penhor de Agdes, devendo o penhor ora mencionado ser constituido




mediante a concessdo de autorizacio prévia do Poder Concedente respectivo, por meio
de instrumento de penhor aplicivel, a ser celebrado entre Emissora, o Additte;
Fiducidric e outros em até 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da Datd de
Integralizagio, em conformidade com os termos aprovados em assembleia ggral' de
debenturistas (“Penhor de Dividendos™), observado que os recursos proveniettes sdo” -
Penhor de Dividendos deverdo ser transitados em conta vinculada constituida pamtaL
finalidade (“Conta Vinculada™); e

(iii) cessfio fiduciaria da Conta Vinculada, conforme disposto no respectivo contrato de
garantia ¢ de abertura de conta-vinculada a ser celebrado até a Data de Integralizagéo,
entre Emissora,0 Agente Fiduciario € outros, observado que a Conta Vinculada seré de
livre movimentagio da FCNI, a nfo ser no c¢aso de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento com o correspondente vencimento antecipado das obrigagdes das
Debéntures, nos termos da Clausula 5 abaixo e conforme previsto no respectivo
contrato de cessdo fiduciaria, em conformidade com os termos aprovados em
assembleia geral de debenturistas (“Cessio Fiducidria de Direitos sobre Conta(s)

Bancéria(s)”).

4.8.3.1 As garantias reais aqui referidas serdo constituidas em carater irrevogavel e
irretratavel, e serdo automaticamente liberadas nos termos previstos na presente Escritura de
Emissfo, nos respectivos contratos de constituicio do Penhor de Agdes, Penhor de
Dividendos e da Cess&o Fiducidria de Direitos sobre Conta(s) Bancaria(s), apds os envio dos
documentos ao Agente Fiducidrio que comprovem a ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) no caso do Penhor de Ag¢bes € do Penhor de Dividendos, a liberagio ocorrerd
automaticamente no prazo de 1 (um) Dia Uti! contado da data da aprovagio do
Financiamento Sénior pelo respectivo credor, a qual devera ser comprovada mediante
envio ao Agente Fiducirio:

a) no caso do BNDES, da copia da decisfio da diretoria do BNDES aprovando a
concessio do Financiamento Sénior; e

b} no caso de outro credor, conforme indicado na Clansula 4.8.2.2 (ii) “a” acima, da
copia de documento que comprove a garantia firme de concessdo do
Financiamento Séntor;

(i) no caso da Cessdio Fiduciaria sobre Conta(s) Bancaria(s), a liberagdo ocorrera
automaticamente mediante o envio de documentos ao Agente Fiduciario comprovando
a incorporagdo da FCNI pela Emissora ou a cessdio, para a Emissora, da divida
representada pelas Debéntures FCNIL

4.9 Repactuaciio - \ & :
NELat

Anr

As Debéntures desta Emiss@o niio estarfio sujeitas a repactuagdo programada.
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4.10 Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagio (conformig deﬁmdo@g /

Clausula 9.2.3 abaixo), observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das 8001ed5despor
Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragéo e
das demonstragbes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas conforme previsto nesta
Clausula 4.10 poderfio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula 4.10, se ¢ quando recolocadas no mercado farfio jus 3 mesma Remuneragdo
das Debéntures aplicaveis as demais Debéntures em Circulagéo.

4.11 Resgate Antecipado

4.11.1 Sujeito & aceitagdio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, a Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da Data
de Integralizagio, inclusive, mediante aviso ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatéario ¢ &
CETIP, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da respectiva data do evento, promover
o resgate antecipado da totalidade ou de parte das Debéntures em Circulagfo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado™), sendo certo que:

(1) até 27 de janeiro de 2015 os Debenturistas receberfio pelo Resgate Antecipado o valor
equivalente ao valor de mercado das Debéntures; ¢

(1)  a partir do dia 28 de janeiro de 2015, o Resgate Antecipado sera realizado mediante o
pagamento aos Debenturistas do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da comissio de resgate antecipado incidente sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures indicadas na tabela abaixo:

COMISSAO DE RESGATE ANTECIP
RESGATE ANT EC‘IPADO REALIZADO A ACRESCIDA SOBRE O SALDO DO Vr::?;l{ o o ® b Y
TAITRDE RIS NOMINAL UNITARIO DAS DLBL&TuRrs Jo w3
27/01/2015 1,42000% N A
2710472015 1,37000% NGE) Tsod
27/07/2015 1,32000% =
271072015 [,27000%
27/0172016 1,22000%
27/04/2016 [,17000%
27/07/2016 1,12000%
27/10/2016 1,07000%
27/0172017 1,02000%
27/04/2017 0,97000%
27/07/2017 0,91000%
27/10/2017 0,86000%
27/01/2018 0,81000%
2710472018 0,76000%
27/07/2018 ' 0,71000%
27/10/2018 0,66000%
27/01/2019 0,61000%
27/04/2019 0,56000%
2710772019 0,51000%




4.11.2 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de Resgate
Antecipado enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condi¢des a todos os Debenturistas para a aceitagfo da oferta de Resgate Antecipado, de acordo
com os termos & condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo™):

(0

(i)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagio de
antiincio nos termos da Clausula 9.1.4 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo™), o qual deverd descrever os termos ¢ condigdes da Oferta de Respate
Antecipado Facultativo, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial,
o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°,
da Lei das Sociedades por Agdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, observado
o ttem “v” abaixo, ou atendimento em ordem cronolégica de aceitagiio da respectiva
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo); (b) o valor do prémio de resgate, caso
exista, observadas as regras da Clausula 4.11.1 acima; (¢) se¢ a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo estard condicionada & aceitagfo desta por um percentual
minimo de Debéntures; (d) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a
serem resgatadas; (e) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela
adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado o disposto no item “iil
(b)” abaixo; e (f) demais informagBes necessirias para tomada de decisio pelos
Debenturistas e & operacionalizagio do resgate das Debéntures;

apds a publicagiio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facuitativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdio 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
terdio o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o
Agente Fiducidrio, findo o qual a Emissora teré4 o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para
proceder & liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ecorrerd em
uma Unica data, observado que a Emissora somgnte-gﬁdcr"l resgatar a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas por seus‘ respec.twos titulares em adesdio a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; |

a Emissora devera (a) na respectiva data de térﬁam% dQ p1 azo de adesio & Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, conﬁrmar a0 Agé:m:e“F iduciario a respectiva data do
resgate antecipado; e (b) comunicar o Agente Escriturador, o Banco Mandatério € a
CETIP sobre a realizagio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado;

Iy,
[ o

RESGATE ANTECIPADQ REALIZADO A C‘O‘V‘“SSAO ?E PESGATEAKIRCIPADD
PARTIR DE (INCLUSIVE) ALRLS@DA_ SOBRE O SALDO D(_) V:L\},c{R ;
NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES [

27/10/2019 0,46000% {1
27/01/2020 0,41000%
27/04/2020 0,36000% NG 6
2710712020 0,31000%
2711012020 0,26000%
27/01/2021 0,20000%
27/04/2021 0,15000%
27/07/2021 0, 10000%

L 27/10/2021 0,05000%



(iv) o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por &eis. .., ©
respectivos titulares em adesfio a Oferta de Resgate Antecipado Facultativy qérﬁ"_
equivalente a, no minimo, o Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate b @0

Saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, conforme o caso, atuah:?adQ
pela Atualizagdo Monetaria, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro~

rata temporis, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures ou Data de Amortizagio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a
exclusivo critério da Emissora, venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate

Antecipado, prémio de resgate este que nfio poderd ser negativo, observadas as
disposi¢des da Clausula 4.11.1 acima; e

(v) caso a Emissora opte pelo Resgate antecipado parcial das Debéntures € 0 niimero de
Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo seja
maior do que o namero ao qual a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo foi
originalmente direcionada, entdo o resgate seré feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario e cujo procedimento serd definido no competente Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo. Os Debenturistas sorteados serfic comunicados

com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo,

4.11.3 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado devera ocorrer por meio de
“operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, quando se tratar de resgate
antecipado parcial, ou “resgate total antecipado”, quando se tratar de resgate antecipado total, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio,
apuragio, rateio e validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfio realizadas
fora do dambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade
para operacionalizagdo do resgate antecipado, nfo haverd a necessidade de aditamento a esta
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.11.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos procedimentos adotades pela CETIP para as
Debéntures custodiadas no SND/ e/ou (ii) mediante depédsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no case dos titulares das Deheﬁmres que

néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. VE&

CLAUSULA 5- VENCIMENTO ANTECIPADO \z :
5.1 Eventos de Inadimplemento

5.1.1 Observado o disposto na Clausula 5.2 abaixo, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugc®es para pagamento, do
Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio




(conforme definido na Clausula 9.2.3 abaixo), acrescido da Remuneragdo das Debéntures
correspondente, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da data de mento da
Remuneragfo das Debéntures imediatamente anterior e/ou da Data de Amomzac;a \Jmedlat%imf;nte
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar c:enc;r;x\.da oETench, ide
quaisquer das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadtmti]emmto”f

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

/

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunié'r‘l'a' '—;?’eai;;iﬁffa as
Debéntures no sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do respectivo
vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo no pecuniaria relacionada as
Debéntures, que seja relevante e material, ndo sanado no prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido descurnprimento,

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagio pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas
s¢ja parte, na qualidade de devedora, que envolva o pagamento de quantia igual ou
superior, individualmente ou no agregado, a R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
ou seu equivalente em outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicavel a respectiva
divida ou, na sua auséncia, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da

notificagdo prevista no caput desta Clausula e desde que a exigibilidade do pagamento
nfo esteja suspensa;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Garantidora seja parte, na qualidade de
devedora, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou
no agregado, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em
outra moeda, ndo sanado no prazo de cura aplicavel a respectiva divida ou, na sua
auséneia, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio prevista
no caput desta Clausula e desde que a exigibilidade do pagamento ndo esteja suspensa;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas cujo valor nao
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-f¢ de terceiros, desde que validamente comprovado-pela Emissora e/ou quaisquer
de suas confroladas, ou se for suspenso cu canceladb ot amd’a\se for validamente

contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazlo)rr@x]mo de 3 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto; I"-. ;

\.QA‘ 3 .
'\ O b

protesto de titulos contra a Garantidora cujo valor nio paoo individual ou agregado,
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-f¢ de terceiros, desde
que validamente comprovado peta. Emissora efou quaisquer de suas controladas, ou se
for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em

qualquer hipétese, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;




(vii)

(viiD)

(ix)

P ™

.‘:}1
caso ocorra (i) a dissolugiio ou a liquidagio da Emissora, sua copt,rc‘}.laofet‘.ﬂé:’_@b
quaisquer de suas controladas; (i) a decretagio de faléncia da Emlissora%a
controladora e/ou quaisquer de suas confroladas; (iii) o pedido de autofaléncm, por
parte da Emissora, sua controladora e/ou quaisquer de suas controladas; {iv) o pedido
de faléncia formulado por terceiros contra a Emissora, sua controladora e/ou quaisquer
de suas controladas, e desde que tal pedido ndo seja devidamente solucionado, por
meio de pagamento ou depoésito judicial, rejei¢dio do pedido, suspensdo dos efeitos da
declaragéo de faléncia, ou por outro meio, nos prazos aplicaveis; (v) a apresentagdo de
pedido, por parte da Emissora, sua controladora e/ou quaisquer de suas controladas, de
plano de recuperagiio extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido
requerida homologagdo judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora, sua
controladora e/ou quaisquer de suas controladas em juizo com requerimento de
recuperacio judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou
(vii) qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, sua
controladora efou quaisquer de suas controladas, incluinde acordo com credores, nos
termos da legislagéo aplicavel;

mudanga, direta ou indireta, do controle da Emissora, conforme o disposto no artigo
116 da Lei das Sociedades por A¢Ses, ndo configurando mudanga de controle eventual
reestruturagio societéria dentro do grupo econémico do qual a Emissora faz parte, bem
como a incorporagdo descrita na Clausula 4.8.2.2(1) acima;

caso a Emissora e/ou suas controladas contrate novos endividamentos sem a
prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, exceto por (a)
financiamentos de curto prazo no valor maximo equivalente a trés meses de
faturamento da Emissora conforme apurado nas ualtimas demonstragbes

financeiras divulgadas pela Emissora (“Empréstimos de Curto Prazo”); (b) -

endividamentos decorrentes da emissdo de titulos de dividas, pela Emissora/qu.
R . .. . o g
por suas controladas, para aquisi¢do de a¢bes de emissdio da Emissora detidas®

pelo Governo do Estado do Tocantins, representativas de 23,48% (vinte e "tl:@s\’

inteiros e quarenta e oito centésimos por cento) do capital social da Emissora:

(“Empréstimo para Aquisi¢io de Acdes da Emissora de Titularidade do
Governo™); (¢) Financiamento Sénior € os demais financiamentos necessarios
para cumprimento integral de todos os investimentos da Emissora previstos
para os proximos 10 (dez) anos, cujo montante total aproximado ¢ de
R$ 880.000.000,00 (oitocentos ¢ oitenta milhdes de reais), com vistas a
incrementar o nivel de atendimento de dgua para 99% (noventa e nove por
cento) da populagdo a partir do ano de 2013, e incrementar gradativamente o
nivel de atendimento de esgoto para até 77% (sctenta e sete por cento) da
populagdo no ano de 2021 (“Plano de Investimentos da Emissora”),
financiamentos estes que poderdo seér “seniores” com prioridade de garantia €
pagamento em relagdo a qualquer divida da Emissora e/ou suas controladas
(sendo tais financiamentos ém conjunto com o Financiamento Sénior
denominados “Financiamentos para o Plano de Investimentos™); (d) o




w o

empréstimo tomado com instituigdes financeiras de primeira linha para. étdfaﬁl‘a(
parte dos recursos a serem captados pelos Financiamentos para o Plan e\
Investimentos (“Empréstimo-Ponte para os_Financiamentos para o Plana \CTL'

Investimentos™); e (e) refinanciamento das cédulas de crédito bancario contratada$’ comx
o Banco da Amazdnia S. A. (BASA) (“Cédulas do BASA™); VA

(x) caso a Fianga nos termos da Clausula 4.8.2 acima seja considerada sem efeito ou
validade, por sentenga judicial, sem que a Emissora e/ou a Garantidora, conforme
aplicavel, tomem as providéncias necessarias para sanar eventual irregularidade e/ou
garantir sua validade, dentro de um prazo razodvel a ser determinado pelos
Debenturistas, mas nunca inferior aa prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da notificagéio prevista no caput desta Clausula;

(xi) caso as Garantias, nos termos da Clausula 4.8.3 acima, ndo sejam devidamente
constituidas ou venham a ser consideradas sem efeito ou validade, por sentenga
judicial, sem que a Emissora e/ou a Garantidora, conforme aplicavel, tomem as
providéncias necessarias para sanar eventual irregularidade e/ou garantir sua validade,
dentro de um prazo razoével a ser determinado pelos Debenturistas, mas nunca inferior

a0 prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagiio prevista no
caput desta Clausula;

(xii) caso a Emissora deixe de apresentar, até 1[5 de outubro de 2012, comprovante de
aplicagdo dos recursos da presente emissio na forma prevista na Clausula 3.2 acima;

(xili) ndo atendimento do ICSD maior ou igual a 1,30X, mensurado anualmente, nfo sanado

no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagio do respectivo
descumprimento; ¢

(xiv) descumprimento das obrigagdes de aporte de capital previstas no Contrato de Suporte
de Acionista.

5.2 Vencimento Antecipado Automatico e Nio Automatico - Procedimentos Aplicaveis

5.2.1 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas (1), (iit), (iv), {vii), (ix), (x) e (x1)

s, da Clausula 5.1 acima, desde que nfio sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicavel,

o\

\ acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
& | aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar

o/ imediatamente & Emissora comunicago escrita informando tal acontecimento.

5.2.2 Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 5.1 acima, o Agente
Fiducidrio devera convocar, dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragio do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na.Clausula 9.1.4 desta Escritura de Emissio ¢ o
guorum especifico estabelecido na Clausula5.2 3, abaixo.
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5.2.3 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 5.2.2 acima podera, por
deliberagio dos Debenturistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta € um por cento) das

Debéntures em Circulagfio, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o venc:me\to
antecipado das Debéntures.

5.2.4 Adicionalmente, na hipdtese de ndio instalagdio da Assembleia Geral de Debenturistas: pQ‘rJ

falta de guorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obngq:,ib/e/s
decorrentes das Debéntures, conforme o caso.

5.2.5 Adicionalmente ao disposto nas Clausulas acima, na hipdtese de nfo convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario, ou os Debenturistas ou a Emissora
poderdio convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragiio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na
Clausula 9.1.4 desta Escritura de Emissio e o guorum especifico estabelecido na Clausula 5.2.3
acima. Caso, apo6s 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de
Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas ndo tiver sido convocada, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.1 acima.

5.2.6 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverda enviar
notificagio & CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora deverd, obrigatoriamente,
cancelar as Debéntures.

CLAUSULA 6 - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
6.1 Obrigacbdes Adicionais

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss#o e na legislagio em vigor, até
o integral pagamento das Debéntures, a Emissora e a Garantidora, conforme aplicdvel, obrigam-se a
cumprir as disposigdes abaixo:

(i)  cumprir todos 0s requisitos ¢ obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de
— Emisséo e na regulamentagdo em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes
£ 7N obrigagBes:

> o) a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
7/ demonstrages consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ac8es ¢ com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM,

¢) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;
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(it)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

€) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVM 358™), no tocante a dever de sngtl@ €.
vedagdes & negociagdo;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fatq/

relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
em até 3 {trés) Dias Uteis ao Coordenador lider da oferta e ao Agente Fiduciario,

g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM,;

h) enviar imediatamente & CETIP as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores nos termos dos subitens (¢) ¢ (d) acima; ¢

i)  encaminhar ao Agente Fiduciario dentro de, no méximo, 5 {¢inco) Dias Uteis apos
a data de sua publicagdo, , (1) cdpia de suas demonstragBes financeiras completas
relativas ao exercicio social findo, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (2) declaragdo dos representantes da Emissora de que esta em dia
no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado )
tenham acesso irrestrito, em base razodvel: (i) a todo e qualquer relatdrio do auditor

independente referente as suas demonstragdes financeiras; ¢ (i1) aos livros e aos demais
registros contabeis.

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis aos titulares das Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Clausula 9.2.3 abaixo) ¢ ac Agente Fiducirio a ocorréncia de
Evente de Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao
cumprimento de qualquer de suas obrigagdes referentes as Debéntures;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario ¢ aos titulares das
Debéntures em Circulagio qualquer fato que seja do seu conhecimento e possa vir a

afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho financeiro efou
operacional;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagfio ou cancelamento n#o resultem em
impacto adverso relevante para suas atividades a exclusivo critério da Emissora, ou
para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as
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{vii)

(viii)

(1x)

(x)

(xi)

(xii)

Debéntures, ou que estejam sendo discutidas administrativa ou Judmalmente de boa-

fe \ H'\‘

b

™

exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados na esfera Jt\dicaa"i} ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as ﬁﬂgendas
Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigagSes de natureza trabélhista e
previdencidria, cujo nfio pagamento resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures;

ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debéntures, sem a prévia ¢ expressa aprovagio de titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagfio, sendo certo que a sucessfio da FCNI pela Emissora decorrente da
reestruturagdo societdria descrita na Clausula 4.8.2.2(i) € prévia ¢ expressamente
autorizada pelos Debenturistas no ato de subscrigdo das Debéntures;

obter e manter vdlidas ¢ cficazes todas as autorizagSes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obriga¢Ses decorrentes das Debéntures;

contratar e manter contratada, as suas expensas, desde que solicitado por escrito pelo
Agente Fiducidrio ¢ no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados do
recebimento de tal solicitagfo, pelo menos uma agéncia de rating para realizar a
classificag@o de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, em relagdo a respectiva
classificagdio de risco: (a) atualiza-la anualmente, at¢ a Data de Vencimento; (b)
divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatdrios de classificagdio de nisco preparados pela agéncia de rating; e (d)
comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classifica¢@o de risco, observado que, caso a agéncia
de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificag@o de risco das Debéntures, a Emissora devera: (x)
contratar outra agéncia de rating sem necessidade de aprovagfio dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de rating seja a S&P, a
Moody’s ou a Fitch; ou () notificar o Agente Fiducirio ¢ convocar Assembleia Geral
de Debenturista para que estes definam a agéncia de rating substituta;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os demais prestadores de servigos
necessarios ao cumprimento das obrigagdes previstas nas Debéntures, quais sejam: (a)
Banco Mandatéario e Agente Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) os sistemas de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND);

colaborar com o Agente Fiducidrio na elaboraghio dos relatérios destinados aos
Debenturistas descritos no item (xiii) da Clausula 8.4.1 abaixo, fornecendo para tanto o
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(xiiD)

(xiv)

(xv)

{(xvi)

organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a reali{z@éé'(’iéf‘
relatdrio anuval, conforme previsto na Instrugiio CVM n° 28, que ven r'snn-‘e_r-'ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente entgfmihhades
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do p‘r\a@ para’
disponibilizacio do mesmo na CVM. O referido organograma socictario da EriiSsofa-
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas limitado & estrutura da Garantidora, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

utilizar os recursos obtidos com a Emissdo exclusivamente conforme descrito na
Clausula 3.2 acima;

notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data em que tiver
ciéncia, por escrito, caso qualquer das declarages previstas efou as informacdes
fornecidas, se tornarem imprecisas, incompletas ou ndo corresponderem mais a
realidade;

declarar, garantir e responder pela veracidade, consisténcia, qualidade, precisdo,
completude ¢ suficiéncia de todas as informagdes por ela prestadas ao mercado durante
a Oferta Restrita e, caso as informagdes se tomem inveridicas, inconsistentes, sem
qualidade, imprecisas, incompletas ou insuficientes, durante a vigéncia das Debéntures,
notificar imediatamente ¢ por escrito tal fato aos coordenadores da Oferta Restrita;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, promovendo a
publicagdo das demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agles e, pelo menos | (uma) vez ao ano, em jornais de grande
circulagdo, dos seguintes documentos, que devem ser complementados com notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes contabeis necessarias para o
esclarecimento da situagfio patrimonial e dos resultados do exercicio da Emissora: {(a)
balango patrimonial, (b) demonstragdo das mutagdes do patriménio liguido; {(c)
demonstragio do resultado do exercicio; (d) demonstragfio de fluxo de caixa; (e)
parecer da auditoria externa; e (f) demais documentos que venham a ser exigidos pela
legistagio pertinente a matéria;

(xvii) fazer transitar pela Conta Vinculada (a) a totalidade dos recurses a serem pagos pela

Emissora a FCNI a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio; bem como (b) a
totalidade dos recursos decorrentes de redug@o de capital da Emissora devidos 4 FCNI,
observado o disposto na Clausula 4.8.3(iii) acima, devendo o re;%e:cjm,\contrato que
estipula esta obrigag#io ser registrado no competente Cartorio dg Fitulss c,-E)aslumentos;

o, e n ] LW T
(xvili)ndo constituir qualquer énus ou gravame, de qualquer espécie.sobrevos jfgcursos a

serem pagos pela Emissora & FCNI a titulo de dividendos e jur@s;gbﬁbrgoa‘_“ al préprio,
bem como sobre os recursos decorrentes.de redugdio de capital da Eniissora devidos a
FCNI, exceto para constituigdo do pacete de garantias no 4mbito destas Debéntures,
das Debéntures FCNI e/ou dos Financiamentos para o Plano de Investimentos;




(xix) na3o constituir qualquer 6nus ou gravame, de qualquer especie sobre as agdes de
emissdo da Emissora detidas pela FCNI, exceto para constituigdo do pacote de
garantias no dmbito destas Debéntures, das Debéntures FCNI efou dos
Financiamentos para o Plano de Investimentos;

(xx) ndo constituir qualquer énus ou gravame, de qualquer espécic sobre os ativos
imobilizados de propriedade da Emissora e/ou sobre os dlrextosereiﬂhrt@ms dos quais a
Emissora seja titular, além daqueles jd cxistentes até a. data dg pa mento das
Debéntures pela Emissora, exceto para constituigdo de ga:rz’mtlas nma;@ ito (a) dos
Financiamentos para o Plano de Investimentos, (b) dos Errun,resttmos da/,Curto Prazo,
(¢) do Empréstimo para Aquistgdo de Agdes da Emissora de Tlttfdé{ﬁaade do Govermno,
(d) do Empréstimo-Ponte para os Financiamentos para o Plano de Investimentos, € (e)
refinanciamento das Cédulas BASA;

(xx1) obrigagdo de manter total subordinagdo, em termos de garantias e prioridade de
pagamento, do Empréstimo para Aquisi¢do de A¢Ses da Emissora de Titularidade do
Govemno em relago a divida das Debéntures,

(xxii) obrigagiio de repagamento do Empréstimo-Ponte para Financiamento Sénior através do
Financiamento Sénior ou através de aporte de capital;

(xxiil)enquanto o saldo devedor das Debéntures n@o for integralmente pago, néo realizar
transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(xxiv) fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emisséio ¢ de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCETINS, em até 15 (quinze) dias
corridos contados da respectiva data de registro na JUCETINS;

(xxv) enquanto o saldo devedor das Debéntures néo for integralmante\pago nio praticar

qualquer ato ou negdcio em desacordo com seu estatuto somal O nao\ﬁ\brangmo no seu

objeto social; |

{(xxvi) manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes nec‘e‘és\ég?smi\@dsive ambientais,
ao seu reguiar funcionamento, exceto no que se referir a hcengas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogagdio ou cancelamento ndo resultemn em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou na sua capacidade em honrar tempestivamente as
obriga¢fes pecunidrias ou nfo, relativas as Debéntures e a Flanga ora constituida, nos
termos desta Escritura de Emisso, e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e nfio
paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (“Impacto Adverso
Relevante™),

(xxvil) enquanto todos os valores devidos. aos tifulares das Debéntures ndc forem
integralmente pagos, niio alterar seu objeto social de forma que tal alteragfio possa
resultar em um Impacto Adverso Relevante em suwa capacidade financeira ¢/ou
operacional; e




(xxviit) nfio efetuar pagamentos de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, e/ou juros

sobre capital proprio caso a Emissora deixe de atender o ICSD maior ou igual a 1,30X,
conforme previsto nos termos do Anexo 1 desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA 7- DECLARACOES E GARANTIAS x

AT
O

A Emissora e a Garantidora, neste ato, declaram ¢ garantem nesta data, segundo seu conhecimento,
apds pesquisa razoavel, que:

(1

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

sdo sociedades por agdes devidamente constituidas, com existéncia valida e em
situagfio regular segundo as leis do Brasil;

estdo devidamente autorizadas a celebrar a presente Escritura de Emissdio e a cumprir

as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessartos para tanto;

esta Escritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissio constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissao constituirfo
obriga¢io legal, valida, vinculante e exigivel, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagfo, liquidagdo ou leis similares afetando a execucéio de direitos
de credores em geral, ¢ tal obrigagdo ndo esteja subordinada a qualquer outra divida,

que nio aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer
exigéncia prevista em lei;

a celebragfio desta Escritura de Emissfio, a outorga da Fianga ¢ a Emissdo das
Debéntures foram devidamente autorizadas pelos seus 6rgéos societarios competentes

¢ nio infringem (1) seu Estatuto Social; ou (ii) qualquer lei ow qualque;\restru;flo

contratual que a vincule ou afete; \

¥ I
nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, consentimenb@,\‘}flcenqa
ordem, ou qualificag@o junto a qualquer autoridade governamental o1 érgag’ tegulatério
¢ exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou para a realizag8o da Emisséo, exceto pela autorizagéio dos
Poderes Concedentes para assungio das obrigagSes da FCNI pela Emissora e para
constituiciio do Penhor de Agdes ¢ Penhor de Dividendos;

a celebragio desta Escritura de Emissiio, dos contratos de constituigdo das garantias
previstas na Clausula 4.8.3 acimaacima do Contrato de Distribuigio, bem como o
cumprimento das obrigagdes relativas 'a Emissdo das Debéntures nfo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais sejam parte, nem ird resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses
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contratos ou instrumentos, ou (ii) na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

{(vil) nio omitiram, ou omitirdo, nenhum fato relevante, de qualquer natureza e que possa

resultar em alteragfio substancial de sna situag@o econémico-financeira ou juridica em
prejuizo dos Debenturistas;

(viii) ndo ha passivos ambiental, de saide ou segurar‘ig:ra.; passados ou atuais, que possam

(ix)

(x)

(xi)

ser de responsabilidade da Emissora ou da Garannd(&ma, ra(; que tange a gestio de
substdncias perigosas em desacordo com a legislagao: wgentg, tanques subterrdneos de
armazenamento de combustivel, presenga de f&uﬂas_w@%’ndo bifentlos policlorados
{“PCBs™), ou contaminag@o do sclo ou do lengo! freatico, sendo certo que, caso tenha
ocorrido omissio por parte da Emissora e/ou da Garantidora quanto a este ponto, esta
poderd ser reputada sanada na medida em que seja oportunamente informada e que néo
tenha ocorrido um Impacto Adverso Relevante;

as demonstragBes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011, e as informagdes financeiras trimestrais relativas aos periodos de 6 (seis) meses
findos em 30 de junho de 2012, cujas copias foram fornecidas ao Agente Fiduciario,
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Garantidora nas aludidas
datas ¢ os resultados operacionais da Garantidora referentes ao periodo encerrado em
tal data. Tais informages financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, ¢ desde as datas das demonstrag@es financeiras mais recentes, néo
houve nenhum Impacto Adverso Relevanie na sitvagfio financeira ¢ nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagio envolvendo a Garantidora, fora
do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Garantidora, ndo houve
qualquer alteragdo no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Garantidora ¢ nfio houve declaragdo ou pagamento, pela Garantidora, de dividendo ou

distribuigo de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de agfo de seu capital
social;

ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbifral ou inquérito,
inclusive de natureza ambiental, envolvendo a Emissora ou a Garantidera, perante
qualquer tribunal, érgéo governamental ou arbitro, que possa causar um Impacto
Adverso Relevante na sua situagio financeira ou nas suas operagogEs~de modo a afetar

substancialmente sua capacidade de cumprir suas obugacoeq ne , Escritura de
Emisséo; [% 3 4

nem a Emissora, a Garantidora ou qualquer de seus bens ;.)\os‘:m_em&xlﬁlt’]'uer imunidade
em relagdo & competéncia de qualquer tribunal ou em relagio a qualquer ato judicial
(quer por meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execugdo da decisfo judicial; quer de outra forma) nos termos das leis da
jurisdigdo de sua constitui¢@o, ressalvadas quaisquer imunidades emanadas de normas
vigentes relativas a bens ou servigos publicos que sejam aplicdveis & Emissora ou

- Garantidora;
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8.1

(xii) estdo, e a todo tempo estiveram, em cumprimento das leis e regulamentos ambientais a
ela aplicaveis, nfo tendo causado nem permitido o surgimento de qualquer
responsabilidade, nos termos das mesmas ¢ ndo ha nenhuma circunstancia que pudesse
impedir a Emissora ou a Garantidora de cumprir ou interferir no cumprimento, pela
Emissora ou pela Garantidora, de tais leis e regulamentos ambientais ¢ que resulte ou
possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

."‘-

(xtil)  tém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes e'm idas pelas
autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de. suas, ntmd jdes atuais,
estando todas elas validas ou em processo de renovagéo e cLJ.Ja faHa j@y resulte ou
possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

(xiv)  estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunats, aplicveis 4 condugdo de seus

negocios ¢ cujo descumprimento ndo resulte ou possa resultar em Impacto Adverso
Relevante; e

(xv) nflo ha qualquer ligagdo entre a Emissora, a Garantidora ¢ o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

CLAUSULA 8- DO AGENTE FIDUCIARIO

Nomeag¢ido do Agente Fiduciario

8..1 A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissio, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura

de Emisséo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

8.2

Declaragies e Garantias do Agente Fiduciario

8.2.1 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que: 7,

(1)  aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo,

(i)  aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas suas clausulas e condigdes;
(iil) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios

necessarios para tanto;

(iv) a celebragio desta Escritura de Emissfio ¢ o cumprimento de suas obrigagbes aqui




(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi1)

(xiii)

(xiv)

previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidno;

niio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe € conferida,

ndo se enconfra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prev1stas no artigo
10 da Instrugio CVM n.® 28, de 23 de novembro de 1983 (“InstruLofCW n 0\243”)

nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercel‘-,l s;uus -ﬁun@%es;\
&,
estd ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo\ifi)z'mé_b, Lentral do

Brasil € pela CVM, em especial, das disposi¢des contidas na Circular do Banco Central
do Brasil n.°? 1.832, de 3| de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissfo, na Data de
Emissao, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio nfo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas
ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes ¢ de acordo;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio nos termos da
iegislagdo aplicavel em vigor;

esta Escritura de Emissfio constitui obrigac@io legal, valida vinculativa ¢ eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

aceltar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 5.1 desta Escritura de Emissao;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Ermséab fem ngeres
bastantes para tanto; ¢

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, confhrrye organog(‘ama
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que p\est& servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) |* (primeira) emissiio privada de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia real, em duas séries da
Lumina Jeceaba Engenharia Ambiental S.A. (“LUMINA™), com vencimento em 16 de
margo de 2021, em que foram emitidas 3| (trinta e uma) debéntures na 1* e na 2* série,
totalizando 62 (sessenta e duas) debéntures, na data de emissdo, no valor de
R$62.000.000,00 (sessenta e duas mithdes de reais). Até a presente data foi verificado
eventos de amortizagio em 30/09/2011 da 17 série e em 30/03/2012 da 2° série,
conforme previsdo na Escritura de Emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da
LUMINA sio garantidas por garantia fidejussoria da Foz do Brasil S.A,, termo de
responsabilidade ¢ prestagao de garantia, celebrado entre a VSB a LUMINA, o
BNDES ¢ o Debenturista, penhor sobre as contas do InfraBrasil, penhor em segundo




grau em favor do Debenturista de agdes de emissdo da LUMINA representativa da
totalidade de seu capital social, penhor em segundo grau em favor do Debenturista de
todas as maquinas ¢ equipamentos a serem adquiridos e instalados na central de
utilidades relativa ao Projeto nos termos do Contrato de Financiamento firmado com
BNDES, penhor em segundo grau em favor do Debenturista de todos os valores
creditados, a qualquer tempo na Conta Centralizadora, penhor em segundo grau em
favor Debenturista dos direitos creditorios de que a Emissora ¢ ,tlfubar pm}v nientes do
Contrato DBOT celebrado entre a Emissora ¢ VSB, ¢ hipotecd.em’ Segundo au sobre
o direito real de superficie sobre imdvel, conforme previsdo r{a escmfum.de érﬁnssao e
(i) 1? (primeira) emissdo de debéntures simples, nio converswms emrags ’Qs em série
linica, da espécie quirografaria, a ser transformada em espécie cbr‘n garétﬁt a real, para
distribuig@o publica com esforgos restritos de colocago, da FCNI, com vencimento em
27 de janeiro de 2022, em que foram emitidas 116 (cento ¢ dezesseis) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R§116.000.000,00 (cento ¢ dezesseis milhdes de reais).
At¢ a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversio, repactuagio e inadimplemento. Na data da emissfio, as debéntures da FCNI
sao garantidas por garantia fidejusséria da Garantidora e serdo, nos termos da
respectiva escritura de emissdio garantidos por penhor da totalidade das agdes de
Emissdo da Emissora de titularidade da FCNI, penhor da totalidade dos frutos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, juros, distribuigdes, dividendos, juros sobre capital proprio,
recursos provenientes de redug@o de capital ¢ demais direitos a serem pagos pela
Emissora a FCN!, cessio fiduciaria da Conta Vinculada, conforme previsdo na
escritura de emissfio.

8.3  Exercicio das Fun¢des e Remuneracéio do Agente Fiduciario

8.3.1 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fung@es até a liquidagio integral das Debéntures
ou até sua efetiva substituigfo.

8.3.2 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos

deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentago aplicéveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragio:

M

(i)

parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais) sendo o primeiro pag?meﬁt@ devidy no
5° (quinto) Dia Util apos a data de assinatura desta Escritura de Emlsﬁgo e 08 S(:gu%es
no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidagdo integral das Dgheumres; WE
as parcelas citadas no item “i” supra serfio reajustadas pela variagio “acumutada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizago, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessério. A remuneragio serd
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
estéjé atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;




(i)

(iv)

V)

(vi)

as parcelas citadas no item acima, serfo acrescidas dos seguintes impostos: [SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribui¢io Social sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, gxcgtuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagaiﬁénto;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive ag admigistfatiyas, em
que o Agente Fiduciario venha a incoirer para resguardaf'L(}_ﬁ;_-._jlqté'rj;’sées dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, ¢ adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh@o dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente
suportados e adiantados pelos Debenturistas se assim definido na competente decisao
judicial, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podende o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na
conta corrente a set indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagdo do pagamento,

em ¢aso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagiio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente d;sdé._\-afql‘at-a._da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.; ; '

833 A remuneragio ao Agente Fiducidrio nio inclui despesas considerada§. -:gecés'si'ji_r:ﬁz;s \9"0
exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantagdo ou a vigéncia do sév{?_i@_o,.aé;quais

serdo pagas pela Emissora, mediante pagamento das faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, quais sejam:
publicagdes em geral, notificagles, extragdo de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com
especialistas, tals como auditoria efou fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal ao Agente

Fiduciario.

8.4 Deveres e Atribuigdes do Agente Fiducidrio

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(M

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;




(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xil)

(xiii)

renunciar & fun¢fio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com ¢ exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veraclcldcfe das ﬁfgrmag:oes contidas nesta

Escritura de Emiss#o, diligenciando para que Eee;af‘n saﬁada‘: ps omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento; z Vo % S |
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promover nos competentes oOrgios, caso a Emissora—nad o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e irregularidades

porventura ¢xistentes, hipétese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagiio das informagdes obrigatorias,
alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, as expensas da
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagbes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Jutgamento, das Varas
do Trabalho ¢ da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem
como nas demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo
ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitago;

solicitar, quando considerar necessério, av(dﬂfona e}étraordmarla na Emissora, as
¢xpensas da mesma;

convocar, quando necessario, a Assembl @ Gera\l)s de Debenturistas, mediante

anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgaoﬁ de imprensa onde a Emissora
deve efetuar suas publicagdes;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da




(xiv)

(xv)

Emissora, os quais deverdo conter, ac menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas

informag&es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagiio de informagdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

1

¢) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da "_Em,is*"sq&a, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de ééu'tcéfﬁ@{

d) posi¢do da distribuigdo ou colocagdio das Debéntures no mercado;

e) resgates, amortizagdes e pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto & Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emisséo;

h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente

Fiducidrio da Emisséo; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblica ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem como demais

informag¢des exigidas pela regulamentagfo aplicavel a respeito de tais emissOes, se
houver.

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, & Emissora e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento efou de seu website;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (n) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do exercicio
social da Emissora. O relatério devera estar dispggjgéI@?m\gnos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;
b) nasede do Agente Fiduciario;

¢) na CETIP,

d) naCVM;e




(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

(xx)

e) na sede do Coordenador Lider.

publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgios de imprensé.:,or_lu;!eva.-ﬁ;ﬁlissora efetuar
suas publicagdes, anlincio comunicando aos Debenturistas gquéseyefatarjo se encontra
a disposigfio nos locais indicados no item anterior; Y4

manter atualizada a rela¢fio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ac Agente Escriturador e & CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ji, o Apgente Escriturador a atender quaisquer
solicttagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posi¢io da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ nfo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetuar suas publicagdes, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias corridos da data em que tiver ciéncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagSes; comunicagio de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; e

responsabilizar-se integralmente pelas atividades de agente fiducidrio a que se
obrigou em razio de sua contratagdo como Agente Fiducidrio, nos termos da
legislagdo vigente.

3.4.2 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures na
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora observadas as
condigdes das Clausulas 5.1 e 5.2 desta Escritura de Emissao:

(i)

(i1)
(iiD)
(iv)

(v)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicdes desta Escritura de Emissfo;

executar as Garantias, aplicando o produto no pagfr-?r_ien;o m,ts.,gf‘al dos Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagiio judicial e
extrajudicial, intervengfio ou liquidagio da Emissora.
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843 O Age?l?c"ﬁduciéﬁo, observado o disposto nas Clausulas 5.1 e 5.2 desta Escnitura de

Emissio, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas
alineas (1) a (iv) da Clausula 8.4.2 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar
por deliberagédo da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na

Clausula 9.2.3 abaixo). Na hipdtese da alinea (v), bastard a aprovagfo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagio.

8.4.4 O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de valor
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissfio que seja de competéncia de deliberagdo dos
Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia de tal
cumprimento. A atuag@io do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ses, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nédo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.4.5 Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.4.6 Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade aos
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, somente

serdio validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.4.7 Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporérios, renlincia, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, dissolu¢fio ou extingdio, ou qualquer outro caso de vacéncia na
fungio de agente fiduciario da Emiss#o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetué-
la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nfio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigdo ndo implicard em
remuneragao ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

8.5 Substitui¢io do Agente Fiduciario
8.5.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fung¢des por

circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora € aos titulares de Debéntures, pedindo sua-substituigio.
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8.5.2 E facultado ios-tifilares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substitnicio do Agente Fiduciirio e &

indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

8.5.3 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigGes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungfo como agente fiduciario da Emiss@o. Esta remunerag@o podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.54 Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a comunicagio
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.° 28 ¢ eventuais
normas posteriores aplicaveis.

8.5.5 A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

8.5.6 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatainente apds sua nomeagdo, comunica-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais publicagdes da Emissora.

8.5.7 Aplicam-se as hipdteses de substituigfio do Agente Fiduciario as nonnas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.
CLAUSULA 9- DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Convocac¢iio da Assembleia Geral de Debenturistas

9.1.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhfo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

9.1.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Clausula 9.2.3 abaixo) ou pela CVM.

9.1.3 Aplicar-se-2 a2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

0.1.4 A convocaglo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rglos de imprensa referidos na Clausula 2.1 desta Escritura de
Emiss8o, ou-outro veiculo de grande circulagdo nas quais a Emissora costuma publicar seus atos,
respeitadas outras regras relacionadas & publicago de anincio de convocagdo de assembleias gerais

constantes da Lei das Sociedades por Ag¢les, da regulamentag@o aplicdvel e desta Escritura de
Emiss#o. '
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9.1.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira convocagio, no
prazo minimo de 8§ (oito) dias contados da data da primeira publicagdo da convocagio, ouv, nio se
realizando a Assembleta Geral em primeira convocagio, em segunda convocagdo, em, no minimo, 5
(cinco) dias contados da data da publicagdo do novo anlncio de convocagio.

9.2 Quoruns de Instalagio e Deliberagio

9.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a

presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda
convocagdo, com qualquer guorum.

0.2.2 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em Circulagio
cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou n#o.

9.2.3 Para todos os efeitos desta Escritura de Emisséo, serdo consideradas “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo, nfio serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

9.2.4 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.2.5 O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas ¢ prestar aos
titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.2.6 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem designados pela CVM.

0.2.7 Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissio, as deliberagBes tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.2.8 As seguintes deliberagGes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagiio por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circutagio, seja em primeira
convocagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer comvocagéo
subsequente: (i) a Remuneragfio das Debéntures; (i) a data de pagamento da Remuneragéo das
Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagio do
principal das Debéntures; (v) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas na Clausula 5.1
acima; ou (vi) modificagfio dos quoruns de deliberagio estabelecidos nesta Clausula 9.2.

9.2.9 Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura de Emissio serdo
consideradas regulares as deliberagSes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

9.2.10 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serao existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardio a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
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independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral.

CLAUSULA 10 - DISPOSICOES GERAIS

10.1 Renincia

Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo,
para qualquer dos subscritores desta Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas ou a Emissora, em razfio de qualquer inadimplemento da Emissora
ou do Agente Fiduciario e dos Debenturistas, respectivamente, prejudicard o exercicio de tais
direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma renlncia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novagfio ou modificagio de
quaisquer outras obrigac¢Ses assurnidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss#o.

10.2 Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emisséo, dos contratos
de constituiciio das garantias previstas na Clausula 4.8.3 acima, bem como seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo nos registros competentes serio de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3 Comunicac¢des

10.3.1As comunicagdes a serem enviadas para a Emissora ou para o Agente Fiducidrio nos termos
desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora Companhia de Saneamento do Tocantins -Saneatins S.A.
Quadra 302 Notte, Avenida NS-2, QI-! [, lote 01/02, Plano
Diretor Noerte

Cidade de Palmas

Estado do Tocantins, At.: José Roberto Dowsley Correia
Amorim Filho

Telefone: (63)3218-3401

Fac-simile: (63) 3218-3419

E-mail: jramorim{@saneatins.com.br

Cc p/ Foz do Brasil S.A.

Avenida Rebougas, n0.3970, 31° andar, parte

CEP 05425-070 Pinheiros, Sio Paulo — SP At.: Mariane Ngan
Schneider dos Santos

Tel.: 30968673

Fax: 3096-8001

E-mail: schneider@fozdobrasil.com
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Para o Agente Fiduciario

Para o Banco Mandatéario

Para o Agente Escriturador

Para a CETIP

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4,200, bloco 04, sala 514

CEP 22640-102, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt* Nathalia

Machado (juridico)

E-mail; backoffice@pentagonotrustee.com.br /

luridico{@dpentagonotrustee.com.br

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custddia — Cidade de Deus, s/no.
Prédio Amarelo 2°andar

CEP 06029-900

At.: Marcelo Poli

Tel.: 3684-7654

Fax: 3684-2714

E-mail: 4010.mpolit@bradesco.com.br

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custodia — Cidade de Deus, s/no.
Prédio Amarelo 2°andar

CEP 06029-900

At.: Marcelo Poli

Tel.: 3684-7654

Fax: 3684-2714

E-mail: 4010.mpolif@bradesco.com.br

Cetip S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim
Paulistano

CEP 01452-001 - Sao Paulo — SP

Tel: (11)3111.1596

Fax: (11)3111.1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

E-mail: gr.debentures(@cetip.com.br

10.3.2Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissfio, as comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias titeis apés o envio da mensagem.
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10.3.3 A mudanga dos enderegos acima deverad ser comunicada, de imeaiato, por cada uma das
partes, conforme aplicavel.

10.4 Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.5 Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusfo de qualguer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes por ventura oriundas desta Escritura de
Emissio.

10.6 Disposicdes Finais

10.6.1 A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2, obrigando as partes por si
€ POT SEUS SUCeSSOres.

10.6.2 Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.6.3 A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem um titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 ¢ 1l do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes
nela contidas estdo sujeitas a execuglio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil.

10.6.4 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfo serfio computados de acordo com a

regra descrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o dia do
vencimento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emisséo, em 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo
presentes.

Sdo Paulo, 14 de setembro de 2012.
{0 restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(assinaturas seguem nas 4 (quatro) proximas pagings)
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