INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAQ DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAQO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SPI
-~ SOCIEDADE PARA PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A.

Pelo presente instrumento patticular, como emissora,

(a) SPI - SOCIEDADE PARA PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A., sociedade por
agOes, sem registro de capital aberto perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joagquim Floriano, n.° 913, 3° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 09.719.882/0001-14, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora” ou “Companhia’™);

Como agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debé&niures (“Debenturistas’™ da 2*
Emissfio de Debéntures Simples, nio Conversivels em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia

Real, para distribuicio pablica, da Emissora, objeto da Escritura de Emisséio (conforme definida abaixo);

(b} PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com sede na Avenida das
Américas, n° 4200, bloco 04, sala 514, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, inscrita no
CNPI/MF sob o n” 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidrio™); e

Como intervenientes-anuentes,

(¢) PARTICIPES EN BRASIL S.L., UNIPERSONAL, companhia organizada e constituida sob as leis
da Espanha, com sede no Paseo de la Castellana, 259 D, CP 28046, Torre Espacio, Madri, Espanha, neste
ato representada de acordo com seus documentos constitutivos (“Participes™); e

{d) OHL CONCESIONES, S.A., comparhia organizada e constituida sob as leis da Espanha, com sede
na Paseo de la Castellana, 235 D, CP 28046, Torre Espacio, Madri, Espanha, neste ato representada de

acordo com seus documentos constitutivos (“OHL Concesiones” e, em conjunto com a Emissora e

Participes as “Partes Obrigadas™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2°
Emissio de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, em Série f]nica, da Espécie com Garantia
Real, para Disiribuigio Pidblica com Esforgos Restritos, da SPI — Sociedade para Participagfes em
Infraestrutura S.A.” (“Escritura de Emisséo™), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condigoesi
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Cldunsula Primeira —- DA AUTORIZACAO

1.1. A emissfio das debéntures objeto desta Escritura de Emissiio (“Debéntures™), a oferta piiblica de
distribuicio das Debéntures com esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Instrugdo CVM n.” 476, de
16 de janeiro de 2009 (“Instrugao CVM 476™) (“Emissiio” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo

ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita™), bem como a celebragio da presente

Escritura de Emiss3o, serfo realizadas com base nas deliberagGes das Assembleias Gerais de Acionistas da
Emissora realizadas em 20 de abril de 2012 e 26 de abril de 2012 (*AGEs”), que aprovaram a proposta de
realizagiio da Oferta Restrita encaminhada pelo Conselho de Administragiio da Companhia, em reunifes
realizadas em 20 de abril de 2012 e 26 de abril de 2012 (“RCAs™), conforme disposto no artigo 59 da Lei
n.® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissfio das Debéntures objeto desta Escritura de Emissfo seri realizada com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa Automaitica de Registro na CVM ¢ na ANBIMA - Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.1.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19
da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM
476, por se tratar de oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos de colocagio.

2.1.1.2. Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Priticas
para as Ofertas Publicas de Distribuigiio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, a Oferta Resuita estd
automaticamente dispensada de registro perante a ANBIMA.

2.1.2.  Arquivamento na Junta Comercial de Estado de Sio Pauto (“JUCESP”) e Publicacio das
Atas das AGEs e das RCAs

2.1.2.1. As atas das AGFEs gue deliberaram sobre a Oferta Restrita e as atas das RCAs que encaminharam
sua respectiva proposta 4s AGEs serfio arquivadas na JUCESP e publicadas no (i) Didrio Oficial do Estado
de S#o Paulo e (ii) DCI — Didrio do Comércio Inddsiria & Servigos, em conformidade com o artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agde
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2.1.3.  Registro da Escritura de Emissdo e de seus Aditamentos

2.1.3.1. A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serio registrados na JUCESP, de acordo com o
inciso I e §3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.14. Registro para Colocacio Primdria e Custddia Secundéria

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicao piiblica com esforcos restritos no mercado
primédrio no SDT — Mdadulo de Distribuicio e Titulos (“SDT"”}, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mereados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuiciio liquidada financeiramente por meio
da CETIP, e (ii) negociagdo mercado secundario no SND — Mdédulo Nacional de Debéntures (“SND™),
adminisirade e organizado pela CETIP, sendo as negociagdes liguidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Negociacio

2.1.5.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiiidrios depois de decorrides 90 (noventa) dias de sua subscricio ou aquisicio pelos Investidores
Qualificados (conforme termo definido abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM
476 e do cumprimenio, pela Emissora, dos itens do artigo 17 da Instrugio CVM 476.

2.1.6.  Obhjeio Social da Emissora
2.1.6.1. Nos termos de seu Estatuto Social, constitui objeto social da Emissora a participagio em outras
sociedades, civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou guotista, podendo representar sociedades

nacionais ou estrangeiras.

Clusula Terceira ~ DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1 Nimero da Emissfio

3.1.1. Para todos os fins, esta Escritura de Emissfo representa a 2° emissio de deb&ntures da Emissora.
3.2. Nitmero de Séries

3.2.1. A Emiss#o serd realizada em série tinica)
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3.3. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissfio serd de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais) (“Valor Total
da Emissio™).

34. Quantidade de Debéntures
34.1.  Serio emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.
3.5, Destinaciio de Recursos

3.5.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissfio serfo destinados para o pagamento
do saldo de principal e juros em aberto das debéntures emitidas pela Emissora, em 10 de setembro de
2010, por meio do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigio Piiblica com
Esforgos Restritos, da SPI — Sociedade para Participagdes em Infraestrutura S.A.” datado de 10 de
setembro de 2010 (“Debéntures da 1° Emissiio”); devendo o saldo ser utilizado para o aditamento do
empréstimo concedido pela Emissora 4 Participes por meio do Contrato de Abertura de Linba de Crédito
celebrado entre a Emissora ¢ a Participes em 19 de julho de 2010, conforme alterado (“Contrato_de
Empréstimo™), por meio do gual a Emissora {(a) aumentard o montante total da linha de crédito, e (b)
estenderd o praze para o pagamento de principal e juros no Ambito do Contrato de Empréstimo, respeitado
o disposto no Contrato de Cesséo Fiducidria (conforme termo definido abaixo).

3.6, Baneo Mandatirio e Ageate Escriturador

3.6.1. O hanco mandatdrio e o agente escriturador da presente Emissio serd o Banco Bradesco S A,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nidcleo administrativo
denominado Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPI/MF sob o
n.® 60.746,948/0001-12 (“Bancg Mandatidrio” ou “Agente Escriturador’™).

3.7. Regime de Colocacio e Plano de Distribuicfio

3.7.1.  As Debéntures serfio objeto de distribui¢io piblica com esforgos restritos, sob regime de
garantia firme de subscricio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do Banco BTG
Pactual S.A., instituico financeira com escritério na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar, inscrita no CNPI/MF sob o »° 30.306.294/0002-26
(“Coordenador Lider™) e do Banco Santander (Brasil) S.A., institui¢iio financeira com sede na Cidade de

Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 2.235, inscrita no CNPF/MF so}
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n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™)
conforme o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenaco e Distribuigio, com Esforgos Restritos,
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, Em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagfio, da 2° Emissdo de Debéntures da SPI — Sociedade para
Participagbes em Infraestrutura S.A.” a ser celebrado entre as Partes Obrigadas e os Coordenadores
(“Contrato de Colocagéo™).

3.7.2.  Nos termos do caput do art. 9° da Instrugiio CVM 476, a Emissora nfo poderd realizar oulra
oferta piblica de Debéntures com garantia real e com esforgos restritos de colocagéio, por meio da
Instrugdio CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta
Restrita.

3.73. O plano de distribnigio péblica com esforgos restritos seguird o procedimento descrito na
Instrugio CVM 476 (“Plane de Distribuicio™). Para tanto, os Coordenadores poderfio acessar, no maximo,
50 {cinquenta) Investidores Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possivel a subscri¢do

ou aguisicdo por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado ainda o prazo disposto na
Cldusula 3.7.2 acima.

3.74. Nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serfio considerados
“Investidores Qualificados’ os referidos no artigo 109 da Instrugic CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a

investidores nfio qualificados, serfio considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109 obrigatoriamenie subscreverfio e integralizardo,
no fdmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.7.5. As Partes comprometem-se a nfio realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ot estabelecimentas abertos ao piblico, ou com a utilizagio de servigos piiblicos de conunicagio, como a
imprensa, o rédio, a televisio e pdginas abertas ac publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrugio CVM 476.

3.7.6. Nio existitAo reservas antecipadas, nem fixagiio de lotes minimos ou médximos (cbservado o
disposto no Item 3.7.4 acima), sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizario o Plano de Distribui¢do nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como piiblico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucéio CVM 476.

3.7.7. Nio seri constituido fundo de manutengio de liquidez e ndo serd tirmade contrato de
estabilizacio de precos com relagfio &s Debéntures. Serdo atendidos os Investidores Qualificados que

desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio dos Coordenadores com e§s
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clientes, bem como ocutros investidores e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos
Coordenadores, desde que tais investidores sejam considerados Investidores (ualificados, e atestem seus
conhecimentos e experiéncia em financas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das
Debéntures, observando-se, ainda, consideracfes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores
e da Emissora.

3.7.8. Nio seré concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados
interessados emt adquirir as Deb&ntures.

3.7.9. Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

37.10. No ato de subscricdo ou aquisicio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinarfo
declaragiio atestando, entre outros, estar cientes de qgue: (i) a Oferta Restrita nfo foi registrada perante a

CVM,; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagio previstas na regulamentaciio aplicdvel.

3.7.11. O encerramento da Oferta Restrita serd informado pelos Coordenadores & CVM, nos termos da
Instrucio CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de encerramento da Oferta
Restrita (“Comunicacio de Encerramento™).

3.7.12. Os Coordenadores realizardo a distribuigdo puiblica das Debéntures, sob o regime de garantia

firme de subscrigio, vilida desde o inicio do periodo de distribuicio até o dia 30 de maio de 2012,

Cldusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 02 de maio de 2012 (“Data de
Emissdo’™).

4.2, Valor Nominal Unitirio das Debéntures

42.1. O valor nominal unitdric das Debéntures, na Data de Emissiio, serd de R$300.000,00 (trezentos
mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

43.1, As Debéntures serdio emitidas sob a forma nonginativa, escritural, sem a emissio de certificados

e nio serdo conversiveis em agoes de emissio da Emissor:
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432, Nio serfo emitidos certificados representativos das Debé&ntures, Para todos os fins de direito, a
titnlaridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, serf reconthecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido
pela CETIP, em nome do Debenturista titular, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente no SND.

4.4, Espécie

4.4.1.  As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos da Clusu]a 4.13 abaixo.

4.5. Prazo ¢ Forma de Subscriciio e Integralizacéo

45.1.  As Debénmures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneraciio

{conforme abaixo definido}, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até a data da efetiva
integralizacdo (“Preco de Subscrigio™).

45.2.  As Debéntures serfio integralizadas 2 vista, no ato da subscri¢fo, pelo Preco de Subscricio, em
moeda corrente nacional, por meio do SDT,

4.6. Data de Vencimento

4.6.1.  Observado o disposto nesta Escritura de Emissfo, o prazo das Debéntures serd de 3 (trés) anos,

vencendo-se, portanto, em 04 de maio de 2015 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipSieses de

resgate antecipado efou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de

Emissdo.
4.7, Amortizacio do Valor Nominal
47.1. O Valor Nominal Unitdrioc das Debéntures serd integralmente amortizado na Data de

Vencimento, ressalvadas as hipéteses de amortizaciio antecipada das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissfo.

4.8, Remuneracio

4.8.1.  Nio haver4 atualiza¢8io monetdria do Valor Nominal das Debéntur
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4.8.2. A partir da Data de Emissfo, sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou Salde do Valor
Nominal Unitdric das Debé&ntures, conforme aplicdvel, incidirdio juros correspondenties & variagdo
acumulada correspondente a 100% (cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésito
Interfinanceire de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio

disponivel em sua pédgina na Infernet (hitp:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”}, acrescida exponencialmente

de sobretaxa ou spread de 2,773% (dois inteiros e setecentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenia e dois) Dias Uteis (“Remuneraciio”). A Remuneracio serd calculada
de forma exponencial e cuamulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emisséio
ou da Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, at€ a data do seu
efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Perfodo de Capitalizagiio. A Remuneragiio serd
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex(Fatorfuros—1)

onde:

¥ valor da Remuneraciio devida no final de cada Periodo de Capitalizagho, calculado
com 6 {seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, no

infcio de cada Periedo de Capitalizagio, informado/caleulado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagiio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread
onde:

FatorD1 produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneracfo

exclusive, calctlado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI =] [ (1 + TDI,

k=l
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onde:

TDI

onde:

DI

atimero total de Taxas DI-Over constderadas em cada Perfodo de Capitalizagio,
sendo "n" vm ndmero inteiro;
Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {0ito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguninte forma;

1

TDI, = []—)-Ik- + 1]252 -1
100

Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma perceninal ac ano,
divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

spread
DP

arredondamento, apurado da seguinte forma;

or

FatorSpread = spread +1 2
160

2,7750;
E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséio ou Data de Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo

“DP” um niimero inteiro;

O fator resuitante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Efeta-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI}, sendo que a cada fator didrie acumnlado,

trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e

assim por diante até o dltimo consideradd.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nfimero de casas decimais divuigado pela

entidade responsavel pelo sen céleulo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigactes pecunidrias da Emissora nfio houver divulgacio
da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substitui¢iio, na apuragio de TDIy a dltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nio divulgagio da Taxa DI
for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos pardgrafos abaixo
quanto a defini¢io do novo pardmetro de Remuneracio.

4.8.3. Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingio, auséneia de apuragio e/ou divulgagfio por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para soea apuracio e/ou divulgacio, ou impossibilidade
legal de aplicaciio da Taxa DI, para calculo da Remuneragio, serd utilizado em sua substituigiio o
parimetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso nio haja um parimetro legal substituto para a
Taxa DI, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios,

com lastro em tftulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacio e Custddia ("Taxa Selic").

4.8.3.1. Na impossibilidade de aplicagiio da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo miximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo), no modo e prazos estipulados na Cldusula Sétima desta
Escritura de Emisséio e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, para a delibera¢io, de comum
acordo com a Emissora, do novo parimetro de Remuneragio a ser aplicado.

4.8.32. Caso nfio haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e os Debenturistas
representando no minimo 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme termo
definido abaixo), a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagiio, cancelando-as
subsequentemente, no prazo de até 30 (winta) dias contados da data da realizagho da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo mais extenso a ser definido pelos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, de comum
acordo com a Emissora, pelo sen Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescid

da Remuneracdio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data del
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Emissiio ou da ultima Data de Pagamento da Renneragéio imediatamente anterior, conforme o ¢aso, sem
multa ou prémio de qualguer natureza. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragio, serd utilizada a
férmula da Clausula 4.8.2, sendo que a taxa DI, a ser utilizada para a apuragio de TDI, no célculo da
Remuneragio serd a dltima taxa DI disponivel,

4.84. Para fins do cdlculo da Remuneragiio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacho”
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo e termina na data do préximo vencimento da
Remunera¢io das Debéntures no caso do primeire Periodo de Capitalizacao, ou na data do vencimento da
Remunera¢iio das Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Perfodos de Capitalizagiio, e
termina na data do proximo vencimento da Remuneragio das Debéntures. Cada Perfodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugio de continuidade.

4.8.5. Define-se “Saldo dg Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal Unitdrio remanescente

apos a reatizaclio de amortizagdes das Debéntures, conforme previsto na Cldusula 4.10.1 abaixo.

48.6. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emiss3o, entende-se
por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados nacionais ou na Cidade de
Sdo Paulo. Quando a indicacfio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio nfo vier

acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.7. Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
aniecipade efou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previsios nesta Escritura de Emissiio,
a Remuneragdo serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissfio, sendo, portanto, o primeiro

pagamento devido em 02 de novembro de 2012 e o dltimo na Data de Vencimento {cada uma, uma “Data
de Pagamento da Remuneracio’).

4.8.8.  Fario jus & Remuneragio agueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior
a cada Data de Pagamento da Remuneracgio.

4.9, Repactuacio
4.9.1.  As Debéntures néo serdo objeto de repactuagio programada.

4.10. Amortizacio Parcial Facultativa, Resgate Antecipade Total Facultativo e Aquisi¢io
Facultativa

4.10.1. As Debéntures poderfio ser amortizadas antecipadamente, de forma parcial, e limitada a 99%

{noventa e nove por cento) de Valor Nominatl Unitdrio das Debéntures em Circulagfo, a exclusivo critéri
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da Emissora, mediante Comunicagio de Amortizagio ou Resgate (conforme termo definido na Cldusula
4.10.3 abaixo) (“Amortizacio Parcial Facultativa™, caso em que o cdleule do montante a ser pago serd
feito com base na parcela do Vator Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures objeto da Amortizagiio Parcial Facultativa, conforme aplicdvel, acrescida (a) da Remuneracfio,

calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragiio

até a data da efetiva Amortizag8o Parcial Facultativa e (b} de prémio, incidente sobre a parcela do Valor
Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto da Amortizagiio Parcial
Facuitativa, conforme aplicivel, calculado pro rata temporis sobre o prazo remanescente das Debéntures
até a Data de Vencimento, correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano (“Prémio de
Amortizagio Parcial Faculiativa™), conforme a seguinte férmula:

P=d/D*PR * VNe
onde:
P = Prémio de Amortizacfo Parcial Facultativa;
d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio Parcial
Facultativa e a Data de Vencimento,
D = quantidade de dias corridoes entre a Data de Emissio e a Data de Vencimento;
PR = {,015;
VNe = parcela do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures objeto da Amortizaciio Parcial Facultativa, conforme aplicdvel.

4.10.2. As Debéntures poderfio ser resgatadas antecipadamente, a exclusivo critério da Emissora,
mediante Comunicagio de Amortizacio ou Resgate e desde que tal resgate seja da totalidade das
Debéntures em Circulagio (“Resgate Antecipado Facultativo Total™), caso em que o cdlculo do montante
a ser pago serd feito com base no Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme

aplicdvel, das Debéntures acrescido (a) da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de

Emissio ou da Uliima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultative e (b) de prémio, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel, calculado pro rara temporis sobre o prazo

remanescente das Debéntures até & Data de Vencimento, correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos

por cento) ao ano (“Prémio de Resgate Antecipado™), conforme a seguinte férmula:

P=d/D*PR* VNe
onde:
P = Prémio de Resgate Antecipado;
d = guantidade de dias comridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total e & Data de Vencimento;

D = quantidade de dias corridos entre a Data de Emissio e a Data de Vencimento;
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PR = 0,015;

VNe = Valor Nominal Unitdric on Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicdvel.
4.10.2.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverfo ser canceladas.

4.13.3. A Amortizagfio Parcial Facultativa e o Resgate Antecipado Facultative Total deverfio ser
realizados mediante comunicacio pela Emissora ao Agente Fiducidrio e 3 CETIP, com, no minimo, 3
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que tal notificagiio devera informar (a) a data do Amortizagio
Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme aplicdvel, (b) a men¢io do
valor e do cdlculo do montante a ser pago, e (c) o procedimento a ser adotado para a realizacio da
Amortizagio Parcial Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme aplicdvel, que
serd realizado de acordo com as regras da CETIP (“Comunicacfo de Amortizacfio ou Resgate™).

4.10.4. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquiric no mercado Debéntures em Circulagio,
observada as restri¢des de negociagfo e prazo previsto na Instrugio CVM 476, bem como o disposto no
artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto deste procedimento poderfo (i) ser
canceladas, (i1) permanecer em tesouraria da Emissora ou (iii} ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntares adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouvraria nos termos desta Cldusula 4.10.4, se
e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragio das Deb&ntures aplicdvel as demais
Debéntares em Circulacio.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.11.2 a 4.11.5.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo

pagamento, na ciéncia da ccorréncia dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):
(a) inadimplemento, pela Emissora, de gualquer obrigaciio pecunidria relativa as Debéntures;

(b} inadimplemento, por qualquer das Partes Obrigadas, de qualquer obriga¢fio nfio pecunidria
refacionada as Debéntures (incluindo, mas ndo se limitando a, as obrigacdes oriundas dos
Contratos de Garantia, conforme termo definido abaixo), se nfio sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do inadimplemento ou no prazo estabelecido para sanar o
inadimplemento, se houver;
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(c) declaracfo de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigactes pecunidrias de
gualquer das Partes Obrigadas on da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., sociedade por agdes de
capifal aberto, com sede na Cidade de S&0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 913, 6° andar, ftaim Bibi, inscrita no CNPI/MF sob o n° 02.919.555/0001-67

{(“Companhiz Brasileira”) com os Debenturistas ou qualquer empresa do grupo financeiro ao

qual os Debenturistas pertengam;

(d) declaracio de vencimente antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagBes pecunidrias
com terceiros (i} da Emissora de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado,
equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), (i) da Companhia Brasileira de valor
minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhes de reais), (iil) da Participes de qualquer valor; ou (iv) da OHL Concesiones de valor
minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$35.000.000,00 (txinta e
cinco mithdes de reais), desde que, em qualquer dos casos, o inadimplemento ndo seja sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que a parte seja instada a realizar o pagamento. Os
valores mencionados nos itens (i), (it) e (iv) deverfio ser atualizados com base no Indice Geral
de Pregos do Mercado — IGP-M a partir da Data de Emissfio;

{e) casc a OHL Concesiones deixe de deter direta ou indiretamente o controle da Companhia
Brasileira, da Emissora ou da Participes;

(f) caso a OHL Concesiones deixe de ser controlada direta ou indiretamente pela Obrascon Huarte

Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da Espanha;

{g) (i) decretaciio de faléncia (ou qualguer procedimento similar aplicivel) de qualquer das Partes
Obrigadas ou da Companhia Brasileira; (ii) pedido de autofaléncia (ou gualquer pedido similar
aplicdvel) por qualquer das Partes Obrigadas ou da Companhia Brasileira; ou (iii) liquidacéo,

dissolugio ou extingho de qualquer das Partes Obrigadas ou da Companhia Brasileira;

{h) (i) pedido de faléncia (ou qualguer pedido similar aplicavel} de qualquer das Partes Obrigadas on
da Companhia Brasileira formulado por terceiros nfio elidido no prazo legal aplicdvel, ou (ii)
pedido de recuperaciio judicial ou de recuperacio exirajudicial (ou qualguer pedido similar
aplicdvel) de qualquer das Partes Obrigadas ou da Companhia Brasileira, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

(i) protesios de timlos contra (i) a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), (i1} a Companhia Brasileira, cujo valor, individual ou e
conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (iii) a Participes, em
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gualquer valor, ou (iv) a OHL Concesiones, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a R$35.000.000,00 {trinta e cinco milhdes de reais) ou, caso cada uma das Partes Obrigadas efou
a Companhia Brasileira seja{m) negativada(s) em qualquer cadastro dos drgios de protecio ao
crédito, como SERASA e Servigo de Protegiio ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de
Cheques sem Fundo (CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e,
em qualquer dos casos mecionados, que nao sejam sanados ou comprovados come tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que a sociedade
em questdo tiver ciéneia da respectiva ocorréneia, ou for demandada em processo de execugio e
1180 garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente. Os valores
mencionados nos itens (i), (it) e (iv) deverdo ser atualizados com base no Indice Geral de Pregos
do Mercado — IGP-M a partir da Data de Emisséo;

(i) caso qualquer das garantias oferecidas em relagiio s Debéntures seja objeto de questionamento
judicial por gualguer terceiro ou pelas Partes Obrigadas, com a emissfo, por jufzo brasileiro ou
internacional, de decisfio, ainda que liminar ou precdria, sentenga ou acéidio (ou instituto
juridico de mesma natureza na jurisdicdo aplicdvel) sujeita a recurso, que, a critério dos
Debenturistas, afete o exercicio de gualquer de seus direitos sob as garantias e os efeitos de tal
decisfio, sentenca ou acdrdio sobre a garantia nfio sejam revertidos em sua plenitude no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data em que tenha sido pronunciada (“Prazo de 13 Dias™),
exceto se, até o final do Prazo de 15 Dias tenha sido apresentada aos Debenturistas gavantia
substituta que lhes seja aceitdvel e, até 20 (vinte) dias contados do final do Prazo de 15 Dias,
tenha sido a garantia substituta validamente constituida e formalizada (inclusive com registros
nos cartérios pertinentes);

(k) caso qualquer das declaraces e garantias prestadas por qualquer das Partes Obrigadas em
quaiquer documento relacionado as Debéntures (incluindo, mas nfo se limitando a, esta
Escritura de Emissio e os Coniraios de Garantia) provarem-se, em aspectos relevantes, falsas,

incorretas ou enganosas;

(1) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicdveis de gualguer decisfo ou sentenga judicial
transitada em julgado contra, (i} a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a R$ 1.000.000,00 (um wmilhdo de reais), (it} a Companhia Brasileira, cujo valor, individoal ou
em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (iii} a Participes, em
qualquer valor, ou (iv} a OHL Concesiones, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a2 R$35.000.000 (trinta e cinco milhdes de reais). Os valores mencionados nos itens (i}, {it) e (iv)

deverdio ser atualizados com base no Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M a partir da

Data de Bmissﬁof
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(my perda por qualquer motivo, transferéncia, desapropriagiio, confisco ou niio renovagio de
qualquer concessdo, licenca ou antorizagdo detida (i) pela Companhia Brasileira ou por qualquer
de snas respectivas controladas que resulte em uma redugio de 20% (vinte por cento) da receita
bruta consolidada da Companhia Brasileira referente & parcela do recolhimento de pedigio
calculada com base na exclusfio, do udltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal
evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada & transferéncia, desapropriagdo,
confisco ou ndo renovacgio de qualguer concessiio, ficenga ou auterizagiio em questio; ou (ii)
pela OHL Concesiones, que afete razoavelmente o cumprimento de snas obrigactes decorrentes
das Debéntures e documentos relacionados;

{n) caso a Companhia Brasileira deixe de ser listada, ou adote qualquer procedimento visando a tal
exclosio de listagem, no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa™;

{0} ocorréncia de qualguer evento (i) que razoavelmente afete a capacidade da OHL Concesiones ou
da Participes de cumprir qualguer das obrigacGes assumidas em relaciio as Debénlures,
incluindo, mas nfio se limitando, as obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissio e nos
Contratos de Garanlia, ou (ii) que resulte em uma redugio de 20% (vinte por cento) da receita
bruta consolidada da Companhia Brasileira referente & parcela do recolhimento de peddgio
calculada com base na exclusfio, do viltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal

evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada ao evento em questio,

{p) cisfo, fuséo, incorporagio, ou qualquer outra forma de reorganizacio societdria envolvendo a
Participes, Companhia Brasileira, Emissora e suas controladas, sem a prévia anuéncia dos
titulares das Debé&ntures;

(qy qualquer alteracfio no objeto social das Partes Obrigadas e da Companhia Brasileira ou seu tipo
societdrio, sem a prévia anuéncia dos titulares das Deb&ntures, salvo se, na hipdtese de alteragio
no objeto social, as atividades resuitantes da alteraciio forem diretamente relacionadas aos

respectivos ohjetos sociais vigentes;

{ry {i) redug@o de capital social da Emissora sem prévia aprovagfo da maioria dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agles, observadas as excegOes previstas em referida lei, ou (ii) redugio de
capital social da Companhia Brasileira, exceto se o resultado for ignal ou superior a
R$592.124.134,00 (gninhentos e noventa ¢ dois milhiies, cento e vinte e quatro mil, cento e
trinta e quatro reais), que € o valor do capital social da Companhia Brasileira constante de suas

demonstragies financeiras de 31 de dezembro de 2017;
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(s) contratagiio de qualquer tipo de endividamento adictonal pela Emissora, incluindo, mas ndo se
limitando a, qualquer captagiio de recursos, a qualquer titulo, dividas ou financiamentos de
gualquer tipo, exceto por operacdes de derivativos contratadas com a finalidade exclusiva de
proteciio a exposicdes financeiras da Emissora;

(f) nfo cumprimento pelas Partes Obrigadas das obrigacfes previstas nos Contratos de Garantia;
(u) nfo comprimento do Reforgo de Garantia previsto na Clausula 4.13.1 abaixo; e

(v) nfo observincia pela Companhia Brasileira do {ndice financeiro mencionado abaixo (“Indice
Financeirg™, verificado trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, a ser calculado com base nas
informages financeiras consolidadas da Companhia Brasileira, ao final de cada trimestre, a
partir do trimestre encerrado em 31 de margo de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divalgacio a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Companhia Brasileira, até o

pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debé&ntures:

fndice
Divida Liquida/EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago Inferior ou iguata 3,73

Onde:

i. considera-se como “Divida Liguida”, a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacfo, o saldo liquido das operagdes
ativas e passivas com derivativos em que a Companhia Brasileira seja parte, bem como
avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nio consolidadas nas
demonsiractes financeiras auditadas da Companhia Brasileira, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Companhia Brasileira menos as disponibilidades.
Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da

Companhia Brasileira, considerar-se-ao como divida.

ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da
contribui¢fo social, adicionando-se (a) despesas nfio operacionais; (b) despesas financeiras;
e (c) despesas com amortizaces ¢ depreciagbes (apresentadas no fluxo de caixa método
indireto); e excluindo-se (a) receitas nio operacionais; e (b) receitas financeirag; apurado
com base nos ditimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice.
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4.11.2. Ressalvadas as hipoteses previstas nos itens (b}, (f). (b). (i), (m), (0), {p). (g). (1), (D e (v} da
Cldusula 4.11.] acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Cldusula 4.11.1 acima acarretard

o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificaggo, judicial
ou extrajudicial.

4.11.3. Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 4.11.1 acima, itens (b}, (), (h), (). (m), {0},
(p), (g}, (1), (6) & (v}, os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Cliusula Sétima
abaixo, deverdo convocar, no prazo maximo de 03 {trés) Dias Uteis a contar da data em que constatar sua

ocorréncia ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembleia Geral de Debenturistas. Se, em
referida assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagfio {conforme definidas abaixo) decidirem por nio declarar ¢ vencimento
aniecipado das Debéntures por qualquer razio que seja, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos da
Assembleia Geral de Debenturistas para deltberacfio em data posterior, os Debenturistas, por meio do

Agente Fiduciario, ndo deverfio declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4.  Adicionalmente ao disposto na Cldusula 4.11.3 acima, na hipétese de nfo convocacio ou de ndo
instalacdo, em segunda convocaciio, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto na Cldusula 4.11.5 abaixo.

4.11.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Pebéntures pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da
comunicagio do Agente Fiducidrio mencionada abaixo, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou o
Saldo do Valor Nominal Unitdrio em Circulagfio que tiveram seu vencimento antecipado declarado,
acrescido da RemmneracBo calculada pro rara femporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emiss#io, desde a Data de Emisso ou da dltima Data
de Pagamento da Remuneracfio até a data do efetivo pagamento, mediante comunicagio por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de carta protocolada no endereco constante da
Cldusula Nona desta Escritura de Emissio, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratdrios previstos na Cldusula 4.12 abaixo.

4.11,3.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio deverd comunicar a CETIP sobre o pagamento
de que trata a Clausula 4.11.5 acima, cont, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

412, Encargos Moratérios

4.12.1. Sem prejuizo da Remuneracfo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela

Emissora de gualquer quantia devida aos titnlares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ni
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pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remunerag@o, ficarfo, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso, notificagio ou interpelaciio judicial
ou extrajudicial a (i) multa convencional, irredutivel e nfio compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii}

juros moratérios A razfo de 1% (um por cento) ao més.
4.13. Garantias

4.13. As Debéntures contarfio com as garantias representadas por: (a) alienagio fiducidria de acdes
ordindrias de emissfio da Companhia Brasileira de titularidade da Participes, representativas de
participacdo societdria equivalente a 50% + 1 (cinguenta por cento mais uma) do total de agdes da
Companhia Brasileira, de acordo com os termos do “Contrato de Alienagiio Fiducidria de A¢tes e Outras
Avencas” a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio e a Participes (“Contrato de Alenacio Fiducidria de
Acdes da Companhia Brasileira™); (b) alienaclo fiducidria de 199.997 (cento ¢ noventa ¢ nove mil,
novecentas e noventa e sete) agdes ordindrias de emissfio da Emissora de titularidade da OHL Concesiones

representativas de aproximadamente 99,99% (noventa ¢ nove inteiros e noventa e nove centésimos por

cento) do total de agBes da Emissora, de acordo com os termos do “Contrato de Alienacio Fiducidria de
Acdes e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Emissora e a OHL Concesiones

(“Contrato de Alienagio Fiducidria de Ac¢Ges da Emissora™); (c) cessdo fiducidria dos direitos de crédito

(i} de contas correntes de titularidade da Emissora e (it) do Contrato de Empréstima, de acordo com os
termos do “Contrato de Deposito Vinculado e de Cess#o Fiducidria de Direitos Creditdrios de Contas
Bancdrias e de Contrato de Empréstimo” a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Emissora e a
Participes (“Contrato de Cessido Fiducidria™}; e (d) fianca da OL Concesiones, de acordo com 0s termos
do instrumento de constitui¢fio de fianca a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e a OHL Concesiones
(“Fianca da OHL Concesiones” e, juntamente com o Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes da
Companhia Brasileira, o Contrato de Alienacio Fiducidria de Ac¢des da Emissora, o Contrato de Cessfio

Fiducidria e a Fianga da OHL Concesiones, os “Contratos de Garantia™), observado que (I} os contratos

mencionados nos itens (a), (b) e (¢} acima possuern cldusula suspensiva por meio do qual as garanfias por

eles constituidas, on parte delas, passam a ter eficdcia somente apds a liberacfio das acBes da Companhia e
da Emissora, bem como dos direitos decorrentes do Contrato de Empréstimo, dados em garantia das
obrigacdes assumidas pela Emissora no Ambito das Debé&ntures da 1* Emissio, e ([1) a fianga mencionada
no item (d) acima garantird (x) o pagamento da Remuneragio das Debéntures, devendo essa garantia
permanecer em pleno vigor e efeito até o efetivo pagamento da Remuneraciio e (y) o pagamento do
principal das Debéntures, devendo essa parantia permanecer em pleno vigor e efeito até o envio de
evidéncia ao Agente Fiducidrio comprovando que todas as garantias da Oferta Restrita foram devidamente
constituidas.

4.13.1  Caso as agdes da Companhia Brasileira alienadas fiduciariamente no &mbito do Contrato d

Alienacio Fiducidria de Ac¢des da Companhia Brasileira tenham, em qualquer momento entre a Data de
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Emissfio € a Data de Vencimento, um valor de mercado inferior ao correspondente a 150% (cento €

cinquenta por cento) do saldo devedor da Emissdo, observada a Cliusula 4.13.1.2 abaixo, a Emissora

ficard obrigada a constituir, on fazer com gue seja constifuido, reforco dessa garantia, por meio de
gravame sobre novas agdes da Companhia Brasileira ou, ainda, sobre certificados de depdsito bancario do
Coordenador Lider, de forma gue a composicio do valor de mercado das agBes dadas em garantia por
meio do Contrato de Alienagao Fiducidria de Ac¢des da Companhia Brasileira e eventual gravame sobre
certificados de depdsito bancdrio seja igual ou superior a 175% (cento e setenta e cinco por cenio} do
saldo devedor da Emissio (“Reforco da Garantia™). Caso o Reforgo de Garantia seja superior a 175%

{cento e setenta e cinco por cento) do salvo devedor da Emissio, a Emissora podera solicitar ao Agente

Fiducidrio a liberagio do excedente do Reforgo de Garantia, observado sempre, como limites minimos, (a)
a alienagdo fiducidria de agBes ordindrias de emissdo da Companhia Brasileira de titularidade da Participes
representativas de participacfo societiria de, pelo menos, 50% + | {cinguenta por cento mais uma) do
total de agOes emitidas pela Companhia Brasileira, e (b) os bens dados em garantia no dmbito Contrato de
Alienaciio Fiducidria de Ac¢les da Companhia Brasileira, em conjunto com os certificados de depdsito
bancério gue porventura venham a fazer parte do Reforgo de Garantia, sejam em valor igual ou superior a
175% (cenio e setenta e cinco por cento} do saldo devedor da Emissfic. Para formalizacio do Reforco de
(Garantia, a Emissora compromete-se a celebrar, ou fazer com que seja celebrado, aditamentos aocs
respectivos Contratos de Garantia no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contatos da verificagio do valor das

aches da Companhia Brasileira em questéo.

4.13.1.1. O cédlculo mencionado na Cldusula 4.13.1 acima deverd ser feito, diariamente, pelo Agente
Fiducidrio com base no prego de fechamento das agdes da Companhia Brasileira na BM&FBovespa.

4.13.1.2. Apds o prazo de 1 (um) ano contado da Pata de Emissfio, a Emissora terd o direito de propor
novos parfimetros para o limite minimo da garantia ¢ para o limite de recomposicio da garantia. Nessa
hipétese, a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio para convocar, em até 15 (quinze) dias corridos
contados do recebimento da referida notificacfio, uma Assembleia Geral de Debenturistas para discutir e
deliberar sobre os limites propostos pela Emissora. Caso os referidos limites sejam aprovados,
individualmente ou em conjunto, por Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
Circulacfio, a Emissora e o Agente Fiducidrio deverfo celebrar aditamentos & Escritura de Emissio e aos
Contratos de Garantia aplicdveis para refletir o(s) novo(s) parfimetro(s) aprovado(s) na referida

Assembieia Geral de Debenturistas.
4,14, Local de Pagamento ¢ Imunidade

4.14.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu

respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do Banco
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Mandatdrio das Debéntures para os titulares das Debéntures que nfic estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP.

4.14.2. Caso gualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengo tributédria, este deverd
encaminhar a0 Banco Mandatdrio, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos rvelativos &s Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isencéo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimenios,
decorrentes do pagamento das Debéntares de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio
tributdria em vigor. No entendimento do Banco Mandatério, caso a documentagdo comprobatdria da
imunidade de que trata esta Cldusula ndo seja suficiente para comprovd-la, o pagamento serd realizado
com 0 desconto da alfquota dos tributos incidentes.

4.15. Prorrogaciio dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0S prazos para
pagamento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da presente Escritura de Emiss#io, quando a data
de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao
Pauilo ou na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacéio quando a data de pagamento coincidir com

feriado nacional, sabado ou domingo.
4.16. Decadéncia dos Diveitos aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.12 acima, o nfo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a guaisquer das obrigagtes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Hscritura ow em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, niio lhe dacd
direito ao recebimento da Remuneracfio aplicdvel e/ou encargos moratdrios no periode relative ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adguiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fidueidrio.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualguer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser comunicados aos Debenturistas individualmente ou,
caso ndo seja possivel, veiculados no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal DCI — Didrio do
Comércio Industria & Servigos, devendo a,Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagiio da
publicagio, na mesma data de sua publicagio.
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Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1 A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) cumprir todos os requisitos e obrigages estabelecidos na presente Escritura de Emissdo e na

regulamentaco em vigor pertinente 2 matéria, em especial as seguintes obrigagdes,
previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476:

{i}  preparar suas demonstracfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragtes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por AcBes, e
com as regras emitidas pela CVM;

{(ii) submeter suas demonstracbes financeiras de encerramento de exercicio i auditoria,
pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Emnest & Young Terco
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes ou BDO RCS Auditores Independentes e encaminhar tais
informagdes ao Agente Fiducidrio na data da respectiva publicacio;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social, enviando-as, imediatamente, para o Agente Fiducidrio;

{(iv) manter os documentos mencionados no item {iii) acima em sua pagina na rede mundial

de computadores, por um prazo de 3 (ttés) anos;

(v} observar as disposigdes da Instrugio CVM n” 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme

alterada (“Instrugio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes 2
negociagio;

(vi} divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugioc CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiducidrio; e

(vit} fornecer as informactes solicitadas pela CVM,
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1o promover quaisquer captagSes de recursos, a qualquer titulo, ou contrair outras dividas
ou financiamentos, exceto com relagio #s Debéntures e por operagbes de derivativos
contratadas com a finalidade exclusiva de proteciio a exposigies financeiras passivas da
Emissora;

ndo prestar fianga, aval ou qualguer tipo de garantia fidejusséria e ndo alienar, empenhar,
dar em garantia nem constitnir qualquer tipo de énbs ou gravame em favor de qualquer
terceiro sobre qualquer propriedade, receita ou ativo, presentes ou futuros, com excegio de
garantias constituidas com relagio 4s Debéntures;

ndo participar no capital social de qualquer sociedade e niio adquirir quaisquer titulos
conversiveis em ages, quotas, ou qualquer interesse patrimonial em qualquer entidade,
exceto se essa alteragfio for decorrente do repasse de recursos previamente acordado com os
Debenturistas;

nio vender, transferir on alienar ativos de qualguer natareza;

nio adquirr ativos ou assumir obrigacGes de qualquer natureza, exceto pela (a) contrataciio
de derivativos com o objetivo exclusivo de proteger posigdes financeiras passivas da
Emissora; (b) realizacfio de investimentos destinados 3 protegiio do patrimdnio da Emissora,
incluindo todas as gestdes administrativas necessdrias 4 gestio destes investimentos,
incluindo, mas nao se limitando, a abertura de contas bancérias, observados os termos e
condigbes do Contrato de Cess#o Fiductiria; (¢) pela utilizagdo pela Emissora de seus
recursos para serem dados em garantia de qualquer operagio de captagéo de recursos junto a
instituicdes financeiras ou investidores, celebrados por qualquer das empresas controladas
pela OHL Concesiones; (d) pela realiza¢Zo de qualquer forma de captaciio de recursos entre

a Emissora e a Participes;

comunicar imediatamente os Debenturistas sobre gualquer fato relevante que seja do seu
conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional de qualquer
das Partes Obrigadas;

engquanto o saldo devedor das Debéntures nfo for integralmente pago, nfio alterar seu objeto
social ou realizar qualguer aditamento ao seu estatuto;

enguanto o saldo devedor das Debéntures nfio for integralmente pago, ndo praticar qualquer
ato em desacordo com seu Estatuto Soci‘al;
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nio ceder, transferir on de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagies
relacionadas as Debéntuores, sem a prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas;

informar ac Agente Fiducidrio a contratacio de qualquer operacio de hedge realizada pela
Emissora ou qualquer outra controlada da OHL Concesiones para proteger os recursos
financeiros oriundos da Emissfo, operagdes estas que deverdio ser contratadas de forma que
o risco de crédito associado as referidas operagdes de hedge néio contem com nenhuma das
garantias da Emissdo;

atender de forma cficiente as solicitagdes da CETIP, dos titulares de Debéntures e do Agente
Fiducidrio que possam interessar 3 CETIP, ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas,
conforme aplicdvel, observadas as limitagOes legais e regulamentares a que estd sujeita a
Emissora;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréneia de qualquer Evento de

Inadimplemento previsto na Clausula 4.11.1 desta Escritura de Emisséio;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigacSes, no todo ou em parte, assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigiies decorrentes
da Oferta Restrita;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil ou em suas respectivas jurisdigdes;

manter coatratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, os
prestadores de servigos inerentes as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissfo,
incluindo o Banco Mandatdrio, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e os sistemas de
negociacdo das Debénfures no mercado secundiric (SND), -mantendo as Debéntures

registradas, durante toda a sua vigéncia, no SND;
efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham

a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures on parg

realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outras despesas e custo
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incarridos, desde que a prego de mercado, em virtude da cobranga de gualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio;

fornecer, mediante solicitagiio do Agente Fiducidrio, dentro de, no médxime, 90 (noventa)
dias apds o término de cada exercicio social e de, no miximo, 45 (quarenta e cinco) dias do
término de cada trimestre, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, cépia de

demonstrativo de apuragiio dos Indices Financeiros previstos na alinea “y” da Cléusula 4.11

acima, com sua respectiva memdria de caleulo;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Emissfo sejam depositados em uma
conta vinculada marntida junto ao Coordenador Lider e que sejam utilizados exclusivamente
de acordo com o disposto na Cldusula 3.5;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, vilidas e regulares as licengas, concessdes ou
aprovacfes necessdrias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, bem como da
Companhiz Brasileira, exceto no que se referirem a licencas, concessdes ou aprovagdes cuja
perda, revogagio ou cancelamento nfio resultem em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigaghes pecunidrias
relativas as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos questionades, de boa fé, na esfera judicial ou
administrativa ou cujo nfio pagamento nfo resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagSes pecunidrias
relativas as Debéntures, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigagGes de natureza trabalhista e
previdencidria;

obter ¢ manter validas e eficazes todas as autorizagBes, incluindo as societdrias e
governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o

fiel, pontual e integral cumprirento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

comunicar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que, nos termos das leis e regulamentos
vigentes, possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pgntual cumprimento das

obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturisfas
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{y) arquivar as atas das AGEs e das RCAs na JUCESP e publici-las no (a) Didrio Oficial do
Estado de S#o Paule e (b) DCI - Didrio do Coméreio Inddstria & Servigos, em
conformidade com o artige 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes;

(z) informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio na legislagio efou nas préticas

contdbeis aplicdveis & eclaboragfio das suas demonstragdes financeiras que resulte em
impacto relevante nos critérios e parimetros de cdlculo dos Indices Financeiros;

(a@) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagiio de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas pela Emissora;

(bb) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(cc) apresentar, por meio desta Escritura de Emissiio e dos demais documentos relacionados a
Oferta Restrita, declaragtes e informagtes verdadeiras, consistentes, conpletas e corretas na
data em que foram prestadas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente
Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas efou as informagdes
fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas,
em relaco & data em que foram prestadas;

{dd) nfio divulgar informagdes referentes 4 Emissora, & Oferta Restrita ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentagdio aplicdvel, incluindo, mas nfo se limitando, ao
disposto na Instrugiio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugiio CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugaoe CVIM 400™);

(ec) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissfio, até o envio da Comunicaciic de
Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no inciso I do artigo 48 da
Instrucio CVM 400;

{ff) abster-se, até o envio da Comunicago de Encerramento & CVM, de (i) revelar informacfes
relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio a consecugio de seus objetivos,
advertindo os destinatdrios sobre o cardter reservado da informaciio transmitida e (b) utilizar
as informacdes referentes A Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a

sua preparacgio;
{(gg) fazer com que seja incluida, no Contrato de Empréstimo, disposiciic acerca do vencimento

antecipado das obrigacdes da Participes no Ambito desse conirgto na ocorréncia de um

Evento de Inadimplemento, nos termos desta Escritura de Emissas?
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(hh} ndo alterar o Confrato de Empréstimo, salvo se as alteragdes foremn necessérias para o

cuimprimento, pela Emissora, das obrigactes assumidas no dmbito da Emissdo; e

(it) informar o Agente Fiducidrio sobre toda e qualquer alteragiio realizada no Confrato de
Empréstimo.

5.2. As despesas a que se refere a Cldusula 5.1 (1) acima compreenderio, entre outras, as seguintes:

{a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagGes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacgiio aplicavel;

(b} extragdc de certides atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da Justiga Estadual,
e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido

previamente solicitadas 4 Emissora e n&o entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

{c) despesas de viagem, alimentagfo, transporte e estada de seus agentes, quando estas sejam
razoavelmente necessdrias ao desempenho das funcbes do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Cldysula 5.1(r) acima, desde que nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado
tenha ccorrido, caso em que se aplicard o disposto na Cldusula 5.2.1 abaixo;

(d) despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento
antecipado das Debéntures;

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessdrios, se acorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagGes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas; e

{f) despesas ou indenizagGes eventualmente pagas em decorréncia da constituiciio das garantias
previstas na Clausula 4.13.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverfo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos
titulares de Debéntures incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsites;

custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanio representante dos titulares
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de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judictais e exirajudiciais, decorrentes da
sucnmbéncia em acdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
parantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

522 Quaisquer despesas em valor supertor 2 R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente
aprovadas pela Emissora.

Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissio, a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da

presente Bscritura de Emissfo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissgo, declara que:

(a) aceita a funcfio para & qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstas na legislacfo especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas cldusulas e condigfes;
{c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritira de Emissdo e & cumprir com suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessirios para tanto;

(d) a celebragfo desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

nio Infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

{e)} nfo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Seciedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe & conferida;

(f} ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugiio CVM 28™);

{g) n#o tem qualquer ligacfio com a Emissora que o impega de exercer suas fungde
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{h)

()

G)

estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de outubro
de 1990, conforme alterada;

verificou a veracidade das informacSes contidas nesta Escritura de Emissfo, na Data de
Emissao; e

verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrogiio CVM 28, a regularidade da
constiteicio das garantias descritas na Clansula 4.13, bem como sua suficiéncia e

exequibilidade.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emissfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou

até sua efetiva substituigao.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e

atribuicdes gue the competem, nos termos da legislagio e regulamentacfio aplicivels e desta Escritura de

Emissfio, a seguinte remuneracio:

{a)

(b}

{c)

Text_SP 460011iv2d 1043d/1

parcelas anuais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5%quinto) dia apds a integralizagdo da capitalizagdo das debéntures, e os demais

pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes;

na ocorréneia de um Evento de Inadimplemento, serd devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneragio adicional equivalente a R$100,00 (cem reais) por hora-homem de trabalho
dedicado & atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da enfrega, pelo Agente
Fiducidrio, de "relatério de horas" A Emissora, para (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociaciio de suas condiges, {ii} comparecimente em reunides formais com
Emissora e/ou Debenturistas e Assembleia Geral de Debenturistas; e (i) implementagdo das

consequendes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

as parcelas serdio atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo fndice Geral de
Precos do Mercado (“IGP-M™), divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas (“FGV”), ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anvalmente desde a data de
pagamento da prigneira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata
dia se necessario;




(d}

{e)

()

a remuoneragio prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando tratar-
se de adocHo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados em lei ou na escritura,
como configuradores de vencimento antecipado;

as parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS, PIS, CSLL, COFINS e guaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-

se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento; e

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atrase ficario
sujeitos estard sujeitos b mulia contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a jwos moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data

do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.5, Sem prejuizo de outras obrigaghes previstas em lei, em ato normativo da CVM ou nesta

Escritura de Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

{a}

(b

(©)

(d)

{e)

oy
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proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administraciio dos seus préprios bens;

renunciar & funcdo na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptid&o;,

conservar em boa guarda, toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas funges;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as informacfes e

documentos necessdrios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacfes obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de

tais informaces;
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(g} solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungfes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, Varas do Trabatho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades, as quais deverfio ser apresentadas em aié 30 (trinta) dias corridos da
data de recchimento da solicita¢iio;

(h} convocar, guando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme procedimento
previsto nesta Escritura de Emissao;

(i} comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

{j) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Acles, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes:

{i) eventual omiss&o ou incorregiio de que tenha conhecimento, contida nas informages
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestac3o de informacgdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(i) comentdrios sobre as demonstragBes financeiras da Fmissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;
(iv) posigio da distribuicfio ou colocagao das Deb8ntures no mercado;

(v} cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

(vi) declaracfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungiio de agente fiducidrio
da Emissfo;

{vii) pagamentos de Remuneracio reatizados,no periodo, bem como aquisiges e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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(viii) acompanhamento da destina¢fio dos recursos captados por meio da emisséo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(ix) resgate, amortizagfio, conversfio, repactuacio e pagamento de juros das Deb@ntures
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora, conforme aplicavel;

(x) declaragiio acerea da suficidneia e exequibilidade das garantias das Debéntures;

(xi) relagfo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administragio e/ou prepostos;

(xii) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente Fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominago da companhia ofertanie; (ii) o
valor da emissdo; (i) a quantidade e espécie das debéntures emitidas; (iv) o prazo de
vencimento das debéntures; (v) o tipo e valor dos bens dados em garantia, bem como
a denominagio dos garantidores; e (vi) os eventos de resgate, amortizacio,

conversio, repactiacio e inadimplemento no perfodo.

(k) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures até o dia

30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:
(i)  na sede da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiducidrio,
(iit) na CETIP; e
(iv) nas respectivas sedes dos Coordenadores.
(I} notificar, s expensas da Emissora, os titulares de Deb&ntures, na forma prevista na Clausula
4.17 acima, para comunicar que o relatdrio se encontra a disposigiio nos locais indicados no

item anterior;

{m) manter atualizada a relacfo dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante, inclusive,

solicitagdo de informagdes junto 3 Emissora, aoc Agente Escriturador e 4 CETIP;
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{n)

(@)

()

g

{r)

(s)

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissfio e todas aquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e nfo fazer,

notificar os tiiares de Deb&ntures, na forma prevista na Clausula 4.17 acima, no prazo
méxime de 48 (quarenta e oito) horas da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacSes assutnidas nesta Bscritura de Emissiio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de
igual teor deverd ser enviada & CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informagGes constantes de eventuais propostas de
modificagSes nas condigtes das Debéntures;

realizar os célculos previstos na Cldusula 4.13.1.1 e intimar a Emissora e a Participes a
reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracfio ou depreciagiio, ou mesmo conforme
previsto na Cldusula 4.13.1 acima;

verificar a regularidade da constituiclo das garantias reais bem como o valor dos bens dados

em garantia, observando a manutencio de sha suficiéneia e exeqiiibilidade; e

solicitar & Emissora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cdpia do demonstrativo de

apuragido dos Indices Financeiros previstos na alinea “v” da Cldusula 4.11 acima, com sua

respectiva memdria de cdlculo.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra a

Eimissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhiio dos titulares das Debéntures na realizagio
de seus créditos, devendo, em casc de inadimplemento da Emissora:

(a)

declarar antecipadamente vencidas as Deb@ntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢Ges da presente Escritura de Emissio;

requerer a faléncia da Emissora;
tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
executar as garantias descritas na Cldusula 4.13, bem como guaisquer outras garantias que

ventham a ser constituidas em favor dos Debenturistas, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, dos Debenturistas; e
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(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e extrajudicial,
intervengho ou liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogiio das medidas
contenmpladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar, Na

hipdtese da alinea (d), bastard a aprovagdo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulacio.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagio, dissolugiio ou
extingfio, ou qualquer outro caso de vacincia na fungfio de agente fiducidrio da Emissiio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (frinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escotha do novo agente fiducidrio da Emissfio, a qual poderd ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulaciio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio
nio ocorter até 15 {quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio, engquanto nfo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio, A substitui¢iio nfio implicard em remuneragio
ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de niic poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, deverd este comunicar imediatamente o fato &

Emissora e aos Debentaritas, pedindo sua substituiciio.

6.7.2.  E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio e integralizagio
da totalidade das Debéntures, proceder & substituigiio do Agente Fiduciario e a indicagio de seu substituto,
em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua fungic como agente fidocidrio da Emisséo. Esta remuneracfio poderd ser alterada de comum acordo
entre 1 Emissora e o agenie fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral
de Debenturistas.

6.7.4.  Em qualquer hipdtese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio prévia &

CVM e _ap atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores
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6.7.5. A substitui¢io do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento &
Escritura de Emissfio, que deverd ser registrado nos termos da Cldvsula 2.1.3.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeaglo, comunici-la aos

Debenturistas em forra de aviso nos termos da Clausula 4.17 acima,

6.7.6.  Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. O Agente Fiducidrio declara, para fins da Instrugio CVM 28, que atua como agente fiducidrio da
primeira emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em aglies, em série tinica, da espécie com
garantia real, para distribuiciio piblica, da Concessiondria de Rodovias do Interior Pauolista S.A.
{(“Debéntures da Intervias” e “Invervias”, respectivamente), com vencimento em 15 de margo de 2015, em
que foram emitidas 307.947 (trezentos e sete mil e novenias e quarenta e sete mil) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$307.947.000,00 (trezentos e sete milhSes, novecentos e quarenta e sete mil reais).

Até a presente data ocorreram eventos de amortizagio, conforme previsto na respectiva escritura de
emissdio, ndo tendo sido verificado qualquer evento de conversiio, repactuacio e inadimplemento. Na data
da emissdio, as Debéntures da Intervias foram garantidas por penhor de acdes da Intervias, cessio
fiducidria dos direitos creditérios decorrentes da exploracio das pragas de peddgio e cessdo fiduciaria dos

direitos creditérios de indenizagfio, conforme previsfio na escritura de emissgo.
Clauvsula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o

disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos titulares de Debé&ntures (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 0% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo.

7.3. Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

74. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convecacio, com a presenca de

Debeniuristas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio, e, em segunda

convocagio, com gualquer nimero
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1.35. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagio e imstalacio de
Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que

comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.6, Cada Debénture conferird a seu titnlar o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢fo de mandatdrios, titulares de Debé&ntures ou nio.

7.7. Para efeito da constituigdo do quornm de instalagio efou deliberacao a que se refere esta
Clinsula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em circufaciio no

mercado, excluidas as Deb&ntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores
ou consetheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de guorum de deliberagio nio serfio computados,
ainda, os votos em branco.

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
7.9, O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos

titulares de Debéntures as informacdes gue the forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debénfures.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes serfio tomadas por

Debenturis{as que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntares em Circulacfio.

7.12. As alteracBes relativas &s caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, como por exemplo, (i} a Remuneracio das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da
Remuneracio, (iit) a Data de Vencimento das Debéntures, (iv} os valores e datas de amortizagfo do
principal das Debéntures, (v} a alteragiio, substitui¢io ou o reforco das garantias; (vi} os Eventos de
Vencimento Antecipado, incluindo, mas nio se limitando aos fndices Financeiros; efou (vii} a alteracéo

dos quéruns de deliberagfo previstos nesta Cldusula Sétima dependerfio da aprovagio por Debenturistas

que representem peto menos 93% (noventa por cento} das Debéntures em Circulagio.
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Clausula Oitava — DAS DPECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

{©)

@

(e

®

{g)
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¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob forma regular de acordo
com as leis de sua jurisdigdo e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negécios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

a celebragio desta Escritura de Emissfio, dos Contratos de Garantia e do Contrato de

Colocagiio (“Documentos da Oferta”) e o cumprimento de suas respectivas obrigages nio

imfringem nenhuma obrigacdo relevante anteriormente assurnida;

os representantes legais das Partes Obrigadas que assinam os Documentos da Oferta t8m
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces estabelecidas
em tais instrumentos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

os Documentos da Oferta constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigtes;

a celebracio dos Documentos da Oferta dos quais & parte e a colocagfo das Debéntures ndo
infringem disposigiio legal, contrato ou instrumento dos quais seja parte nem resultarfio em
(i) vencimento antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrurnentos, (i) na rescisfo de quaisquer desses contrafos ou instrumentos, ou (i) na
criagio de qualquer Onus sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto petos Onus

decorrentes da presente Emissio;

estd devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Oferta dos quais é parte e
cumprir com suas respectivas obrigacOes, ¢ obteve todas as licengas, autorizacdes
consentimentos necessdrios, inclusive, mas sem limitagAo, aprovagdes societdrias,
emissfao das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais

estatutdrios necessirios para tanto;

suas as operacdes e propricdades cumprem, em todos os aspectos relevantes, com as leis,
regulamentos e licengas ambientais em vigor; ndio hd quaisquer circunstincias que possam
razoavelmente embasar uma ago ambientat contra si, nos termos de qualquer lei ambiental,
que possa ra elmente ter um Efeito Adverso Relevante (conforme definido na Cldusula
8.3 abaixo),
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(h) declarou e pagon todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente com todos os
juros e penalidades quando aplicdveis, oufros que ndo o pagamento de tributos e
contribui¢des previdencidrias (i) cujo nfo pagamento nfio poderia acarretar wm Efeito
Adverso Relevante ou (ii} que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados
¢ para os guais a Parte Obrigada, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(i) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seuns
empregados, inclusive, sem limitagio, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,
praticas trabalhistas equitativas, satde, seguranga, exceto na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos nfo possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(i) cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentals, autarquias ou tribunais, que
lhe sdo aplicdveis em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos, (i)
exceto com relagio Aquelas que estio sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados e de boa-f€ e (i1) exceto na medida em que o descumprimento
de tais leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes nio possa razoavelmente

resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(k) nesta data, (i) detém todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
necessdrias para o exercicio de suas atividades; (ii) estd observando e cumprindo, em todos
0s seus aspectos relevantes, as disposigbes de seu estatuto social e guaisquer obrigagdes
efou condicdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, coniratos
de crédito, notas promissdrias, coniratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o
descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente
acarretar um Efeito Adverso Relevante; (iii) estd cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, a legislago em vigor nas jurisdigdes em que se encontra; e (iv} o cumprimento
de suas obrigagdes decorrentes dos Pocumentos da Oferta e da emissdo das DPebéntures nio

resultard em violaglo de qualquer let aplicdvel, estatuto, regra, sentenga, regulamentacip,

ordem, mandado, decreto judicial ou decisiio de quaiquer tribunal, nacional ou estrangeiro
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(1) nio hi agbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagfc, cfveis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si, que poderia, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

{m) mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade financeira contra
perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com a regifio geografica e os negdcios em
que estd engajada; ndo tem gualquer razfio para acreditar que nio conseguird renovar os
seguros existentes quando expirar a cobertura ou obtiver cobertura conforme necessario

para dar continuidade aos seus negdcios a wm custo que ndo resultaria em Efeito Adverso
Relevante;

{n) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo com as autorizaces gerais
e especificas de sua administragio; e (i) as operagdes sejam registradas conforme
necessdrio para permitir a elaboragfio das demonstragdes financeiras de acordo com as

priticas contdbeis adotadas em sua jurisdicio e para manter contabilidade de seus ativos;

{0} possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas comerciais, marcas
de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob direitos autorais,
segredos comerciais e informacdes comerciais confidenciais, software e ountros direitos de
propriedade intelectual similares necessdrios para capaciti-la a continuar conduzindo, em
todos os aspectos relevantes, seus negécios da forma como sfio atualmenie conduzidos,
exceto em sitwagdes em gue a falta do respectivo titulo nfio possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante;

{p} na data de liquidagdo das Deb&ntures e, imediatamente apds a colocagfio das Debéntures,
serd solvente, nos termos da legislagfio a que se sujeita;

(@) nfo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

(r) todas as informagGes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, 4 presente data, para fins de andlise e aprovaco da
emisséo das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na
data na qual referidas informacdes foram prestadas e ndo omitem gualquer fato relevanie
necessdrio para fazer com que referidas informagdes (consideradas como um todo) ndo

sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstéincias nas quais foram prestadas;
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(s) suas demonstragbes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, se aplicivel, sio verdadeiras, completas e corretas em todos os
aspectos relevantes na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a
sua posigdo financeira e patrimonial, seus resultados, operagdes e fluxos de caixa no
periodo a que se referem e foram auditadas, tendo sido emitidos pareceres sem ressalva
pelos aunditores independentes e, desde 31 de dezembro de 2011, nfo houve nenhum
impacto adverso na sua situacfo financeira e nos resultados operacionais em questio, nio
houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios e
nio houve aumento substancial no endividamento da Emissora que possa afetar de maneira
negativa a assungdo e o cumprimento das suas obrigaces decorrentes deste Contrato, dos
Contratos de Garantia e das Debéntures, conforme aplicével;

(ty suas demonstragdes financeiras acima referidas foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos em sua jurisdicio, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstragbes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito Adverso
Relevante;

(u) sews bens ndo possuem qualquer imunidade em relag@o & competéncia de qualquer tribunal
no Brasil ou no exterior cu em relag@o a qualquer ato judicial (quer por meio de citagio ocu
notificagdo, penhora antes da decis@o, penhora em garantia de execucdo da decisfio judicial,

quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigio de sua constituigio;

{v) todas as declaragfes que constam dos Documentos da Oferta sfo, na data de assinatura
deste Contrato, verdadeiras, corretas consistentes ¢ suficientes em todos 0s seus aspectos

materiais;

{w} a sua situacio econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstracdes financeiras
de 31 de dezembro de 2011, até a data em que esta declaragfo é feita, nio sofreu qualguer
alteracho significativa que possa afetar de maneira negativa a assuncgio e o cumprimento

das suas obrigaces decorrentes Docamentos da Oferta;

(x) ndo hd quaisquer titulos de sua emissiio ou sacados contra si que tenham sido apresentados
para protesto ou gue tenham sido protestados e nio pagos;

{y) tem plena ciéncia de gue, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, nfo podera

realizar outra oferta pdblica de debéntures de sua emissfio, com garantia real e com esforgos
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restritos de colocagiio, dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta;

{z) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divolgagio e apuragio da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade entre 2 Emissora e os Coordenadores, em observincia ao
principio da boa-fé; e

(aa) no ha qualquer ligacho entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente

Fiducidrio de exercer plenamente spas funcdes.
8.2. As Partes Obrigadas declaram e garantem, em relacdo A Companhia Brasileira, que:

(a) a Companhia Brasileira é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
forma regular de acordo com as leis do Brasil, com registro de companhia aberta perante a
CVM, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos pederes para
deter, possuir e operar seus bens;

{b) as informagdes constamtes do formuldrio de referéncia elaboradas pela Companhia
Brasileira nos termos da Instrugdo CVM n.°480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instruciio CVM 480”), e dispornivel na pdgina da CVM na Internet (“Formulirio

de Referéncia da Companhia Brasileira”) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

{c} o Formuldrio de Referéncia da Companhia Brasileira (i) contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposiges legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necessdrias a0 conhecimento da Companhia Brasileira, suas atividades e situacéo
econimico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras

informagfes relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo
a Instracio CVM 480;

{¢) ndo hd outros fatos relevantes em relagcio & Companhia Brastleira nfo divulgados no
Formuldrio de Referncia da Companhia Brasileira, cuja omissdo faga com que gqualquer
declaragio do Formuldrio de Referncia da Companhia Brasileira seja falsa, inconsistente,

imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

{e) a celebragio dos Documentos da Oferta niio infringe disposigio legal, contrato ou”™

mstrumenio do qual a Companhia Brasileira seja parte nem resultard em (i) vencimento
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antecipado de obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na
rescisfio de guaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)} na criagiio de qualquer dnus

sobre quaiquer de seus ativos ou bens;

{f) as operagdes e propriedades da Companhia Brasileira estfio de acordo, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientals em vigor; ndo hd quaisquer
circunstdncias que possam razoavelmente embasar uma acfo ambiental contra si, nos
termos de qualgquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito Adverso

Relevante, exceto conforme descrito no Formuldrio de Referéncia da Companhia Brasileira;

{g) a Companhia Brasileira declarou e pagou todos os tributos e contribui¢des previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicdveis, outros que ndo o
pagamento de tributos e contribuigles previdencidrias (i) cujo nio pagamento ndo poderia
acarretar um Efeito Adverso Relevante ou (it) que estejam sendo contestados de boa-fé
pelos meios adequados e para os quais a Companhia Brasileira, conforme o caso, tenha feito
reservas apropriadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,

exeeto se de outra forma constar do Formulario de Referéncia da Companhia Brasileira;

(h) a Companhia Brasileira cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis e
regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitaciio, aqueles relativos a salérios,
jornada de trabalho, priticas trabalhistas equitativas, sadde, seguranga, exceto na medida
em gue o descumprimento dessas leis e regulamentos nfo possa resnltar em um Efeito

Adverso Relevante;

(i) a Companhia Brasileira cumpre, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgios governamentais,
autarguias ou tribunais, que lhe sfio aplicdveis em qualguer jurisdigio na qual realize
negdcios ou possua ativos, (1} exceto com relagiio dquelas que estiio sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé ,{ii) exceto na medida em que o
descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes nfo
possa razoavelmente resunltar em um Efeito Adverso Relevante e (iii) exceto se estiver se

oulra forma esclarecido no Formulirio de Referéncia da Companhia Brasileira;

(j3 a Companhia Brasileira, nesta data, (i) detém todas as autorizagbes e licencas (inclusive
ambientais) relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades; (ii) esta observando e

cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as disposi¢fes de seu estatuto social

quaisquer obrigagdes efou condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
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empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil
ou pulros contratos ou instrumentos dos guais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos
casos em que o descumprimento ou a violagfio ou inadimplemento referidos nfio possam
razoavelmente acarretar um Efeito Adverso Relevante; (iil) estd cumprindo, em todos os
seus aspectos relevantes, a legislacio em vigor nas jurisdigfes em gue se encontra ou tem
atividades; e (iv) os Documentos da Oferta ¢ a emissio das Debéntures nfo resultarfio em
violagdo de qualquer lei aplicdvel, estatuto, regra, senten¢a, regulamentacdo, ordem,
mandado, decreto judicial ou deciso de qualguer tribunal, nacional ou estrangeiro;

(k) ndo hd agfes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluinde sem
limtagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra a Companhia Brasileira, que

poderiam, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

{(I) a Companhia Brasileira mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida
capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estdio de acordo com a regido
geogrifica e os negdeios em gue esid engajada; nio t&m qualquer razfo para acreditar que a
Companhia Brasileira nfo conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a
cobertura ou obtiver cobertura conforme necessirio para dar continuidade aos seus negdcios

a um custo gue ndo resultaria em Efeito Adverso Relevante;

{m) a Companhiza Brasileira mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente
para garantir razoavelmente que: (i) as operacdes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais ¢ especificas de sua administracfo; e (1i) as operagdes sejam registradas
conforme necessdrio para perinitir a elaboractio das demonstragdes financeiras de acordo
com as priticas contdbeis adotadas em sua jurisdigio e para manter contabilidade de seus
ativos;

(n) a Companhia Brasileira possui e detém o titalo de todas as patentes, direitos de patente,
marcas comerciais, marcas de servigo, nomes e bandeiras comerciais, direifos autorais e
obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informagfes comerciais confidenciais,
software e outros direitos de propriedade intelectnal similares necessdrios para capacitd-ia a
conlinuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negécios da forma como séo
atualmente conduzidos, exceto em situacdes em que a falta do respectivo titulo ndo possa

resultar em um Efeito Adverso Relevante;

{0) na Data de Liguidagfo e, imediatamente apds a colocagiio das Debéntures, a Companhia

Brasileira serd solvente, nos termos da legislagio & que se sujeita;
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(p) as demonstragdes financeiras da Companhia Brasileira e das Partes Obrigadas relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009 sio verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data em que foram preparadas;
refletem, de forma clara e precisa, a suas respectivas posicdes financeiras e patrimoniais,
seus resultados, operaghes e fluxos de caixa no periodo a que se referem e foram auditadas,
tendo sido emitidos pareceres sem ressalva pelos auditores independentes, e desde 31 de
dezembro de 2011, nfio houve nenhum impacto adverso nas suas respectivas sitnagdes
financeiras e nos resultados operacionais em questdio, nfio houve qualquer operagiio
envolvendo a Companhia Brasileira efou as Partes Obrigadas fora do curso normal de seus
negdcios e ndo houve aumento substancial no endividamento da Companhia Brasileira ou
das Partes Obrigadas, que possa afetar de maneira negativa a assungéio e o cumprimento de
suas obrigacgdes;

€q) as demonstragdes financeiras acima referidas foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
perfodos envolvidos, e desde a data das demonstragfes financeiras mais recentes, ndo houve

nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito Adverso Relevante;

(r) os bens da Companhia Brasileira nfo possuem qualgquer imunidade em relagdo 23
competéneia de qualquer tribunal no Brasi! ou no exterior ou em relagio a qualquer ato
judicial {quer por meio de citagio ou notificagio, penhora antes da decisfio, penhora em
garantia de execugiio da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da

Jjurisdicio de sua constituigdo;

(s} nio hi quaisquer titulos de emissdo ou sacados contra a Companhia Brasileira que tenham

sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo pagos.

8.3 Para fins desta Cldusula Qitava, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstincia ou
fato, atual ou contingente, alteragio ou efeito sobre gualquer das Partes Obrigadas ou da Cempanhia
Brasileira, sejam estes eventos politicos, conjunfurais econdmicos efou financeiros, que alterem as
condigbes de mercado, ou modifiguem adversamente e de forma relevante a condigo econfmica,
financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Emissora e / ou seus controladores, suas controladas
e coligadas, de modg a_afetar a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes decorrentes dos
Documentos da Oferta.
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Clausula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagBes por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emiss#o deverfo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Fmissora:

SPI - SOCIEDADE PARA PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A.

Rua Joaquim Florano, 1.° 913 - 3 andar

CEP 04534-013 Sio Paulo - SP

At.: Antonio Isaac Issa / Felipe Ezquerra Plasencia / Maria de Castro Michielin / Marcio Augusto Travain
Telefone: {11) 3074-2404

Fac-sfmile: (11) 3074-2405

E-mail: aissa@ohlbrasil.com.br / felipe.ezquerra @ohlconcesiones.com / mariamichielin @ohlbrasil.com.br
/ marcio.travain @ohlbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514

CEP 22640-102 Rio de Janeiro - RY

At Marco Aurélio PFerreira (Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21} 3385-4046

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br / juridico@ pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2°. Andar

Cidade de Osasco

S8p Paulo — SP

Att.: José Donizetii de Olivelra / Jodio Batista de Souza

TFelefone: (11) 3684-3749 / 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail: 4001.donizetti @ bradesco.com.br / 4001 .jbsouza@bradesco.com.br

Para a CETIP S.A. — Mercados Organizados:
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 Sdo Paulo - 8P

Att.: Geréneia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596
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Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail;valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, serfio considerados recebidos quando entregues ao destinatirio (i) sob protocalo, “Aviso de
Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderegos
acima; ou (ii) quando da confirmagdo do recebimento da transmissdo via fax (answer back), via e-mail, ou
gualquer outro meio de transmissdo eletrdnica. Serd considerada vélida a confirmagio do recebimento via
fax, e-mail ou outro meio de transmissfo eletrbnica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a
mensagem, desde gue o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na
transmissio e que do mesmo constem informagdes suficientes 4 identificagiio do emissor e do destinatdrio

da comunicacio, bem como da data do envio.

9.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada &s outras Partes por aquela
que tiver sen endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

i0.1. Nio se presume a rentincia a guakjquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das
obrigagBes da Hmissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rentincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novacgao ou modificagio
de quaisquer ouiras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio é firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na

hipétese de niio preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda supra, obrigando as

Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissiio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢Bes niic afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetwar nenhuma verificagiio de veracidade nas

deliberacdes societdrias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
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registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminbado pela Emissora, para se basear
nas suas decistes.

13.5. A presente Escritura de Emissfo e as Debéntures constitnem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e T, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagGes nelas encerradas estdo

sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.
10.6. Esta Escritura de Emissio ¢é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comecge e inclufde o do
vencimento.

Cliusula Onze - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

i1 Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade de S&o Paulo
execugio por quantia certa fundada nesta Escritura de Emissfio, as Partes envidario seus melhores
esforcos para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou refacionada a
esta Hseritura de Emissio, incluindo, sem limitagdo, gualquer questdo relacionada com a existéncia,

validade, rescisfio ou violagio desta Escritura de Emissiio (“Controvérsia™).

11.2 As Partes convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatdria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o
Regnlamento do Centro de Arbitragem da Cimara de Comércio Brasil-Canadd por tribunal arbitral

composto por €s arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("Tribunal Arbitral"). O

procedimento arbitral terd: (i} sede na Cidade de Sfo Paulo, local onde deverd ser proferida a sentenga
arbitral; (i)} como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicivel a da Repiblica Federativa do
Brasil,

11.3 A recusa, por qualqguer Parte, em celebrar termo de arbitragem ndo impedird que a arbifragem se
desenvolva e se conclua validamente, ainda que & revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja

plenamente vinculante e eficaz as Partes.

114 As Partes poderfio requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes gque ndo possam ser
obtidas em tempo na arhitragem, sem prejuizo do julgamento posterior do mérite de tal medida pelo
Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da agfio cautelar ajuize aglo principal on equivalente,
entender-se-4 como tal a institni¢io da propria arbitragem. Em qualquer hipotese, o processo judicial se,

extinguird sem resolugie de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a
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medida cautelar. As Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no
Poder Judicidrio nio é incompativel com esta cldusula compromissoria, nem constifui reniincia 4 cldusula

compromissdria ou sujeicio das Partes & arbitragem.
E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséio a Emissora, o Agente
Fiducidrio a Participes ¢ a OHL Concessiones, em 3 {cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séao Paulo, 26 de abril de 2012.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branc
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