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ESCRITURA PARTICULAR DA SEXTA EMISSA0 DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SANTHER — FABRICA DE
PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.

celebrada entre

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.
- como Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

DATADA DE
11 DEJUNHO DE 2012
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ESCRITURA PARTICULAR DA SEXTA EMISSAOSRE DEBENTURE§ SIMPEES, Nwo CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFOR(CO0S RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SANTHER —~ FABRICA DE
PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A., sociedade por a¢Bes, com
registro de companhia aberta perante a CVM - Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Aracati, 275, Penha, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ/MF”) sob n.° 61.101.895/0001-45, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, como agente fiducidrio da presente emissio e nela interveniente, representando a comunhdo dos
titulares das debéntures da 6 (sexta) emissdo de debenturcs da Emissora (“Debentunstas” e
individualmente, “Debenturista”™),

*

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora € o Agente Fiducidrio referidos em conjunto como ‘“Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”’,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular da Sexta
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversfveis em AgGes, em Série tnica, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Real, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de
Colocagfio, da Santher — Fibrica de Papel Santa Therezinha S.A.” (“Escritura de Emissdo”,
“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), em observéncia as seguintes cldusulas e condiges:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a deliberagdo da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 23 de maio de 2012, nos termos do artigo 59, da Lei
1.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“AGE” e “Lei das Sociedades por Acdes”,
respectivamente).
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1.2. A Garantia de que trata o item 4.12 abaixo foi devidamente aprovada nz AGE.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilisrios e na ANBIMA — Assocnagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuiciio piiblica com esforgos restritos de colocacfo, nos |
termos da Instrugiio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e
“Instruciio CVM 476", respectivamente).

2.1.2.Nos termos da Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro perante a Comissé@o de Valores Mobilidrios (“CVM™).

2.1.3.A Oferta Restrita ndio serd objeto de registro perante a ANBIMA - AssociacZo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas Pitblicas de Distribuigio e Aquisiciio de

Valores Mobilidrios. '

2.2. Registro na JUCESP e Publicaciio da Ata da AGE

A ata da AGE foi registrada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”), em 4 de junho
de 2012, sob nimero 239.082/12-6, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢es, ¢ foi publicada no
(i) Didrio Oficial Empresarial em 7 de junho de 2012 e (ii) no jornal Didrio, Comércio, Indistria e
Servigos em 7 a 11 de junho de 2012 , nos termos do inciso I do artigo 62 da Le1 das Sociedades por
Acgoes.

2.3. Registro desta Escritura de Emisséo

A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos posteriores serdo arquivados na JUCESP,
pela Emissora, nos termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des. Sem prejuizo do
disposto no item 6.5, alinea (e) desta Escritura de Emissdio, as vias originais desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP deverdo ser enviadas ao
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias contados a partir da respectiva data de registro na JUCESP.

2.4. Registro para Distribuicio e Negociacio
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2.4.1.As Debéntures serdio registradas para distibuicio o mercado sprifririo e negociagio no -
mercado secunddrio por meio do SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT™) e do SND —
Médulo Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente, ambos administrados e |
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigdo e a
negociagfio liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. As Debéntures somente poderio ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 e do artigo 109 da Instrugiio CVM n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados™), e depois de decorridos 90 (noventa) .
dias da respectiva subscrigio ¢ integralizagio pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugéo

CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigag3es previstas no artigo 17 da Instrugdio
CVM 476.

2.5. Registro das Garantias

2.5.1. A Hipoteca (conforme definida abaixo) serd lavrada e prenotada nas matriculas dos iméveis
hipotecados na Cidade de Braganca Paulista, Estado de SZo Paulo até a Data de Liquidagdo e
registrada no prazo méiximo de até 60 (sessenta) dias contados da Data de Emissiio e o Contrato de
Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixo) seré registrado previamente a liquidacio financeira
da presente Emissdo nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, bem como, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro nos termos
dos Contratos de Garantia (conforme abaixo definido). '

2.5.2. Sem prejuizo da caracterizagfio da hipétese de vencimento antecipado prevista na alinea (b)
do item 4.14.1 desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério fica desde j4 autorizado e constitufdo
de todos os poderes, de forma irrevogével e irretratdvel, a promover os referidos registros, em nome
da Emissora, como seu bastante procurador, observado que a Emissora ressarcird todas as despesas,
nos termos dos Contratos de Garantia, caso a Emissora n#o os faca. '

CrAusuLa IIX
CARACTERISTICAS DA EMISSA0
3.1. Séries
A Emissio serd realizada em série 1inica.
3.2. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissfo ¢ de até R$230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais) na Data de
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3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1 Serdo emitidas até 230 (duzentas ¢ trinta) Debéntures.

3.3.2 A Escritura serd objeto de aditamento para prever o montante total da Emissiio e a quahtidade ‘
de Debéntures a serem emitidas, sem necessidade de aprovacdo em AGD, conforme abaixo definida,
que serd objeto de arquivamento na JUCESP. |

3.3.3 Serd admitida a distribuigéio parcial das Debéntures, objeto do regime de melhores esforgos,
sendo que a Oferta em nada serd afetada caso nfio haja a subscrigdo e integralizacfo da totalidade das .
Debéntures a serem colocadas sob regime de melhores esforgos. As Debéntures que nfo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o prazo de colocagio das debéntures objeto dos
melhores esforgos deverdo ser canceladas pela Emissora. A manutencdo da Oferta estd condicionada
a subscricdo e integralizagio da quantidade minima de 125 (cento ¢ vinte e cinco) Debéntures,
perfaZendo o montante minimo de R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais).

3.4. Destinagio de Recursos

Os recursos captados pela Emissora com a Oferta Restrita serdio destinados ao resgate antecipado
total das debéntures da 5 (quinta) emissio da Emissora, devendo o saldo remanescente ser utilizado
para o reperiilamento de seu passivo financeiro,

3.5. Numero da Emissio

A presente Escritura de Emissio representa a 6° (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.6. Banco Mandatirio e Agente Escriturador

O banco mandatdrio e agente escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°, Prédio
Amarelo, 2° andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatério ¢ Agente
Escriturador™).

3.7. Colocaciio e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigo publica com esforgos restritos de colocagdo, sob 0

regime misto de garantia firme de subscri¢iio e melhores esfor¢os de colocagdo, com intermediagéo -
do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”) e do Banco Itai BBA S.A.
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(“Itad BBA” e em conjunto com o Coordenades Lider, “Goordehiadosds?’)s eonforme os termos e
condigdes do “Contrato de Distribuigdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagfio da 6° (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Real, em Série Unica da Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.”
(“Contrato de Distribuicfio™), a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora.

37.2. O plano de distribuicdo pdblica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. Os
Coordenadores, em conjunto, poderdio acessar até no méximo 50 (cinquenta) Investidores

Qualificados, sendo possivel a subscri¢io ou aquisi¢do das Debéntures por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados. ' '

3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizaco das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragdo atestando, entre outras, estarem cientes de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a
CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentagio -
aplicdvel e nesta Escritura. ‘

3.74. A Emissora nfio poder4 realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, outra oferta
piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures é 15 de junho de 2012 (“Data de
Emissdo™).

4.2. Valor Nominal Unitirio das Debéntures

O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emisséo, é de R$1.000.000,00 (um milhiio de
reais) (“Valor Nominal Unitdrio™). '

4.3. Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados e néo serdo conversiveis em a¢des de emissao da Emissora.
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A Emissora nfo emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo Agente Escriturador, por meio de extrato da conta de depdsito a
ser por ele emitido. Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de titularidade das

Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente no SND. -

4.5. Espécie
As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia adicional real.
4.6. Prazo ¢ Forma de Subscricfio e Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragfio (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de sua efetiva subscri¢do e integralizagiio, caso ndo coincidentes.

4.6.2. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas 2 vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagéo aplicdveis 3 CETIP.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures tém prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2016 (“Data de Vencimento™).

4.8. Remuneracio

4.8.1.0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nfo serd atualizado. A remuneragio das Debéntures
contemplard juros remuneratérios, calculados a partir da Data de Emissio das Debéntures,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio
disponivel em sua pédgina na Internet (hup://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
de 3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) (“Remuneraciio™). A Remuneracéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu ‘efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:
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Fator Juros

Onde:

FatorDI

Onde:
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J = V¥Ne x (Fator Juros - 1)

Valor da Remuneragdo devida no final de cada Perfodo de Capitalizaciio, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio do Perfodo de
Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagiio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Produtério das Taxas DI, da data de inicio do perfodo de capitalizagdo, inclusive, até a
data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
arredondamento, apurado da seguinte forma:

com

n
Fator DI= [] (1+TDIk)
k=1

Nimero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo, sendo “n”
um nimero inteiro;

Nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Taxa DI de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

DI, = Pl‘aﬂ)m -1
100

Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia itil (overnighs), utilizada com 2
(duas) casas decimais;




o & 6 L+ ooe oo oo
4 &« O & D 0 4 ¢ ©
L4} . <] (o] oo o -] a
o ® 0 0 1] c &o
T 0 & o O ¢ O o o
L] L) o oD o ae L ]
o -] L] -2 ] ] L4
e & o -] & & O [N} a -]
L L] L) [:] [ ] (K] [.] -]
L] ¢ o o & O © L] ©
. . - ] -] . *
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculadf cori & (nove)'cdsds decifraitseom arredondamento,
conforme férmula abaixo: ‘
be
spread 252
FatorSpread = P +1
100
Onde:
Spread 3,60 (trés inteiros e sessenta centésimos por cento); e
DP Niumero de dias titeis entre a Data de Emisséio ou Data de Pagamento da Remuneragéo
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual,
sendo “DP” um niimero inteiro.
Observagbes:

¢ O fator resultante da expressio (1 + TDI,) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

¢ Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator didrio
acumuiado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢ préximo
fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado;

¢ Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com &
(oito) casas decimais, com arredondamento; ‘

¢ O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

¢ A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsave] pelo seu célculo.

4.8.2.0 pagamento da Remuneragdo serd realizado semestralmente, conforme cronograma de
pagamento constante na tabela abaixo (cada data sendo individualmente uma “Data de Pagamento da
Remuneracfo” e todas as datas sendo, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Remuneracfio™).
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15 de dezembro de 2012
15 de junho de 2013
15 de dezembro de 2013
15 de junho de 2014
15 de dezembro de 2014
15 de junho de 2015
15 de dezembro de 2015

15 de junho de 2016

4.8.3.0 periodo de capitalizagdo da Remuneragdo & o intervalo de tempo que se jnicia na Data de
Emissdo, no caso do primejro Periodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na Data de
Pagamento da Remunerago correspondente ao perfodo em questio (“Periodo de Capitalizagio™).

4.8.3.1. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.8.4. Em caso de ndo divulgaciio ou indisponibilidade da Taxa DI na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nos termos desta Escritura de Emisso, serd aplicada
na apuragio de TDIk a tltima Taxa DI divuigada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a néio
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto
nos itens abaixo quanto & defini¢do do novo pardmetro de remuneragio das Debéntures.

4.8.5.Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacgio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade
de aplica¢do da Taxa DI as Debéntures por proibi¢io legal ou judicial, deverd ser utilizado o novo
parimetro legalmente estabelecido, Caso niio haja definigéio de parametro legal, o Agente Fiducidrio
dever4, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI néo tenha
sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii} do primeiro dia em que a Taxa
DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢bes) para
deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
n.° 13/03 efou regulamentagdo vigente aplicdvel, sobre o novo parimetro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberaciio desse novo parimetro de remunerag8o, a dltima Taxa DI
divulgada serd utilizada na apuraciio do FatorDI quando do cdlculo de quaisquer obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes enire a Emissora e os
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Debenturistas quando da deliberagfio do novo parimetsd de remluforagioparaassDebéntures.

4.8.5.1. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.8.5 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd
realizada ¢ a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
célculo de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo que até a data de
divulgagéo da Taxa DI nos termos deste item 4.8.5.1, a Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada para
o célculo de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura de Emissio, nfio sendo devidas quaisquer
compensagGes entre 2 Emissora € os Debenturistas quando da divulgagio da Taxa DI

4.8.6.Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.5, nio haja acordo sobre a
nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas, observado o quorum estabelecido na Cldusula
Sete abaixo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 5
(cinco) dias contados a partir da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

(@) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definido), com seu consequente cancelamento, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a2 Taxa DI a ser
utilizada para a apuragio de TDIk no cdleculo da Remuneragiio serd a iltima Taxa DI
disponivel; ou

(b) aEmissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado, o qual nfo excederd a Data de Vencimento.
Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizagio das Debéntures em mais de
uma data, a amortizagfo deverd ser realizada de forma pro rata entre os Debenturistas em cada
data de amortizagio. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para amortizagio das
Debéntures ¢ até a amortizacio integral das Debéntures em Circulagfio, a periodicidade de
pagamento da Remuneracdo continuard sendo aquela estabelecida no item 4.8.2 acima,
observado que as Debéntures farfio jus & nova remuneragfo a ser definida pelos Debenturistas ¢
apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.8.5
acima. Referida nova remuneracéo devera refletir par@metros utilizados em operagdes similares
existentes a época. Caso a nova remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa remuneragiio deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis. ‘
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4.8.7. Fario jus & Remuneragiio aqueles que «sejare tituldres d

anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio.
4.9. Repactuacio
As Debéntures nfio serfo objeto de repactuacgéo.

4.10. Amortizagiio Programada

[
e ‘Debéntureseao final do dia dtil

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado semestralmente, em cinco parcelas iguais
e consecutivas, a partir do 24° més (inclusive) contados da Data de Emissdo, a razio de 20% {vinte -

por cento) que ocorrerdo nas seguintes datas:

15 de junho de 2014

15 de dezembro de 2014
15 de junho de 2015
15 de dezembro de 2015
15 de junho de 2016

4.11. Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissio, inclusive, mediante comunicagiio
escrita prévia aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, a0 Banco Mandatirio e a CETIP, com -
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias dteis da respectiva data do evento, promover o resgate
antecipado da totalidade ou de parte das Debéntures em circulagio, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures (“Resgate Antecipado”), mediante o pagamento aos Debenturistas do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da Remuneragdo e demais encargos devidos e nio

pagos, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado (“Valor do Regate Antecipado™),

acrescido de prémio a ser pago aos Debenturistas nos termos a seguir:

Da data de Emiss8o ao 12° (décimo segundo) més, inclusive, a contar da Data de Emisséio

0,50%

Do 13° (décimo terceiro) més ao 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, a contar da Data de
Emissdo i

0,40%

Do 25° (vigésimo quinto) més ao 36° {trigésimo sexto) més, inclusive, a contar da Data de
Emissio

0,30%

A partir 37° (trigésimo sétimo) més, inclusive, a contar da Data de Emissio

0,20%
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4.11.1. O pagamento das Debéntures re'&gatad'as antécipadamente pc por meio do Resgate .

Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND efou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos

Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatério, no caso de titulares das Debéntures que nédo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP

4.11.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado -

parcial deverd ocorrer por meio de operagio de compra e venda definitiva no mercado secundadrio,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificacio,

sorteio, apuragdo, rateio e validagio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas

fora do dmbito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade
para operacionalizacio do resgate antecipado, nio haverd a necessidade de aditamento a esta
Escritura de Emisso ou qualquer outra formalidade.

4.11.3, As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4,12, Multa e Juros Moratdrios

4.12.1 Sem prejuizo da Remuneraciio devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de

Emissdo, ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos -

Debenturistas, incluindo, sem limitago, o pagamento da Remuneracio, os débitos em atraso e ndo
pagos pela Emissora, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata

temporis de 1% (um por cento)} ao més, desde a data de inadimplemento até a data do sen efet1vo
pagamento.

413. Garantias

4.13.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obriga¢Bes, principais e
acessorias, da Emissora, previstas nesta Escritura de Emisséo, as Debéntures contardo com garantia
real de: (1) alienacéo fiducidria de equipamentos (“‘Alienacéo Fiducidria™); e (ii) hipoteca de primeiro
grau dos iméveis registrados no Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Braganca Paulista,
Estado de Séo Paulo, sob as matriculas de nimero (i) 1.968; (ii) 5.302; e (iii) 31.055 (incluindo o
terreno e benfeitorias, sem quaisquer méquinas e/ou equipamentos) (“Hipoteca” e, em conjunto com
a Alienacdo Fiducidria, “Garantias”).

4.13.2 O Contrato de Alienacdo Fiducidria de Maquindrios e Equipamentos em (arantia
(“Contrato de Alienacfio Fiducidria”) e a Escritura de Hipoteca (“Escritura de Hipoteca”, em
conjunto com o Contrato de Alienacfio Fiducidria denominados “Contratos de Garantia™), a serem
celebrados entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, deverdio ser levados a registro, as expensas da
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Emissora, no competente cartério de registro dt*¥tufos e dbcumientos e cartério de registro de
imoéveis das comarcas das sedes das Partes e no local que se situa o imével, respectivamente, nos

prazos previstos nos referidos Contratos de Garantia e observados os procedimentos descritos nos
termos do item 2.5. acima.

4.13.3 A Emissora, de forma individual e soliddria, desde jd se obriga a fazer com que o valor
total de execugdo forgada dos bens dados em Garantia, corresponda na data de assinatura desta °
Escritura de Emissdo, a um montante em reais equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do
saldo devedor das Debéntures (“Valor Minimo”), conforme laudo de avaliacdo de empresa
especializada, a ser elaborado nos termos e condigdes estabelecidos nos Contratos de Garantia.

4.13.4. Fica a Emissora autorizada a proceder  substituigio de tais Garantias, por outros bens de sua
titularidade ou de terceiros, conforme o caso, de natureza igual ou diversa a dos bens dados em
garantia, desde que previamente aceitos por 2/3 (dois ter¢os) de Debenturistas presentes em AGD
convocada para este fim, nos termos desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia
(“Substituicdo de Garantias™).

4.13.5 Uma vez celebradas e devidamente registradas as Garantias, observados os requisitos e
prazos para formalizacdo e constituigido das garantias previstas nos Contratos de Garantia e nesta .
Escritura de Emisséo, estardio formalizadas as Garantias, de forma irrevogdvel e irretrativel, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral

pagamento das obriga¢des principais e acessérias da Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissgo.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. Observado o disposto nos itens 4.14.2 a 4.14.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagio
acrescido da Remuneracgfo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdio ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (“Vencimento Antecipado™), na ocorréncia das seguintes hipSteses (“Eventos de

Vencimento Antecipado™):

(a)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures efou a esta Escritura de Emissfo efou aos Debenturistas, nos prazos
previstos nesta Escritura de Emiss&o, néo sanado no prazo de 1 (um) dia ttil;

(b)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéio néio pecunidria relacionada as
Debéntures efou a esta Escritura de Emissio efou as Garantias, observado eventuais
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prazos de cura especificos descritos nas demais hipéteses ‘desta Claustila 4’;14.1,"550:“

sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de comunicagio do referido

descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduci4rio; ou (ii) pelo Agente -
Fiducidrio ou, na omissfio deste, pelos Debenturistas, 4 Emissora, o que Ocorrer

primeiro, sendo que o prazo de cura previsto nesta alinea nio se aplica as obrigacGes

ndo pecunidrias para as quais tenba sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura de Emissdo;

inadimplemento com (erceiros, ndo samado no prazo previsto no respectivo
instrumento, cujo valor individual seja igual ou superior a R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais) ou cujo valor agregado seja igual ou superior a R$17.000.000,00

(dezessete milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas ou vencimento .

antecipado, de qualquer divida da Emissora ou de quaisquer de suas Controladas
(conforme abaixo definido);

ocorréncia de: (i) decretagio de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas diretas e indiretas (“Controladas™); (i) pedido de faléncia da Emissora ou
de qualquer de suas Controladas formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal;
(iif) pedido de recuperacdio judicial ou submissfio a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagfio de plano de recuperacio extrajudicial formulado
pela Emissora ou qualquer de suas Controladas, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (iv) extingéo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia ou pedido de
autofaléncia pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas;

alteragiio do controle, direto ou indireto, da Emissora, exceto se: (i) para pessoas
naturais ou juridicas, ou grupo de pessoas naturais ou jurfdicas, vinculadas por acordo
de voto, que facam parte, na data de celebragfio da Escritura de Emisséo, do grupo de
controle da Emissora (“Controladores”); (ii) para pessoas naturais, juridicas ou fundos
de investimento que venham a ser controladas(os) integralmente, direta ou
indiretamente, pelos Controladores; ou (iii) se aprovado previamente por
Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) de todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, bem como as
Debéntures de titularidade (a) de empresas Controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas); (b) de Controladores (ou grupo de controle) da Emissora; e (c)de
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas

(“Debéntures em Circulaciio™);

ocorréncia de qualquer aprovaciio de incorporagéo, fuséo ou cisdo da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas, exceto (i) se qualquer dessas operagdes for realizada
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Controladores, ou exclusivamente entre as Controladas ou os Controladores da

Emissora; e (ii) desde que observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes;

L]

se as Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo: (a) forem objeto de

questionamento legitimo pela Emissora; (b) forem anuladas, nulas, ou invalidadas ou
se tornar ineficaz ou inexequfvel sob qualquer forma; (c) de qualquer forma, deixarem
de existir ou forem rescindidas e tal evento niio for sanado ou a Emissora e niio
substituir ou reforcar tais Garantias, no prazo de 10 (dez) dias teis contados da data
em que Emissora tomar conhecimento do referido evento; ou (d) forem objeto de
penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar ou que
a torne insuficiente, sem o devido reforgo de garantia, nos termos dos Contratos de
Garantia;

distribuigio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizacdo
de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas mesta Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

comprovagio de que qualquer das declarages prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e/ou no Contrato de Distribui¢fio e/ou nas Garantias sdo falsas, incorretas, ‘

inconsistentes ou enganosas;

transformacdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Ag¢Des;

realizac@o da reducfo do capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a .

absor¢ao de prejuizos, sem a prévia e expressa autorizagéo dos Debenturistas;

alteracg@io do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, sem
a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas, exceto quando referida alteragdo
ndo resultar em mudanca da atividade principal atualmente praticada pela Emissora
e/ou do ramo de negécios atualmente explorado pela Emissora;

alienagio de quaisquer ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante
a vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugfio da receita operacional liquida da
Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento), exceto se tal alienacio objetivar a
captacfo de recursos para (i) investimentos na atividade produtiva da Emissora, ou (ii)

o
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substituicio de bens antigos por novos com a mesma finalidade. Puta’es fins oo oo
disposto nesta alinea, a verificagdo da receita operacional liquida da Emissora serd
realizada trimestralmente, utilizando-se como base de comparacio as receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao -
encerramento do respectivo trimestre de apuracdo, sendo que a primeira apuracio
deverd ser realizada com base nas informacBes financeiras revisadas da Emissora
relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2012;

(n)  decisdo judicial transitada em julgado determinando a execugiio de titulos contra a
Companhia ou qualquer uma de suas Controladas, cujo valor individual seja igual ou
superior a R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) ou cujo valor agregado seja igual
ou superior a R$17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais);

(0)  protesto legitimo de tftulos contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas, cujo
valor individual seja ignal ou superior a R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) ou
cujo valor agregado seja igual ou superior a R$17.000.000,00 (dezessete milhdes de
reais), exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data do protesto, tiver -
sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mi
1€ de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi(foram) depositado(s) em juizo; '

(p)  cessido, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emisséo, exceto se (i) essa operagdo decorrer de incorporagdo, fusfio ou cisdo que nio
constitua um Evento de Vencimento Antecipado nos termos da alinea (f) acima; ou (ii)
houver anuéncia prévia dos Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagio;

(@  ndo renovagdo, cancelamento, revogaciio ou suspensdo das autorizagBes e licengas
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou por
qualguer de suas Controladas, exceto se, dentro do prazo de 30 (irinta) dias a contar da
data de tal nfio renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensdio, a Emissora efou
qualquer de suas Controladas, conforme o caso, comprove: (i) a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovagdo ou obtengio da referida licenga ou autorizagfo; ou (ii) que a ndo renovago,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, licencas, permissdes,
concessdes e alvards decorre, comprovadamente, de problemas operacionais dos
Orgdos competentes enquanto estiver em curso processo para obtengdo ou
regularizagfo da referida autorizagéo, renovagiio efou licenga junto a tais 6rgdos e,
neste caso, acompanhado de declaragdo da Emissora efou qualquer de




e o @ ° LR-T ] L
© & © 0 o [ LU ]
e 0 ¢ e co [ ¢ o
¢ & o O [} o Cao

¢ 0 v o 0 © @ 0 &

[} s L] cee o0 ©
- ] L] [} ] [ L]
. 9 © 0 5 8 © (-] o o

. * o c ¢ sa c

' L} e 0o 0 e ©

suas Controladas, conforme o caso, de quc ndo tem ciénoignem foi netificada aosrmao:o
de qualquer indeferimento prévio do referido pedido, de procedimento administrativo,
inquérito ou outro tipo de investigagio governamental ou de qualquer procedimento
Judicial que tenha por objeto a revogagiio, suspensio ou cancelamento de qualquer
delas. Fica desde j4 estabelecido que a excegio descrita neste item (ii) s6 serd aplicada

na hipétese da Emissora e/ou qualquer de suas Controladas, conforme o caso, -
continuar a exercer regularmente as suas atividades; e

9] ndo atendimento, pela Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (“Indices Financeiros”), a serem
verificados trimestralmente pela Emissora e revisadas pelo Agente Fiducidrio com
base nas informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora,
devendo esta enviar a0 Agente Fiducidrio demonstrativo detathado da sua apuragsio,
contendo a memoria de célculo com as contas abertas de todas as rubricas necessérias -
para sua obtengiio, e cuja veracidade, suficiéncia, legalidade e legitimidade das
informagdes prestadas deverdio ser declaradas por diretor da Emissora com poderes
para tanto, ficando, ainda, o Agente Fiduciério, desde j4, autorizado a realizar todos os
questionamentos necessdrios 2 Emissora e aos seus auditores independentes, sendo
certo que a primeira verificagio para fins desta alinea ocorrerd com relac;ao a0
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2012:

(A)  Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a:

3T12 4,25x
4T12 4,00x
IT13 3,75x
2T13 3,50x
3TI3 3,25x
4T13 3,00x
ITI4 3,00x
2T14 ‘ 3,00x
3T14 3,00x
4T14 3,00x
ITI5 ~3,00x
2T15 3,00x
3T15 3,00x
4T15 3,00x
1T16 3,00x
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(B)  EBITDA /Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual

3T12 1,50x
4T12 1,50x
ITI3 2,00x
2T13 2,00x
3T13 2,00x
4T13 2.00x
1T14 2,50x
2T14 2,50x
3Ti4 2,50x
4T!4 2,50x
IT15 2,50x
2T15 2,50x
3T15 2,50x
4T13 2,50x
1Ti6 2,50x

Para os fins do disposto nesta alinea, aplicar-se-o as seguintes defini¢bes para -
o célculo dos fndices Financeiros:

“Despesas Financeiras Liguidas™ significa o somatério do valor de juros sobre
dividas financeiras, miituos, titulos ¢ valores mobilidrios, desdgio na cessdo de
direitos creditdrios, custos de estruturagdo de operagBes bancdrias ou de
mercado de capitais, variages monetdrias e cambiais passivas, despesas
relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital préprio em
relacdo aos 12 meses anteriores 4 data de apuracdo do indice, incluindo os
pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing e juros
capitalizados & difvida deduzindo-se as receitas financeiras, variagGes
monetdrias e cambiais ativas e receitas relacionadas a hedge/derivativos em
relagdo ao perfodo de doze meses imediatamente anterior 4 data-base das
demonstra¢des financeiras de referéncia. Ficam excluidos os valores referentes
as variacSes cambias ativas e passivas decorrentes de transagdes de longo prazo
sem efeito caixa.

“Divida Liguida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de
aplicagbes financeiras e o diferencial a receber por operagbes com
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hedge/derivativos, da Emissora e suas Controladas:ctﬂlsgﬁ.dadas: ’ .

“Divida Total” significa a somatéria dos empréstimos, financiamentos, titulos
de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissio piblica ou privada, nos
mercados local ou internacional titulos descontados, e seus respectivos |
encargos financeiros, diferencial a pagar por operagdes com hedge/derivativos,
arrendamento mercantil / leasing financeiro, cessdo de direitos creditdrios ndo
performados, assim entendidos direitos creditérios que tenham por origem
operagGes de compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestagio de
servico pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da
Emissora ¢ suas Controladas consolidadas;

“EBITDA” significa em relagio aos 12 (doze) meses anteriores 3 data de
apuragio do indice, o somatério (i) do resultado antes do imposto de renda,
contribui¢do social, equivaléncia patrimonial e da participagiio de acionistas
minoritdrios; (ii) das despesas de depreciagio e amortizagio ocorridas no
periodo; (iii) das despesas financeiras liquidas, conforme determinado nas
demonstracGes financeiras da Emissora; e (iv) do resultado nfo operacional.

realizacdo, ao longo de um ano fiscal, de investimentos para expansio efou -
manutengdo de plantas e equipamentos (CAPEX) em valor anual individual ou

agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), caso o Indice

Financeiro “Divida Liquida / EBITDA” seja superior a 2,50x, cuja verificagio

ocorrerd anualmente no encerramento do exercicio social da Emissora. A primeira

verificagdo deverd ocorrer com relagdo o encerramento do ano fiscal de 2012, O valor

de CAPEX previsto nesta alinea serd reajustado anualmente, a partir da Data de

Emissiio, pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

(“IPCA™);

realizar, durante perfodo em que o Indice Financeiro “Divida Liquida Consolidado /
EBITDA” for superior a 2,50x, verificados anualmente no encerramento do exercicio
social da Emissora, distribuicéo de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacio no lucro, ou qualquer outra forma de distribuigdo de recursos a seus
acionistas, empresas coligadas ou controladoras, ressalvado o pagamento de dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; &

ndo realizar o registro e perfeita formalizagio da Hipoteca em até 60 dias a contar da
Data de Emisséo das Debéntures.

4.14.1.1. Para os fins deste item 4.13.1., “Controle” tem o significado previsto no artigo 116 da Lei
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das Sociedades por AgBes e “Controladas” tem o significado previsto ng-arti 80 243, pardgrafo 2%da3 o
Lei das Sociedades por Acdes. '

4.14.1.2. Os valores de algada previstos nas alineas acima serdo reajustados anualmente, a partir da
Data de Emisséo, pela variagio positiva do fndice Geral de Pregos-Mercado divulgado pela Fundagdio
Getilio Vargas (“IGP-M™).

4.14.2. Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas:

() A data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas
alineas (a), (b), (c), (d), (&), ®), (@), ), G), k), M), {p), (t) e (u) do item 4.14.1 acima
(“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracio Automdtica™), serd considerada a
data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado, mesmo que a comunicago
escrita, prevista no item 4.14.6 abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente,
sendo certo que nessas hipSteses, o Vencimento Antecipado das Debéntures serd
declarado automaticamente pelo A gente Fiducidrio; e

(ii) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i),
(m), (), (), (@), (1) e (s) do item 4.14.1 acima (“Eventos de Vencimento Antecipade
Suieitos a AGD”), seré considerada a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que ftrata o item 4.14.3 abaixo na qual os Debenturistas tenham
deliberado pela declaragfio de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.14.3, Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data da ocorréncia do referido
Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
- eventual ndo declaragiio de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.14.4.Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.14.3 acima nio seja
instalada por falta de quorum, em primeira ¢ segunda convocagio, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures. ‘

4.14.5. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos do item 4.14.3 ‘acima,
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio
deliberarem néo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, néo
haverd Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.14.6. O Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, em qualquer das hipéteses descritas no
item 4.13.2, nos termos da Cldusula Nove abaixo, o Vencimento Antecipado das Debéntures 2
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Emissora no prazo méximo de 1 (um) dia itil contado (i) de sua ciénciada ecorréntia de uma taso o

hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado de Declaragio Automdtica; (ii‘j,-‘c_i»a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o Vencimento Antecipado das Debéntures,
no caso de Evento de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (iii) da data miaicada para a
realizacdo da Assembleia de Debenturistas em segunda convocacgiio, cujo quorum"ngai’nimo de

instalagéo n#o tenha sido alcangado, também no caso de Eventos de Vencimento Anteciphdo Sujeito
a AGD., :

4.14.7. Em caso de declaragiio do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como do respectivo prémio definido na Cldusula 4,11 acima e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até S
(cinco) dias titeis contados do recebimento pela Emissora da comunicacdo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiducidrio, conforme previsto no item 4.14.6 acima e nos termos da Cldusula Nove
abaixo, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios -
previstos no item 4.12 acima.

4.14.77.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.14.7 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nfio comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigages pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respeclivo vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente no SND, e em atendimento aos seus procedimentos, ou por meio do ‘Agente
Escriturador das Debéntures para os titulares de Debéntures que nio estejam depositadas em custédia

vinculada & CETIP.

4.17. Prorrogacio dos Prazos
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prevista ou decorrente da Emisséo até o primeiro dia dtil subsequente, sem acréscirio de juros ou de

qualquer outro encargo morat6rio aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos :

coincidir com dia em gue ndo haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, ressal

prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou doming

4.18. Publicidade

-

Todos os atos e decisBes relevantes relativos exclusivamente 4 Emissio e/ou as Debéntures que, de -

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, a critério
razodvel da Emissora, deverdio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio

Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Didrio, Comércio, Inddstria e Servigos, utilizados pela -

Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes e pela CVM.

4.19, Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio e Agente Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
liteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes is Debéntures, documentagéo
comprobatéria da referida imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagiio tributdria em vigor.

CLAUSULA V
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
() Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro de 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administragiio e do parecer dos auditores independentes,
ou data anterior, caso tais informagdes sejam disponibilizadas nas piginas da Emissora
ou da CVM na rede mundial de computadores, e (if) a meméria de cdlculo com as
contas abertas de todas as rubricas necessérias para obtengdo dos indices Financeiros,
ficando, ainda, o Agente Fducidrio, desde jé, autorizado a realizar todos os
questionamentos necessdrios 3 Emissora e aos seus auditores independentes para a
verificagfio dos Indices Financeiros, e (jii) declaraciio assinada por diretor da Emissora

0$ 0S €asos -
em que os-pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipitese em que soméiite haverd
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

atestando a veramdade suficiéncia, legalidade e Iegmnudad

prestadas acerca dos Indices Financeiros, bem como que a Emissora‘estd em dia com
as obrigagGes dispostas na presente Escritura;

dentro de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre do exer01c1o

social, copia de suas informagBes financeiras relativas ao respectivo mmestre '

acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores independentes, ou data
anterior, caso tais informagdes sejam disponibilizadas nas péginas da Emissora ou da
CVM na rede mundial de computadores e (ii) a memoéria de cilculo com as contas

abertas de todas as rubricas necessédrias para obtengdio dos indices Financeiros, e cuja -

veracidade, suficiéncia, legalidade e legitimidade das informagdes prestadas deverdo
ser declaradas por diretor da Emissora com poderes para tanto, ficando, ainda, o
Agente Fiducidrio, desde j4, autorizado a realizar todos os questionamentos
necessarios & Emissora e aos seus auditores independentes para a verificagio dos
Indices Financeiros;

dentro de 10 (dez) dias dteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisso e da Instrucio CVM n.° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instru¢io CVM 28”);

cOpia das informagGes peri6dicas e eventuais pertinentes 2 Instrugdio CVM n.° 480, de
7 de dezembro de 2009 (“Instrucio CVM 480™), com a mesma periodicidade prevista
para o envio dessas informagGes 4 CVM;

na mesma data da publicagfo, as informagdes veiculadas na forma prevista no item
4.18 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais €
reunides do conselho de administragio da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou,
na inexisténcia de prazo previsto na regulamentacdo, no prazo de 7 (sete) dias (teis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nio forem
publicados, da data em que forem divulgados;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos ¢ condigdes
previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio; e

(viii) dentro do prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de assinatura desta Escritura

de Emisséo, copia das informagGes financeiras relativas ao perfodo encerrado em 31
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Ve
de margo de 2012, acompanhadas do relatério de revisdo ‘e
independentes da Emissora;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa “de aud1tor1a
independente registrada na CVM; '

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos da -

Instrugdo CVM 480, e fornecer aos seus acionistas as demonstraces financeiras nos‘teﬁtlos
dos artigos 176 e 289 da Lei das Sociedades por Acdes; '

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secunddrio durante o prazo de
vigéncia das Debéntures;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar
institui¢es financeiras autorizadas para a prestag@o desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitacOes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiducidrio;

convocar, nos termos da Cldusula Sete abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emisséo, caso o Agente Fiducidrio néo o faga;

informar o Agente Fiducidrio em até I (um) dia Gtil apés sua ciéncia sobre a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.14 acima, bem como
qualquer outro.evento que possa trazer prejuizo aos Debenturistas, a critério da Emissora. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nclas
previstos na presente Escritura e nos Contratos de Garantia, inclusive o de declarar 0
vencimento antecipado;

cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenago em decisfo transitada em julgado
decorrente de processo judicial que afete, de forma relevante e adversa, a Emissora ou a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo,
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negativamente, impossibilitar ou dificultar, de qualquer forma, o pontual cumpriment

Emissora, de suas obrigagfes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntiires; no

todo ou em parte;
manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme préticas correntes da Emissora;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assurnidas perante os Debenturistas;

cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicdveis nos termos da legislagdo ¢ regulamentagéo
vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as
determinacdes dos érgdos municipais, estaduais e federais;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no
que se refere a destinagéio dos recursos captados por meio da Oferta Restrita;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, 0 Banco
Mandatério, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio ¢ a CETIP ou qualquer outro
prestador de servico de sistema de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham
a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude.
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo.;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter vdlidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja

Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicdvel;
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(w) notificar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio, em até 01 (unt)"dia dail, casd quaisquee daso o«
declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou patcialmente inveridicas, -

incompletas ou incorretas;

) apresentar ao Agente Fiduci4rio, no prazo médximo de 60 (sessenta) dias contados_d"é_l_)_ata de
Emissio, copia da Escritura de Hipoteca devidamente registrada no Cartério de Regi"s’;tfo de
Iméveis da Comarca de Braganga Paulista, Estado de Sdo Paulo, sob pena de vencirﬁento
antecipado das Debentures; |

(w) cumprir todas as obrigagOes dispostas em todos os documentos relacionados & Emissio,
incluindo, mas ndo se limitando aos Contratos de Garantia, ao Contrato de Distribuigo € a
esta Escritura de Emissido; e

x) nao celebrar contratos de miituo com valores superiores a R$1.500.000,00 (um milh&o e
quinhentos mil reais), bem como nfo realizar aportes de capital em pessoas juridicas
componentes do seu grupo econdmico.

5.2. As despesas a que se refere a alfnea (1) do item 5.1 acima compreenderéo, entre outras, as
seguintes: ‘

(a)  publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
€ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéio aplicdvel; '

(b)  extragdio de certiddes;

(c)  despesas de viagem, compreendendo alimentagdo, transporte ¢ estadias, quando estas sejam
necessdrias a0 desempenho das fungSes do Agente Fiducidrio;

(d). em caso de vencimento antecipado das Debéntures, despesas com especialistas, tais como
“assessoria legal aos Debenturistas, bem como depésitos, custas e taxas judicidrias de agOes
judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de
acBes intentadas coritra estes, no exercicio de sua funggo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; e

(¢)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debentuiistas, sempre que possivel, previamente
aprovados pela Emissora. |

5.3. Sem prejdfzo de outras obrigacGes expressamente previstas na regulamentacio em vigor e nesta
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Escritura de Emissgo, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da'Mstrtcio CVM 496:  *s+ so0

(@)  preparar suas demonstragSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrages consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; "

(¢)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pédgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposi¢Oes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrugio CVM
358™), no que se refere a dever de sigilo e vedages & negociacio;

§3) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CVM 358, e comunicar a ocorréncia
de tal Fato Relevante imediatamente aos Coordenadores; e

(g)  fornecer todas as informagdes solicitadas pelo Agente Fiducidrio, pela CVM e/ou pela CETIP.

CrLAusura VI
D0 AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, a Pentigono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita tal
nomeacg#o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, repiescntar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

(@) conhece e aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

{b) aceita integralmente esta Escritura de Emissgo, todas as suas cldusulas e condi¢8es;
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estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com suas

obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios -
necessdrios para tanto;

- a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas

ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

néo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

- ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da

Instrugdo CVM 28,
ndo tem qualquer ligacsio com a Emissora que o impega de exercer suas fung@es;

esta ciente das disposicSes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,

‘conforme alterada;

verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emisséo;

o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatudrios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrio,
teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em plenc vigor,
conforme disposicdes do respectivo Estatuto Social; e

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissédo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio apenas
na 5° emissdo de debéntures simples, nfo conversiveis em acGes, da espécie com garantia
flutuante, para distribui¢do publica, em série tnica, da Santher — Fabrica de Papel Santa -
Therezinha S$.A. (Santher), com vencimento em 2 de jutho de 2014, em que foram emitidas
125 (cento ¢ vinte e cinco) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
de resgate, conversdo, repactuacio e inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 5*
emissdo da Companhia nfo possuem garantias reais ou fidejussérias, conforme previsdo na
escritura de emissdo '

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas funces até a Data de Vencimento das
Debéntures ou, caso ainda restem obrigacGes da Emissora inadimplidas apds a Data de Vencimento,




FLE Y ¥
TrL O W
LEL 2" ]
@

@

Y

@

. 9

a

[
v
LE T X T2

* - + ar
-

-

FLE |

* L3
"
. -

" -~ . * - . .
até que todas as obrigagGes da Emissora relacionadas a esta Escritura @ Emissio
ou, ainda, até sua efetiva substituigZo.

>lwa

TR

NOC'I
»

a
Py

1

) Gews

&

6.4. A titulo de honordrios pelos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagiio e
regulamentacio aplicdveis e desta Escritura de Emisséio, serd devida pela Emissora ao Agente
Fiducidrio remuneragdo correspondente a parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais) cada uma,
sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apés a data de assinatura da presente Escritura de
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Emisséo e as demais nas mesmas datas de aniversdrio subsequentes, até a liquidagdo integral das

Debéntures,

6.4.1. A remuneragio prevista acima serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referidas no item 6.4 acima serfio atualizadas anualmente pela variagio acumulada
do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pelo indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da Data de
Emiss#o, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessério.

6.4.3. As parcelas previstas no item 6.4 acima serdo acrescidas dos impostos vigentes a época do
pagamento, tais como Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS), Contribuicdo para o
Programa de Integragdo Social (PIS), Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), Contribuigio Socijal sobre o Lucro (CSLL) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir na remuneragao do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da
referida remunerag@o, excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF).

6.4.4. A remuneragio do Agente Fiducidrio prevista no item 6.4 acima, ndo inclui as despesas com
viagens, estadias, transporte, notificagiio ¢ publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo de agente
fiducidrio dos Debenturistas, durante ou apés a implantagdo do servigo, bem como assessoria legal ao
Agente Fiduciério em caso de inadimplemento da Emissora, a serem arcadas pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emisso. '

6.4.5.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio ora
proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagio monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.6.Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre que
possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas

¥
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judicidrias nas agSes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acSes intentadas contra o
Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungBes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagiio ao respectivo pagamento ou
reembolso, conforme o caso, por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, e ainda, poderd o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

L
b

6.5, Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragiio dos
seus proprios bens;

(b)  renunciar A fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidzo;

{c) conservar em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagles contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(¢)  promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e respectivos
aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as informages e
documentos necessdrios ao referido registro; :

) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacSes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

{g) solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica;, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagfio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades; '
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solicitar, quando considerar necessdrio e desde que aprovado pelos Debenturistas, auditoria
extraordindria na Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa previstos no item 4.18 acima;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo primeiro,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora
obriga-se desde j4 a informar e enviar o organograma do grupo socictdrio da Emissora,
contendo inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrantes de bloco de controle, bem como todos os dados financeiros e atos societdrios,
necessdrios & realizagfio do relatdrio acima, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM:

(i) eventual omissdo ou incorregéio de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestacio de informacdes pela Emissora;

(ii) alteragOes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

(ili) comentdrios sobre as demonstragSes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital; '

(iv) posicdo da distribui¢do ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(v} cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(vi) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungfo de agente fiducidrio
da Emissdo;

(vii) declaracdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures;

(viil) pagamentos da Remuneragfo realizados no periodo, bem como aquisigcdes e vendas de
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(ix) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emisso;

(x) relagio dos bens ¢ valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administraco e/ou prepostos; e

(xi) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como

os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alfnea (k), itens 1 a 7,
da Instrugdo CVM 28.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior no prazo méximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) nasede da Emissora;

(ii) nasede do Agente Fiducidrio;
(iiil) naCVM;e

(iv) nasede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicaches legais, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual se
encontra a disposi¢@o nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto 3 Emissora, ao Banco Mandatdrio e Agente Escriturador e &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde j4, o Banco Mandatdrio, a0 Agente Escriturador ¢ a CETIP a
atenderem quaisquer solicitaghes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive, referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas aquelas
impositivas de obrigacSes de fazer e néo fazer; '

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
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1nad1mplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Bscritura de Emissio,
indicando o local em que fornecers aos interessados maiores informacdes. Comunicacgio de

igual teor deverd ser enviada 3 CVM e 4 CETIP, em observincia aos prazos exigidos por cada
qual;

acompanhar com o Banco Mandatério e Agente Escriturador, em cada data de pagamento, o

integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora em relagio as Debéntures,
conforme estipulado nesta Escritura de Emisso;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes de eventuais propostas de -
modifica¢des nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, bem como do valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencéo de sua suficiéncia e exequibilidade; e

calcular o Valor Nominal Unitério das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, a
Emissora e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou do site:
www.pentagonotrustee,com.br.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interésses da
comunhio dos Debenturistas na realizacfo de seus créditos, devendo, em caso de madlmplemento da
Emissora:

(a)

(b)
(©)

@

observados os termos e condigSes previstos nesta Escritura de Emissdo, declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condicdes da presente Escritura de Emisséo;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicdvel;

tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagao dos créditos dos Debenturistas; ¢

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéio judicial ou extrajudicial da
Emissora.

6.6.1 O Agente Fiducidrio somente se eximir4 da responsabilidade pela nfo adogio das medidas
contempladas nas alfneas (a), (b) e (c) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese
prevista na alinea (d), o Agente Fiducidrio se eximird da responsabilidade de que trata o item 6.6




*t 2 »
+ 3 2 ¥ 2 O * * B
* 2 3 2 LR L] * @
@ 3+ o 2@ » * ¢
. o " L
[ ] [ ] L] 293 309 L]
[ 3 » * L & [ ]
L I a » ¢ e -8
L] *« o a0 ]
. 3 B

L]
. . o o e -
acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, estadassithed autbefzatefor delibetagio de

Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renidncia, liquidagio, dissolugio ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungio de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolba do novo agente fiducidrio da Emisséio, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfio, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagfo niio ocorrer até 5 (cinco) dias dteis antes do término do prazo -
acima citado, caberd a4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A
substitui¢do ndo implicard em remuneragdio ao novo agente fiducidrio superior 4 ora avencada.

6.7.1.Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.7.2.E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e integralizagio
da totalidade das Debéntures, proceder A substituigio do Agente Fiducidrio ¢ a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3.Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢Ges, sendo que a .
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emiss#o. Esta remuneracdo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas. '

- 6.7.4.Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujeita 2 comunicagio prévia
4 CVM e 2 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo -

CVM 28 e em eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substitui¢iio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento &
Escritura de Emiss3o, que deverd ser registrado na JUCESP junto com a presente.

6.7.5.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungbes a partir da data em que for
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celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura desEmibslo, ibefusivg, atéssudcefetiva

substituigdo ou até que todas as obrigages contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam
cumpridas.

9

6.8. Aplicam-se as hipiteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CrAusuLa VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral para deliberar
sobre matérias de interesse da comunh#o dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar—_se—é a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Ges a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias em primeira convocagiio e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda
CONnvocacao.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio, com
qualquer nlimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por AgOes e nesta
Escritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

7.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.7. Cada Debénture em circulagfio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacies, ressalvados quoruns especificos estabelecidos nesta
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Escritura de Emissdo, serdo tomadas, em primeira convocagad,pof eberlturistas ques fepresentem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Ciréulagﬁo e, em segunda convocagdo, por
Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas pelos Debenturistas .
presentes, sendo admitida a constituigfio de mandatarios, Debenturistas ou nio.

7.7.1.Sem prejuizo do disposto no item 7.7 acima, somente os Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, em primeira ou segunda
convocagdo, poderdo aprovar alteragGes sobre as seguintes matérias:

(a)  qualquer alteragdio no prazo de vigéncia, na Remuneragio efou na Data de Vencimento das
Debéntures;

(b)  nos critérios e procedimentos para célculo e pagamento da Remuneragéio efou nas Datas de
Pagamento da Remuneracio;

(c)  naespécie da Debénture;

(d}) nos quoruns de deliberagfio, ordindrios ou qualificados, das Assembleias Gerais de
Debenturistas; e/fou :

(e)  qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos no item 4.14 acima.

7.8. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observada a devida competéncia iegal e os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao
existentes, vdlidas ¢ cficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. Seri facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
CrAusurA VIH

. DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:
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¢ uma sociedade por agGes devidamente organizada, chastilufta e®sxistatte soa forma de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;
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estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizages, inclusive as societdrias,
necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissio, 2 emissio das Debéntures, a outorga das
Garantias e ao cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais € estatutdrios necessérios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo t8m poderes estatutdrios efou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuigio piiblica com esforgos restritos de
colocagiio das Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob gqualquer aspecto material, (i)
qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (x) vencimento antecipado de
qualquer obrigag¢do estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criago de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias de que trata o
item 4.5 acima; ou (z) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que 2 Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decis@o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ pfopriedades;

a Emissora tem todas as autorizages ¢ licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinac&es dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes ¢ indispensdveis & condugfo de
seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente 2 Politica Nacional
do Meio Ambiente, 3s Resolugdes do CONAMA. — Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢
is demais legislagBes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agQes
preventivas ou reparat6rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd
obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagSes dos 6rgios Municipais, Estaduais
e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;
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as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2009, 2010 ¢ 2011, bem como as informagdes financeiras trimestrais relativas
a0 perfodo encerrado em 31 de margo de 2012, representam corretamente a posi¢do financeira
da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade vigentes no Brasil & época em que foram preparadas

e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

as informagGes publicas sobre a Emissora, constituem informag@es relevantes e necessarias
para que os Investidores Qualificados e seus comsultores tenham condi¢des de fazer uma
andlise correta e suficiente com relagfio ao investimento nas Debéntures, nio contendo

declaraces falsas ou omissBes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante em suas atividades ou condigfio financeira, ou que possam afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigaghes previstas nesta Escritura de
Emisséo; ’

ndo hd qualquer ligacio entre a Fmissora e o Agente Fiducidrio que impeca e Agente
Fiducidrio de exercer pleramente suas funcdes;

cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluindo mas
ndo se limitando & obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins
previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissio;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vilida e vinculante da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, néo poderd realizar °
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios da Oferta Restrita dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragéo foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.
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CLAUSULA IX
DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A
Av, Euzébio Matoso, 1.375

Séo Paulo — SP

At.:  Sr. Luiz Conrado Sundfeld
Tel.: (11) 3030-0255
Fax: (11)3030-0255

E-mail: luiz.conrado @santher.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro — RJ

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srt®. Nathalia Machado (Juridico)
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice @pentagonotrustee.com.br / juridico @pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Agente Fscriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de DDeus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Osasco — SP

At.:  Srs. Pérsia Alves / Marcelo Poli

Tel.: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-9445

E-mail: 4010.persia@bradesco.com.br / 4010.mpoli @bradesco.com.br

9.2. As comunicages referentes a esta Escritura de Emissfo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,
nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por meio de fax ou correio eletrbnico serdo -
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consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seulrecebitentd &€ cdnfirntadd asravés de

indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdio verbal por
telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até€ 5
(cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima ou das pessoas responsdveis pelo recebimento das
comunicagOes deverd ser comunicada A outra Parte pela parte que tiver seu enderego alterado ou a

pessoa responsdvel pelo recebimento das comunicagdes, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes da n#io observincia do disposto no item 9.3 acima serdio
arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA X
DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacGes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente 1o tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfo € firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores, salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados
na Cldusula Dois acima.

10.3. Caso qualquer das disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢ces nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem tftulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 5835, incisos I e IT do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacGes nela contidas estdo
sujeitas 4 execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil.
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10.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiducidrio assumird que o0s
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Ndo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsével pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerio sob
obrigag#o legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagio aplicivel.

10.6. Sem prejufzo do disposto na Instrugfio n° 28 da CVM, o Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a
efetuar nenhuma verificagiio de veracidade ou completude das informac@es técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, -
esclarecer, retificar ou ratificar as informag@es presentes na Escritura, bem como nas deliberagtes
societdrias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e nfio serd responsdvel pela elaboragio desses documentos, que

permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.7. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os -
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagcdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacSes assumidas neste instrumento, somente serfio
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.8. O Agente Fiducidrio nf#o emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurfdicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagGes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que vemham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugio n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicdveis da Lei das
Sociedades por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislacfio aplicdvel.
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Do Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questSes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o

Agente Fiducidrio em 3 (trés) vias de igual forma e teor € para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 11 de junho de 2012
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Pégina 172 de assinaturas da Escritura Particular da Sexta-Emis3do Publica He Debehiidi®s S imples,
Ndo Conversiveis em Acdes, em Série vinica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Real, para Distribyicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Santher — Fdbrica de

Linz Gonrado Sundfeld
Diretor-Adm. & Fnanceire
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Pdgina 2/2 de assinaturas da Escritura Particular da Sext¢Ehrs3ao Piilflica e Debéﬁtures Simples,
Néao Conversiveis em Agdes, em Série vnica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional

Real, para Distribui¢do Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Santher — Fdbrica de
Papel Santa Therezinha S.A.
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