UCESP PROTOCOLO
é 0.913.876/12-4

INSTRUMENTO F‘ART@C}ULI‘R DE ESCH!TL‘*RA DA TERCE!RA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOE3 DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA TELEFONICA BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) Telefonica Brasil S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade
de Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Martiniano de Carvalho, 851, 17°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.558.157/0001-62, e com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(*JUCESP”) sob o n.? 35300158814, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures
da 3% (terceira) emiss@o piblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®?
17.343.682/0001-38, e com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o n.? 35300354923, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da Terceira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da Telefénica Brasil S.A.” (“Escritura de
Emissao”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira - AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizagéo da

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 16 de agosto
de 2012 ("BCA™, na gual foram deliberadas as condigbes da Emissao, conforme
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disposto no artigo 59 da Lei n.S E 4(}4 de “'5 dwzembm de 1976, conforme alte-

rada (“Lei das Sociedades por A(:Oes”)

Clausula Segunda ~ REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A 32 (terceira) emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da es-
pécie quirografaria, em série Unica, pela Emissora (a “Emissao”), para distribuicao
publica com esforgos restritos de colocacéo nos termos da Instruc@o da CVM n.®
476, de 16 de janeiro de 2009 (a "Oferta” e a “Instrucdo CVM 476", respectivamen-
te), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Assoclacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuicédo
publica na CVM, previsto no artigo 19 da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
distribuicao publica com esforgos restritos de colocacgéo.

2.1.2, A Oferta também néo sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associa-
cao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, por se tratar
de oferta publica com esforgos restritos de colocagao, nos termos do artigo 25, pa-
ragrafo 1°, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuico e Aquisicao de Valores Mobiliarios.

2.2. Arguivamento e Publicagio da RCA

2.2.1. A ata da RCA que aprovou a Emissdo foi arquivada na JUCESP em 24
de agosto de 2012, sob n.? 374.344/12-7, e publicada (i) no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e (i) no jornal Valor Econdmico, edigdo nacional, em 28
de agosto de 2012, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissado
2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”)
serdo celebrados entre a Emissora e o Agente Fiduciario e posteriormente

arquivados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agbes.

5P - B213455v




2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

2.4.1 As Debéntures (conforme definidas abaixo) serdo registradas para (a)
distribuicao no mercado primario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de
Titulos ("SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada na CETIP;
e (b) negociagdo, observado o disposto no item 2.4.2. abaixo, no mercado
secundario por meio do SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagoes liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures (conforme
definidas abaixo) somente poder@o ser negociadas depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscri¢cdo ou aquisi¢ao, conforme definido abaixo,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, desde que que sejam
observadas as restricbes estabelecidas no artigo 15 da Instrucéo 476 e a
Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas no artigo 17
da mesma Instrucéo.

2.5. Objeto Social

2.5.1. Conforme o Estatuto Social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (8) a
exploragdo de servigos de telecomunicagdes; e (b) o desenvolvimento das ativida-
des necessarias ou Uteis & execuclo desses servicos, na conformidade das con-
cessoes, autorizacbes e permissbes que the forem outorgadas. Na consecugédo do
seu objeto, a Companhia podera incorporar ao seu patriménio bens e direitos de
terceiros, bem como: (i) participar do capital de outras empresas, visando ao cum-
primento da politica nacional de telecomunicacdes; (ii) constituir subsididrias inte-
grais para a execugao de atividades compreendidas no seu objeto e que se reco-
mende sejam descentralizadas; (iii) promover a importacé@o de bens e servigos ne-
cessarios a execugdo de atividades compreendidas no seu objeto; (iv) prestar ser-
vigos de assisténcia técnica as empresas do setor de telecomunicagbes, execu-
tando atividades de interesse comum; (v) efetuar atividades de estudos e pesqui-
sas, visando ao desenvolvimento do setor de telecomunicagdes; (vi) celebrar con-
tratos e convénios com outras empresas exploradoras de servigos de telecomuni-
cacbes ou quaisquer pessoas ou entidades, objetivando assegurar a operagao dos
servicos, sem prejuizo das atribuigcdes e responsabilidades; (vii) exercer outras ati-
vidades afins ou correlatas que lhe forem atribuidas pela Agéncia Nacional de Te-
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lecomunicages- ANATEL; e {viif) comercializar equipamentos e materiais neces-
sérios ou Uteis & exploragéo de servigos de telecomunicagoes.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1, Nomero da Emissao

Esta Escritura de Emisséo representa a 32 (terceira) emisséo de debéntures para
disiribuicéo publica da Emissora.

3.2. Séries
A Emissdo sera realizada emn série (nica.
3.3, Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo sera de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhbes de reais) na
Data de Emiss&o (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Quantidade de Debéntures
Seréo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures.
3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, com esforgos restritos
de colocagéo, sob regime de garantia firme de subscri¢o para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagdo do BB - Banco de Investimento S.A., na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), em
conformidade com o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo,
Colocagao e Distribuicdo com Esforcos Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
em Regime de Garantia Firme, da 3% Emissao da Telefbnica Brasil S.A.”, a ser
celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no
maximo 50 (cinquenta) investidores qualificados, assim definidos nos termos do

4
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artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ db, artigh, 109 ca Instrugao CVM n.° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (‘Investidores Qualificados”), sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte)
investidores Qualificados.

3.5.3. No ato de subscricéo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qua-
lificados assinarao declaracéo atestando estar cientes de que (i) a Oferta nao foi
registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estéo sujeitas a restricbes de ne-
gociagéo previstas na regulamentacao aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

3.5.4. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da
instrugdo CVM 4786, outra oferta pUblica da mesma espécie de valores mobiliarios
objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM.

3.5.5. A colocagdo das debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuicéo e conforme os procedimentos estabelecidos pela Instrugdo CVM 476 e
pelo Contrato de Distribuic@o.

3.6. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Oferta Restrita serdo destinados (i) para investi-
mentos diretamente relacionados a telefonia movel de 42 (quarta) geragao ("4G”),
especificamente para liquidar o preco da autorizacao obtida pela Companhia no
leildo 4G; e (ii) na manutencao de liquidez e prolongamento de outras dividas ja
contraidas pela Companhia.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario das Debéntures é o ltatl Unibanco S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Engenheiro de
Arruda Pereira, n. 707, 9% andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 60.701.180/0001-04
(“Banco Mandatario™). O agente escriturador das Debéntures é a Itat Corretora de
Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n. 3.400, 102 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.? 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).
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Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emisséo das Debéntures

4.1.1. Para todos os eleitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 10 de
setembro de 2012 ("Data de Emisso”).

4.2, Valor Nominal Unitéario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emisséo,
sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3, Conversibilidade e Forma

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agfes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emisséo de
cautelas ou certificados.

4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agoes.

4.5, Forma de Subscricéo e Integralizacao

4.5.1. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional,
em uma Unica data, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacéo
da CETIP, pelo seu Valor Nominal Unitario.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data
de Emissdio, vencendo-se, portanto, em 10 de setembro de 2017 (“Data de
Vencimento”).

4.7. Amortizac@o Ordinaria e Extraordinaria

4.7.1. Amortizacio Ordinaria
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4.7.1.1. O Valor Nominal Umtano de cada &ema daa Debemtures serd integralmente
amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

4.7.2. Amortizacéo Extraordinaria

4.7.2.1. Nao obstante o disposto no item 4.7.1.1 acima, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, ap6s 10 de setembro de 2014, promover ou realizar, a qualquer
momento, a amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Amortizaco Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordindria estard limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario e devera ser precedida
de notificacdo escrita ao Agente Fiduciario e Aviso aos Debenturistas, com ante-
cedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis a realizacdo do pagamento da Amortiza-
¢éao Extraordinaria (“Notificaciio da Amortizacao Extraordinaria”).

4.7.2.2. A Notificago de Amortizacdo Extraordinaria devera conter: (i) data indica-
da para o pagamento da Amortizagéo Extraordinaria; (ii) o valor a ser pago ao De-
benturista a titulo de Amortizacdo Extraordinaria, o qual correspondera ao percen-
tual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado extraor-
dinariamente, acrescido da Remuneragéo e demais encargos devidos e néo pagos
até a data indicada para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, acrescido de
um prémio equivalente a (a) 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) do
valor a ser amortizado extraordinariamente, caso a Amortizagao Extraordinaria se-
ja realizada durante o periodo compreendido entre 11 de setembro de 2014 e 10
de setembro de 2015, inclusive; (b) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do
valor a ser amortizado extraordinariamente, caso a Amortizagao Extraordinaria se-
ja realizada durante o periodo compreendido enire 11 de setembro de 2015 e 10
de setembro de 2018, inclusive; ou {c) 0,30% (trinta centésimos por cento) do va-
lor a ser amortizado extraordinariamente, caso a Amortizagao Extraordinaria seja
realizada durante o periodo compreendido entre 11 de setembro de 2016 e a Data
de Vencimento, exclusive.

4.7.2.3. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP da realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo, 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagdo Ex-
traordinaria.

47.2.4. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizado de
acordo com o disposto no item 4.15. abaixo, na data indicada na Notificacdo da
Amortizagao Extraordinaria, e deverd abranger todas as Debéntures. Caso as De-
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béntures estejam wswﬁ%adagﬁg &MD CBI'BH‘CG seguira os procedimentos da
CETIP. i Sl

4.8. Remuneracio

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado. Sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios,
calculados a partir da data da efetiva subscricao e integralizacéo das Debéntures
(“Data_de Integralizaclo”), correspondentes a 100,00% (cem por cento) da
variago acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP (“Taxa DI, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de um spread equivalente
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI, a

“Remuneracdo”).

4.8.1.1. A Remuneracéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou da data
de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
Data de Vencimento, ou, a data em que ocorrer 0o Resgate Antecipado ou o
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo).

4.8.2. A Remuneracéo seré calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratorios, acrescido da Sobretaxa, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo
de Capitalizac3o.

VNe - Valor Nominal Unitario de emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitério de
cada Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.
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FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fatorduros = FatorDI x FatorSprea d

Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas Di-Over, com uso de percentual aplicado da Data
de Integralizacéo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente ante-
rior, conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de Remune-
racdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [L+({rpr)]

Fel

Sendo que:
n = nimero total de Taxas DI-Over variando de 1 até n;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDIl, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
DI, ;

DI, ::(-—-»+ 1™ -1
00 )

Sendo que:

Dlx = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

sp I"gfsz» N 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:

spread = 0,7500 (setenta e cinco centésimos); e

5P - 8213435v]




n = nGmero de dias Gteis entre a Data de Integralizagdo ou data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "n"
um namero inteiro.

Observacdes:;

(i} o fator resultante da expressé@o (1 + TDIl) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério;

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDly), sendo que a cada fator acumula-
do, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pré-
ximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casa decimais, com arredondamento; e

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4.8.2.1. O periodo de capitalizacdo da Remuneragao é o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizacdo das Debéntures, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracédo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizag@o, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo correspondente
ao periodo em questdo, exclusive ("Periodo de Capitalizacéo"). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4822 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da
Remuneragéo, sera aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DI aplicavel.

4.8.2.3. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias Gteis contados da data esperada para apuragao e/ou divulgacéo
("Periodo _de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, em caso de extingao,
inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinacéo judicial da Taxa DI, devera
ser aplicada para fins do célculo da Remuneragao a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidacao e Custbdia ("Taxa Selic").
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4.8.2.4. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, serd convocada pelo
Agente Fiduciario uma Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD”"), na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nos
termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo
edital de convocagéo devera ser encaminhado para publicacdo em até 2 (dois)
dias oteis contados da data que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento que der causa a referida convocagdo, para que os Debenturistas
deliberem, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.° 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures.

4.8.2.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da AGD, a
referida AGD ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de data de sua
validade, voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das
Debéntures.

4.8.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remune-
racéo enire a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclu-
sivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados a partir da data da realizacéo da respectiva AGD, qual a al-
ternativa escolhida:

iy  a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em circulagéo, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizag@o da respec-
tiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao devi-
da até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata tempore, a partir da
Data de Integralizagéo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéao,
conforme o caso. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) seréo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao
das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocor-
ra a auséncia de taxas, sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficiaimen-
te; ou

(i)  aEmissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulagao, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual néo excedera o prazo
de vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amor-

11

SP - 8213455vi




tizacdo das Debéntures pela Emissora () todes os ‘Dsbenturistas recebe-
rao o pagamento na mesma proporgac e (b) a periodicidade do pagamento
da Remuneragao sera mantida, observado que, até a amortizacdo integral
das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo definida pelos
Debenturistas e apresentada a Emissora na referida AGD, a qual devera
observar os parametros de mercado para operagdes similares a época. Ca-
50 a respectiva taxa de remuneragao seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajus-
tada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Oteis.

4.8.2.7. Fardo jus & Remuneracdo aqueles que sejam Debenturistas no final do dia
atil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.8.2.8. A Remuneragdo correspondente a cada Periodo de Capitalizagao sera
devida semestralmente, a partir da Data de Emiss@o. A primeira data de
pagamento de remuneragéo ocorrera em 10 de margo de 2013 e a Gltima data de
pagamento de remuneracdo na Data de Vencimento ou, ainda, a data em que
ocorrer 0 Resgate Antecipado ou o vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso {(cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneragao"),
conforme indicado na tabela abaixo.

Datas de Pagamento de Remuneracéo

12) 10/03/2013

6%) 10/09/2015

28) 10/09/2013

72) 10/03/2016

3% 10/03/2014

8%) 10/09/2016

9%) 10/03/2017

4%) 10/09/2014
58) 10/03/2015

102) 10/09/2017

4.9. Repactuacéo

As Debéntures nao seréo objeto de repactuacdo programada.
4.10. Liguidez e Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de pre¢o para as Debéntures.
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4.11. Resgate Antecipado

4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds 10 de setembro de 2014,
promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipa-
do™). N&o havera resgate antecipado parcial das debéntures.

4.11.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio do envio de
comunicacdo a ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas, por meio de Aviso aos Debenturistas, com antecedéncia minima de
10 {(dez) dias Gteis da data prevista para a realizagdo do Resgate Antecipado
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado” e “Data do Resgate Antecipado”,
respectivamente).

4.11.3. A Comunicacdo de Resgate Antecipado deverd descrever os principais
termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo (i) a Data do Resgate
Antecipado; (i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate
Antecipado, o gual sera correspondente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido de um prémio (“Premio _de Resgate Antecipado”), equivalente a (a)
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo devida e ndo paga até a Data de Resgate
Antecipado, caso o Resgate Antecipado seja realizado durante o periodo
compreendido entre 11 de setembro de 2014 e 10 de setembro de 2015, inclusive;
(b) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracio devida e ndo paga até a Data de Resgate Antecipado,
caso o Resgate Antecipado seja realizado durante o periodo compreendido entre
11 de setembro de 2015 e 10 de setembro de 20186, inclusive, e (¢) 0,30% (trinta
centésimos por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracédo devida e ndo paga até a Data de Resgate Antecipado, caso o
Resgate Antecipado seja realizado realizada durante o periodo compreendido
entre 11 de setembro de 2016 e a Data de Vencimento, exclusive; e (iii) quaisquer
outras informagbes consideradas relevantes pela Emissora para a
operacionalizacao do Resgate Antecipado.

411.4. A CETIP, o Banco Mandatario e o Agente Escriturador deverao ser
comunicados da realizagdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) dias
titeis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado.

4.115. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.
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4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2 a 4.12.4 abaixo, o Agente Fiduciério
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagéo, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagéo ou da
gltima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) ocorréncia de alteraglo societaria que venha a resultar na excluséo, de for-
ma direta ou indireta, da Telefénica S.A. (Telefénica) do controle acionaric da
Emissora, salvo se o(s) novo(s) acionista(s) controlador(es) direto(s) ou indireto(s)
for(em) sociedade(s) com rating no minimo equivalente ao investment grade da
Telefdnica, escala global, conforme classificagdo atribuida pela Moody's, Fitch Ra-
tings ou Standard & Poor’s;

(b) alienacédo do controle acionario da Vivo S.A. pela Emissora, de forma que a
Emissora deixe de deter o controle acionério direto ou indireto da Vivo S.A., sem
que haja anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagéo, reunidos em AGD especialmente convoca-
da para esse fim; observado que a Vivo S.A. podera sofrer reorganizacao societa-
ria, desde que a Emissora mantenha, direta ou indiretamente, o controle da Vivo
S.A., podendo inclusive ser incorporada ou fundida pela Emissora ou por empresa
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora;

{c) (i) decretagdo de faléncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emis-
sora; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Vivo S.A. cujo valor, individual ou
em conjunto, seja superior a US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares
dos Estados Unidos da América) convertido com base na taxa de venda PTAX
800, opcéo 5, divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente ante-
rior & data da ocorréncia, e que ndo tenha sido elidido no prazo legal, (iv) pedido
de recuperacéo judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emissora, independen-
temente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacgao, dissolugéo ou ex-
tincdo da Emissora;

(d) protestos de titulos contra a Emissora que nao sejam sanados, declarados
ilegitimos ou com relag@o aos quais ndo ocorra o depésito judicial do valor total
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dos titulos protestados no prazo de 30 (trinta} dias contados’ da data e oue a
Emissora tomar conhecimento do protesto, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados
Unidos da Ameérica), convertido com base na taxa de venda PTAX 800, opcao 5,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente anterior a data da
ocorréncia do protesto, a excegéo do protesto efetuado por erro ou ma fé de ter-
ceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo de que trata
esta alinea {d);

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao pecunidria relaciona-
da ao pagamento da Remuneragao, de multa e juros moratérios, ou quaisquer ou-
tros valores que venham a ser devidos pela Emissora aos Debenturistas nos ter-
mos desta Escritura de Emisséo, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contados do vencimento original;

(fy  falta de cumprimento, pela Emissora, de (i) obrigagdes pecuniarias da Emis-
sora nos termos desta Escritura de Emissao que nao sejam relativas ao pagamen-
to da Remuneragéo, de multa e juros moratérios ou quaisquer outros valores que
venham a ser devidos pela Emissora aos Debenturistas, desde que ndo sanado
no prazo de 30 (trinta) dias Uteis contados do vencimento original; ou (ii) toda e
gualquer obrigacéo nao pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao n&o sana-
da em até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento de notificacdo sobre o
respectivo descumprimento;

(g) (a) revogacdo, término, apropriagdo, suspensdo, modificagéo adversa, can-
celamento ou a ndo-renovagdo das concessdes ou autorizagdes para prestagdo
de servicos publicos de telecomunicacéo fixa ou mével detidas pela Emissora e/ou
qualquer de suas controladas em sua drea de atuagé@o que (i) ndo seja revertida
ou contra a qual ndo seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 90 (noventa)
dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de comunicagdo nesse
sentido; e (i) comprovadamente, através das préximas demonstragdes financeiras
divulgadas pela Emissora, resulte em redugéo da receita consolidada da Emissora
dos dltimos 12 (doze) meses decorrente da prestacéo de servigos publicos de te-
lecomunicac0es em montante igual ou superior a 20% (vinte) por cento dessa re-
ceita consolidada da Emissora apurada nas Gltimas demonstragoes financeiras an-
tes da Data de Emisséao; e/ou (b) promulgacao de qualquer lei, decreto, ato norma-
tivo, portaria ou resolugdo que resulte na revogagao, término, apropriagao, sus-
pensdo, modificagéo relevante e adversa ou cancelamento das concessdes ou au-
torizagbes para prestagdo de servigos publicos de telecomunicagéo fixa ou mével
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detidas pela Emissora ou por qualquer de suas confroladas & que, comgrovada-
mente, através das proximas demonstracdes financeiras divulgadas pela Emisso-
ra, resulte em reduc@o da receita consolidada da Emissora dos Gltimos 12 (doze)
meses decorrente da prestacdo de servigos publicos de telecomunicacbes em
montante igual ou superior a 20% (vinte por cento) dessa receita consolidada da
Emissora apurada nas Gltimas demonstragdes financeiras antes da Data de Emis-
s&o;

{hy  N&o pagamento, na data de vencimento original, ndo sanado no prazo de
cura aplicavel, ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da
Emissora e suas controladas, decorrente de operacdes de captagdo de recursos
realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou internacional,
em valor, individual ou agregado, superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), convertido com base na taxa de venda
PTAX 800, opgao 5, divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente
anterior & data de vencimento original da obrigacéo financeira ndo cumprida, salvo
se no prazo maximo de 5 (cinco) dias (teis da data de sua ocorréncia for compro-
vado, pela Emissora e suas controladas, que tal vencimento antecipado ou ina-
dimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora;

(i)  comprovacéo de inveracidade, incorregao ou inconsisténcia de qualquer de-
claracgéo feita pela Emissora nesta Escritura que afete de forma relevante e nega-
tivamente adversa as Debéntures e que tenha sido noftificada a Emissora pelo
Agente Fiduciario;

(il pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra
participagéo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora es-
teja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias relativas ao pagamento da
Remuneracéo, de multa e juros moratérios ou quaisquer outros valores que ve-
nham a ser devidos pela Emissora aos Debenturistas, conforme descritas nesta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das S.A;

(k) recompra de agbes pela Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente
com suas obrigagbes pecunidrias relativas ao pagamento da Remuneragdo, de
multa e juros moratorios ou quaisquer outros valores que venham a ser devidos
pela Emissora aos Debenturistas, conforme descritas nesta Escritura de Emisséo;
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()  realizacio de reducéo de capital social da Emissora com finalidade: diversa
da absorcao de prejuizos, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas repre-
sentando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagéo, reunidos
em AGD especialmente convocada para esse fim;

{m} alteragdo no objeto social da Emissora, de forma que a Emissora deixe de
atuar no setor de telecomunicacdes;

(n) incorporacgao, fus@o ou cisdo da Emissora por outra sociedade, exceto se: (i)
tal operacdo societaria for previamente aprovada por Debenturistas que represen-
tem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagéo, reunidos em
AGD especialmente convocada para esse fim; ou (i) for garantido o direito de res-
gate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida incorporagéo, fuséo ou
ciséo;

(o) alienagdo de ativos operacionais relevantes da Emissora e suas controla-
das, ou caso sobre tais ativos operacionais relevantes sejam constituidos énus ou
gravames de qualguer natureza ap6s a Data de Emisséo, incluindo garantias ou
penhoras, desde que representem 15% (quinze por cento) ou mais do ativo total
da Companhia, exceto (i) no que se refere a constituicao de garantias em agdes
judiciais ou contratos de financiamentos junto a bancos de fomento, tais como,
mas néo limitados ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social —
BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil S.A.; ou (ii) se tal alienac@o de ativos
operacionais relevantes ou constituicdo de 6nus ou gravames, conforme referida
acima for previamente aprovada por titulares de Debéntures que representem, no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo. Para os
fins desta alinea (o), entende-se como “ativos operacionais relevantes”, os ativos
utilizados pela Emissora e suas controladas, direta ou indiretamente, para a exe-
cuco das atividades descritas em seu objeto social e cuja alienacé@o ou transfe-
réncia, de forma isolada ou conjunta, comprovadamente reduza mais de 20% (vin-
te por cento) do EBITDA consolidado da Emissora;

(p) transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das S.A.;

(q) nao cumprimento de qualquer decisdo (i) administrativa contra a Emissora
que nao seja revertida ou contra a qual ndo seja obtido efeito suspensivo no prazo
de até 90 (noventa) dias contados da data em que a Emissora seja comunicada
acerca da referida deciséo; ou (ii) judicial transitada em julgado, e que, em qual-
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quer caso, comprovadamente, através das pm\oma;;;demon'sw?g‘ues financeiras
divulgadas pela Emissora, resulte em reducéo da receita consolidada da Emissora
dos Gltimos 12 (doze) meses decorrente da prestacao de servigos de telecomuni-
cagbes em montante igual ou superior a 20% (vinte por cento) dessa receita con-
solidada da Emissora apurada nas Gltimas demonstraces financeiras antes da

Data de Emisséo;

(r}  transferéncia pela Emissora, ou por qualquer forma, cessdo ou promessa de
cessdo a terceiros, dos direitos e obrigagbes adquiridas ou assumidas nos docu-
mentos relativos as Debéntures, sem a prévia e expressa anuéncia de Debenturis-
tas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo;

(s} suspensdo da negociacdo ou do registro de negociacéo das Debéntures jun-
to a CETIP néo sanada no prazo de até 10 (dez) dias uteis;

() ndo observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
enquanto houver Debéntures em circulagdo, dos seguintes indices e limites
financeiros (“Indices e Limites Financeiros”):

Patriménio Liquido / Ativo Total 20,32
Divida Financeira Liquida /

EBITDA < 2,50
Divida Financeira Liquida de Curto | ¢ 4 og
Prazo / EBITDA ’
EBITDA / Despesas Financeiras

Liguidas 23,0

= Significa "maior ou igual a"; e
< Significa "menor ou igual a

Onde:

Patrimdnio Liquido: significa o patriménio liquido da Emissora, inclusive
participacao dos minoritarios da Emissora consolidada;

Ativo Total: significa o ativo total da Emissora consolidada;

Divida Financeira Liquida: significa a somatoéria da rubrica de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e nao circulante, mais a
rubrica de operagbes com derivativos do passivo circulante e nao
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa
da Emissora, que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com
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derivativos do alivo circulante e néo wwiante 8 .nm na (i)
rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a z:asxa) com (i) as
aplicagOes financeiras em garantia (circulante e ndo circulante). Todos os
valores extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora;

EBITDA: significa o resultado antes dos juros pagos e/ou recebidos,
imposto de renda, depreciacdo e amortizacao, referentes a soma dos 4
{quatro) Gitimos trimestres da Emissora consolidada;

Divida Financeira Liquida de Curto Prazo: significa a somatéria da rubrica
de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante, bem
como qualquer outra rubrica que se refira & divida onerosa da Emissora,
gue venha a ser criada no passivo circulante, excluida a parcela de curto
prazo das dividas de longo prazo, mais a rubrica de operagbes com
derivativos do passivo circulante, menos a rubrica de operagbes com
derivativos do ativo circulante e menos a soma (i) da rubrica de
disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (i) as aplicagbes
financeiras em garantia do circulante. Todos os valores extraidos do
balango patrimonial consolidado da Emissora; e

Despesas Financeiras Liquidas: significa a rubrica do resultado financeiro
no balango patrimonial consolidado da Emissora referente &4 soma dos 4
(quatro) ultimos trimestres, excluida qualquer despesa referente a
remuneracéo dos acionistas (juros sobre o capital proprio ou outras).

4.12.1.1. Para fins do disposto na alinea (t) do item 4.12.1 acima, fica desde ja
acordado que os Indices e Limites Financeiros serdo apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores independentes da Emissora, com base nas
demonstracbes financeiras e balangos patrimoniais consolidados da Emissora
auditados pelos auditores independentes da Emissora, referentes ao
encerramento dos trimestres de marco, junho, setembro e dezembro de cada ano.
Os indices e Limites Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente
Fiducidrio, juntamente com relatério consolidado da meméria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo de tais indices e
Limites Financeiros, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios

4.12.1.2. A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) dias
Oteis contatos da data em que tomar conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, para que esse tome as providéncias devidas.
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4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos’indicados nas ailineas (b, fli(:c«)i; ;{d),
(e}, (h), (§), (), (1), (m), (n), {p), (@), (r) e (s) do item 4.12.1 acima acarretara o ven-
cimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos seus respectivos Debenturistas, ficando o vencimento antecipado
condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido pelo Agente Fiduciario a
Emissora. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas
dessa clausula, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis
da data em gue tomar conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre a
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures observado o procedimento
de convocacao previsto na Clausula Sétima abaixo e o quorum especifico estabe-
lecido no item 4.12.3 abaixo. A AGD a que se refere este devera ser realizada no
prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convoca-
cdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagao, se aplicavel.

4.12.3. Na AGD mencionada acima, que sera instalada de acordo com o quorum
previsto na Clausula Sétima abaixo, os Debenturistas poderéo optar, por delibera-
cao de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cen-
to) das Debéntures em circulagdo, por nao declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

4.12.4. Na hipotese (i) de ndo instalagcao, em segunda convocagao, da AGD men-
cionada no item 4.12.2. acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista no item 4.12.3. acima por Debenturistas que re-
presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circu-
lacdo, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntu-
res nos termos indicados no item 4.12.1. acima e exigir o pagamento do que for
devido aos Debenturistas.

4.12.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo, desde a Data de Integralizacé@o ou da uUltima Data de
Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco)
dias contados da (i) data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através
de carta protocolada ou com "aviso de recebimento”, ou, ainda, por telegrama
expedido pelo correio para o enderego constante da Clausula Sétima desta
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Escritura de Emissdo, ou (i) data da realizacao da AGD acima: mencionada, -

conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.13 abaixo.

4.12.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP sobre o pagamento de que trata o item 4.12.5. acima, com, no minimo, 2
(dois) dias (teis de antecedéncia.

4.13. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora,
devidamente atualizados pela Remuneragao, conforme definida no item 4.8 acima,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
(i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e
(i) a juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao més, independentemente
de aviso, notificagfio ou interpelagéo judicial ou extrajudicial.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
acarretarda a perda do direito ao recebimento de remuneracdo, encargos
moratdrios e/ou qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
através da CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP. As Debéntures que néo estiverem custodiadas eletronicamente na

CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela Emissora por meio do Banco
Mandatario.

4.16. Prorrogacao dos Prazos
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Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os praz s referen‘

mento de qualquer obrigacédo prevista nesta Escritura de Emissao, até 0 pnmezm

dia Gtil subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que nao ha-
ja expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao Paulo, sem ne-
nhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos paga-
mentos devam ser realizados pela CETIP, hip6tese em que somente havera pror-
rogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, a critério da Emissora,
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverao ser veiculados
no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizaco da publicagdo, na mesma
data de sua publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores no seguinte enderego: http:/telefonica.com.br/investidores.

4.18. Aquisicdo Facultativa

4.18.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observando as restrigoes impostas
pela Instrugdo CVM n.? 476 e demais disposicdes aplicaveis, adquirir as Debéntu-
res em circulacdo nos termos do artigo 55, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades
por Acbes.

4.18.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item acima poderéao ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para nego-
ciagdo no mercado, sendo que, nesta Ultima hipétese, as Debéntures faréo jus a
mesma Remuneracao atribuida as demais Debéntures em circulagéo, observada a
regulamentacao em vigor.

4.19. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, sera expedido pela CETIP extrato em nome
dos titulares das Debéntures, que servird, igualmente, como comprovante da
titularidade das mesmas.
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4.20. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com copia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobat6ria
dessa imunidade ou isencéo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Clausula Quinta — OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

{(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

8P - 82134551
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no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ap6s o término
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgacao, o que
ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstragbes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso
ndo estejam disponiveis na CVM, e (ii) relatério consolidado da
memoria de calculo dos Indices e Limites Financeiros,
devidamente auditados por auditores independentes
contratados pela Emissora, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengdo dos mesmos, acompanhado de
declaragéo assinada por representante da Emissora atestando
o cumprimento das obrigagdes constantes da presente
Escritura. O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora e/ou
aos auditores independentes todos 0s  eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos o
término de cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
informagbes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre (“Formulérios ITR"), caso nédo estejam disponiveis na
CVM, e (ii) relatério consolidado da memdria de calculo dos
indices e Limites Financeiros, devidamente auditados por
auditores  independentes  contratados pela  Emissora,
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(iv)

(vi)

{vii)

compreendendo todas as rubricas necessarias *‘p&f’ﬁﬁ*@b’ten@é&
dos mesmos, acompanhado de declaragdo assinada por
representante da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacbes constantes da presente Escritura. O Agente
Fiduciario poderd solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
gue se fagam necessarios;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer
informacdo relevante para aos Debenturistas que, razoavel e
justificadamente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da
InstrucBo da CVM n.? 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucég CVM 287);

copia das informagbes periddicas e eventuais pertinentes a
Instrucdo CVM n.? 480, de 7 de dezembro de 2009 (com
excegdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagoes
a CVM, caso nao estejam disponiveis na CVM;

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na
forma prevista no item 4.17 acima, caso né&o estgjam
disponiveis na CVM;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragéo da
Emissora que estejam diretamente relacionadas as Debéntures
efou aos direitos dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.? 480, de 7 dezembro de 2009 ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no
terceiro dia util apdés sua publicagdo ou, se nao forem
publicados, da data em que forem realizados, caso ndo estejam
disponiveis na CVM;

em até 5 (cinco) dias Uteis apds seu recebimento, copia de
qualquer decisdo judicial proferida contra a Emissora que possa




(viii)

resultar em efeito relevante adversoao cumm%m’énto das. ..
obrigagdes previstas na presente Escritura de Emisséao; e

enviar ao Agente Fiduciario o organograma, todos os dados
financeiros e alos societarios necessarios a realizacao, pelo
Agente Fiduciario, do relatério anual previsto no artigo 68, § 1°,
alinea "b” da Lei das Sociedades por Acbes e no artigo 12, item
XVI, da Instrugao CVM 28, que venham a ser expressamente
solicitados pelo Agente Fiduciario. Os dados financeiros e atos
societarios previstos neste item deverao ser encaminhados pela
Emissora ao Agente Fiduciario em até 30 (irinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério acima
destacado na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social.

b} manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador e a CETIP, bem
como tomar todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a
manutencao das Debéntures;

¢) apresentar imediatamente ao publico as decisbes tomadas pela Emissora
com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamen-
tacho expedida pela CVM, conforme a Instrugdo CVM n.® 358, de 3 de ja-
neiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 3587);

d) néo divulgar ao publico informacdes referentes & Emissora, a Emisséo, a
Oferta Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regu-
lamentacio aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Ins-
trugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugcdo CVM n.? 400, de 29 de de-
zembro de 2003 (“Instrucdo CVM n.? 4007);

e) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emiss&o, até o envio da
comunicagéo de encerramento da Oferta @ CVM, salvo nas hipoteses pre-
vistas no inciso Il do artigo 48 da Instrugédo CVM n.° 400;

f) abster-se, até o envio da comunicagéo de encerramento da Oferta & CVM,
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de (a) revelar informagGes relativas a Emissdo, exceto aquiic.que for fie- ..
cessario a conducao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informagao transmitida e (b) utilizar as informacgoes
referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados a prepa-
racao da Emissao;

gy proceder a adequada publicidade dos dados econgmico-financeiros, resul-
tantes de atos de sua gestdo, promovendo a publicacdo das demonstra-
¢Oes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ages;

h) arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos a Emissao;

i) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contri-
buicbes que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures, cuja res-
ponsabilidade pelo recolhimento seja atribuida por lei a Emissora;

i} manter as Debéntures registradas para negociacao no SND durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

k) notificar os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario caso quaisquer das decla-
racbes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, em até 10 (dez) dias Gteis da data
em que tornar conhecimento de um dos eventos descritos neste item; e

I} contratar e manter contratada a Standard & Poors, Moody's ou Fitch ou
qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas ve-
nham a deixar de existir, para (i) elaborar e manter atualizado o relatério
de classificagdo de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1
(um) ano, até o vencimento das Debéntures; (i) assegurar que seja entre-
gue ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacéo de risco, no prazo
de 3 (irés) dias Uteis contados da data de disponibilizagdo dos referidos
relatérios; e (iii) comunicar em até 20 (vinte) dias Gteis ao Agente Fiducia-
rio qualquer alteracéo da classificacéo de risco das Debéntures.

52 Além das obrigagGes gerais acima descritas, séo obrigagbes especificas da
Emissora, nos termos da ICVM 4786, incluindo, mas nao limitadas ao artigo 17 da
ICVM 476:
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{a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por A¢cbes, e com as regras emitidas pela CVM;

(by submeter suas demonstragtes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

{c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

{(d) manter os documentos mencionados no inciso () em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(e)observar as disposicées da Instrucdo CVM n.® 358, no que se refere
a dever de sigilo e vedagdes & negociacao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorrén-
cia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Ins-
trucdo CVM n.2 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante ao
Coordenador Lider em até 01 (um) dia Util dessa divulgacao; e

{g)fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e

(hinéo realizar qualquer outra emissa@o de debéntures dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do envio da comunicagéo de en-
cerramento da Oferta & CVM, a menos que a nova oferta seja submeti-
da a registro na CYM.

5.2.1. A Emissora deverd enviar & CETIP as informagdes divulgadas na rede
mundial de computadores nos termos dos itens “c” e “f" do item 5.2. acima,
imediatamente apés a sua divulgacao.

5.2.2. Nos termos do paragrafo 4° do artigo 17 da Instrugdo CVM n.® 476, os
controladores e administradores da Emissora sao responsaveis pelo cumprimento
das obrigagdes previstas na clausula 5.2. acima.

8P - 8213455v!1
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5.3. Os cusios a que se refere o item 5.1 {h) acima fi;g::zfﬁpfswndefégg ‘enfre outras; ©-+
as seguintes:

{a) publicacéo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

(b) extrac@o de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede
da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Companhia e
néao entregues dentro de 15 (quinze) dias corridos contados do
recebimento da solicitacao;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho
das fungbes do Agente Fiduciario, observado que o Agente Fiduciario,
no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais
despesas reembolsadas pela Emissora caso nado tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais
do género, e (i) a fungéo fiduciaria que the € inerente;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagfes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas; e

(e) despesas com conference call ou contatos telefonicos.

5.3.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao,
sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentagéo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, dep0sitos, custas e taxas judicidrias em agOes propostas pelo Agente
Fiduciario, enguanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depbsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao
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igualmente suportadas pelos Debenturistas, bemt sg%po a ésggr éf?agém co A
Fiduciario na hipétese da Emissora permanece%weﬁé ﬂiﬁadim@%éncia com relacdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo
o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio
deste ato, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhfo dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara
que:

(a) €& uma instituicao financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com a legislagéo brasileira;

(b) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstas na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

(c) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e
condicdes;

(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebracéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(f) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do

artigo 66, da Lei das Sociedades por Agoes, para exercer a funcéo que
the é conferida;
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{g) ndo se encontra em nenhuma das Sﬁti.sa;:ées eﬁe onflito de ‘interesse
previstas no artigo 10 da Instrugcdo CVM 28;

(h) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacao aplicavel e vigente;

(i) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas funcbes;

(i) esta ciente das disposiches da Circular do Banco Central do Brasil n.?

1.832, de 31 de outubro de 1990; e

(k) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emisséo, porém, o Agente Fiduciario ndo esta
obrigado a atestar a veracidade das deliberagbes societarias, e em atos
da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico ou tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
decisfes. Ndo sera ainda, sob qualquer hip6tese, responsavel pela
elaboragao destes documentos, que permanecerao sob obrigagéo legal
e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo
aplicavel;

() a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo
tem poderes bastantes para tanto;

{m) assegurard, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 10 da
Instrucdo CVM n.2 28, tratamento equitativo aos Debenturistas da
Oferta Restrita; e

(n) exceto pela 4% (quarta) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em trés séries, para
oferta publica de distribuigdo, da Telefénica Brasil S.A. (sucessora da
Vivo Participagdes S.A.), com vencimento em 15 de outubro de 2019,
em que foram emitidas 810.000 (oitocentas e dez mil) debéntures, na
data de sua emisséo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), sendo a referida emissao no valor total de R$810.000.000,00
(oitocentos e dez milhdes reais), ndo tendo sido identificada até a
presente data a ocorréncia de resgate, amortizagdo, converséo,
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repactuacao e inadimplemento d%ﬂasfdebe ures, ﬁemstem autras
emisstes de debéntures pub!ma&; ou pﬂvadas realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario nos
termos da Instrucdo CVM n.2 28.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes
até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo,
hipétese em que o término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera
formalizado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao.

6.4. Serao devidas pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorérios
pelos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, parcelas anuais de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no
59 (quinto) dia Gtil apés assinatura desta Escritura das Debéntures, e os demais
pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes (“Remuneracéo do
Agente Fiduciario”).

6.4.1. A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apés o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referentes a Remuneragdo do Agente Fiduciario serdo
reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizac@o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
Data de Emisséo das Debéntures até a data do efetivo pagamento de cada uma
das parcelas da Remuneragao do Agente Fiduciario, calculadas pro rata die.

6.4.3. Na hipétese de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decor-
réncia desta Escritura de Emissao, os débitos em atraso estar@o sujeitos a multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago, bem como a ju-
ros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da ina-
dimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. As parcelas referentes & Remuneracao do Agente Fiduciario serfo acresci-
das dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza,
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) (Contribuican para
o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remunerac@o do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

PIS (Contribuicao ao Programa de %ntezgragéagsiécigé;)‘, COF!NQ

6.4.5. Caso sejam alteradas as condicbes da Emissao, a Emissora € o Agente Fi-
duciario se comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servicos
ora descritos para avaliar, conjuntamente, a eventual necessidade alterar da Re-
muneracdo do Agente Fiduciario, observado que referida alteragdo somente sera
realizada por comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

6.4.6. Nenhuma atribuicdo ou obrigacao tacita sera interpretada nesta Escritura de
Emisséo contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo seré obrigado e/ou
vinculado pelas disposigcbes de qualquer outro contrato no qual o Agente
Fiduciario nao figure como parte e/ou interveniente.

6.4.7. A Emissora, mediante aprovagéo, sempre que possivel, ressarcirda o Agente
Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que o Agente Fiduciério tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula sera efetuado em até 30 (trinta) dias Uteis apés a entrega a Emissora dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias
a protecao dos direitos dos Titulares das Debéntures. Em caso de inadimpléncia
da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de acbes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia previa
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
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8.5. Alem de outros previstos em lei, em ato né?éwa§§§0 da CVM ou nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

{(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fung@o na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de gualquer outra modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a sua fungdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para
que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, observado que o Agente Fiduciario nao conduziu
nenhum procedimento de verificacao independente da veracidade das
informagdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se ciente e de
acordo;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos Aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a
Emissora deverd fornecer ao Agente Fiduciario todas as informacoes e
documentos necessarios para a efetivagéo referido registro;

{f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informacgbes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informacgodes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacéo;
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(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a AGD, mediante andncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagbes;

(i) comparecer & AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea
{b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
ao menos, as seguintes informacoes:

a.

b.

5P~ 8213455v1

eventual omissao ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacéo de informagbes
pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
seu capital;

posicéo da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures,
quando for o caso;

cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

declaragéo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungéo de
agente fiduciario da Emisséao;
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h. pagamento de Remuneragdo reglizados no.periodo, bem:gcomo
aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

i. acompanhamento da destinacéo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures;

j. relacdo dos bens e valores entregues a sua administracéo; e

k. existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, conirolada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: denominagca@o da companhia ofertante; valor da emissao;
guantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento
das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagéo,
conversao, repactuacdo e inadimplemento no periodo.

{l) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar
disponivel a0 menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;

¢c. na CVM;

d. na CETIP; e

e. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos

Debenturistas que o relatério se encontra & disposicdo nos locais
indicados no item anterior;
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{n) manter atualizada a relacéo d@s,i}ebﬁé:}turisﬁai 2 _seus en ﬁh@gcs,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacgdes junto a Emissora, ao
Agente Escriturador e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo e todas aguelas impositivas de obrigacbes de fazer e néo
fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.17
acima, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis corridos da data em que
tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emisséo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacdes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP;

(q) acompanhar com o Banco Mandatario, em cada Data de Pagamento de
Remuneracdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
Emissora no dmbito desta Escritura de Emissao;

(r) divulgar as informagdes referidas no inciso (k) da alinea (k) acima em
sua péagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

{s) emilir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de
eventuais propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legislacéo vigente;

(u) disponibilizar, através de sua central de atendimento e/ou de seu
website http//www.pentagonotrustee.com.br, o valor unitéario das
Debéntures, calculado pela Emissora.

6.6. O Agente Fiducidrio usarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da
comunhao dos titulares das Debéntures na realizagéo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:
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{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéniures e cobrar seu
principal e acessorios, observadas as condicbes da presente Escritura
de Emissao;

{b) requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos
dos Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, intervencao ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12 desta Escritura de
Emissao, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocédo das medidas
contempladas (i) nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a AGD, esta assim au-
torizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagéo; e (i) a de-
liberacao por Debenturistas gue representem a maioria das Debéntures em circu-
lacéo, quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renancia,
liguidagao, dissolucio ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéao
de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissfo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emiss&o. A substituigdo nao
implicard em remuneragdo ao novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipbtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséao, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituicao.
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6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés e,:) ericerramerito. .do prazo - para a
subscricéo e integralizacéo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicao
do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

8.7.3. Caso ocorra a efetiva substituico do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos 0s
seus termos e condigdes, sendo gue a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcao como agente fiduciario da Emisséo. Esta remuneracao podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciaric substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacgéo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo
CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanenie deverd ser
objeto de aditamento a Escritura de Emissé@o, que devera ser registrado nos
termos do item 2.3.1

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos
do item 4.17 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumirda que os documentos, originais ou coépias autenticadas,
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario néo serd ainda, sob qualquer hipbtese,
responsavel pela elaboracdo de quaisquer documentos societarios da Emissora,
sendo certo que tais documentos permanecerio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, conforme o caso, nos termos da legislagéo aplicavel.

6.9. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de
veracidade nas deliberagbes societdrias e em atos da administracéo da Emissora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
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tenha sido ou seja encaminhado pela Emissera; ou por Seus ,;\%aboragm@@,wpara

se basear nas suas decisdes.

6.10. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacoes
para com eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

6.11. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer falo da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t&o somente a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nd@o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacédo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob
gualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.1. Convocacédo

7.1.1. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulacéo, ou pela CVM.

7.1.2. A convocacdo se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos 6Orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao de antncio de
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convocagao de assembléias gerais constantes da_ Lei das Sociedaces por Acie:

da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

7.1.3. As AGDs deveréo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocacao. A AGD em segunda
convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalacdo da AGD em primeira convocacgao.

7.1.4. As deliberactes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competén-
cia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto
proferido na respectiva AGD.

7.2. Quorum de Instalacao

7.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenga de Debentu-
ristas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulacéo e, em
segunda convocacdo, com gualquer nimero.

7.2.2. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagao e/ou deliberacdo a que
se refere esta Escritura de Emissd@o, serdo consideradas “Debéntures em
circulagdo” todas as Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. Quorum de Deliberacao

7.4.1. Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma dispos-
to nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes em AGD dependerao de aprova-
cao de Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures em cir-
culagéo. Para efeitos de quorum de deliberag@o néo serdo computados, ainda, os
votos em branco.
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7.4.2. Nas deliberactes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das
Debéntures, como, por exemplo, (i) Remuneracéo; (i) as datas de pagamento da
Remuneracéo; (iii) os valores e as datas de amortizacé@o das Debéntures; (iii) Data
de Vencimento; (iv) quoruns de deliberagcdo de AGD previsios neste item 7; e (v)
hipéteses de vencimento antecipado, conforme previstas no item 4.12. acima, de-
verao ser aprovadas, seja em primeira convocagao da AGD ou em qualquer outra
subseqente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por
cento) do total das Debéntures em circulagdo. O quorum previsto para alterar as
hiptteses de vencimento antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relacao
com o quorum para declaragdo de vencimento antecipado estabelecida na Clausu-
la Quarta acima.

7.5. Néo estao incluidos no quorum a que se refere o item 7.4.2. acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

7.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs,
exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipétese em que
sera obrigatdria.

7.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas
as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.8. As alteracOes aos termos e condigdes das Debéntures poderéo ser levadas
para deliberagdo em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou pelos De-
benturistas, desde que a Emissora seja convocada para a referida AGD. As alte-
racbes aos termos e condigdes das Debéntures que sejam aprovadas em AGD
instalada por meio de proposta dos Debenturistas dependeréo da concordancia da
Emissora para serem implementadas.

Clausula Oitava —- DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

{(a) é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes com registro de companhia
aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;
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(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizaghes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de
Emissaéo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes
agqui previstas, tendo sido satisfeilos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandalos em pleno
vigior;

(d)a celebragdo desta Escritura de Emiss@o, o cumprimento de suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emiss@o e a emisséo e a colocagao
das Debéntures ndo infringem ou confrariam (i} qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
destes contrafos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer Onus sobre
qualguer ativo ou bem da Emissora, ou (c) resciséo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(iiiy gualguer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

{(e) a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
essenciais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducg@o de seus negocios, inclusive com o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as
demais legislagbes e regulamentacbes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,
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preservando o meio ambiente e atandemm aa de*iem, coes dﬂa orc;ac:s
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011, bem como
as informacdes trimestrais relativas ao periodo de 6 meses encerrado em
30 de junho de 2012: (i) representam corretamente a posigéo financeira da
Emissora naquelas datas, (i) foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil,
(iiiy refletemn corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora
de forma consolidada nos periodos em questéo; e (iv) foram devidamente
auditadas ou revisadas, conforme o caso, nos termos da regulamentacéo
aplicavel;

{(h) cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas nao se limitando, & obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.6 desta

Escritura de Emisséo;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé.

(i) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(k) esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condig0es, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cdédigo de
Processo Civil Brasileiro;

() todas as informacbes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita sdo corretas e verdadeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagbes foram prestadas e ndo
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informacbes nao sejam enganosas;
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(mjtodas as declaracbes e garantias relacienadas a Emissera; que gonstam
desta Escritura de Emissdo, sdo, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo, verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos os
seus aspectos relevantes;

{n) nenhum registro, consentimento, autorizac@o, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéao
regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissdo, exceto (i) a inscrigdo da Escritura de
Emissao na JUCESP, e (ii) o registro das Debéntures na CETIP.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que conienham documentos ou
comunicagbes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissfo deverdo ser encaminhados para os seguintes endere¢os:

Para a Emissora:

Telefbnica Brasil 8.A.

Rua Martiniano de Carvalho, 851, 17° andar
Sao Paulo —- 8P

At Sr. Alexandre Cruz Alves

Tel.: (11) 3149-7267

Fax: (11) 3253-3020

E-mall: alexandre.calves@telefonica.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro - RJ

CEP 22640-102

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice— Assuntos Financeiros) / Srt®. Nathalia

Machado Loureiro {Juridico — Assuntos Juridicos/Estruturagéo)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: backoffice@pentagonotrustee.com.br
juridico@pentagonotrustee.com.br
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Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av, Eng. Armando de Arruda Pereira, n.? 707 — 10® andar
Séo Paulo —- SP

CEP 04309-010

At.: Douglas de Castro Callegari

Tel.: (11)2797-4431

Fax: (11)2797-3140

Email: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707 — 10° andar
Séo Paulo — SP

CEP 04309-010

At.:  Douglas de Castro Callegari

Tel.: (11) 2797-4431

Fax: (11)2797-3140

Email: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP.: 01452-001 — Sao Paulo ~ SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicacgtes feitas por fac-simile ser@o consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maguina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por
telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para 0s enderegos
acima em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de
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gualquer dos enderecos acima devera ser comuricada a oufra parte pela parte
que tiver seu enderecgo alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissfo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou ans Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacées da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacgio ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissé@o ou precedente no focante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em cardter irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de né@o preenchimento dos requisitos relacionados
na Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e $eus sucessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razado do registro desta Escritura de
Emisséo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissdo na JUCESP serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser
juigada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cddigo de
Processo Civil, e as obrigacbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao
especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo
Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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10.7. Os prazos estabelecidos na presente, Escritura- de Fmissdo: . serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comecgo e incluido o do vencimento.

Clausula Onze — DA LEI E DO FORO

11.1. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao
a Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 28 de agosto de 2012
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Emissdo de Debéntures Simples, ndao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Telefénica Brasil S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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