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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVE!S EM ACOES, EM SERIE UINICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,

PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAD, DA
DECIMA-PRIMEIRA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Saop partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Aclies, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribuigio Piblica com Esforgos Restritus de Colocagio, da Décima-Primelra Emissdo de

Telemar Participagfes $.A." ("Escritura de Emissdo™):
1 como emissora das debdntures objeto desta Escritura de Emissio (“Debéntures’) e
ofertante:

Il

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios (“CYM™, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 119 andar, sala 1101 (parte],
inscrita no Cadastra Nacional da Pessoa Juridica sob o n2 02,107.946/0001-87, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Companhia”);

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela interveniente,
representande a comunhdo dos titulares das Deb&ntures (“Pebenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARICS, instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 4, Barra
da Tljuca, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio"):

gque resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos €

condiches:
1. AUTQRIZACAD
1.1. A emissio das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo realizadas com base
LA na deliberagiio da assembleia geral extraordindria dos acionistas da Companhia realizada
e %+ om 27 de marco de 2012 {"AGE"), a qual autorizou a presente emissao.
L4 [ R X 2 ) .

° 1.5. A AGE autorizou o conselho de administragde a deliberar ou alterar as matérias re que
ve oo trata o paragrafo 42 do artigo 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("] el das
a e . ,

* +  Sogiedadespor AcBes”).
wes
2. REOUISITOS

[ X A R
*..% 1% A emissio das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos segnintes
."*s & requisitos:
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erquivamento ¢ publicacdo das atas dos atos societdrios. A ata da AGE serd arquivada
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeire e publicada no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal "Monitor Mercantil”;

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta Escritura de
Emissio € seus eventuals aditamentos ser3o registrados na Junta Comercial do
Estado do Rio de janeiro, nos termos do artigo 62 da Lel das Sociedades por Ages.

registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor sera (a) averbade nes livros
da instituicdo financeira responsével pela escrituracio das acGes de emissdo da TNL
{conforme definido abaixo), nos termos de disposto no pardgrafo 12 do artigo 39 da
Lei das Sociedades por A¢bes; e (b} registrado, por meio do Contrato de Penhor
(conforme definido abaixo}, ho competente cartério de registro de titulos e
documentos da Comarca do Rio de janeiro, Estado do Ric de janeiro, sendo certo que
a Companhia compromete-se a encaminhar ap Agente Fiductirio, em até 10 (dez)
dias contados da data de assinatura da presente Escritura e previamente  data de
liguidagio, documento comprobatdrio dos registros mencionados neste jtem;

registro para distribuigdo e negociagdo. As Debéntures serfo registradas para (a}
distribuigdo no mercads primirio por meio do SDT - Médulo de Distribuicdo de
Titules, administrade e operacicnalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIR"), sende 2z distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio
da CETIP; e (b} negociacio no mercado secundirio e custodia eletrnica por meio do
SND - Mdédulo Nacional de Debéntures ("SND”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, senda as negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

dispensa de registro na CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro
pela CVM, na forma do artigo 62 da Instrugio CVM n® 476, de 16 de janeiro dc 2209,
conforme alterada ("lpstrugio CYM 476"), por se tratar de oferta piblica de
distribuigio com esforgos restritos de colocagfo; e

dispensa de registro pela ANBIMA - Associagdo Brasiieira das Entidades dos Meroudus
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do artigo 25, paragrafo 12, do
"Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Plablictr de
Distribuigio ¢ Aquisicic de Valores Mobilidrios”, a Oferta estd autpmaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA.

3. * OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no capital social da
sociedade TNL e de outras sociedades, no pais ou no exterier, podendo, inclusive, prestar
servigos gerenciais e administratives as empresas sob seu controle.




4.+ DESTINACAQ POS RECURSCS

41,

Os recursos llquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serio integralmente
utilizados para capital de giro da Companhia, reestruturacio e alongamento de perfil de
divida e para seu plano de investimentos.

5. CARACTER[STICAS DA OFERTA

5.1

5.2

53.

5.3.1.

54.
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Colocagdo. As Debéntures serao objeto de oferta pablica de distribui¢do com esforgos
restritos de colocagho, nos termos da Instrugio CVM 476 ("Qferta™), sob o regime de
garantia firme de subscrigdo, nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigda Publica de Debéntures Nio Conversiveis em A¢fes e com Garantia Real da
Décima-Primeira Emissio da Telemar Participagdes S.A." (“Contrato de Distribuicio™),
com intermediagio da Caixa Econbmica Federal (“"Cpordepador Lider”), tendo como
piblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4¢ da
mstrugdo CVM 476 {"Investidores Quatificados”).

Prazo de Subscrigio. As Debéntures serfo subscritas, a qualguer tempo, a partir da data
de infcio de distribuigio, em uma tnica data, ebservado o disposto no artigo 89,
paragrafo 22, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serjo subscritas por meio do SDT e da assinatura do
boletim de subscrigio, por, no méximo, 26 {vinte) Investidores Qualificados, observado o
disposto no artige 3¢, incisos [ e Il da Instrugdo CVM 476.

No ato de subscrigdo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaracio atestando a respectiva condi¢io de Investidor Qualificado e de que
est ciente de que (i) a Oferta nao foi registrada perante a CVM; e (ii} as Debéntures
estio sujeitas as restricies de negociagdo previstas na Instrugio CVM 476 e nasta
Escritura de Emiss&o.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em uma
linica data, no ate da subsericio ("Data_de_Intesralizacio”) e em moeda corvent.
nacional, por meio dos procedimentos da CETIP, pelo Valor Nominal (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneragio (conforme definida abaixo), calculada pro re*a
temporis desde a Data de Emissio (comforme definido abaixo) até a Data de
Integralizagio.

Negociacio. As Debéntures serdo registradas para negociagho no mercado securdéric
por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidorer
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscrigao ou aquisi¢io, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476.

«o 6y CARACTERISTICAS DAS DERENTURES
L

Nimero de EmissGo. As Debéntures representam a décima-primeira emissio de
Debéntures da Companhia, sendo a décima emissdo piblica.

SN
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6.2.

6.3.

6.4,

6.5,

6.6,

6.7.

69.

Valor Total do Emisséo. O valor total da Oferta & de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhbes de reais) na Data de Emissdo ("Valor Total da Emissig”).

Quantidade. Serdo emitidas 500 {quinhentas) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdvio de R$1.000.000,00 {um
milhiio de reais} na Data de Emissiio {"Yalor Nominal”), ohservado ¢ disposto no inciso I
do artigo 42 da Instrugdio CVM 476,

Séries. A emissio serd realizada em série vinica.

Forma. As Dehéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pela ltad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 102 andar, na Cidade de Sdo Pauio, Estado de Sio Paudo, inscrita no CNPJ sob
o n® 61.194.353/0001-64, prestador de servicos de escrituracdo das Debéntures
(“Instituicio Depositaria”, cuja defini¢do nclui qualquer outra instituigdo que venha a
suceder a Instituicio Depositaria na prestagio dos servigos previstos nesta Clausula), e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extratc em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Banco Mandotdrio. A instituicdo prestadora de servicos de banco mandatirio das
Debéntures é o Itad Unibanco S.A. instimi¢do financeira com sede na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o
Paulo, inscrita no CNP sab o n9 60.701.190 /0001-04 (“Banco Mandatdrio”).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agbes de emissio da
Companhia

Espécie. As Debéntures serdo da espécie conl garantia real, na forma do disposto nv
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

Penfior de agdes. Nos termos do “Instrumento Particular de Constituicio de Penhor de
Agdes de Emissio de Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Qutras Avengas”, celebrado
nesta data entre a Companhia e o Agente Fiducidrio ("Qmucam_dg_ﬁenhm' "}, 0 qua, paro
todas os fins, é considerado parte integrante desta Escritura de Emissdo, em garar. tia de
fiel & integral cumprimento de todas as obrigaches assumidas pela Companhia rest.
Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimerto de toda e
qualquer importincia que o Agente Fiduciario comprovadamente venha a desembolsar
em virtude da constituicdo, manutengio efou excussdo judicial do penhor, a Companhia,
pelo Contrato de Penhor e na melhor forma de direito, constitui em favor dos
Debenturistas, representades pelo Agente Fiduciario, penhor, em fnico, exclusivo e
especial grau, sobre agdes ordindrias nominativas escriturais e sem valor nominal de
emissio da Tele Notte Leste Participagies S.A., companhia aberta com sede na Cidade do




6.10.1,

6.10.2.

6.10.3.

Rio de Janeire, Estado do Rio de [aneire, na Rua Humberto de Campos 425, 82 andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 02,558.134/0001-58 {"INL"},
de que a Companhia é titular, cuja quantidade e valor encontram-se definidos no
Contrato de Penhor {“Acdes do Penhor™), e que se encontram livres e desembaragadas de
dnus ou gravames de qualquer natureza (“Peghor™).

Tendo em vista a aprovagiio da reestrutura¢io societdria envolvendo a TNL e as suas
controladas Telemar Norte Leste $.A. ("TMAR”), Coari Participacbes S.A, e 0i S.A, ("0i")
("Rearganizacig Societdrin das Companhias 01"), cada uma das Agdes do Penhor serd
autematicamente substitufda, a partir da data de inicio da negociacio das agdes Qi, que
serd informada através de Comunicado ao Mercado pelas companhias Oi acima
mencionadas, por 2,3122 (dois virgula trés um deis dois) agdes ordinarias de emissio da
0i (relagio de troca estabelecida no dmbito de tal Reorganizaciio Societdria das
Companhias 0i), sem a necessidade da realizagio de assembleia de Debenturistas para
aprovagio dessa alteragiio ou de assinatura de aditamento 2 presente Escritura de
Emissic e ao Contrato de Penhor.

Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagbes assumidas pela Companhia
nesta Escritura de Emissdio e no Contrato de Penhor, a Companhia obriga-se, em carater
irrevogdvel e irretratdvel, a manter empenhadas acGes ordindrias da TNL ou agBes
ordinirias ou preferenciais de emissdo da 0i S.A. (futura sucessora da TNL por
incorporagio) de sua titularidade (mesmo se por meio de operagio de empréstimo de
acbes), ou, eventualmente, de titularidade da sua subsidifria integral, Valverde
Participagdes S.A. (mesmo se por meio de operagio de empréstimo de agbes). no valer
correspondente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Valor Nominal de cada
Debénture acrescide da Remuneragio, a ser verificade anualmente pelo Agente
Fiducidrio, de acordo com ¢ jtem 2.4 do Contrato de Penhor.

Além do disposto no item 6.10.1, até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigacoes
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Penhor, a
Companbhia (e, eventualmente, a Valverde Participagtes S.A., se agdes de sua titularidade
forem utilizadas para futuro reforgo do Penhor) obriga-se 2 permanecer titular {(mesmo
se por meio de operagio de empréstimo de agdes) de todas as Agoes do Penhor, e ando
alienar, vender, ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, locar, conferir a¢ capital,
instituir usufruto ou fideicomisso, constituir gualquer outro dnus, gravame cu diieita
real de garantia ou qualquer outro instrumento que tenha efeito semelhante aos
previstos neste item além do Penhor constitufdo nos termos do Contrato de Penhor o
dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito o
pneroso, sobre as Agdes do Penhor ou quaisquer direitos a este inerentes, sem a prévia
aprovagio dos debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cetito)
das Debéntures em circulagiic, reunidos em assembleia convocada especialmente para
esse fim.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legals, a data de emissio das Debéntures serd 5 de
abril de 2012 (“Data de Emissdo”).

DN =
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6.13.

614

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo
das Debéntures serd 5 de abril de 2019 (“Data de Yencimenta)-

Pagamento do Valor Nominal. 0 pagamentc do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures ser4 realizado em 3 (trés) parcelas anuais, iguais e consecutivas, sendo (a} a
primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) do Valor Total da Emissic, em 25 de abril de 2017; (b) a segunda
parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo, em 25 de abril de 2018; e (¢) & terceira
parcela, no valor corvespondente a 33,34% (trinta e trés inteiros e trinta e quatro
centésimos por cento) do Valor Total da Emiss3o, ou seja, o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, em 5 de abril de 2019.

Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o dispasto a seguir.

. atualizagdo monetiria: o Valor Nominal das Debéntures ndo serd atualizado
monetar{amente,

II. juros remuncratérios: a partic da Data de Emissdo as Debéntures renderdo juros
remuneratGrios ¢quivalentes a 100% {cem por cento) da variagio acumuiada das taxas
médias disrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dla, “over extra-grupo”, expressa
na forma percentual ao anc, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divuigadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet {www.cetip.combr) ("Taxg DI"), acrescida de uma sobretaxa
equivalente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
{duzentos e ¢inquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa D,
“Remupergcig”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal da cada Debénture, desde a Data
de Emissio ou a Data de Pagamento da Remuneragiio (conforme definido abaixo)
jmediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. A
Remuneragio serd paga semestralmente, nas seguintes datas: (a) o primeiro pagariento
ocorrers em 25 de outubro de 2012; {b) o segundo pagamento ocorrerd em 25 de abril
de 2013; (¢} o terceiro pagamento aocorrerd em 25 de outubro de 2013; (d) o gnarto
pagamento ocorrerd em 25 de abril de 2014; (e) o quinto pagamento ocorrerd em 25 de
outubro de 2014; (f) o sexto pagamento ocorrerd em 25 de abril de 2015; (g} o sétinc
pagamento ocorrera em 25 de outubro de 2015; (h) o oitave pagamento ocorvers em 25
de abril de 2016; (i) 0 nono pagamento ocorrerd em 25 de outubro de 2016; (j) o décime
pagamento ocorrerd em 25 de abril de 2017; (K) o décimo primeiro pagamento ocorrers
em 25 de outubro de 2017; (1) o décimo segundo pagamento ccorrerd em 25 de abiil de
2018; (m) o décimo terceiro pagamento ccorrerd em 25 de outubro de 2018; (n} o
décimo quarto pagamento ocorrerd em 5 de abril de 2019 (tada data de pagamento de
Remunera¢io, uma *Data_de Pagamento da_Remuperacio”} A Remuneragio serd

calculada de acerdo com a seguinte férmula:
1= VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

ob




VNe

Fator Juros

FatorDI

onde:

TDI

onde:

Diy

valor unitdric da Remuneragio devida no final de cada Perfodo de
Capitaliza¢do, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal ou salde do Valor Nominal das Deb&ntures, no inicio de cada
Perfodo de Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de juros composto peio pardmetro de flutuagio acrescide de spread
calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (FatorD1 x FatorSpread)

produtério das Taxas DI-Over da data de infcio de capitalizagio, inclusive,
até a data de cilcule, exclusive, calculade com 8 (6ito) casas deciimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ {1+ TD1,)
k=l

nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Perfodo de
Capitaliza¢do, sendo "n" um nimero inteiro;

Taxa Di-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) rasas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DI, =(2&+1]’“ -1
100

niimero de ordem das Taxas Di-Over, variando de 1 até "n”;

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divalgada
pela CETIP valida por 2 {um) Dia Util {overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimals, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

e T




D
FatorSpread = [M + I)m
100

onde:

spread 1,2000 {um inteire e vinte centésimos), informado com 4 {quatra) casas
decimais;

Dp £ o ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento da

Remuneragio imediatamente anterior (inclusive} e a3 data de cilculo
{exclusive), sendo “DP” um namero inteiro;

6.14.1. O fator resultante da expressdo (1 + TDL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

6.14.2. Efetua-se o produtédrio dos fatores disrios (1 + TDL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis} casas decimais, aplicando-se 0
préximo fator diério, e assim por diante até o iltimo considerado.

6.14.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

6.14.4. O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

6145 A Taxz DI deverd ser utilizada considerando idéntico nGmero de casas decmais
' divulgado pela entidade responsével pelo seu cilculo.

6.14.6. Para fins do disposto na cidusuta 6.14 acima, considera-se perfodo de capitalizagio, o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss3o, no caso do primeiro Perfoac de

Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, ro

) caso dos demais Perfodos de Capitalizagio e termina na Data de Pagamento ua

evses +*%s §  Remuneragdo subsequente {"Perjosio de Capitalizacdg”). Cada Periodo de Capitalizacdo
L ]

senns * ** . cede o anterior sem solugo de continuidade até o vencimento das Debéntures.
[ X L 3 : " » : e .:.

e =n 6.14.7. Observado o disposto na Clausula 6.14.8 abaixo, no caso de indisponibilidade tempoi aria
Tevtee s, v, da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
* . 3 . * Escritura de Emissio, serd utilizada, em sua substituigio, para apuragio de “TDI', a
ssssee atn Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, conforme o caso, até a data do cdlculo, ndo sendo
-: ": * devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
svese, LT Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgag3o posterior da Taxa DI.
anEDe - .

reass **61%.8, Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacio da Taza DI por mais de 10 (dez} dias
* * *° . consecutivos da data esperada para a sua divulgacdo ou, imediatamente, em caso de
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6.14.9.

6.15.

6.16.

extingio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposicio legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducirio devers, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de términe do
prazo de qualquer um dos eventos previstes no inicio desta Clausula, convocar
assembleia geral de Debenturistas para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n? 13, de 14 de margo de 2003, efou
regulamentacio aplicavel, ¢ nove parimetro de remuneragdo das Debéntures, pardmetro
este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos nfveis da Remuneragao
(“Remuneracio_ Substitutiva'). Até o momento da definicdo da Remuneragio
Substitutiva, quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Ernissao, ser utilizada para apuragdo de “TDIy", a dltima Taxa DI divulgados
oficialmente. Caso os Debenturistas, reunidos em assemhleia geral, representando, no
minime, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures, em circulagdo, ndo aprovem a Remuneragac
Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia deverd resgatar e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, em circulagdio, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assembleia geral de Debenturistas,
a que se refere esta Cldusula, pelo salde do Valor Neminal, acrescido da Remuneragdo
devida, apurada conforme a Clausula 6.14 acima, calculada pro rata temporis, até a data
do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para a apuragdo de "TDh", a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente, sendo gue o resgate a que se refere este inciso ndo serd acrescido
de prémio ou penalidade de qualquer natureza.

Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa Di venha a ser divulgada antes da realizagio
da respectiva assembleia geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo serd
mais realizada e a Taxa DI entio divulgada, a partir da respectiva data de divulgago,
serd utilizada para o c4lculo d2 Remuneragio das Debéntures.

Repactuogdo. Ndo havera repactuaco programada.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo critéria,
realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, enderegada a todos os Debenturlstas, sem distincio,
assegurada igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem

titulares, da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado”):

. a Companhia realizar a Oferta de Resgate Antecipade por meio de publicacio de
antincio nos termos da Cliusula 6.24 abaixo, com antecedéncia minima de 13 (treze)
Dias Uteis de antecedéncia da efetiva realizagdo do resgate, o qual devera descrcver
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate
serd total ou parcial e, neste caso, a gquantidade maxima de Debéntures a serem
resgatadas; (b) o valor do prémio de resgate; e (¢) a data efetiva para o resgate €
pagamento das Deb@ntures a serem resgatadas; e {d} demais informagbes
necessarias para a temada de decisdo pelos Debenturistas e 3 operacicnalizagio do
resgate das Debéntures;
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ap6s a pubiicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 05 Debenturistas gue
optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado ter8o o prazo de 10 [dez) Dias
{teis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fidu cidrio, findo o qual, a
Companhia terd o praze de 3 (trés) Dias Uteis para proceder 3 liquidagic da Oferta
de Resgate Antecipado, sendo que todas as Debéntures, objeto do resgate, serdo
liquidadas em uma Gnica data;

a Companhia podera condicionar o resgate antecipado & aceitagao deste por um
percentual minimo de Debenturistas que definir quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado;

a Companhia devera comunicar a Instituigio Depositéria e a CETIP, com cilneia do
Agente Fiduciério, sobre a realizagio da Oferta de Resgate Antecipade com
antecedéncia mfnima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado;

o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures a titulo da Oferta de
Resgate Antecipado serd equivalente 3o saldo do Valor Nominal das Debéntures
objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde
a Data da Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o
caso, até a data do seu efetiva pagamento acrescido, a critério da Companhia, (b) de
prémio de resgate correspondente a até 0,10% (dez centésimos por cento) ac ano
pelo prazo remanescente compreendido entre a data efetiva do resgate e a Data de
Vencimento;

na hipttese do resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artige 55, parégrafo 22, da Lei das
Sociedades por Aces e demais normas aplicivels; e

para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado
parcial deverd ocorrer por meio de “operagdo de compra e venda definitiva no
mercade secundério”, sendo que todas as etapas desse processe, ais como
habilitagio dos Debenturistas, gualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e valida¢do das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdio realizadas fora do dmbito d2
CETIP e na presenga do Agente Fiducidric, observado que, caso 3 CETIP venha 2
implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado,
n3o haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissao ou qualover
outra formalidade.

Aquisigdo Facuitativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado as
Debéntures em circulagio por prego ndo superior ac Valor Nominal, acrescido da
Remuneraco, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do altimo
pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, observado o disposto no paragrafo 2¢ do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes e na regulamentagio aplicavel. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a qualquer fempo, por opg3o da Companhia, ser canceladas,
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permanecer em tesouraria ou Ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para a permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, observado o disposto no item 2.11 do
Contrato de Penmhor, fardo jus 3 mesma Remuneragic das demais Debéntures em
circulacio.

Encargos Morotbries. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficariio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa meratéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragdo, que continuara a incidir sobre o
débito em atrase 2 taxa prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagao judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acrdseimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dari o direito a qualquer acréscime no perfodo
relativo a0 atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagomento. Os pagamentos referentes ds Deb@ntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissio
serio efetuados pela Companhia (i) com relagio &s Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) com relagio as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP por meio da Institui¢do Depositaria, na
sede da Companhia ou da Instituicio Depositaria,

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou fse.gdc
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores 3 data prevista para 0 recebimento de valores relativos &s
Debéntures, toda a documentagio comprobatéria de tal imunidade ou isengao tributéria,
sendo certo que, caso o Debenturista nio envie referida documentacio, a Companhia fard
as retengdes dos tributos previstos em lei,

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes av
pagamento de qualquer cbrigacio prevista nesta Escritura de Emissao até o 1°
(primeirc) Dia Util subsequente, se o seu vencimento ndo coincidir com o dia em juo
haja expediente comercial ou bancério no local da sede da Companhiz, sem nenhum
acréscimo aos valores a seremn pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébade ou domingo. Para os demais
fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo sefa sébado,
domingo ou feriado nacicnal.

Vencimento Antecipado. Todas as obrigagdes relativas as Debéntures, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento, pela Companhia ao(s) Debenturista(s), do Valor Nominal das
Debéntures em circulagio, acrescidp da Remuneragdo, devida desde a Data de Entissao




ou da data do (ltimo pagamente da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rats temporis, e demais encargos, poderio se tornar
antecipadamente vencidas ¢ imediatamente devidas pela Companhia, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos [“Eventos de Vencimento Antecipadn™), os quais ja
consideram a implementagio da Reorganizag3o Societédria das Companbhias Oi:

L
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inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio de natureza pecunidria
{quer seja relativa ao pagamento do Valor Nominal, da Remuneracdo ou outro)
prevista e assumida nesta Escritura de Emissio, gue nédo seja sanado no prazo de 4
(quatro) Dias Uteis, contados da data de vencimento original;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecuniiria referente
25 Debéntures, que ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da comunicagio do referido inadimplemento pelo Agente Fiducidrio 2 Companhia;

vencimento antecipado de quaisquer cbrigagbes pecunidrias ou dividas, ou
inadimplemento das obrigacBes pecunidrias e/cu quaisquer dividas que resultem
na sua exigibilidade, n3o sanado no prazo contratualmente estabelecido ou
negociado entre as partes, (a) da 0i, em valor superior unitdrio ac equivalente em
moeda corrente nacional a quantia de U5$50.000.000,00 (cinquenta milthoes de
délares dos Estados Unidos da América), valor este convertido com base na taxa de
cimbio de venda do délar norte-americano indicada no Boletim de "Taxas de
Cimbic e de Mercado” do Banco Central de Brasil, divulgada através do SISBACEN
- Sistema do Banco Central do Brasil, “Transagio PTAX - 800, Opgao 5, Cotagbes
para Contabilidade”, formulada e divulgada no dia imediatamente anterior a data
de ocorréncla do evento previsto, ou o indice que vier a substitui-la ou (b) da
Companhia em valor superior unitirio ou agregado a quantia de R$20.000.000,00
{vinte milhdes de reais). Para fins do presente item, a Companhia deverd infor mar
em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducldrio por escrito a respeito de
quaisquer negociagdes mantidas pela Companhia efou pela Oi com as respect!vzs
contrapartes nos valores indicados acima, com vistas 4 (re)negociagdo de dividas
¢/ou abrigagdes pecunidrias de tais socledades;

{a) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer de suas respectivas
Subsididrias (conforme definido abaixo): (b} pedido de autofaléncia peld
Companhia e/ou por quaisquer das respectivas Subsididrias; {c) pedido de faléncia
da Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Subsididrias formulado por
terceiro(s) e ndo elidido no prazo legal; (d) pedide de recuperacdo judicial ou de
recuperacio extrajudicial pela Companhia efeu por gquaisquer das respectivas
Subsidisrias, independentemente do deferimento do processamento da
recuperacio judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente, bem como
homologacio judicial do respectivo plano de recuperagio extrajudicial; ou {e)
liquidagio, dissolugio ou extingio da Companhia efon de quaisquer das
respectivas Subsididrias, no caso destas Oltimas salvo por forga de operacao de
reestruturagio societdria entre as Subsididrias da Companhia e suas controladas.
Adicionalmente, para os presentes fins, as saciedades Oi e a TMAR sio
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denominadas, cada qual, individualmente, como uma "Subsididria” e, em conjunto,
como as “Subsididrias”;

protesto de titules contra a Companhia com yalor unitdrio ou agregado superiora
R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), por cujo pagamento a Companhia seja
responsavel, ainda que na condigiio de garantidora, exceto $e o protesto for
decorrente de erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados pela
Companhia em até 30 {trinta) dias corridos, contados do aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario, ou desde que referido protesto néo seja sanado ou
suspenso no prazo legal;

descumprimento de qualquer decisao transitada em julgado e/ou sentenca arbitral
contra a Companhia que imponha obrigagio de pagar em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e tal valor
nic seja pago em até 30 (trinta} dias corridos contados a partir do prazo
estipulado para cumprimento da decisio efou sentenca;

transformaciio da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lel das Sociedades por AgGes;

implementac3o, integracio efou de outra forma, envolvimento da Companhia, ou
qualquer de suas Subsidirias, em qualquer operagdc de reestruturagao societidria,
incluinde, sem limitagio, gualquer fusdo, cisdo ou incorporacio sem o prévio e
expresso consentimento por escrito dos Debenturistas em assembleia geral de
Debenturistas, exceto operacdo de reestruturacio societdria entre as Subsidiarias
da Companhia e suas controladas;

alteragiio no objeto social da Companhia de forma que zltere sua qualidade de
hoiding controladora de sociedades concessiondrias de servigos piblicos de
telecomunicagies,

comprovagio de que as declaragdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de
Emissdo e demais documentos da emissao s3o falsas, enganosas ou, em gualquer
aspecto relevante, a critério dos Debenturistas, incorretas;

caso a Companhia ndo observe os seguintes Indices e limites financeiros: sua
Divida Liquida (conforme definida abaixo) deverd ser menor ou igual a:
R$3.650.000.000,00 (trés bilhdes e seiscentos e cinguenta milhdes de reais) no
perfodo compreendido entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento cas
Debéntures.

0 Agente Fiducidrio verificard os limites indicados neste item Xl ao final de cada
trimestre, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2012 (inclusive), em
até 15 {quinze) dias corridos apds a divuigagdo a CVM das respectivas
demonstragdes financeiras da Companhia (controladera), até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das Debéntures, Para fins deste item, fica certo e

acordado que: {a) os montantes acima fixados ser3o corrigidos pelo Indice Geral de
K 1
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Pregos - Mercade, divulgado pela Fundagde Getlio Vargas, a partir de 31 de
dezembro de 2011; e (b) “Divida Liguida” significa a soma, em uma determinada
data, de todas as obrigacGes onerosas de curto e longo prazos da Companhia
perante terceiros (empréstimos, financiamentos e debéntures), deduzidas da soma
das disponibilidades e aplicagdes financeiras de curto prazo da Companbhia;

X1t ndo utilizagio dos recursos obtidos com a emissao para as finalidades indicadas no
item 4.1 acima;

XL alienagio do controle aciondrio da Oi e/ou da TMAR, pela Companhia efou pela
Valverde Participagbes S.A,, ou se a Companhia e a Valverde Participagbes S.A, em
conjunto, deixarem de deter participagio correspondente a 50% (cinguenta por
cento) mais uma agio no capital votante da Qi efou da TMAR;

XIV. aquisiciio do controle aciondrio de sociedades que resultem na alteragio do objeto
principal da Companhia;

XV. cassagdo pela Unido das concessdes detidas pela TMAR, quando representarem
reducdo superior a 20% (vinte por cento) de seu faturamento; e

XVl. anulagio ou rescisio do Contrato de Penhor ou ainda se a garantia nao for
devidamente constitufda, for anulada, ou por qualguer forma deixar de existir ou
se a garantia deixar de corresponder a 120% (cento e vinte por cento) do valor do
principal ¢ juros das Debéntures em circulagio, nos termos do Contrato de Penhor,
desde que a garantia nio seja substitulda efou reforgada pela Companhia nos
termos do Contrato de Penhor.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nos itens !,
IV e VII acima poderd resultar no vencimento antecipado automdatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem co.ng,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial 3 Companhia. Para
os fins do item IV acima, serd considerado como decretagio de faléncia, recuperagic
judiclal ou submissio aos credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagio
extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto pa
lagislagio que venha a substituir oy complementar a atual tegislag3o aplicdvel a faléncias,
recuperagio judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n?
11,101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado, desde que nin

aqueles previstos no item 6.23.1 acima, a Companhia deverd infermar a sua ocorréncia
ao Agente Flduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures, em até 1
{urn) Dia Util da data em que tomar conhecimentc de sua ocorréncia, sem prejulzo de
qualquer Debenturista comunicar os demais acerca de sua ocorréncia. Nessa hipétese, os
titulares das Debéntures deverdo ser convocados no prazo miximo de 5 {cinco) Dias
Uteis para se reunir em assembleia, a fim de deliberar sobre o eventual vencimento
antecipado das Debéntures com base no respectivo Evento de Vencimento Antedipado.




6.23.3. A assembleia dos titulares das Debéntures a que se refere o item 6.23.2 somente poderd

6.24.

6.25.

determinar que o evento ocorrido no enseja um vencimento antecipado das Debéntures
por deliberacio de titulares de Debéntures que representem, no mfnimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures em circulagio; caso contririo, ou em caso de nao
instalacic, em sepunda convocagio, ocorrerd automaticamente o vencimentoe antecipado
de todas as obrigaghes objeto desta Escritura de Emissdo com relagdio s Debéntures, por
meio de simples comunicagio 3 Companhia, sujeitande a Companhia ao imediato
pagamento das Debéntures, independentemente de qualquer outro aviso, interpelagio
ou notificagio judicial ou extrajudicial, devendo a Companhia efetuar o respectivo
pagamento, na forma estabeiecida no ftem 6.23, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar
da comunicagio fetta pelos titulares das Debéntures 4 Companbhia.

Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta emissio que, de qualquer forma,
envolvam interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente publicados, na
forma de aviso, ne jornal “Monitor Mercantil” e no “Digrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro”, vefculos em que a Companhia realiza suas publicagies ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes, & na jornal “Valor Econdmico”, edi¢io nacional, sempre
imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessirio, obedecer ao disposto na legislagdo
em vigor, nesta Escritura de Emissio ou, na falta de disposigio expressa, o minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da Gltima publicacdo do aviso.

Comunicagdes. As eventuais comunicagdes e avisos a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissio serdo realizados por escrito, e enviado 4
outra parte por fac-simife ou correio eletrdnica, sende consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicative (recibo
emitido pela miquina utilizada pelo remetente).

As notificacBes relativas a esta Escritura de Emissdo serdo cousideradas entregues
quando recebidas sob protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos cu por telegrama nos enderecos abaixo. Em cté 24
{vinte e quatro) horas ap6s a postagem, o remetente também deverd encaminhar &
notificagio por correio eletrénico e/ou fac-simiie i outra parte.

As comunicagbes, avisos e notificagdes serido enderecados conforme a seguir:
I. paraaCompanhia:
TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Praia de Botafogo 300, 112 andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeire, R]

At Diretor de RelagGes com [nvestidores
Telefone: (21) 3873 9003
Fac-sfmile: (21} 3873 2060

Correio Eletrdnico: tpart@oinetbr
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para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas 4200, sala 514, bloco 4
22640-102 Rio de Janeiro, R]

At: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice) / Srta.
Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnice: backoffice@pentagonotrustee.com.br
juridico@pentagonotrustee.com.br

para a Institui¢do Depositaria:
Itai Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10% andar
04538-132 Sdo Paulo, 5P

AL: Claudia Vasconcellos
Telefone: (11} 5029%-1910
Fac-simile: {11) 5029-1920

Correio Eletrdnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
01452-001 Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3111 1596

Fac-sfmile: (11) 3111 1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

DICO MPANH

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

Nathalia

fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva pigina na interavt

ou na pagina da CVM na internet:

(a) mno prazo de até 90 (noventa) dias do términe de cada exercicio social, () 0pa
das demonstragdes financeiras consclidadas e auditadas relativas ao respective
exercicio social, preparadas de acerdo com os principios contdoeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, explicitando as
rubricas necessarias 4 apuragio das razdes financeiras a que se refere o inciso
X! da Clausula 6.23 acima, (i} declaragio de que estd em dia no cumprimento de
todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Penhor, podendo este solicitar 3 Companhia e/ou aos auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios,
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(b)

{c}

{d)

(e)

{n

(e)

acompanhadas de (iii] relatério demonstrando a apuragio das razdes
financeiras a que se refere ¢ inciso XI da Clausula 6.23 acima;

ng prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do términe de cada trimestre de seu
exercicio social, (i) cdpia das demonstragSes financeiras consolidadas, com
revisio limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela
legisiagio e regulamentagdo em vigor, explicitando as rubricas necessarias A
apurag¢do da razio financeira a que se refere ¢ inciso XI da Cldusula 6.23 acima,
(il) declaracio de que estd em dia ne cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Penhor, podendo este
solicitar & Companhia e/ou aos auditores independentes todos os eventuals
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios, acompanhadas de (lii)
relatério demonstrande a apuragio da razdo financeira a que se refere o inciso
XI da Cldusula 6.23 acima;

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagGes & CVM, copia das
informagGes periddicas e eventuais previstas na Instrugio CVM n? 480, de 7 de

dezembro de 2009 ("Instrucdo CYM 480");

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutérias ocorridas na
Companhia, assim como atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administragdo, reunides de diretoria e reunifes do conselho fiscal que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, especialmente agueles
que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das suas obrigaces previstas nesta Escritura de Emissio, no todo
ou em parte, nos MeSMOS Prazos previstos na Instrugdo CVM 480 (ou qualquer
outra instrugio da CVM que vier a substituf-la} ou, se zli ndo previstos, na
mesma data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se nio foreT
publicados, da data em que forerm realizados;

informagdes sobre alteragbes de titularidade de acdes ordinarias de emissdo da
TNL ou da 0i {apds a substitui¢io referida na Clausula 6.10.1) de titularidade da
Companhia, para os fins de controle, pelo Agente Fiducidrio, do disposio no
inciso X111 da Cldusula 6.23 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva alteragio;

informagbes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria ou nav,
de quaisquer cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissio, do
Contrato de Penhor, inclusive Eventos de Vencimento Antecipade, oa e
quaisquer contratos relevantes a sua respectiva atividade, de que a Companhia
seja parte, no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data do descumprimento;

em até 5 {cinco) Dias Uteis, qualquer informagio disponfvel que the venha a ser
solicitada;

@
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Vi,

VIL,

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragio,
cipia do protocolo de apresentagic desta Escritura de Emissio e de seus
eventuais aditamentos perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro; e,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricio na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, uma via original desta Escritura de
Emissdo e de seus eventuais aditamentos; e

(i) todos os demais documentos e informagées que a Companhia, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciirio,

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;

manter em adequado funcionamento um érgo de atendimento aos Debenturistas,
tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou
contratar institui¢des financeiras autorizadas para que preste este servigo;

manter seus bens adequadamente segurados;

manter contratados, até a Data de Vencimento das Debéntures, 3s suas expensas, a
Instituicho Depositéria, o Agente Fidudadrio, a agéncia de dassificagio de riscos, a
CETIP e todas e quaisquer cutras providénclas necessirias para a manutengio das
Debéntures;

efetuar, desde que assim solicitado pela Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as
despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessérias para
prateger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos
nos termos dos incisos H e VI da Cldusula 8.3 abaixo;

nic negociar com as aghes de emissdo da TNL ou da Ot {(apis a substituiciio refeiida
na Cliusula 6.10.1), de sua titularidade, a partir da data em que for publicado o
edital que terha por objeto o leildo das acdes objeto do Penhor, no ambito dc
processo judicial de execugdo promovido pelo Agente Fiducidrio, pela falta de
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de
Emissao;

VIil.manter atualizada a classificagio de risco da emissdo das Debéntures, devendo,

ainda, (a) atualiza-la anualments, até a Data de Vencimento; (b] divulgar ou permstir
que a agénela de classificacdo de riscos divulgue o relatério com a simela 2
classificagio de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio o relatério da classificacéc
de risco preparado pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (ciuco)
Dias Dteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
em até 5 {cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducldrio qualquer alteragdo na classificagio
da classificagdo de risco concedida a emissdo das Debéntures e o inicio de qualquer
processo de revisio de tal classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades ne Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
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IX.

XL

X1,

Companhia devera (i) contratar oura agéncia de classificacio de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agéncia de classificacio de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody's
cu a Fitch; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundério perante
o SND durante o praze de vigéncia destas, arcando com os respectivos custos;

notificar no mesmo dia o Agente Flducidrio da convocacio de qualquer assembleia
geral de Debenturistas pela Companhia;

comparecer as assembleias de Debenturistas sempre que solicitada;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societirios
necessdrios A realizacio do relatério anual, conforme a Instrugio CYM n2 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada {"Ipstiucdo CVM 28", que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Companhia em até 30 (trinta) dias antes deo encerramento do prazo para
disponibilizagio do mesmo na CVM. O referido organograma do grupe societdrio da
Companhia deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, ho encerramento de cada
exercicio sacial,

XIIl.cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor, praticando

todos 0s atos para que o Penhor permanega vdlide e eficaz e o Limite Minimo
(conforme definido no Contrato de Penhor) seja observado até o cumprimento, pela
Companbhia, de todas as abrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissio e no
Contrato de Penhar; e

XIV.sem prejuize das demais obrigagdes previstas acima ou de ouiras obrigaghes

gxpressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissao,
nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Apdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditer independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trds) meses contados da data de encerramento de seu exercicio
sociai, divulgar em sua pigina na internet e enviar & CETIP as demonstragbes
financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;
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(d) por um prazo de 3 (trfs) ancs contados da Data de Emissdo, manter os

documnentos mencionados na alinea {c} acima em sua pagina na internet;

(e) observar as disposigbes da Instrugio CVM n® 358, de 3de janeiro de 2002,

(0

conforme alterada (“Instrucio EVM 358"), no que se refere aog dever de sigilo e
s vedagtes A negociagdo;

divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, cenforme definido no artigo 22 da Instrugdo CYM 358, e comunlcar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider e 3 CETIP;

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; &

(h) ac divulgar informac¢des relacionadas 3 Oferta, (a) observar os principios

relativos 3 qualidade, transparéncia e igualdade de acesso 3 informagio; e {b)
esclarecer as suas ligagdes com o Coordenador Lider ou o seu interesse na
Oferta, nas suas manifestagbes em assuntos que envolvam a Oferta ou as
Debéntures, nos termos do artigo 48, inciso V da Instrugdoc CVM n? 40Q, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada.

8. AGENTE FIDUCIARIQ

8.1.

A Companhia nomeia e constitul agente fiducidrio da emissio objeto desta Escritura de
Emissio, Pentdgono S.A. Distribuidora de Thulos e Valores Mobilidrios, qualificado no
predmbulo desta Escritura de Emiss&o, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio e
interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos
termas da lei e desta Escritura de Emissiio, representar a comunhio dos Debenturistas
perante a Companhia, declarando que:

1tk

n3o tem, sob as penas de tei, qualquer impedimento legal, conforme o parigrafc
32 do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, Instrugio CVM 28, e demais
normas apliciveis, ou, em caso de alteragio, a que vier a substituf-las, pars
exercer a fungdo que lhe & conferida;

aceita a fungio que lhe é canferida, assumindo integralmente o5 deveres €
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

estd ciente da regulamentagio aplicive] emanada do Bance Central do Brasil e da
CVM;

nio se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugao CVM 28;

verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissio, baseado nas informagdes prestadas pela Companhia, sendo
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VL,

VIi.

VIiL,

XL

Xil.

certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacio
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas;

acelta integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condigbes;

vertficou que o valor das agbes de emissio da TNL empenhadas é suficiente para
garantir as obrigagdes da Companhia, na forma e de acordo com os limites
previstos no Contrato de Penhor ¢ nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que,
nada data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, ndo foi possivel
atestar a constituigio e exequibilidade do Penhor, uma vez que o Penhor sera (i)
averbadeo nos livros da instituigio financeira responsive! pela escrituragio das
agbes de emissdo da TNL, nos termos do disposto ne parggrafo 19 do artigo 39 da
Lei de Sociedades por Agdes; e (ii) registrado, por meio do Contrato de Penhor,
no competente cartério de registro de titulos e documentos da Comarca do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeirg, nos termos e prazos definidos na Cldusula
2.1, inciso 111, acima;

é equiparade a uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado,
constitufdo e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagGes aqui previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas n3o infringem qualquer abrigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emissio constitui obrigagio vaiida e eficaz do Agente Fiduciarie
¢ exequivel de acordo com 0s seus termos;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, presta servigos de agente
fiducidro a: (i} AG Telecom Participagdes S.A., em sua emissdo privarda de
debEntures, com garantiz real de 529.095.881 a¢des ordindrias da Telemar
Participagtes S.A. e 11412900 agbes preferencias da Tele Norte Laste
Participagdes S.A., associada com opgdo de compra de agdes, no volume total de
R$665,000.000,00 {seiscentos e sessenta e cinco milhdes de reais), mediante 2
emissaoc de 665.000 (seiscentas e sessenta e cinco mil) debéntures, com
vencimento em 30 de outubro de 2019, sende que em virtude dos resgates
realizados em 09 de fevereiro de 2011, de 42.970 debéntures, e, em 30 de
outubro de 2011, de 36,575 debéntures, a emissdo passou a ter o valor de
R$622.030.000,00 (seiscentos e vinte dois milhdes e trinta mil reais) com a
emissio de 622.030 (seiscentas e vinte e duas mil e trinta} debéntures em
circulagio em série Gnica; (i) LF TEL S.A., em sua 4% emissdo privada de
debéntures, com garantia real de 529.095.881 ac¢bes ordindrtas da Telemar
Participagdes S.A. e 11.410.700 acles preferencias da Tele Norte Leste
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8.2,

ParticipagSes S.A., associada com opgdc de compra de agdes, no volume total de
R$665.000.000,00 (seiscentos e sessenta e cinco milhdes de reais), mediante a
emissio de 665.000 (seiscentas e sessenta e cinco mil} debéntures, com
vencimento em 30 de outubro de 2019, sendo que em virtude dos resgates
realizados em 09 de fevereirc de 2011, de 42.970 debéntures, e, em 30 de
outubro de 2011, de 36.575 debéntures, a emissdio passou a ter o valor de
R3622.030.000,00 (seiscentas e vinte dois milhdes e trinta mil reais) com a
emissdo de 622.030 (seiscentas e vinte e duas mil e trinta} debéntures em
circulagdo em série dnica; (ifi} Brasil Telecom S.A, em sua 78 emisséo ptiblica de
debéntures néo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, no volume total
de R$1.000.000.000,00 (um bithfio de reais), mediante a emissio de 100 (cem)
debéntures em circulacio em série dnica, com vencimento em 8 de agosto de
2017; e (iv) Companhia, em sua 8% emissdo phblica de debéntures nio
conversfveis em agbes, da espécie com garantia real de 55.533.533 acdes
ordindrias da TNLP3, avaliadas em R$1.168.045.180,89 dadas em garantia em
favor da emissdo, em 2 séries, no volume total de R$1.610.000.000,00 (um
bilho, seiscentos e dez milhdes de reals), mediante a emissdo de 161.000 (cento
e sessenita e uma mil) debéntures, sendo a primeira série composta por 115.000
(cento e quinze mil} debéntures e 46.000 (quarenta e seis mil) debéntures na
segunda série, com vencimentoc em 15 de abril de 2013 para a primeira série e 15
de abril de 2015 para a segunda série, tendo sido amortizadas 3 parcelas em
lguais e consecutivas em 15 de abril de 2009, 2010 e 2011,

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengdo, liquidagic
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Apente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L
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V.

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramente da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e 3 indicacio de seu substituto, em assemnoleia
geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungfes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comuricar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungoes, devers permanecer ho exercicio
de suas fungdes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Comparhiz e

aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente suas

fungdes;

serd realizada, dentro do praze maxime de 30 (trinta) dias, contados do evento gue
a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substitufdo, pela Companhia, por Debenturistas representando, no mfnimo, 10%
{dez por cento} das Debéntures em circulagido, ou pela CVM; na hip6tese da
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
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V1.

VIL

Vil

1X.

previsto, caberd 4 Companhia efetui-la, sendo certo que a CVM poderd nomear

substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario {a) estd sujeita a
comunicacio prévia & CVM e 3 sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 92 da Instrugio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissio;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituldo serio efetvados cbservando-se a
proporcicnalidade ao perfodo da efetiva prestacdo dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado ¢com o novo valor da
remuneragdo do agente fiducidrio propdsto pela assernbleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso [V acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima nao delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrie substitutc deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunici-ia a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Cidusulas 6.24 e 6.25
acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 sua
substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a liquidagio
integral das Debéntures ou até sua efetiva substituigio; e

aplicam-se is hipéteses de substituirdo do Agente Flducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que [he competem, nos termos da lei e desra
Escritura de Emissiio, ¢ Agente Fiducidrio, ou a institui¢ic que vier a substituf-lo nesta

qual

idade:

receberd uma remuneragio anual de R$7.000,00 (sete mil reais), devida pela
Companhia, sendo o primeiro pagamento da remunerag2o devida no 52 {quinto) Dia
Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes; (b} reajustada anuaimente, desde a data de pagamentu da
primeira parcela anual, pela variagZo do {ndice Geral de Pregos do Mercado - ILP-M,
divulgado pela Fundaggo Getilio Vargas, ou pelo Indice que eventualmerte o
substitua, calculada pro rata die, se necesssrio; (¢} o pagamento da remuneragio do
Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta corrente a ser indicada pelo
Agente Fiducidrio; e (d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
~ ISS, a Contribuicio ac Programa de [ntegragio Social - PIS, a Contribui¢io para o
Financiamento da Seguridade Sccial - COFINS e Contribuigdo Social sobre Lucro
L{quido - CSLL e quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
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remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda - IR,
nas al{quotas vigentes nas datas de cada pagamento;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigdes das Debéntures apds a emissdo ou reunides prévias a emissdo, serao
devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabatho dedicade & (i) execucdo das garantias, (ii)
comparecimento em reunides formais com a Companhia e/ou com Debenturistas; e
(iii) implementacio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de
horas” 3 Companhia. Entende-se por reestruturagioe das Deb@ntures os gventos
relacionados a alteracdio (i) das garantias, (1i} prazos de pagamento e (iii) condigdes
relacionadas a0 vencimento antecipado. Os eventos relacionados  amortizagio das
Debéntures nio sio considerados reestruturacao das Debéntures;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa nio compensatria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria
pelo ndice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamenta, calcelade pro rata die.

. serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega
dos docurnentos comprobatérios, desde que as despesas cujo valor individual seja
jgual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente aprovadas
i:fela Comparhia, incluindo despesas com os itens a seguir. Caso a Companhia esteja
inadimp]eme com qualquer obrigagio referente as Debéntures e ndo se manifeste
em até 2 (dois} Dias Uteis contados da solicitagio de aprovagdo de derpesar
realizada pelo Agente Fiducidrio, a referida solicitagio serd consicerada
automaticamente aprovada.

|

+ (a) publicagio de relatérios, editais de convocagdo, avisos e notificaghes,
] conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser

exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) extragdio de certiddes;

{c) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessdrias ac desempenho das fungges e desde que
razo4veis, que atendam a politica da Companhia; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou gbscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

T
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poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das obrigagdes a
que se refere o incisa 11 acima por um perfodo superior a 10 (dez) dias, salicitar aos
Debenturistas adiantamento para ¢ pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, & posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgio de seus créditos, (a) incluem os gastos com honerarios advocat{cios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas aglies propostas peio Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua funcio,
ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da
comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentés da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de seus crédites, ficando
desde j4 estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateic em proporgdo superior 3 proporgio de seus créditos, quando de
eventual recebimentt de recursocs por aqueles Debenturistas que estavam
impedidés de ratear despesas relativas a sua participagdo. Serd suportado pelos
Debenturistas a remuneracio do Agente Fiduciério na hipStese da Companhia
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento deste por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, e ainda, poderd o Agente Fiduciério solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direjtos e
interesses ou realizar créditos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no inciso V acima serd acrescido 3 divida da Companbhia, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, ¢onstituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

1.

ML

Iv.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termjs ca
legislagao vigente;

dustear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes e futuras,
devidos em decorréncia da execugio dos seus servigos; ¢ (b) todes 05 encargus
‘civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, emp regando no exercicio da
_ fungo, o cuidado e a diligencia com que todo homern ativo e probo emprega na
administracio das préprios bens;

renunclar a funcio, na hip6tese de superveniéncia de conflito de interesses cu de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

7Y
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conservar em hoa guarda toda a escrituracio, correspondéncias e demais papeis
Telacionades com o exercicio de suas fungdes;

verificar a regularidade da constituigio, da manutencio da suficiéncia e da

.exequibilidade do Penhor e o cumprimento das disposicdes do Contrato de
- Penhor pela Companhia, na forma e periodicidade ali previstas, especialmente a
* cbrigagdo de observar o Limite Minimo a ser verificado anualmente, de acordo
' com o previsto no Contrato de Penhor, devendo, para tanto, manter controle

permanente atualizado do saldo devedor das Debéntures em circulac3o e do

" valor de mercado das agBes de emissao da TNL;

intimar a Companhia a reforgar o Penhor por meio da novas agdes ordindrias de
emissao da TNL ou da Qi (ap6s a substituicio referida na Clausula 6.10.1), de
acorde com a Cldusula 610 acima, na hipitese de sua deterioragio ou
depreciagio, bem como previamente 4 colocagio, pela Companhia, em circulagio,
de Debéntures que se encontrem em sua fesouraria, nos casos ¢ observados os
termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor;

autorizar a liberagio do Penhor, nos casos e observados os termos e condigdes do
Contrato de Penhor;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, , conforme j4 verificade nos termos da declaragio
prevista acima, diligenciando para que sejam sanadas as omisses, fathas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgios, case a Companbia ndo o faca, a inscricio
desta Escritura de Emissio e as averbagles de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagges
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitiv parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagiies nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas furgdes,
certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da justiyz do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordinéria na Companhia;
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(h)
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disponibilizar o Valor Nominal das Debéntures, calculado pela Companhia, e
divulgé-lo aos Debenturistas e participantes do mercado através de seu website
ou sempre yue solicitada.

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debentures;

comparecer A assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado ags Debenturistas, nos termos da atinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, que dever4 conter, a0
mengs, as seguintes informagoes:

eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagio de informagtes pela Companhia;

alteragBes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

posigio da Oferta ou colocagio das Deb@ntures no mercado;

pagamentos realizados no perfodo, bem como aqguisi¢hes e vendas de
Debéntures;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados através das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Companhia;

relagao dos bens e valores entregues 3 sua administragdo;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia, conforme
informagdes publicas disponiveis efou obtidas junto acs administradozes Ja
Companhia;

declaracio acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade do Penhor;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pera
prépria Companhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atvado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM28; e

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de agente
fiducidrio;




XIX.

XAl

XXIL

XXM

XXIV.

XXVI.

disponibilizar ¢ relatério a que se refere o inciso XVIIi acima até 30 de abril de
cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Flducidrio ou,
quando instituigdo financeira, no local por ela indicado, na CVM e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, 3s expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.24 acima, an ancio
comunicando acs Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVIII
acima encantra-se 3 disposicio nos locais indicados no inciso XIX acima;

divulgar as informagdes referidas na alfnea (§) do inciso XV1! acima na sua pgina
na rede mundial de computadores t3o logo delas tentha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes junto 3 Companhia, 3 Instituicdo Depositdria e a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde jd, a Instituicho Depositaria e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 3 divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daguelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes piblicas disponfveis e/ou obtidas junte aos administradores da
Companhia, Informande prontamente aos Debenturistas, as eventuais
inadimpiéncias verificadas;

notificar aos Debenturistas se possivel individualmente, no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar, deveria
ter tomado, conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualguer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissac, indicando o local era gue
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notifizagdo
discriminard as provigéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio
tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio dos
Debenturistas. Comunicago de igual teor deve ser enviada 3 Companhia, & CVM e
ACETIP; e

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagao de manter contrataéa uma
agéncia de classificagdo de risco para atualizacdo do relatério de classificagdo de
risco das Debéntures nos termos da Cliusula 7.1, inciso VIIF acima,

* * 88*  No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado nos prazos previstos na Cldusula 6.23 acima,




85.1.

8.5.2.

conforme apliciveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ¢ defender interesse dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condices desta Escritura de Emiss3o, antecipadamente
vencidas as Deb&ntures e cobrar seu principal e acessérios;

II.  executar o Penhor, aplicando o produtoe no pagamento, integral ou proporcional,
das Debéntures;

L. requerer afaléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

IV.  tomar quaisquer oulras providéncias necessirias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio judicial,
recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidagio extrajudicial
da Companhia

Observado o disposto nas Cliusulas 6.23, 623.1, 6.23.2 e 6.23.3 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos 1 2 IV, se, convocadas as assembleias gerais
de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em circulagio. Na hipétese da Clausula 8.5, inciso V acima, serd suficiente a
deliberagao da maioria das Debéntures em circulagio.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encamin hados pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragas. Nac
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragio de documentos
societdrios da Companhia, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamenrar dg
Companhia elabord-les, nos termos da legislacio aplicavel.

0 Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juize de valor
sobre a orientacio acerca de qualquer fato da emissfio que seja de competéncia de
deliberagio dos Debenturistas, comprometendo-se, tao-somente, a agir om
conformidade com o disposto nesta Escritura de Emissdc e também conforme as
instrugOes que the forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritiira oe*
Emissao. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n3o possui qualquer responsabilidade sobre
o resultade ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimenty uas
orlentacdes dos Debenturistas perante a Companhia, independentemente de eventuals
prejulzos que venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do
Agente Fiducidrio limita-se a0 escopo da Instrugao CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lel
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualguer responsabilidade adicional que ndo tenha derorrido da legislagdo aplicdvel.

Os atos ou manifestacfes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagoes para com eles, bem como
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9.2,

9.3,

9.4.

R '9,6;.1.

aqueles relacionados ao devide cumprimento das obrigaces assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serio vialidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

0 Agente Fiduclério nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade ou
completude das informagbes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagées presentes na Escritura, bem como nas deliberagbes societarias e
em atos da administragio da Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro
que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisbes, e ndo serd responsavel pela
elaboracio desses documentos, que permanecerfio sob obrigacao legal e regulamentar
da Companhiz elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

0s Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre a
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas,

As assembleias gerais de Debenturistas poderéo ser convocadas peto Agente Fiduciario,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagio ou pela CYM, conforme o casc.

A convocagao das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Cliusula 6.24 acima, respeitadas
outras regras relacionadas 2 publicagio de andnclo de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei de Sociedades por Aces, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao,

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primelra convocagido, vom a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer gudrum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caber aos Debenturistas eleitus
por estes préprios ou queles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture an
circulagdo caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturistas on n3o.
Exceto pelo disposto na Cléusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagtes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependero de aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo.

nao estio induldes no quorurn a gue se refere a Clausula 9.6 acima:

I. o5 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao;




1. observado o disposto no inciso 11l abaixo, quaisquer modificagfes nas condigdes
das Debéntures ¢/ou nesta Escritera de Emissio efou eventuais solicitagbes de
autorizagdes (woivers) dos Debenturistas relacionades 4 Cliusula 6.23 acima, que
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% [setenta
e cinco por centg) das Debéntures em circulagao,

HI.  alteracio do prazo de vigéncia efou da Remuneragio das Deb@ntures efou
alteracdic de quaisquer condigbes previstas no Contrato de Penhor, que deverdo
ser aprovadas por Debenturistas representando, no mintmo, 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo; e

IV. alteragdo de qualquer quorum de deliberagdo previsto nesta Escritura de Emissio,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

9.7.  Para os fins desta Escritura de Emissio, “Debéntures em circulacio” significarn todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas, exciuidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, 3 Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualguer de seus diretores ou
conselheiros.

9.8.  Nio obstante o disposto na Cldusula 9.7 acima, para os fins de apuragio do quorum de
deliberagio em gualquer assembleia de Debenturistas também serdio exclufdos os votos
em branco.

9.9.  Seri facultada a presen¢a dos representantes legais da Companhia nas assembleias
gerais de Debenturistas.

9.10. O Agente Fiducidric devers comparecer 3s assembleias gerais de Debenturistas ¢ restar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

%, o Sociedades por AgBes, sobre assentbleia geral de acionistas.
L ] LA ]
« « + 82 DECLARACOES DA COMPANHIA
ee #0.1. A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissao:
. »
[ ] L]
- 1. & sociedade devidamente organizada, constitufda e existente sob a forma de

‘ sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia

cses aberta perante a CVYM;

- 0

LR J »
%, ' . estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagles, inclusive as
[ ] -8

societdrias, para celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Pephor e os
demais contratos relacionado 4s Debéntures e ao Penhor e a cumprir com todas as
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obrigagbes aqui e ali previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessirtos para tantg;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emisso e o
Contrato de Penhor tém poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em
nome da Companhia, as cbrigages ora estabelecidas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor e as cbrigagbes aqui e ali
previstas, constituem cbrigaches lcitas, vdlidas e vinculantes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

a celebragdo e os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Penhor e o cumprimento das obrigagGes aqui previstas, bem como a Oferta, (a) nao
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato
ou instrumento do qual a Companhiza seja parte, exceto por infragles que nio
afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagies
nos termos desta Escritura de Emiss3o e de Contrato de Penhor; (¢} ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Companhia, que seja de seu conhecimento; e (d) nio resultardo em (i) vencimento
antecipade de qualquer obrigagio estabelecida em gualquer desses centratos ou
instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que ndo afetem de forma
adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao e do Contrato de Penhor; (ii) criagdc de quaiquer onus ou
gravames sobre gualquer ativo cu bem da Companhia, exceto pelo préprio Penhor
ou por énus ou gravames que nio afetem de forma adversa a capacidade da
Companhia de honrar suas obrigagies nos termos desta Escritura de Emissfo e do
Contrato de Penhor; ou (ili) rescisio de qualquer desses contratla: oa
instrumentos, exceto por rescisdes gue ndo afetem de forma adversa a capacidade
da Companhia de honrar suas obrigages nos termos desta Escritura de Ermssao e
do Contrato de Penhor;

as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela Companhia
nos termos da Instrugio CVM 480 e disponive! na pigina da CVM na intenet
{"Formulario de Referéncia da Companhia®) sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisau
fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulirio de Referéncia da Companhia (a) contém, no minimo, e sem prejuize
das disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagbes
relevantes necessirias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da
Companhia e suas atividades e situa¢3o econdmico-financelra, dos riscos inerentes
is atividades da Companhia e quaisquer outras informagdes relevantes; € (b) foi
alaborado de acordo com as normas pertinentes, induindoe a Instrugio CVM 480;
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nédo hi outros fatos relevantes em relagio 3 Companhia e/ou s Debéntures ndo
divulgados no Formuldrio de Referéncia da Companhia cuja omissdo faga com que
qualquer declaragic do Formuldric de Referéncia da Companhia seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, andlises e previsbes [se houver) expressas no Formuliric de
Referéncia da Companhia foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
clrcunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base em suposicdes
razoiveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia e da TML (controladora e
consolidadas), relativas ao exercicics sociais encerrados em 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 representam corretamente a posicio patrimonial e financeira
da Companhia e da TNL naguelas datas e para aqueles perfodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
determinados pela regulamentagdo aplicivel;

exceto (a) pele disposto no Formuldric de Referéncia; e (b} pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagio que estdo sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
honrar suas obrigagfes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrate de
Penhor, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducio de seus negdcios;

exceto (a) pelo disposto no Formuldrio de Referéncia; e (b) pelas obrigagbes que
estdo sende questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou
cujo descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade da Comparhia de
honrar suas obrigagéies nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Penhor, est4 em dia com pagamento de todas as obrigaghes de natureza tributaria,
trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras obrigac@es impostas
por lei;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia da Companhia,
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer c¢30
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro \ipo de
investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, {i) que pnssa
afetar de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagoes nos
termos desta Escritura de Emissao e do Contrato de Penhor; ou (ii) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio ou Contrato de Penhor;

é legitima e finica proprietdria das agdes ordindrias de emissdo da TNL objete do
Penhor, que se encontram livres e desembaragadas de quaisquer dnus, judiciais,
extrajudiciais ou fiscais, nic existindo contra a Companhia qualquer agdo ou

o
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10.1.1.

10.1.2.

procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma,
prejudicar ou invalidar o Penhor;

XV. possui, assim como suas Subsidisrias, vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
0 regular exercicio de suas atividades, exceto por aguelas cuja falta nic afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de camprir suas obrigagdes nos termas
do Contrato e desta Escritura de Emissio;

XVl oregistro de companhia aberta da Companhia est4 vigente perante a CVM; e

XVIL. ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungges.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogivel e irretratével, a indenizar os Debenturistas
€ o Agente Fiducidrio por todos e qualsquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas {incluindo custas judiciais e honorsrios advocaticios razoaveis) diretamente
incorrides e comprovades pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da
inveracidade ou Incorre¢do de quaisquer das suas declaragties prestadas nos termos da
Cldusula 10.1 acima.

Sem prejufzo do disposto na Cldusula 10.1.1 acima, a Companhia obriga-se a notificar em
até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducisrio caso quaisquer das declaragGes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

11. DESPESAS
11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a

estruturacio, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publiragdes,
inscri¢es, registros, contratagio do Agente Fiduciario, da Instituicdo Depositaria e de
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados 3s Deb8ntures.

12. RENUNGIA
e s
* 1%". N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escrituia Je
0:"-5 Emissdo, Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Ageate Fiduciario efou aos Debenturistas em razio de qua’guer
e an inadimplemento da Companhia prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, vu
<. serd interpretado como rentincia 20 mesmo ou concordincia com tal inadimplesaenwo,
- nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer cutras obrigagbes assumidas pela
’ Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
P inadimplemento ou atraso.
L - o
-n *

. *13.STITULY EXECUTIVO EXTRA/URICIALE EXECUCAQ ESPECIFICA

13.1.

Esta Escritura de Emiss3o e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 585, incisos Ife I, do Cédige de Processo Civil, reconhecendo as




partes desde ji que, independentemente de guaisquer putras medidas cabfveis, as
obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execucio
especifica, submetendo-se As disposicbes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

. 14. DISPOSIGNES GERALS

141

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogivel e irvetratdvel, obrigando as
paries e seus sucessores a qualquer titulo.

14.2. A invalidagic ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clédusulas desta

Escritura de Emissao nfp afetard as demais que permanecerdo sempre vélidas e eficazes
até o cumprimentg, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde j4 se compremetem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio
A cldusula declarada invdlida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emiss3o, de termos e
condigdes vilidos que reflitam os termos e condigSes da cliuseia invalidada eu nula,
ohservados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15. LEI APLICAVEL

15.1

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil,

16. FORD

16.1.

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusio

de qualquer outro, por rhais privilegiado que seja, para dirimir as questfes porvencura
resultantes desta Escritura de Emissido.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores firmam esta
Escritura de Emissio em 4 {(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)

R ges.temunhas, que também 0 assinam.
» e

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2012,

es «fAsassinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes).
. & L}
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