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INSTRUMENTO PARTICULAR DE-ESCRITURA :DA PRINEIRA EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA -REAL, EM : SERIE: -UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, CQM..: ESFORCOS _ RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA BR TOWERS SPE1 S.A.

Pelo presente instrumento particular:

BR TOWERS SPE1 S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a CVYM — Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), devidamente constituida
e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pamplona, n® 818, ¢j. 92, inscrita no
CNPJ/MF sob o numero 14.206.371/0001-39, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora”); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada devidamente constituida ¢
existente de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, representando a
comunhiio de titulares das debéntures objeto da presente Emissfio (“Debenturistas”™),
neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente

Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

BR TOWERS S.A., sociedade andnima devidamente constituida € existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Pamplona, 818, conjunto 92, Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ/MF sob o niimero 09.462.890/0001-28, neste ato representada de acordo com seu
estatuto social, doravante designada “Controladora Direta” ou “Interveniente Anuente”.

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigfio Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagsio, da BR Towers SPE1 S.A.” (“Escritura™),
mediante as cldusulas e condigBes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maifiscula, estejam no singular ou no plural, teréo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seul uso. ) @
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1. Autorizacio da Emissora

1.1 A presente Escritura é firmada com base na deliberacfio da Assembleia Geral da
Companhia em reunido realizada em 08 de outubro de 2012 (*AGE”), na qual foi
deliberada a aprovagio da Emissfo, bem como de seus termos e condigdes, além da
constituicso das Garantias (conforme abaixo definido); tudo em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por A¢des™) ¢ com o Estatuto Social da Emissora datado de 12 de
setembro de 2012 e arquivado na JUCESP em 5 de outubro de 2012.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2. A primeira emissio de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes,
da espécie com garantia real, em série unica, da Emissora, para distribuigdo piblica,
com esforcos restritos de colocagio, nos termos da Instrugdio da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugéo
CVM 476”), e desta Escritura (“Emissfio”), sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos: :

2.1  Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na Associagiio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.11. A Emissdio serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais
disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuiciio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de colocagdio, a Emissdo
est4 automaticamente dispensada do registro na Associagfo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA™), nos termos do paragrafo 1° do artigo
25 do “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios”, datado de 1° de junho de 2011.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicacio dos

Atos Societarios
|

2.2.1. A ata da AGE serd arquivada na JUCESP ¢ serd publicada no Diério Oficial do

B

Estado de S#o Paulo e no jornal O Dia, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. -~ > 2/
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2.3. Arquivamento da Escritura na Jlin"'ta:(lﬂnfenciat'l:ao Estado de Sao Paulo
2.3.1. Esta Escritura e scus eventuals.athtamentos Serﬁo arqf.uvad‘os na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 da Lei* it Sociedadss pbr AcBes; devendo uma copia
do respectivo protocolo ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Ulteis, e
uma via original devidamente registrada da Escritura ou eventuais aditamentos em ate 3
(trés) Dias Uteis a contar da data do registrp na JUCESP.

2.4. Registro para Distribuicfo e Negociacio
2.4.1. As Debéntures serfio registradas para:

(a)  distribuigio no mercado primdrio por meio do SDT — Médulo de Distribuigéo
(“SDT*), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuigfo liquidada financeijramente por meio da CETIP; e

(b)  negociagio no mercado secundério por meio do SND — Mddulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.

2.4.2. Nizo obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderéo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de sua subscrigdo ou aquisi¢io pelo Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugfio CVM 476, ¢ uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagdio das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA Il
CARACTERISTICAS DA EMISSAQO

3.1, Numero da Emissio

3.1.1. A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a primeira emissdo de
debéntures da Emissora, |

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissio é de R$251.368.000,00 (duzentos e cinquenta ¢ um .
milhdes, trezentos e sessenta e oito mil reais), na Data de Emisséo. )
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3.3.1. A Emiss#o seré realizada em sér.i.e- ﬁiﬁba, sen&%; as ciebéntl'lieé.o’i)jeto da Emisséo

doravante denominadas “Debéntures”.

3.4. Destinacdo dos Recursos

3.4.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures
serfio utilizados para o financiamento de 50% (cinquenta por cento) do valor de
aquisi¢io, pela Emissora, de 895 torres e 1.017 roof fops de telecomunicagdes
(“Portfolio de Torres/Roof Tops”, o qual inclui também eventuais torres e roof tops que
venham a substituir quaisquer das torres e roof tops do Portfélio de Torres/Roof Tops
existentes) detidos pela Vivo S.A. (Vivo™).

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures serio objeto de distribui¢do publica, com esfor¢os restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocagiio da totalidade das Debéniures, com a intermediagio do Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) e outras instituigdes financeiras
(“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenagéio, Colocagéo e Distribuigdo
Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da primeira Emissdio da BR Towers SPE1 S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢fio”).

3.5.2. O plano de distribuigfio seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo
acessar no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscricdo ou aquisi¢do por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Emissfo, serfo
considerados “Investidores Qualificados” 'aqueles investidores referidos no artigo 109
da Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugéio
CVM 409”), observado que: (a) todos os fundos de investimento serfio considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores nfo qualificados; ¢ (b) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM
409 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no &mbito da Emisséo, Debéntures
no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais).

3.0 Banco Mandatario e Escriturador

3.6.1 O banco mandatirio da Emissio serd o Itad Unibanco S.A. (“Banco ~
Mandatdrio™) e o banco escriturador das Debéntures serd o Itai Corretora de Valores g




scab o - oes CeIoO 00 SRE
2 = L] L] L L] L >
“ 9 * L *9 LY-§-]

S.A. (“Escriturador™), cujas defini¢des irfeluer qudiquer outrasiristitui¢do que venha a
suceder o Banco Mandatério € o Escrifurador na prestagdo dos, sepyigos relativos as
Debéntures. RER :
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3.6.2 O Escriturador seré responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures.

3.7 Objeto Social da Emissora

3.7.1 De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto
social da Emissora compreende (a) a locagdio, no todo ou em parte, de equipamentos
proprios para exploragdo de servigos de telecomunicagio por terceiros; (b) a
comercializagio de equipamentos e materiais necessarios ou dteis a exploragio de
servicos de telecomunicaggo por terceiros; (¢) a construgio de equipamentos necessarios
ou Uteis a exploragio de servigos de telecomunicagSes por terceiros; (d)
empreendimentos imobilidrios, administragdo por conta prépria de bens iméveis; e () a
participagdo no capital de outras sociedades.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emisséo das
Debéntures serd o dia 26 de outubro de 2012 (“Data de Emisséo”).

4.1.2 Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em
agBes de emissdo da Emissora.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdio da espécic com garantia real.

4.1.4 Tipo e Forma: As Debéntures serfo nominativas e escriturais, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento final
previsto para 26 de outubro de 2022 (“Data de Vencimento”). Por ocasido da Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures que ainda
estiverem em circulacdio com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Pagamento dos Juros 3
Remuneratorios imediatamente anterior até a Data de Vencimento, e demais enc:argog__7 %/

devidos.
— }
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4.1.6 Valor Nominal Unitirio: O valor némma‘l- anitdsio -da Debéntures sera de
R$1.000,00 (hum mil reais), na Datg, dg,,Emlssao (“Valor Nommal Unitario™),
observado o disposto na Clausula 3.5.2.1 acrma : B s
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4.1.7 Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 251.368 (duzentas e cinquenta ¢
um mil, trezentas e sessenta ¢ oito) Debéntures.

4.2 Remuneragio

42.1 Atualizagio Monetria; O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

422 Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre
o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicdvel), incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”)
acrescida de um spread ou sobretaxa de 3,4% (trés inteiros € quatro décimos por cento)
ao ano (“Juros Remuneratérios™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Emissio (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel), inclusive, até a data de seu efetivo
pagamento, exclusive.

422.1 Observada a periodicidade prevista na Cléausula 4.4 abaixo, os Juros
Remuneratérios serfo pagos em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (ou
na data da liquidagfio antecipada das Debéntures resultante do resgate antecipado
facultativo ou da amortizagiio facultativa parcial das Debéntures, nos termos da
Clausula VI desta Escritura, ou do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula VII desta Escritura, conforme aplicavel).

4222 Os Juros Remuneratérios serfio calculados pela seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J = Valor Unitario dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, conforme aplicdvel), no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo parén‘..letl"b 8z, {lutiiacaq .acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, ¢om, arredondamento, apurado da seguinte
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Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

LA N

onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagdo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = f](l +TDI, )
k=1

onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até *n”;

n = ntmero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Perfodo de Capitalizac8o,
sendo “n” um numero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, \ZZ
TDI, = (m + 1) -1

onde:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao ano, conforme divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:
Spread = 3,4000 (trés inteiros e quarenta centésimos);

n = numero de dias tteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um numero inteiro;

DP = nimero de dias Gteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP" um numero
inteiro;

DT = nimero de dias uteis entre o Giltimo e o préximo evento, sendo "DT" um ntimero
inteiro

4223 Observagdes:

(@) O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diérios, sendo que a cada fator didrio
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI-Over devera ser utilizada com 2 (duas) casas decimais, ou com
idéntico nimero de casas decimais conforme divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu
calculo.

4224 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura, nfio houver divulga¢iio da Taxa DI Over pela
CETIP, seré aplicada na apuragio de TDIy a ultima Taxa DI Over divulgada, nfio sendo
devidas quaisquer compensagles entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da
divulgagéio posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa

DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ouﬁj
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4225 No caso de extincfio, auséncia de apuragdio e/ou divulgagio por mais de
10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgaggo, ou
impossibilidade legal de aplicagéo as Debéntures, ou determinagdo judicial, aplicar-se-4
no lugar da Taxa DI Over, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la legalmente.
Caso nfio haja uma taxa substituta legal para a Taxa DI Over, o Agente Fiducidrio
devers, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do fim do prazo de 10 (dez)
dias indicado nesta Clausula 4.2.2.5, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Cléusula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes), para a deliberagfio, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratbrios que serdo
aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo.

4226 Caso néo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratérios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, o quérum previsto na Clausula 11.4 abaixo, serd utilizada a variagiio da taxa
média ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por 1 (um) dia, lastreadas
em titulos publicos federais e cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC) ou em camaras de compensagdo e liquidago de ativos, na forma de operagbes
compromissadas, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

4227 N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser
divulgada antes da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo
serd mais realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de
referéncia, sera utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios.

4228 Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia, excegdio feita aos sdbados, domingos e feriados nacionais ou feriados no
Municipio e/ou Estado de S&o Paulo.

4.2.2.9 Para fins da presente Escritura, a expressfo “Saldo do Valor Nominal
Unitério” significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apos cada
Data de Amortizagéo.

42.2.10 Para fins da presente Escritura, o perfodo de capitalizagio da
Remuneracio ("Periodo de Capitalizagfio”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizag8o,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss#o, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definida), exclusive, e, para os
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragio (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,

inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo deﬁmdy

oy
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subsequente, exclusive, Cada Perfodo de Capitalizhcao Suceda o.antefidr sem solugfo de
continuidade, até a Data de Vencimento. ,, ,,..
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43  Amortiza¢io do Valor Nominal Unitario
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43.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado mensalmente, todo
dia 26 de cada més, a partir de 26 de outubro de 2013, inclusive, conforme
periodicidade e percentuais descritos na tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma
“Data de Amortizagio”):

Datas de Amortizagfio Percentual do Valor Nominal Ubnitdrio das
Debéntures
em 26 de outubro de 2013 0,6000%
em 26 de novembro de 2013 0,2267%
em 26 de dezembro de 2013 0,2267%
em 26 de janeire de 2014 0,2267%
em 26 de fevereiro de 2014 0,2267%
em 26 de margo de 2014 0,2267%
em 26 de abril de 2014 0,2267%
em 26 de maio de 2014 0,2267%
em 26 de junho de 2014 0,2267%
em 26 de julho de 2014 0,2267%
em 26 de agosto de 2014 0,2267%
em 26 de setembro de 2014 0,2267%
em 26 de outubro de 2014 | 0,2267%
em 26 de novembro de 2014 0,3075%
em 26 de dezembro de 2014 0,3075%
em 26 de janeiro de 2015 0,3075%
em 26 de fevereiro de 2015 0,3075%
em 26 de margo de 2015 0,3075%
em 26 de abril de 2015 0,3075%
em 26 de maio de 2015 0,3075%
em 26 de junho de 2015 0.3075%
em 26 de julho de 2015 0,3075%
em 26 de agosto de 2015 0,3075%
em 26 de setembro de 2015 0,3075%
em 26 de outubro de 2015 0,3075%
em 26 de novembro de 2015 ‘ 0,4225%
em 26 de dezembro de 2015 0,4225%
em 26 de janeiro de 2016 0,4225%
em 26 de fevereiro de 2016 ‘ 0,4225% g
em 26 de margo de 2016 0,4225% — )/
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Datas de Amortizagio *Percenjunl *do_ ¥alor  Nemtnal Unitario das
Debéntures

em 26 de abril de 2016 s e . 3 T2 0,4225% <77

em 26 de malo de 2016 et tut..t 0422505 0.,
em 26 de junho de 2016 0,4225%
em 26 de julho de 2016 0,4225%
em 26 de agosto de 2016 0,4225%
em 26 de setembro de 2016 0,4225%
em 26 de outubro de 2016 0,4225%
em 26 de novembro de 2016 0,5917%
em 26 de dezembro de 2016 0,5917%
em 26 de janeiro de 2017 0,5917%
em 26 de fevereiro de 2017 0,5917%
em 26 de margo de 2017 0,5917%
em 26 de abril de 2017 0,5917%
em 26 de maio de 2017 0,5917%
em 26 de junho de 2017 0,5917%
em 26 de julho de 2017 0,5917%
em 26 de agosto de 2017 0,5917%
em 26 de setembro de 2017 0,5917%
em 26 de outubro de 2017 0,5917%
em 26 de novembro de 2017 0,9442%
em 26 de dezembro de 2017 0,9442%
em 26 de janeiro de 2018 0,9442%
em 26 de fevereiro de 2018 0,9442%
em 26 de margo de 2018 0,9442%
em 26 de abril de 2018 0,9442%
em 26 de maio de 2018 0,9442%
em 26 de junho de 2018 0,9442%
em 26 de julho de 2018 0,9442%
em 26 de agosto de 2018 0,9442%
em 26 de setembro de 2018 0,9442%
em 26 de outubro de 2018 0,9442%
em 26 de novembro de 2018 1,0967%
em 26 de dezembro de 2018 1,0967%
em 26 de janeiro de 2019 1,0967%
em 26 de fevereiro de 2019 1,0967%
em 26 de margo de 2019 1,0967%
em 26 de abril de 2019 1,0967%
em 26 de maio de 2019 1,0967%
em 26 de junho de 2019 1,0967%
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Datas de Amortizagfio »Percentual :‘ o, Valo ::Igoméﬁa'l Unitirio das
Debéntures

em 26 de julho de 2019 o":E::' -f: ;": 1,0967.'%;0 .°°:

em 26 de agosto de 2019 I vt 109675, 2.,
em 26 de setembro de 2019 1,0967%
em 26 de outubro de 2019 1,0967%
em 26 de novembro de 2019 1,3508%
em 26 de dezembro de 2019 1,3508%
em 26 de janeiro de 2020 1,3508%
em 26 de fevereiro de 2020 1,3508%
em 26 de margo de 2020 1,3508%
em 26 de abril de 2020 1,3508%
em 26 de maio de 2020 1,3508%
em 26 de junho de 2020 1,3508%
em 26 de julho de 2020 1,3508%
em 26 de agosto de 2020 1,3508%
em 26 de setembro de 2020 1,3508%
em 26 de outubro de 2020 1,3508%
em 26 de novernbro de 2020 1,5567%
em 26 de dezembro de 2020 1,5567%
em 26 de janeiro de 2021 1,5567%
em 26 de fevereiro de 2021 1,5567%
em 26 de margo de 2021 1,5567%
ern 26 de abril de 2021 1,5567%
em 26 de maio de 2021 1,5567%
em 26 de junho de 2021 1,5567%
em 26 de julho de 2021 1,5567%
em 26 de agosto de 2021 1,5567%
em 26 de setembro de 2021 1,5567%
em 26 de outubro de 2021 1,5567%
em 26 de novembro de 2021 1,7867%
em 26 de dezembro de 2021 1,7867%
em 26 de janeiro de 2022 1,7867%
em 26 de fevereiro de 2022 1,7867%
em 26 de marco de 2022 1,7867%
em 26 de abril de 2022 1,7867%
em 26 de maio de 2022 1,7867%
em 26 de junho de 2022 1,7867%
em 26 de julho de 2022 1,7867%
em 26 de aposto de 2022 1,7867%
em 26 de setembro de 2022 1,7867%
em 26 de outubro de 2022 1,7847%
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44.1 Os valores relativos aos Juros Remuneratérios deverfio ser pagos: (i)
trimestralmente nos meses de janeiro, abril, julho ¢ outubro, durante os primeiros 12
(doze) meses contados de 26 de outubro de 2012, ocorrendo o primeiro pagamento em
26 de janeiro de 2013; e (ii) em parcelas mensais a partir de 26 de outubro de 2013, até
o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”).

4.4  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios
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4.5 Local de Pagamento

4.5.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento ufilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (b)
os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

4.6 Garantias

4.6.1 O integral e pontua! cumprimento de todas as obrigagbes assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures ¢ demais obrigagdes nos
termos desta Escritura sera garantido pelas garantias descritas abaixo (“Garantias™):

4.6.1.1 Alienagfio fiducidria de 100% (cem por cento) das agdes de emissfio da
Emissora, de titularidade da Controladora Direta e de Antonio Carlos Augusto Ribeiro
Bonchristiano, nos termos do “Instrumento Particular de Alienagfo Fiduciaria de
Acbes”, a ser celebrado entre a Controladora Direta ¢ Antonio Carlos Augusto Ribeiro
Bonchristiano, na qualidade de alienantes fiduciantes, o Agente Fiducidrio, na qualidade
de credor fiducidrio em representagiio dos Debenturistas, e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente (“Contrato de Alienagfio Fiducidria™); e

4.6.1.2 Cessdo fiducisria, nos termos do “Instrumento Particular de Cessfo Fiducidria de
Direitos de Crédito e Administragfio de Contas™, a ser celebrado entre a Emissora, na
qualidade de cedente fiduciante, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositario e administrador de conta, ¢ o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com 0
Contrato de Alienagio Fiducidria, os “Contratos de Garantia”), dos seguintes direitos,
de titularidade da Emissora: /D
.
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(a) todos os direitos de crédito, direitoé-a:ré’cei:taé, .neis/indicagzﬁe?s“é recebiveis de
qualquer natureza da Emissora, presentes ou fiifuros, oriundos dos contratos de cesséo
de uso de infraestrutura celebrados em 27 de-sgtembrq de 2012 éitre 2 Emissora € a
Vivo S.A. (“Vivo”), conforme listados i #nexo 1:2{#) do Conbrato de Cessdo
Fiduciéria (“Contratos de Cess#o de Uso de Infraestrutura Vivo™);

(b)  todos os direitos de crédito, direitos a receitas, reivindicages e recebiveis de
qualquer natureza de titularidade da Emissora, presentes ou futuros (i) oriundos dos
contratos de compartilhamento de infraestrutura celebrados entre a Vivo e outras
operadoras de telecomunicagGes, existentes na Data de Emisséio, e que serfio cedidos &
Emissora, nos termos do Contrato de Venda ¢ Compra; (ii) oriundos dos contratos de
cessdo de uso de infraestrutura a serem celebrados entre a Emissora e operadoras de
telecomunicagdes, inclusive a Vivo; e (iii) oriundos dos contratos cujo objeto seja
idéntico ou similar aos contratos mencionados no inciso (ii) acima, conforme listados no
anexo 1.2.(B) do Contrato de Cessdio Fiduciéria, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contratos de Cessfo de Uso de Outras Operadoras”™);

(© todos os recursos a qualquer tempo depositados ¢ mantidos em conta depésito
indicada no Contrato de Cessdio Fiduciaria, de titularidade da Emissora, mantida junto
ao Banco Santander (Brasil) S.A. (“Conta Dep6sito”), na qualidade de banco
administrador;

(d)  todos os valores recebidos pela Emissora como pagamento de indenizagdio em
razio dos seguros contratados para o Portfolio de Torres/Roof Tops; e

(e) todos os valores recebidos, ou que venham a ser recebidos, pela Emissora, em
razdo de indenizagdes (i) pagas pela Vivo, nos termos dos Contratos de Cesséo de Uso
de Infraestrutura Vivo e/ou dos Contratos de Cesséo de Uso de Outras Operadoras e/ou
do Contrato de Venda e Compra de Bens Moveis e Outras Avengas celebrado entre a
Emissora e a Vivo, em 31 de agosto de 2012 (“Contrato de Venda ¢ Compra”) e/ou (ii)
pagas pelas respectivas contrapartes da Emissora, nos termos dos Contratos de Cessdo

de Uso de Outras Operadoras.

4,7  Prorrogagio dos Prazos

4.7.1 Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, considerar-se-&0o prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura por
quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do
preco de subscri¢do das Debéntures), até o 1°(primeiro) Dia Util subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que a referida prorroga¢éo de prazo
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado nacional, sébadi)u) %}

domingo. ;
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4.8.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios ¢ do disposio na €léysula VII desta
Escritura, ocorrendo atraso imputavel 4 Emissora no pagamento dé”quglquer quantia
devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficard sujeito, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelagio ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza nfio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e nfio pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis,  taxa de
1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e n#o pago; além das despesas

incorridas para cobranga.
4.9  Preco de Subscricgiio

4.9.1. As Debéntures serio subscritas ¢ integralizadas, no mercado primério, pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emiss#o até a data de sua efetiva subscri¢do e integralizagdo,
de acordo com o disposto na Cléusula 4.2 desta Escritura (“Prego de Subscrigéo das
Debéntures™).

4,10 Prazo e Forma de Subscrigiio e Integraliza¢io

4.10.1 A integralizacio das Debéntures seré realizada & vista, no ato da subscri¢éo, em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscri¢fio das Debéntures de acordo com as
normas de liquidagio e procedimentos aplicdveis da CETIP,

4.11 Repactuacio
4.11.1 Néo haver4 repactuagfio das Debéntures.
4,12 Publicidade

4.12.1 Todos os atos ¢ decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissfo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal O Dia, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (www.brtowers,.com)
(“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes e as limitagSes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdio a
publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciério a respeito de qualquer publicagfio na data da sua realizag#o. j
J
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4.13.1 A Emissora ndo emitira certificados, d¢. Dgbénturés; Péfura todds op Tins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido ‘pélé Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando esses titulos
estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.14 Liquidez e Estabilizacao

4.14.1 N#o sera constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagéo de prego para as Debéntures.

4.15 Imunidade de Debenturistas

4.15.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfo
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério e & Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencfio tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentagfio, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislagio
tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4,16 Fundo de Amortizacio
4.16.1 N#o sera constituido fundo de amortizagfio para a presente Emissao.
4.17 Classificac¢io de Risco

4.17.1 A Emissora devera providenciar a entrega, ao Agente Fiducidrio, de relatério de
classificagdo de risco das Debéntures, elaborado pela Standard & Poor’s, Moody’s ou
Fitch, ou outra agéncia de classificagfio de risco aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas (“Agéncia de_Classificagio de Risco”), uma Unica vez, em até 90
(noventa) dias contados a partir da Data de Emiss&o.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Celebracio de Aditamentos 3 Escritura e Arquivamento na JUCESP

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser celebrados pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados, em até 30 (irinta) dias, nf_.i)
JUCESP.
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6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagiio Facultativa Parcial

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condi¢3es estabelecidos a seguir, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade do Debenturista, a qualquer
tempo, realizar: (i) a amortizagdo parcial facultativa antecipada do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme aplicével), neste caso, limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal
Unitério das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures), que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulagdo (“Amortizag@io
Facultativa Parcial”); ou (ii) o resgate antecipado facultativo total, que devera abranger
todas as Debéntures em Circulagio (“Resgate Antecipado Facultativo Total”, e, em
conjunto com a Amortizag8o Facultativa Parcial os “Eventos”).

6.1.2. Os Eventos elencados nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 6.1.1 acima somente
poderfio ocorrer mediante comunicagdo ao Agente Fiducidrio ¢ publicagdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 4.12 desta Escritura (“Comunicagfio”), com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis da data prevista para realizagio de cada um dos Eventos (“Data do Evento”).

6.1.2.1. Por ocasifio da Amortizacdo Facultativa Parcial, e do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas farfio jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario
(ou do Saldo do Valor Nominal Unitrio, conforme aplicavel), das Debéntures
resgatadas ou amortizadas acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento dos Juros Remunerat6rios
imediatamente anterior, inclusive, conforme aplicdvel, até a respectiva Data do Evento,
exclusive; e (b) de prémio, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual
(“Taxa do Prémio”), de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario, ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel, acrescido dos
Juros Remuneratérios objeto da Amortizaglio Facultativa Parcial, ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Valor do Evento”):

Meses Decorridos Taxa do Prémio
1 1,20%
2-6 1,15%
6-12 1,10%
12-18 1,05%
18-24 1,00%
24-30 0,95%
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42-48 0,80%

48-54 0,75%
54-60 0,70%
60-66 0,65%
66-72 0,60%
72-78 0,55%
78-84 0,50%
84-90 0,45%
90-96 0,40%
96-102 0,35%
102-108 0,30%
108-114 0,20%
114-120 0,10%
6.1.2.2. Na Comunicagio deverd constar: (a) a Data do Evento; (b) mengéo ao

Valor do Evento; ¢ (c) o percentual do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicdvel, que sera
amortizado nos termos desta Clausula VI, a ser definido a exclusivo critério da
Emissora; (d) quaisquer outras informages necesséarias a operacionalizaco do Evento.

6.1.2.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total serdio
obrigatoriamente canceladas.

6.1.3. Caso ocorra quaisquer dos Eventos com relagio a quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, o respectivo Evento também seguird os
procedimentos adotados pela CETIP.

6.1.3.1. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre os Eventos com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o
respectivo Evento, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do
Agente Fiducidrio.

6.1.4. A data para realizagio de qualquer Evento no dmbito desta Emisséo devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util. )
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7.1, Observado o disposto nesta Cléusults VIL* qualquhr Debentu,r:sta .podera instruir
o Agente Fiducidrio a declarar antecipadamente vencidas, independentemente do
recebimento de aviso, notificagfio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora,
mediante o envio de simples comunicag#io por escrito contendo as respectivas instrugdes
para pagamento, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagdo (ou do
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulag#o, conforme aplicével),
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissio (ou a Data do Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicével), até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos
nos termos desta Escritura, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria em favor dos
Debenturistas relacionada as Debéntures, a esta Escritura e/ou ao Contrato de
Distribuigdo, na respectiva data de vencimento, que nfo seja sanado em até 1 (um) dia
util;

(b) se a Emissora inadimplir qualquer obrigagio nfio pecunidria prevista nesta
Escritura, nos Contratos de Garantia, e/ou no Contrato de Distribuigfio, conforme
aplicavel, desde que tal descumprimento nfio seja sanado (i) no prazo especifico
definido nos respectivos instrumentos; ou (ii) caso néio haja prazo especifico, em até 15
(quinze) dias contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida;

(c) descumprimento (i) de qualquer obrigago pecuniéria ou ndo pecunidria prevista
nos Contratos de Garantia, que possa prejudicar o valor, validade ou exequibilidade das
Garantias, ou (ii) das obriga¢des previstas na Cldusula 4.2 do Contrato de Alienagfo
Fiduciéria, desde que tais descumprimentos nfo sejam sanados (x) no prazo cspecifico
definido nos respectivos instrumentos; ou (y) caso ndo haja prazo especifico, em até 15
(quinze) dias contados da data em que tal obrigagfio deveria ter sido cumprida;

(d)  se a Emissora nio pagar na data de vencimento original quaisquer obrigagdes
financeiras, € nfo cura-las em até 1 (um) dia util, no mercado local ou internacional, em
valor, individual ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas;

()  se a Controladora Direta ndo pagar na data de vencimento original quaisquer
obriga¢Ses financeiras, ¢ nfio curd-las em até 1 (um) dia util, no mercado local ou
internacional, em valor, individual ou agregado, superior a 3% (trés por cento) do seu
patriménio liquido, conforme previsto no seu ultimo balango anual auditado enviado ao

Agente Fiducidrio pela Emissora; @
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(®  se (1) a Emissora e/ou (2) a Contreladora’ Divetas mdo+ pagarem na data de
vencimento original, observados eventuais.prazos de Gura.previstes nps respectivos
coniratos, quaisquer obrigagBes financeiragy®¢bhtraidastjiintd aos Debehturistas e/ou

quaisquer sociedades, direta ou indiretarfiénité,” ligadds,” cdligadagd,”"¢éiitroladoras ou
controladas pelos Debenturistas, inclusive no exterior;

(g)  vencimento antecipado de quaisquer obrigagSes financeiras da Emissora no
mercado local ou internacional, (i) com os Debenturistas; ou (ii) com terceiros, neste
caso especifico, em valor, individual ou agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

(h) vencimento antecipado de quaisquer obrigages financeiras da Controladora
Direta no mercado local ou internacional, (i) com os Debenturistas; ou (ii) com
terceiros, neste caso especifico, em valor, individual ou agregado, superior a 3% (irés
por cento) do seu patrimdnio liquido, conforme previsto no seu ultimo balango anual
auditado enviado ao Agente Fiducidrio pela Emissora;

(1) se ocorrer o protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), salvo se os protestos
tiverem sido comprovadamente quitados, garantidos, sustados, extintos ou suspensos no
prazo de 10 (dez) dias ou no prazo legal, se houver, o que for maior;

)] protestos legitimos de titulos contra a Controladora Direta da Emissora, cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse 3% (trés por cento) do seu patriménio liquido,
conforme previsto no seu ultimo balango anual auditado enviado ao Agente Fiduciario
pela Emissora, salvo se os protestos tiverem sido comprovadamente quitados,
garantidos, sustados, extintos ou suspensos no prazo de 10 (dez) dias ou no prazo legal,
se houver, o que for maior;

(k)  ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva contra a Emissora, ordenando o pagamento de valor individual ou agregado
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou equivalente em moeda
estrangeira;

(D nfo cumprimento de qualquer decisfo judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva contra a Controladora Direta, ordenando o pagamento de valor individual ou
agregado igual ou superior a 3% (irés por cento) do patriménio liquido, conforme
filtimo balanco da Controladora Direta da Emissora entregue ao Agente Fiducidrio;

(m) requerimento de faléncia da Emissora feito por terceiros, por inadimplemento de
obrigacdo de valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente
em outra moeda, sem que os efeitos desse pedido tenham sido elididos no prazo legal,

ou pedido de recuperagfo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, e/ou pelas
suas controladas, cujo processamento ou homologagdo tenha sido deferido pelo juizi)p
competente; .
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(n)  requerimento de faléncia da Controladora Direta v Enrissors feito por terceiros,
por inadimplemento de obrigag#o de valor supgsior a 3% (irés por cento).do patrimdnio
liquido, conforme dltimo balango da Contdlddora Difefa da Emissord entregue ao
Agente Fiducidrio, sem que os efeitos desstpedido tenhdrh $ido eliditios ho prazo legal,
ou pedido de recuperacfio judicial ou extrajudicial formulado pela Controladora Direta
da Emissora, cujo processamento ou homologagfio tenha sido deferido pelo juizo

competente;
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(0)  extingdo, liquidacdo, dissolugdio, pedido de autofaléncia, ou decretagfio de
faléncia, ou qualquer procedimento anélogo que venha a ser criado por lei, da Emissora
e/ou suas controladas diretas e sua Controladora Direta;

(p)  se ocorrer a transferéncia a terceiros dos direitos e obrigagSes da Emissora e/ou
da Controladora Direta, previstos nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia efou no
Contrato de Distribuigio, sem a prévia concordéncia por escrito dos Debenturistas
representados pelo Agente Fiducidrio;

G)) se a Emissora tiver o seu Controle direto transferido, exceto se previamente
aprovado por escrito pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme representados pelo Agente Fiducidrio;

(1) se a Emissora vier a ser incorporada, ocorrer a fusdio ou a cisio da Emissora, a
venda ou ocorrer qualquer outra forma de reorganizagdo societdria, exceto se
previamente aprovado em Assembleia de Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.1.1
abaixo, devendo o Agente Fiduciario envidar seus melhores esforgos para responder a
Emissora de forma definitiva e justificada sobre o pedido de aprovagfo ou reprovagéo
da respectiva operagdio em até 30 (trinta) dias contados da notificacdo enviada pela
Emissora ao Agente Fiduciério;

(s) mudanga ou alteragio do objeto social da Emissora, de forma a alterar as atuais
atividades principais da Emissora;

® descumprimento (i) da obrigagdo da manuten¢fo de contratos de seguro do
Portfélio de Torres/Roof Tops com empresas de rating minimo A (S&P), ou entre as
maiores seguradoras do pais, aceitdveis a critério dos Debenturistas representados pelo
Agente Fiducidrio, observado o prazo de 90 (noventa) dias para contratagdio de tais
seguros com os Riscos Cobertos, conforme descritos na Clausula 8.1, (q);

(u)  realizagio de reducdio de capital da Emissora que ndo seja para absorgdo de
prejuizos sem a prévia aprovagfio da Assembleia de Debenturistas, nos termos da
Cl4usula 7.1.1.1 abaixo, devendo o Agente Fiduciario envidar seus melhores esforgos
para responder 4 Emissora de forma definitiva e justificada sobre o pedido de aprovagéo
ou reprovagdo da respectiva operagdo em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo
enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario;
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(v)  pagamento pela Emissora de dividendos efqu 'dc ;uros,sqb;@ apl_tfgu groprlo caso
tal pagamento implique em descumprimento dos_indices e obrigag:oes ﬁnancelras
estabelecidas na Clausula 8 abaixo, ou na’ hi}&@tese dé. Evehto dt. Venc1mento

Antecipado (conforme definido nesta Escritura)zes«"e" RILW cientes

(w) transformagdo do tipo societério da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

(x)  ndo observincia dos limites estabelecidos nas obrigagdes financeiras descritas na
Clausula 8.1, alinea (n), observado os prazos de cura previsto nesta Escritura;

) caso as declaracBes feitas pela Emissora nesta Escritura sejam falsas ou
enganosas ou, ainda, sejam incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(z)  aplicacdo dos recursos oriundos desta Escritura em destinagdo diversa da
descrita nesta Escritura;

(aa) nHo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdio das autorizagdes,
concessdes, alvaras e licencas, que interrompa a regular exploragdo do Portfdlio de
Torres/Roof Tops e prejudique a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obriga¢3es pecunidrias nos termos desta Escritura;

(bb) realizagfio de qualquer aquisicio de novas torres e roof tops que venham a ser
integrados ao Portfélio de Torres/Roof Tops, sem a prévia aprovagio do CADE,
conforme exigido pela lei, ou cancelamento ou reversdo da aprovaglio do CADE para a
operagdo de aquisi¢éio do Portf6lio de Torres/Roof Tops;

(cc) ato de qualquer autoridade governamental, com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
a totalidade ou parte substancial dos ativos, das propriedades ou das ag¢des do capital
social da Emissora;

(dd) alienagfio em favor de terceiros do Portfélio de Torres/Roof Tops ou das torres e
roof tops que vierem a substituir quaisquer torres e roof tops do Portfolio de
Torres/Roof Tops, exceto se previamente aprovado pelo Agente Fiduciério;

(ee) oneragio em favor de terceiros do Portfolio de Torres/Roof Tops ou das torres e
roof tops que vierem a substituir quaisquer torres e roof tops do Portf6lio de
Torres/Roof Tops, exceto (i) se previamente aprovado pelo Agente Fiducidrio; ou (ii)
pelos énus decorrentes de garantias de financiamentos concedidos a Emissora cujos
recursos sejam aplicados em investimentos relativos 4 operagdo ou manutengéo do
Portfolio de Torres/Roof Tops ou das torres ¢ roof tops que vierem a substituir

quaisquer torres e roof tops do Portfélio de Torres/Roof Tops; ) ;/
-/




(ff)  caso, por qualquer motivo, a Emissora informe s tontaparies dos Gontratos de
Cessdo de Uso (em vigor ou a serem celebrados) conta corrente diversa daquela
definida em conjunto pelas partes como sendo ‘a Conta Deptsifo, sem ptEvia anuéncia
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por escrito do Agente Fiducidrio; eres s vsa e rieetes

(gg) caso os Contratos de Garantia deixem de serem validos, vigentes ou exequiveis,
ou o Agente Fiduciario deixe de deter a propriedade fiducidria, sem concorréncia com
terceiros, sobre os bens objeto dos Contratos de Garantia;

(hh) caso os Acordos de Torres sejam cancelados, rescindidos, cedidos ou caso
ocorra qualquer outra modificagiio ou mudanca relevante, por qualquer razio, nos
Acordos de Torres, ou deixem tais acordos de estar em pleno vigor e efeito, ou qualquer
disposi¢do relevante contida nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia deixe de estar

em pleno vigor e efeito;

(ii)  caso ocorra a rescisdio ou cancelamento, por qualquer motivo, dos Contratos de
Compra ¢ Venda de Bens Méveis e a Emissora deixe de ser a proprietaria do Portfdlio
de Torres/Roof Tops, exceto se de outro modo expressamente permitido nos termos
desta Escritura;

(j)  caso a Emissora nfio entregue ao Agente Fiduciario no prazo de 150 (cento e
cinquenta) dias contados da data de inicio da eficdcia do Contrato de Venda e Compra,
c6pia da notificagio por escrito evidenciando a ciéncia e concordéncia das operadoras
em relagdo a obrigatoriedade de depésito dos recebiveis dos Contratos de Cessdo de
Uso existentes na Conta Depésito ou copia da respectiva notificagéio extrajudicial, caso
qualquer operadora ndio manifeste expressamente sua ciéncia, observado que, caso
qualquer operadora manifeste interesse em depositar os recebiveis em conta diversa da
Conta Depoésito, nesse mesmo prazo de 150 (cento e cinquenta) dias deverdio ser
tomadas todas as providéncias necessarias, conforme previstas no Contrato de Cesséo
Fiducisria de Recebiveis, para que referida conta seja objeto de cesséo fiducidria ¢ os
recebiveis ali depositados sejam imediatamente transferidos para a Conta Deposito,
conforme previsto no contrato de garantia pertinente;

(kk)  caso, em relagio a quaisquer novos Contratos de Cessio de Uso, a Emissora néo
entregue ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias contados da respectiva data
de celebraggo, copia da notificagfio por escrito evidenciando a ciéncia e concordéncia
das operadoras em relagfio 2 obrigatoriedade de depédsito dos recebiveis decorrentes de
tais novos contratos de cess#o de uso na Conta Depbsito; e

()  caso a Emissora ndo tome todas as medidas necessarias para que a conta diversa
da Conta Dep6sito, na qual os recebiveis decorrentes dos Contratos de Cesséio de Uso
estejam sendo depositados, seja objeto da cessdo fiducidria e os recebiveis ali
depositados sejam transferidos imediatamente para a Conta Depdsito, conforme previsto

no contrato de garantia pertinente. .
J ;
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7.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Néntimertq Anfecipado mdicados na
Clausula 7.1 acima, exceto os indicados nas alineas .(a),r (),, (D). (g), (), (m), (n) e
(0), o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois):Pieg Uteisicdntados dd datd em que
tiver ciéncia da ocorréncia do referido evento,seConvoear’ -Assembleias-Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da nfio declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula XI e o
quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.1.1 abaixo.

7.1.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.1
acima somente poderd determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberagdio de Debenturistas de acordo com os quorum

previstos na tabela abaixo:

| Quérum de Instalacio e Aprovagdo em
primeira convocagdo (com base no niamero de
Debéntures em Circulacio na data da
Assembleia Geral de Debenturistas)

Numero de Debenturistas

Até 3 (trés) Debenturistas 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures ¢cm
Circulagéio
4 (quatro) ou mais Debenturistas 70% (setenta por cento) das Debéntures em
Circulagéo
7.1.1.2. Ni#o se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme

disposto na Clausula 7.1.1.1 supra, na data originalmente estabelecida para sua
realizagfio, serd convocada nova Assembleia Geral de Debenturistas, a qual deverd
seguir o quérum de instalagio em segunda convocagdo previsto na Clausula 11.2
abaixo, e 0 quérum de aprovagdo de maioria simples dos titulares das Debéntures em
Circulacfio que estiverem presentes na Assembleia Geral.

7.1.2. Observado o disposto nesta Cldusula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu
consequente cancelamento, mediante o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicével), acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata femporis desde a
Data de Emissfio (ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme aplicavel), inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, e
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura.

7.1.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario (i)
deverd enviar notificacdo a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures; (ii) poderd tomar todas as medidas necessdrias 4 defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Debenturistas, assim como para execugfo dos Contratos

de Garantia. | _;) ;
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CLAUSULA VI *..° *... soo. it ®
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA . ..
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8.1. Observadas as demais obrigagdes prevjsfas,pesta Egcrityfa, enqtgxgp;‘tp: o saldo
devedor das Debéntures néo for integralmente pago:

(a)  a Emissora obriga-se a encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis, contados do recebimento da citagdo, cépia de pedido de faléncia, recuperagio
ou evento equivalente apresentado por terceiros contra si;

(b) a Emissora obriga-se a ndio efetuar novos investimentos ou assumir novos
compromissos de investimentos que nfio sejam relacionados com a aquisi¢do de novas
torres e roof tops (as quais passardo a fazer parte da definigdo de Portfdlio de
Torres/Roof Tops para os fins desta Escritura) e/ou que ndo sejam relacionados a
operagio ou manuten¢io do Portfolio de Torres/Roof Tops, sem que haja anuéncia
prévia e por escrito do Agente Fiduciério;

(c) a Emissora obriga-se a nfio efetuar novos endividamentos, os quais somente
serfio permitidos para as linhas de financiamento do CAPEX de expanséo ¢ manutengio

do Portfolio de Torres/Roof Tops;

(d) a Emissora obriga-se a cumprir ¢ manter em vigor todas as autorizagbes
societdrias necessarias a validade e 4 exequibilidade desta Escritura, das Debéntures e

dos Contratos de Garantia;

(&)  a Emissora obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, tdo logo
tenha conhecimento de fato que possa causar uma Mudanga Adversa Relevante
(conforme abaixo definido);

) a Emissora obriga-se a cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens que forem materialmente aplicaveis as atividades previstas em
seu objeto social, em qualquer jurisdigio na qual realize negécios ou possua ativos,
especialmente, mas sem limitagio, cumprir a legislagio ambiental brasileira aplicavel, a
critério dos Debenturistas;

(g)  a Emissora obriga-se a adotar todas as medidas necessérias para manter sempre
vélidas, eficazes € em pleno vigor todas as outorgas, autorizagdes (inclusive do CADE),
licengas (inclusive ambientais) aplicaveis exigidas pela legislagdo brasileira e essenciais
a aquisicfio e operagdio do Portfélio de Torres/Roof Tops ¢ & Emissora (“Licengas™); e
informar, por escrito, ao Agente Fiduciario, eventual perda de qualquer das Licengas,
tdo logo tenha ciéncia da perda, ressalvadas as licengas que na data de emiss@o desta
Escritura ndo estdo regulares, com relagdo as quais a Emissora obriga-se a fazer seus.
melhores esforgos para regularizagfo no menor tempo possivel;
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(h) a Emissora compromete-se¢ a apresentar .ad AgErfte. Fiducidno; sempre que
solicitado por este, a partir de 26 de margo de 2013, no prazo que vier g ser,acordado
entre 0 Agente Fiducidrio e a Emissora, relatrig vom copid das:licen¢ds "obtidas e a
indicagiio da situagdio das licengas ainda ndo obtidas e/ou régilarizadass beénr como a
estimativa para obten¢do e/ou regularizagdo de tais licencas;

(i) a Emissora obriga-se a ndo realizar operagdes que envolvam torres e reof tops do
tipo built to suit, bem como outras fora de seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor aplicaveis & Emissora;

) a Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato
que cause interrupgfo ou suspensio das atividades da Emissora, conforme aplicével,

(k)  a Emissora se obriga a arcar com todos os custos comprovadamente decorrentes
da celebragfio desta Escritura, da emissdo das Debéntures, celebragéo dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Distribuigdo, incluindo todos os custos relativos aos seus
registros nos cartérios competentes e demais despesas correlatas, caso aplicavel,
incluindo eventuais honorarios advocaticios do assessor legal do Agente Fiduciario;

4} a Emissora se obriga a nfio conceder empréstimos para coligadas, controladas,
controladoras ou partes relacionadas, sem que haja anuéncia prévia e por escrito dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio;

(m) aplicar integralmente os recursos oriundos da emissdo das Debéntures
exclusivamente nas atividades relativas a aquisi¢do do Portfélio de Torres e Roof Tops;

(n)  aEmissora devera cumprir as seguintes obrigages financeiras:

L) Alavancagem méxima pela Emissora: a ser calculada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais auditadas da Emissora, ao final
de cada ano a partir da data de emissdo decorrente do quociente obtido da
divissio da Divida Liquida pelo EBITDA; os quocientes sdo de 7,0x para o ano
fiscal 2013; 6,0x para o ano fiscal 2014; 5,0x para o ano fiscal 2015; 4,5x para 0
ano fiscal 2016; 3,5x para o ano fiscal 2017 e 3,0x para o ano fiscal 2018 e para
0s anos subsequentes;

(i)  Indice de Cobertura do Servigo da Divida minimo (“DSCR”): > 1,20
durante toda a vigéncia desta Escritura;

(iii) Restrigdo na distribuigfo de dividendos/juros sobre capital proprio, nos
seguintes termos: ‘

e proibigio de qualquer distribuigdo de dividendos/juros sobre @

capital proprio até 26 de outubro de 2013; /)))/

40/ .‘«'
é‘%g,f
2 g

27

ZanneS



aseds 9 o o800 0O0O0® o6a S#e9
* © L] . L]

e limitado a 25% do lucro liqu.iac; an:ué]. .ougab. reéfpecii'\Fo periodo
de apuragfio, na hipotese  prevista no inciso (iv) abaixo,
observadas as restri¢des "legdie previstiseng Lei dis®Sdciedades
por Agdes para distribui¢de’d€ dividéndes intermiediarios e/ou
intercalares, nos anos em que 1,20 <DSCR < 1,50; ¢

e sem limitagdes nos anos em que DSCR > 1,50.

(iv)  Observadas as restrigbes acima previstas, a Emissora obriga-se a apenas
efetuar a distribuicio de dividendos anualmente, observado, contudo, que a
Emissora terd o direito de solicitar ao Agente Fiducidrio a distribuigdo de
dividendos intermediarios e/ou intercalares, com base nos resultados apurados
em periodo inferior ao exercicio fiscal da Emissora (em periodicidade nunca
inferior & trimestral), desde que esta comprove ao Agente Fiduciario, por meio
da apresentagdio de (a) correspondéncia emitida pela Emissora evidenciando os
calculos dos indices acima, certificada por uma empresa de auditoria
independente contratada pela Emissora; ou (b) correspondéncia emitida por
empresa de auditoria independente contratada pela Emissora, ambas com relagio
ao cumprimento dos indices financeiros de alavancagem méxima e DSCR
previstos nos incisos (i) e (ii) acima, considerando as informagdes constantes das
ultimas quatro demonstragdes financeiras consolidadas trimestrais auditadas
disponiveis na data de referida solicitago.

(0)  aEmissora obriga-se a: (i) ndo ceder os Contratos de Cesséo de Uso em favor de
qualquer terceiro, exceto se de ouira forma aprovado por eserito pelos Debenturistas na
forma prevista na Cldusula 11.4, em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo
devidamente recebida da Emissora pelo Agente Fiduciario, observado que o siléncio
dos Debenturistas por um prazo superior a 30 (trinta) dias, serd considerado aprovagéo
tcita em relacdio & cessdo aqui prevista; e (ii) nfo encerrar a Conta Depoésito sem a
anuéncia prévia do Agente Fiduciério;

(p)  a Emissora obriga-se a no efetuar o pagamento de dividendos e¢/ou de juros
sobre capital préprio, caso tal pagamento implique em descumprimento dos indices e
obrigacBes financeiras estabelecidas nesta Cldusula 8.1, ou na hipétese de vencimento
antecipado das obrigagdes da Emissora sob esta Escritura;

(@ a Emissora obriga-se a comprovar a celebragio de contratos de seguro tendo por
objeto o Portfolio de Torres/Roof Tops com seguradoras de rating minimo A (S&P) ou
com as maiores seguradoras do pais, aceitéveis a critério razoavel do Agente Fiducidrio,
em até 90 (noventa) dias contados da data de inicio da eficdcia da transag@o objeto dos
Contratos de Venda e Compra de Bens Moveis e Outras Avengas, sendo que 0s seguros
deverfio ter cobertura minima usual para o mercado de torres e roof tops como, por
exemplo, os seguintes riscos: (a) responsabilidade civil, (b) for¢a maior, (c) danos e (d)
prejuizos (“Riscos Cobertos™);
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(r) manutencdo do Controle direto da Entissora, . thirantes fade, 0 prazo desta
Escritura, pela Controladora Direta, bem como do, Controle indireto da Emissora por
fundos de investimento administrados pela GP Invéstments, LID. u por Sociedades por
esta controladas, exceto se de outra forma aprovadd por escritd pélos Deberiwristas na
forma prevista na Clausula 11.4 abaixo;

(s) a Emissora devera assegurar que, durante todo o tempo, esta Escrituras e as
Debéntures se classifiquem ao menos pari passu em prioridade de pagamento com
todas as outras obrigacdes financeiras/fendividamentos da Emissora contraidos de
tempos em tempos, de acordo com os termos desta Escritura;

() a Emissora devera informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis da respectiva ciéneia, a intengo de qualquer das operadoras de telecomunicagSes
em depositar os recebiveis devidos por tais operadoras 4 Emissora em conta diversa da
Conta Dep0sito e a conta indicada por tais operadoras;

(u a Emissora obriga-se a entregar a comprovagio da obtengéo, (i) de todas as
aprovagies socictarias, contratuais, governamentais e/ou regulamentares necessarias
para a celebragfio desta Escritura, para que as Debéntures sejam emitidas ¢ para a
celebragio dos Contratos de Garantia ¢ com relagdo 4 aquisicdo do Portfolio de
Torres/Roof Tops pela Emissora as quais deverdo ter sido apresentadas para registro na
Junta Comercial competente, mediante entrega do respectivo protocolo ao Agente
Fiduciario; e (ii) da aprovagdo de todas as autoridades regulatrias competentes
(especialmente o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, “CADE”), antes da
liquidagdio financeira das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura;

(v}  a Emissora obriga-se a informar & Vivo os dados da Conta Depésito para que
sejam nela depositados os recebiveis oriundos dos contratos de cessfio de uso ou
compartilhamento de infraestrutura jé existentes, nos termos do Contrato de Venda ¢

Compra; e/ou

(w) a Emissora obriga-se a entregar ao Agente Fiducidrio, até 6 de margo de 2013,
todos os contratos de compartilhamento e/ou cessfio de uso celebrados com cada
inquilino (que nfo a Vivo), bem como os contratos celebrados com os proprietarios dos
imoveis objeto dos Contratos de Locag#o.

8.2. Para os fins desta Escritura e, especialmente desta Clausula, o seguinte devera
ser considerado:

i) O calculo do EBITDA utilizar4 os resultados publicados dos Gltimos 12
(doze) meses.

(ii)  Para os fins do item “(n)”, “(ii)” acima, 0 fndice de Cobertura do Servigo —_
da Divida ¢ definido como o quociente entre: —_——

e
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. no numerador; Fluxo de Chixa Ajt tﬁdn,, Elos}iniéé‘pélé seguinte
conta: [+ (lucro liquido) + (depreciagio) + (variagéo do capital de giro) +
(pagamento total de despesas findncétras liquidasinozano, 1éfetepte a todo
¢ qualquer pagamento de juros fetto pela Emisseta-a0 longo € ano, ndo
limitados aos juros pagos em razfo das Debéntures) — (CAPEX nfo
financiado pelo BNDES) + (caixa depositado na Conta Depésito,
conforme definida acima, desde que proveniente de operag#o, e ndo de

aporte de capital) J;

. no denominador: Divida Onerosa, definida pela seguinte conta [ +
(pagamento total de principal de dividas em geral, incluindo as
Debéntures) + (pagamento total de despesas financeiras liquidas no ano,
referente a todo ¢ qualquer pagamento de juros feito pela Emissora ao
longo do ano, ndo limitados aos juros pagos em razéo das Debéntures) ].

(iii)  Poder de controle tera o seguinte significado: significa a posse, direta ou
indireta, do poder de dirigir ou providenciar a dire¢do da administragfo ou
politicas da Emissora, quer por meio (a) da titularidade de direitos de s6cio que
Ihe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da
assembleia geral da Emissora; ou (b) do poder de eleger a maioria dos
administradores da Emissora (“Controle”).

(iv)  Os covenants financeiros descritos nesta Clausula 8.1 serfio verificados
anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base em demonstragSes financeiras
anuais auditadas da Emissora, a serem entregues pela Emissora ao Agente
Fiduciario assim que disponiveis, sendo que a primeira medigdo serd realizada
com base no ano fiscal de 2013.

(v)  Caso a Emissora nfio cumpra o covenant estabelecido no item “(n)”,
“(ii)” acima, para que tal quebra ndo possa determinar o vencimento antecipado
desta Escritura pelo Agente Fiduciario, a Emissora, ou seus acionistas, poderdio
em até 7 (sete) dias apds a verificagdo da quebra do covenant pelo Agente
Fiduciario aumentar o capital social da Emissora, de forma que tais valores
referentes ao aporte sejam depositados na Conta Vinculada, em montante
suficiente para que o Indice de Cobertura do Servigo da Divida volte ao indice

minimo de 1,2.

(vi) A cura de quebra do covenant estabelecido no item “(n)”, “(il)” acima,
conforme prevista no paragrafo “(v)” anterior, estd limitada ao montante
agregado de R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais) ao longo da vigéncia
desta Escritura, sendo que este valor podera ser ultrapassado somente no caso de
a cura ser realizada por meio de até dois aumentos de capital em anos ndo
consecutivos durante a vigéncia desta Escritura. _

J
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(vii) Caso a Emissora venha a prestar garant?’lao en; faver .de.te.rceirés inclusive
fianca e aval, a Emissora obriga-se g potificar ;mecjlatameqte o Agente
Fiduciario quanto & prestagfio de referlda.garantla e Pn'g ta;l h1pot¢se oS indices
financeiros previstos na Clausula 8. 1(1'1), "tacisos (I) ‘e (11), passdrdo a ser
calculados, observados os critérios desta Clausula 8.2, incisos (i) e (ii), com base
em demonstragSes financeiras consolidadas auditadas da Emissora em conjunto

com as do terceiro garantido.

CLAUSULA IX
CONDICOES PRECEDENTES PARA LIQUIDACAO

9.1. A liquidagio financeira das Debéntures estd sujeito a comprovagio, pela
Emissora, ao Agente Fiducidrio, até as 11h00 (onze horas) do dia anterior & data
pretendida para liquidagdo financeira das Debéntures, do cumprimento cumulativo ¢
satisfatério para o Agente Fiduciario das seguintes condigdes suspensivas:

(i) celebragiio desta Escritura, do Contrato de Distribuigéo e dos Contratos de
Garantia em termos aceitaveis aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio e a

Emissora;

(i) o Agente Fiducidrio tenha recebido a via desta Escritura devidamente
celebrada ¢ arquivada na JUCESP e uma via original de todos os Contratos de
Garantia devidamente assinados, e registrados nos cartdrios competentes, bem
como cGpias dos livros societérios comprovando a constitui¢do da alienagio
fiduciaria das ac¢des;

(iii) o Agente Fiduciario tenha recebido cdpias autenticadas dos documentos
societarios da Emissora e da Controladora Direta que, conforme aplicével, (A)
comprovem os poderes de seus representantes que assinaram esta Escritura, o
Contrato de Distribuigio e os Contratos de Garantia; e (B) aprovem a emissio
desta Escritura e a celebragio dos Contratos de Garantia, todos devidamente
registrados nas Juntas Comerciais, além do Contrato de Distribuig#o;

(iv) comprovagdo, pela Emissora da obtengfo, (i) de todas as aprovagbes
societdrias, contratuais, governamentais e/ou regulamentarcs necessarias para
que esta Escritura seja emitida, para a celebragio dos Contratos de Garantia e
com relagio a aquisicdo do Portfolio de Torres/Roof Tops pela Emissora, as
quais deverdio ter sido registradas na Junta Comercial competente, mediante:
entrega de copia autenticada dos atos devidamente arquivamos na JUCESP ao
Agente Fiduciario; e (ii) da aprovagiio de todas as autoridades regulatdrias
competentes (especialmente o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica,

“CADE”); ) X Cg
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(v) inexisténcia de qualquer inadimpléménto."o{b..eﬁento .«d& *vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura e dos Caontratos, de Garantia;
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(vi) todas as declarages e garantias prestddas pela Ertiissora e peld Cohtroladora
Direta nesta Escritura, no Contrato de Distribuigfo, e nos Contratos de Garantia,
conforme aplic4vel, deverdio estar completas, validas, corretas e verdadeiras na
data da liquidagfio financeira das Debéntures, como se tivessem sido prestadas
em tal data;

(vii) auséncia de qualquer Mudanga Adversa Relevante;

(viii) recebimento de opinifio legal de assessor legal dos Debenturistas
confirmando: (i) o direito de regresso contra a Vivo quanto a quaisquer danos
ambientais ou quaisquer outros atos ou omissdes existentes em relagdio ao
Portfolio de Torres/Roof Tops com fato gerador anterior & data de aquisi¢fo do
Portfolio de Torres/Roof Tops pela Emissora; e (ii) a obrigagfio da Vivo quanto a
continuidade do pagamento referente aos Contratos de Cessdo de Uso de
Infraestrutura Vivo, caso: (a) ocorra rescisdo do Contrato de Cessdo de Uso de
Infraestrutura Vivo pela Vivo, por qualquer razdo diversa das previstas no
Contrato de Cessfio de Uso de Infraestrutura Vivo, ou por um inadimplemento
da Emissora; (b) ocorra rescisfio do Contrato de Cesséo de Uso pela Emissora
por um inadimplemento da Vivo; (c) ocorra a desmontagem, montagem,
realocagdo ou substituigdo do Portfélio de Torres/Roof Tops por novas torres e
roof tops, em decorréncia de ordem judicial ou administrativa ocasionada por ato
ou omisséo da Vivo ou cujos fatos geradores sejam de responsabilidade da Vivo
antes da data de aquisi¢do, ou da rescisdo litigiosa de qualquer dos Contratos de
Locagio em razio de descumprimento contratual a que a Vivo tenha dado causa
a qualquer tempo; ¢ (d) ocorra qualquer problema relacionado ao licenciamento
ambiental do Portfélio de Torres/Roof Tops durante o prazo de vigéncia dos
Contratos de Cessfo de Uso de Infraestrutura Vivo.

(ix) comprovagio de que a Controladora Direta detém o Controle direto da
Emissora, mediante entrega de documentos societdrios pertinentes de acordo
com os pardmetros do Agente Fiduciario,

(x) niio ocorréncia de (i) liquidagéio, dissolugio ou decretagfio de faléncia da
Emissora e/ou da Controladora Direta; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou da Controladora Direta; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Emissora e/ou da Controladora Direta e nfio devidamente elidido por esta
no prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora e/ou da Controladora Direta, de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag8io judicial do
referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora e/ou da Controladora Direta em
juizo com requerimento de recuperagfio judicial, independentemente de
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~ (xi) conclusdio do processo de due "cﬂi’z'ﬁééh'ce legdl ‘limitadd ° 50< " aspectos
societarios de constituigfio e representagfo da Emissora e aprovagéo da emissdo
desta Escritura e da celebragio dos Contratos de Garantia, bem como dos
seguintes contratos: (i) Contratos de Venda e Compra; e (ii) Contratos de Cesséio
de Uso de Infraestrutura Vivo, de forma satisfatéria aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, no prazo de 3 (trés) dias uteis antes da
data de liquidagfio financeira das Debéntures;

By (xii)  contratagdo e remuneragfo, pela Emissora, (i) dos prestadores de servigos
relacionados & Emissdo; e (ii) dos assessores legais, estes entendidos como dois
escritdrios de advocacia de renomada reputagfo e reconhecida competéncia
envolvidos na emissio das Debéntures, sendo um escritorio assessorando os
Debenturistas e outro a Emissora (*Assessores Legais™);

(xili) aporte de recursos proprios pela Controladora Direta na Emissora,
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor da aquisi¢dio do Portfélio de
Torres/Roof Tops;

(xiv) obtengfio, pela Emissora, de registro das Debéntures na CETIP S.A. —
Mercados Organizados;

(xv) outorga aos Coordenadores, de liberdade para divulgar a Emissfio com a
logomarca da Emissora, por qualquer meio, nos limites da legislagdo ¢
regulamentagfo em vigor, desde que o conteudo da respectiva divulgacéo tenha
sido aprovada pela Emissora;

(xvi) fornecimento pela Emissora, em tempo hébil, de todas as informagGes,
corretas, completas, consistentes, suficientes e necessarias para atender aos
requisitos da Emisséo;

~ (xvii) recebimento de parecer legal dos Assessores Legais sobre as informages
apuradas na due diligence e sua consisténcia com as informagdes constantes de
qualquer material informativo para o investidor, bem como quaisquer pontos
relevantes para a Emissfo, em termos satisfatérios aos Coordenadores, no prazo
de até 1 (um) dia util anterior a data de liquidagéio das Debéntures; e

.
A (xviii) cumprimento, pela Emissora, de todas as obriga¢des previstas na ICVM
476 e demais normativos aplicaveis a Emisséo.




X N-N-1
o

CLAUSULAX.® °.,
AGENTE FIDUGIARIO

-
L
[

e0e Qoco
° ] ]

L] ooo oca LE R
- o e
see aces 20O -

coa esw
[ L3

te0S
#4400

o
a a
y e °
L] L
e 9

.

10.1. Nomeacao
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10.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, a qual, neste ato ¢ pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacfo para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar perante a Emissora a comunhéo dos Debenturistas.

10.2. Declaracio
10.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(@)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(b)  nfio ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a fung&o que

lhe € conferida;

(c) aceitar a funcfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

(d)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;
(e) no ter nenhuma ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

§3) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

(g)  estar devidamente autorizado a cclebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(h) ndo se encontrar em nenhurna das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos
termos da regulamentagfio aplicavel vigente;

M que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acorde com os seus termos ¢ condigdes;

5
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(k)  que a celebragdo desta Escritura e o clumpriménio.de: suas «ebrigages aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagfio ,anfgriormente ggsumida, pglo Agente

Fiduciario; :
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D inexistem outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atue como agente fiduciario, nos termos da Instrugdio CVM 28.

10.3. Remuneraciio do Agente Fiduciario

10.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo
aplicavel em vigor e desta Escritura, uma remuneragéio equivalente a parcelas anuais de
R$8.800,00 (oito mil e oitocentos reais) cada uma, sendo a primeira devida em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data da assinatura desta Escritura ¢ as demais parcelas nas
mesmas datas dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou enguanto o
Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.

10.3.1.1. O Agente Fiduci4rio devera, com excegdo do primeiro pagamento, enviar
aviso de cobranga da remuneracfo 4 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora néio receber referido
aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razio do ndio recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nfio estardo sujeitos a
multas ou penalidades.

10.3.1.2. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagles
assumidas nos termos desta Escritura ou em caso de reestruturagfio prévia das condigdes
das Debéntures apds a sua emissdo, ou em caso de participagdo do Agente Fiducidrio
em reunides ou conferéncias telefdnicas, ou ainda em caso de realizagéio de aditamentos
a esta Escritura ou constituigiio de garantias, serd devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneragio adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a: (a) assessoria aos titulares das Debéntures; (b)
comparecimento em reunides com a Emissora ou com os titulares das Debéntures; (¢}
implementagfio das consequentes decisdes da Emissora e dos titulares das Debéntures; e
(d) execugio das Debéntures. A remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado. Entende-se por reestruturagdo das condigdes das
Debéntures os eventos relacionados a alteragio de (i) garantias; (ii) prazos de
pagamento; e (iii) condi¢es relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdio das Debéntures, inclusive Amortizagdo Facultativa Parcial,
néo sfo considerados reestruturagdo das condi¢bes das Debéntures.

10.3.2. A remuneragio prevista na Clausula 10.3.1 acima sera devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na COW
de inadimpléncias néo sanadas pela Emissora. -
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10.3.3. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou a-resgat'e destotelidaderdas Debéntures
em Circulago, o Agente Fiducidrio fara jus somenta & remuneragio calca.llada ) pro rata

temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos seNTgEos deventlo Sresntult 3 Efmssora a

l.' .. ﬂ.t“..

diferenca entre a remuneracéo recebida e aquela®d‘qué fez jus™”

10.3.4. As parcelas referentes & remuneragfo prevista na Clausula 10.3.1 acima serfio
atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicag#o, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, desde a data do
pagamento da primeira parcela referida na Clausula 10.3.1 acima, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

10.3.5. A remuneragiio prevista na Clausula 10.3.1 acima ndo inclui as despesas
razodveis com publicagbes, transporte, alimentagfio, extragio de certiddes, viagens e
estadias, necessarias ao exercicio da fungfio de Agente Fiducidrio, durante ou apos a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagiio. Néo estdo incluidas igualmente
despesas razoéveis com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou
fiscalizacfio, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

10.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfio, os débitos em atraso ficarfio, sem prejuizo da atualizagdo monetaria,
sujeitos a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza néo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e

nfo pago.

10.3.7. A remuneragdo prevista na Clausula 10.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Impostos sobrc Servios de Qualquer Natureza); (b) PIS
(Contribuigiio ao Programa de Integragdo Social); (¢) COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social); (d) CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro
Liquido); (e) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); € (f) quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragdio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

10.3.8. Os servigos cobertos pela remuneragfio prevista na Cldusula 10.3.1 acima sdo
aqueles descritos na Instrugiio CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agdes.

10.4. Substituigio

10.4.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervengéo,

liquidag@io judicial ou exirajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia, @
serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do eventoQ

que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
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fiduciario, a qual poder4 ser convocada pelo proprie Agente quumarro -a-ser-substltuldo,
pela Emissora, por Debenturistas que representen 10,% (dez por cento), ng mjnimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hlpbtéSe da co.‘mioc‘ac;ao néo ocbrrer até
15 (quinze) dias corridos antes do término do pfézé acima '(Sl'tati'o, cabers % Tmissora
efetus-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8 (oito)
dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto néio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

10.4.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma j& prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente.

10.4.2.1. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung¢o como

agente fiducidrio.

10.4.3. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substituigio.

10.4.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigfio
das Debéntures no mercado, proceder & substituigdio do Agente Fiducidrio e a indicagéio
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para

esse fim.

10.4.5. A substitui¢do, em carter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdio prévia 8 CVM c 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

10.4.6. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP.

10.4.7.0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebrago do
correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituigiio ou até a data da integral liquidagéo das Debéntures,
conforme aplicavel.

10.4.8. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas ¢

preceitos da CVM. -—)—p
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() convocar, quando necessario, a Assembiela Gergl.ﬁ‘&. Densn'tunstas mediante

anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal O Dia, respeitadas outras regras
relacionadas & publica¢fio constantes da Lei das Sociedades Por Acdgs ¢ desta Escritura;
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(k)  comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

{)) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AgGes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(1.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdio de informagdes pela Emissora;

(1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstragSes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(14) posigdo da distribui¢fio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) amortizagio, aquisigiio facultativa e pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio desta Emiss&o,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(1.8) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiduciario;

(1.9) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio; ¢
(1.10) existéncia, no periodo, de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas,

realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiducidrio,

bem como os dados sobre tais emiss@es previstos no artigo 12, inciso XVII, alineeiilfb

itens 1 a 7, da Instru¢éio CVM 28;
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10.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato'ﬁ:)'rtnativqgt_:li. .éVM, Gu Yy presente
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Escritura, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administra¢do de seus préprios bens;

(b)  renunciar 4 fung3o na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura, baseado nas informagBes prestadas pela Emissora,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdio independente da veracidade das informagdes aqui
apresentadas;

(e) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragéio da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(1) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificactes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas func¢des,
certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos,
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, Cart6rios de Protesto, Juntas de
Conciliago e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagfo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizagio da referida
auditoria, cujos custos deverfio ser arcados pela Emissora;

J
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(m) colocar & disposigdo o relatério de que,fraig 4 alinea’l” acifna ds Debenturistas
no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
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(m.1) na sede da Emissora; .
(m.2) no seu escritério ou, quando institui¢o financeira, no local por ela indicado;
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

(n)  publicar, s expensas da Emissora, nos ¢rghos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagSes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio
se encontra 4 sua disposigdo nos locais indicados na alinea “m” acima;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes perante a Emissora, o Escriturador ¢ a CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

(@)  sem prejuizo do disposto na Cléusula VII acima, notificar os Debenturistas por
edital e, se possivel, individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacio de igual teor deve ser enviada a CVM e & CETIP;

{r) acompanhar a destinagio dos recursos captados por meio da emisséo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cuamprindo-lhe ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 57 da Lei das Sociedades por Agbes a alteragdo

proposta, ¢

(t) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos

valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura. X%

10.5.2.Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagGes com ﬂw%
£3
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eles somente serdo vélidos quando assim previamentg, defiberadd-példs Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.
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10.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qtedquer tipode opinido oteferé qualquer juizo
sobre qualquer fato da emissdio cuja defini¢fo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tio-somente a agir nos termos desta Escrifura ou conforme
instrugdes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagSes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por AgBes, ficando o Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis.
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10.6. Atribuicdes Especificas

10.6.1.0 Agente Fiducidrio usarda de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhéo
dos Debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢ condigdes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigBes da presente Escritura, nos termos da Clausula VII
desta Escritura; '

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicével;

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagfio dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial e/ou
recuperaglio extrajudicial, bem como intervengdio ou liquidagéo extrajudicial da
Emissora.

10.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximiré da responsabilidade pela ndo adogéo
das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” da Cléusula 10.6.1 acima se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagfo, bastando, porém, a deliberagéo
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes & respectiva
Assembleia quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” da Clausula 10.6.1

acima.
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10.7. Despesas ce’ Tee” eer taes aee’ d

10.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Flducwno de..todas as dcspesas razoaveis
usuais que tenha, comprovadamente, incottido” para prOtéger os direitos v interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honorérios de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura,
devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

10.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 10.7 seré efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas e necessdrias & protegio dos direitos dos

Debenturistas.

10.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
Jegais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agBes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ages intentadas contra ele no
exercicio de sua fungio, desde que relacionadas & solugdio da inadimpléncia aqui
referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag@es judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da

sucumbéncia.

10.7.3.1. Caso o inadimplemento da remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo seja
sanado pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das
respectivas parcelas de remuneragdo, a referida remuneragéio serd cobrada diretamente
dos Debenturistas, no prazo méaximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente
Fiduciario, de notificagio neste sentido, sendo certo que os valores devidos seréo
rateados entre os Debenturistas, observada a propor¢iio entre a quantidade de
Debéntures detida por cada Debenturista e o total de Debéntures em Circulagdo.

10.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 10.7 compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos ¢ notificagSes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
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(b)  extragio de certidSes ¢ despesas cartoranas
ao desempenho da fung@o de Agente Fiduciério;

:
i

() locomogdes entre Estados da Fé&&l‘ét;ﬁ'o e 18 vas hdspédagens, quando

necessarias ao desempenho das fungdes;

pett

(d)  despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agBes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de agBes intentadas contra este, no exercicio de sua fungéo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh#o dos Debenturistas; e

{(e) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

10.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndio tenha sido saldado na forma
ora estabelecida seré acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA XI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Convocacio

11.1.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas™), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo
de Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulag&o, ou pela CVM.

11.1.2. A convocagfio dar-se-4 mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de amincio de convocagéo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura.

11.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia

minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de
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Debenturistas em segunda convocagdo somentt baderd sertrealizada pm, no minimo, 8
(oito) dias apés a data marcada para g jnstalagio da Assembleia em primeira
convocacio. tLe ol
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11.1.4.Ser4 considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulaggo, independentemente
de publicagGes e/ou avisos.

11.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no admbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em
Circulagio, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.2. Quorum de Instalagio

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo,
exceto pelo disposto na Clausula 7.1.1.1, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdio e, em segunda
convocagiio, com qualquer nimero de Debenturistas.

11.2.2. Para efeito da constituiciio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéio e/ou
deliberacdio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-
se “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas
néo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

11.3. Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pela comunhdo dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. Quorum de Deliberagio

11.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdio cabers um voto, admitida a constitui¢iio de mandatario, Debenturista ou néo.
Sem prejuizo de outros quoruns expressamente previstos nas demais clausulas desta
Escritura e observado o disposto nesta Clausula 11.4.1, as alteragfes nas caracteristicas
e condigdes das Debéntures ¢ da Emissdo deverfio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfio, observado que alteragdes dos Juros Remuneratérios, resgate antecipado,

,_'_}‘r
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repactuagdo, e/ou dos itens que dispdem Sob%e:hii)étesessbze. vencithento antecipado,
prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre,gquorum previsios nesta Escritura deverdo
contar com aprovagdo de Debenturistas feptéseptandc: no thinimd; 0% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagéo. elesee’ edeest seosles

11.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas & Assembleia de
Debenturistas serfio aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em
Circula¢io que estiverem presentes na Assembleia Geral.

11.5. Outras disposicies 2 Assembleia Geral de Debenturistas

11.5.1. Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

11.5.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-4 &s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

12.1. A Emissora, nesta data e na data de emissfo das Debéntures sob esta Escritura,
declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) a Emissora é sociedade devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis brasileiras e possui plenos poderes, capacidade e autoridade para
conduzir os seus negocios, celebrar esta Escritura ¢ emitir as Debéntures;

b) a Emissora tomou todas as medidas necessérias para autorizar a celebragfo desta
Escritura e emissio das Debéntures ¢ a celebragio dos Contratos de Garantia, bem como
para cumprir com as obrigagSes previstas em tais instrumentos. A celebragio desta
Lscritura ¢ emiss3o das Debéntures e a celebrago dos Contratos de Garantia € o
cumprimento das suas obrigages aqui previstas nfio violam, nem violarfio seus
documentos societdrios, qualquer lei, regulamento, licenga ji concedida ou a ser
regularizada nos termos desta Escritura, autorizacio governamental ou decisio que
vincule ou seja aplicdvel & Emissora, nem constitui ou constituiro inadimplemento,
nem importa ou importarfio em vencimento antecipado de qualquer contrato,
instrumento, acordo, empréstimo ou documento de que seja parte;

c) todas as autorizagSes (inclusive governamentais ¢ do CADE) ¢ medidas de
qualquer natureza que sejam necessarias ou obrigatorias para a celebragdo, emisséo,
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cumprimento, validade, eficécia e exequlbﬂ'ldade -desta-Esorzzura,:éaszﬁebenmres ¢ dos
Contratos de Garantia, conforme aphcavel ; fpram obtldas ou tomadas, pela Emissora,
sendo aquelas que foram obtidas validas e e*ﬁ‘pl’ano v1gc-r a efelto ‘e
d) nenhuma mudanga adversa relevante nas condigdes financeiras, econdmicas ou
operacionais da Emissora, assim entendida qualquer mudanga adversa nas condigdes
econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora que comprovadamente impega a
Emissora de cumprir com suas obrigagdes assumidas sob esta Escritura (“Mudanga

Adversa Relevante”), ocorreu desde a data de celebragio desta Escritura;

€) nfio ha ages ou procedimentos, judiciais ou administrativas, de natureza
ambiental, ajnizadas contra a Emissora, no Brasil ou no exterior;

f) esta Escritura, as Debéntures ¢ os Contratos de Garantia aplicaveis e as
obrigagBes previstas nos referidos documentos constituem obrigagdes licitas, validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigBes; ¢

g) nesta ato, na Data de Emisso e no momento da liquidagdo das Debéntures, a
Emissora declara que os recursos decorrentes da Emissdo ndio serdo destinados a
quaisquer finalidades e/ou projetos que, no melhor conhecimento da Emissora, possam
diretamente causar danos sociais e ao meio ambiente.

CLAUSULA X111
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicagdes

13.1.1, As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Rua Pamplona, n° 818, cj. 92
Jardins — S#o Paulo — SP

At: Sandro Weinfeld Reiss
Tel 3556-5505

Fax 3556-5535

com clpia para
GP Investimentos Ltda.

Av., Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 7° andar
S#o Paulo, SP, CEP 04538-132 Q
At: Sandro Weinfeld Reiss —

Tel 3556-5505 J
Fax 3556-5535
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Para o Agente Fiducidrio: o sone RN .
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 1§8,ander, ltaim Bibi .
04538-132 - Sdo Paulo — SP

Tel: (11)2172-2613/21722828

Fax: (11) 30787264

At: Tatiana Lima e/ou Viviane Rodrigues

Para a Interveniente Anuente:

Rua Pamplona, n° 818, cj. 92
Jardins — S#o Paulo — SP

At: Sandro Weinfeld Reiss
Tel 3556-5505

Fax 3556-5535

com cépia para

GP Investimentos Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 7° andar
Sdo Paulo, SP, CEP 04538-132

At: Sandro Weinfeld Reiss

Tel 3556-5505

TFax 3556-5535

Para o Banco Mandatario:

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 — Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902 - Sdo Paulo — SP

Cédigo Conta CETIP: 7341000-5

At: Douglas Callegari

Telefone: +55 (11) 2797-4431

Fax: +55 (11) 2797-3140

E-mail: douglas.callegari@itan-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Av, Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
CEP 04538-132 - S&0 Paulo — SP
At: Douglas Callegari

Telefone: +55 (11) 2797-4431
Fax: +55 (11) 2797-3140
E-mail: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br % X

)
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663.4% andar, J gu.cdim. Paulistgno, ,
01452-001 - Sdo Paulo, SP R
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios  **** ** edeteet  aleate
Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

13.1.2. As comunica¢des referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdio ser encaminhados para 0s
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

13.1.3.A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

13.2. Rennuncia

13.2.1.N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou
modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentaciio

13.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido néo foram objeto de fraude
ou adulteragéio. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigagio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislaggo aplicavel,

13.3.2. Para prestar os servigos especificados ¢ tomar as decisSes necessdrias com
relagio ao disposto nesta Escritura, o Agente Fiduciario ndo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberagdes
societarias, dos atos da administragio ou de qualquer documento ou registro da
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13.4. Independéncia das Disposigdes ‘44 Escrituri e Thterpréfa¢iv dos Titulos das
Cliusulas

13.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicfo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢iio Especifica

13.5.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 da Lei n 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam exccugiio especifica, submetendo-se as disposicdes
dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

13.6. Computo dos Prazos

13.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, 0s prazos
estabelecidos na presente Escritura serfio computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

13.7. Irrevogabilidade; Sucessores

13.7.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogivel e irretratavel, salvo na
hipotese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima,
obrigando as Partes por si ¢ seus sucessores.

13.8. Despesas

13.8.1. A Emissora arcara com todos os custos: (a) decortentes da colocagéo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro
e de publicagfio de todos os atos necessarios 4 Emissgo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) pelas despesas com a
contratagdio de Agente Fiduciério, do Banco Mandatério e Escriturador, da Agéncia de
Classificagio de Risco e dos sistemas de distribuigiio e negociagdo das Debéntures nos

mercados primdrio e secundario. \) J
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de Debéntures Simples, Ndo Conversiveig egn.Agoes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuigfio Publica, gbine} Esforgds 'Rektntos zie’ CDlocag:ao da BR

Towers SPEI S.A., datado de 9 de outubre Je2012) ¢34 *40® seestes

BR Towers SPE] S.A.
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13.9. Termos Definidos

13.9.1. Termos em maitiscula usados ¢ nﬁc') 'deﬁnldos ﬂe. OLItra fon?na nesta Escritura séo
utilizados na presente Escritura com os esimos 81gn1f' 4dos a ele¥ aftibuidos no Anexo
I desta Escritura. Todos os termos definidos nesta Escritura, inclusive em seu Anexo [
terfio os significados definidos aqui contidos quando usados em qualquer certificado,
notificagéio ou outro documento elaborado ou entregue nos termos desta Escritura, salvo

definigfio em contrario nos referidos documentos.

13.10. Lei Aplicavel

13.10.1. Esta Escritura & regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

13.11. Foro
13.11.1. Fica eleito o foro da Cidade Sdo Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser,

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o

assinam.
9 de outubro de 2012, \2
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(P4gina de assinaturas 2/2 do Instrumer*to, Partlculal; «e ‘E§cr1tura~ da Primeira Emisséo
de Debéntures Simples, Néo Converswe}_s em ' Acdes, da Edpécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuigio Publica, com’ Esfor¢os Réstritos’ I 'Cbloca@ao da BR

Towers SPE1 S.A., datado de 9 de outubro de 2012)

Planner Trustee DTVM Ltda.

Nome: Viviane] Rodrigues Nome: L svio DﬂA ,
Cargo: Diretora Cargo: F’rocura?lg:'a fon
BR Towers S.A.

=, U S YW

Nome: -r‘L\,AeO Toblieaks Nome: SANDALD  WelfeLDd  TUSISS
Cargo: Plache Cargo: PI havera
Testemunhas:

(llﬁﬁﬁlﬂb
Nome: Rejane Assis
CPF: RG: 33.116.450-¢
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. 140836020003

ED001031-5/000
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“Acordos de Torres” significam, em conjunto os Contratos de Cessdo de Uso, o
Contrato de Venda ¢ Compra e os contratos celebrados com os proprietarios dos
iméveis em que esti/estard localizado o Portfolio de Torres/Roof Tops apds cessdo
destes contratos pela Vivo para a Emissora.

“AGE” tem o significado previsto na Cléusula 1.1 da Escritura.

“Agente Fiduciario” significa a Planner Trustee DTVM Ltda,, conforme previsto na
Clausula 10.1.1 da Escritura.

“AMBIMA” tem o significado previsto na Cldusula 2.1.2 da Escritura,

“Banco Mandatario e Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 3.6.1 da
Escritura.

“CETIP” tem o significado previsto na Cléusula 2.4.1 da Escritura.
“Contrato de Distribuigsio” tem o significado previsto na Clausula 3.5 da Escritura.

“Contratos de Cessdo de Uso” significa, em conjunto os Contratos de Cesséo de Uso de
Infraestrutura Vivo e os Contratos de Cessgio de Uso de Outras Operadoras.

“Contratos de Cessdo de Uso de Infraestrutura Vivo™ tem o significado previsto na
Clausula 4.6.1.2 (a) da Escritura.

“Contratos de Cessdo de Uso de Qutras Operadoras™ tem o significado previsto na
Clausula 4.6.1.2 (b) da Escritura.

“Contrato de Venda e Compra” tem o significado previsto na Clausula 4.6.1.2 (¢) da
Escritura.

“Coordenador Lider” tem o significado previsto na Cl4usula 3.5.1 da Escritura.
“CVM?” tem o significado previsto na Clausula 2 da Escritura.

“Data de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 4.1.5 da Escritura.
“Debéntures” tem o significado previsto na Cléusula 3.3.1 da Escritura.

“Debenturistas” tem o significado previsto no Predmbulo da Escritura.

“Emiss30” tem o significado previsto na Cléusula 2 da Escritura. X '

“Emissora” tem o significado previsto no Predmbulo da Escritura.
“Garantias” tem o significado previsto na Clausula 4.6 da Escritura.

“Instruciio CVM 476” tem o significado previsto na Clausula 2 da Escritura.




bl X I B
~ o
» @ . ' .!’9 - .ﬂ.

“Instrugiio CVM 409” tem o significado previsto nia GRusube 3: 5:2.% da Escritura.
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“JUCESP” significa a Junta Comercial do. E‘&tago de @q Pgulo. o -

“Juros Remuneratérios” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2 da Escritura.

L2 )

“Lei das Sociedades por A¢Ses” tem o significado previsto na Cléusula 1.1 da Escritura.
“Local de Pagamento” tem o significado previsto na Clausula 4.5.1 da Escritura,
“Periodo de Capitalizagfo” tem o significado previsto na Clausula 4.2.2.10 da Escritura.

“Portfélio de Torres/Roof Tops” tem o significado previsto na Cldusula 3.4.1 da
Escritura.

“Saldo do Valor Nominal Unitério” tem o significado previsto na Cléusula 4.2.2.9 da
Escritura.

“SDT” tem o significado previsto na Clausula 2.4.1 da Escritura.
“SND™ tem o significado previsto na Cléusula 2.4.1 da Escritura.
“Valor Nominal Unitario” tem o significado previsto na Clausula 4.1.6 da Escritura.

“Vivo” tem o significado previsto na Clausula 3.4.1 da Escritura, _Q
J




