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INSTRUMENTO PARTICULAK DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOFS, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE QUIROGRAFARIA E COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA TPI - TRIUNFO
PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento,

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Olimpiadas, n® 205, 14° andar,
conjuntos 142/143, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°®03.014.553/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Emissora” ou “Companhia™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n° 500, bloco 13, grupo
205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhéo de
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Clausula 3.5.1 abaixo) (“Debenturistas
da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Clausula 3.5.1
abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas™), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte’’;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Até Duas Séries, da Espécie
Quirograféria a ser Convolada em Espécie Quirografiria e com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do
Publica, da TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.” (“Escritura de Emisséo™), mediante as
clausulas e condigSes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1. Autorizac¢io da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base na deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administragio da Companhia, realizada em 24 de agosto de 2012 (“RCA"), na qual foram deliberadas:

(a) a aprovagdo da Emissdo, bem como seus termos e condigdes; (b) a autorizagéo a Diretoria da Emissora

para praticar todos os atos necessdrios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA, em @’?
conformidade com o disposto no artigo 59, pardgrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, /

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).
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CLA{SULAIIL:
REQUISITOS.

A quarta emissio de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes da Companhia, da espécie
quirograféria a ser convolada em espécie quirografaria ¢ com garantia real adicional, em até duas séries,
da Emissora (“Debéntures”), para distribui¢io publica, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 4007), nos
termos desta Escritura de Emiss&o (“Emissdo” ou “Oferta™), sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagio dos Atos
Societirios

2.1.1. A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo (“JUCESP”) e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdémico (“Jornais de
Publicagdo™), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.  Os atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura de Emissio também serido
arquivados na JUCESP e publicados nos Jomais de Publicago.

2.2 Arquivamento da Escritura de Emissido na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo

2.2.1. Esta Escritura de Emissfo ¢ seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 e com seu pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

2.3.  Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

2.3.1. A Emissio serd registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugio CVM 400, da Instrugdo da CVM
n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 4717), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA’), em
20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e das demais disposi¢des legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.4.  Andlise prévia pela Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1. O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no 4mbito
do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 9 de
junho de 2010 (“Cédigo ANBIMA”™) e do Convénio CVM-ANBIMA.

2.5. Registro para Distribui¢io e Negociac¢ao

2.5.1.  As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuigdo no mercado primdrio por meio do (i) SDT — Modulo de Distribui¢do de Titulos
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sendo a distribuigdo liquidada por meio ¢z CETIP, ¢/ou (ii) DDA — Sistema de Distribuigio de
Ativos ("DDA"), adminisirade e operacioralizado. pele. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA™), sendo a distribuigdo liquidada por meio da
BM&FBOVESPA; e

(b) negociagdo no mercado secundario por meio do (i) SND — Modulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou (ii) BOVESPAFIX
(este tGltimo ambiente de negociagdo de ativos) (“BOVESPAFIX™), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a participa¢do, como socia, acionista ou cotista, em
sociedades, empresarias ou civis, e a realizagdo de investimentos em negocios, empreendimentos e
sociedades; e (b) prestagdo de servigos de engenharia civil e construgdo em geral.

3.2. Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura de Emissio constitui a quarta emissdo para distribui¢do publica de
Debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta mithdes de reais), na Data
de Emissdo, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas
abaixo).

3.4, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares € as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
uma das 2 (duas) Séries serd definida de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices
de remunerag@o, nos termos apurados no Procedimento de Bookbuilding.

3.4.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) poderéd ser acrescida em até 15%
(quinze por cento), ou seja, em até 5.250 (cinco mil, duzentas e cinquenta) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgéo outorgada pela Emissora ao Coordenador

Lider no Contrato de Distribuigdo, que somente poderd ser exercida pelo Coordenador Lider em comum /‘f‘g’
acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério do
Coordenador Lider ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as R

.

Ve
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Debéntures Suplementares poderao s:e“r, Debérturss da Priméra ‘Série (conforme definido abaixo) e/ou
Debéntures da Segunda Série (conforme: definido abaixo).

3.4.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a critério da Emissora, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderé ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil) Debéntures adicionais
(“Debéntures Adicionais™), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum acordo com o
Coordenador Lider na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador
Lider e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderdo ser Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo).

3.5, Numero de Séries

3.5.1. A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries (“‘Séries”), sendo as debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as
debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures
da Segunda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, em conjunto,
doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
Série serdo definidas apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausula
3.5.1.1. abaixo), observado que a alocagio das Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes™) ¢ que qualquer uma das 2 (duas) Séries podera néo ser
emitida, hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série inica.

3.5.1.1. Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider (conforme
definido na Cldusula 3.6.1 abaixo), nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo
CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das Debéntures pelos investidores, no
ambito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para a definigfo: (i) da
Remuneragdo da Primeira Série (conforme definido na Clausula 4.2.1.2 abaixo) e/ou da Remuneragéo da
Segunda Série (conforme definido na Cldusula 4.2.2.5 abaixo), observado o disposto abaixo; € (ii) da
existéncia e quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série (“Procedimento de Bookbuilding”). A
alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes (em que a quantidade
de Debéntures de uma das séries, apurada de acordo com o interesse dos investidores no ambito do
Procedimento de Bookbuilding, devera ser abatida da quantidade de Debéntures total da Emissdo,
definido, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série) e qualquer uma das 2 (duas)
séries podera ndo ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série tinica. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que deverd ser levado a registro perante a JUCESP, e sera divulgado por meio do anuncio de
inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400.

3.5.1.2. Poderio participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta,
incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de qualquer coordenador; (iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (iif) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), que poderio subscrever
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série até o limite de 15% (quinze por cento) do
total de Debéntures, o que podera promover md formagéo na taxa de remuneragio final das Debéntures e
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério. Caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures junto
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a investidores que sejam Pessoas Virculadas, gendo as irtengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente .czrceladas, nos termos do artigo 55 da

Instrugao CVM 400.

3.5.1.3. A vedaggo de colocagio disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400 prevista acima nio se aplica
a(s) instituigdo(Ses) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser
subscrita estdo divulgados nesta Escritura.

3.6. Colocagiio e Procedimento de Distribui¢iio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagdo
com relagdo a 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais), com a intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e de
outras institui¢des financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobilidrios que
venham a ser convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, para participar da
distribuigdo publica, das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagfo e Distribuigio
Publica, sob o Regime de Garantia Firme e de Melhores Esforgos de Colocagio, da Quarta Emisso de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da TPI - Triunfo Participagdes e
Investimentos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato_de
Distribuicdo”), utilizando-se o procedimento previsto no parégrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400,
conforme plano de distribui¢io elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em consideragio suas
relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias do Coordenador
Lider e da Emissora, observados os termos e condigdes definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar
o plano de distribuigdo, o Coordenador Lider devera, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagio do investimento ao perfil de risco de
seus respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das institui¢des participantes do consércio
de distribui¢dio recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, com informagoes
minimas sobre a Emissora € a Oferta, nos termos da Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”,
“Prospecto Definitivo” e conjuntamente “Prospectos™), para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400.

3.6.1.1. Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures em relagdo a quantidade
inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissio das Debéntures
Adicionais e/ou das Debéntures Suplementares, a critério da Emissora em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos das Clausulas 3.4.1 e 3.4.2 acima. A critério do Coordenador Lider
e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série,
observado o disposto no item 3.5.1 acima.

3.6.1.2. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.5.5.1 acima, o
Coordenador Lider fara a distribuigdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais em regime de melhores esforgos.

3.6.1.3. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme /M
previsto acima, esta Escritura devera ser ajustada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures 0
efetivamente emitida, mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura, que deverd ser &‘\5)/7
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arquivado na JUCESP, nos termos desta Eseritura, sem necessidade de nova aprovagio societaria
pela Emissora ou de realizagzo de: Assembleia Geral de Debénturistas, nos termos da RCA.

3.6.2. Publico alvo da Oferta. O publico alvo da Oferta é composto por investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagiio em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensio, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagio e seguradoras, bem como investidores
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdio da CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta

3.6.3. Prazo de Subscri¢do. Respeitadas (i) a concessio do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
publicagdo do Amincio de Inicio; (iii) o registro para distribui¢do e negociagio das Debéntures pela
CETIP e/ou BM&FBOVEPSA; e (iv) a disponibilizagdo aos investidores dos Prospectos, incluindo, por
referéncia, os formularios de referéncia da Emissora, elaborados pela Emissora em conformidade com a
Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480" e
“Formulério de Referéncia”, respectivamente), as Debéntures poderdo ser subscritas em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de inicio de distribuigo, conforme definido no Contrato de Distribui¢do (“Prazo de
Colocacdo”). Apos a colocagio das Debéntures durante o Prazo de Colocagdo, seré publicado o respectivo
antncio de encerramento da distribui¢do das Debéntures (“Antncio de Encerramento™).

3.6.4. Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do SDT e
do DDA, conforme o caso.

3.6.5. Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundério utilizando-
se os procedimentos do SND e/ou do BOVESPAFIX.

3.7. Banco Mandatério e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario da Emissdo é o Itai Unibanco S.A. institui¢do financeira com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatério”) e o agente escriturador
das Debéntures ¢ a Itat Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400,
10° andar, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Agente Escriturador”), sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Banco Mandatario ¢ o Agente Escriturador. O Agente Escriturador serd responsavel por efetuar
a escritura¢do das Debéntures.

3.8. Destinagio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serfo utilizados
para (i) o pagamento do saldo da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora e (ii) o
financiamento do plano de investimentos da Companhia e suas sociedades controladas e coligadas no
curso ordinario de seus negdcios.

3.9. Garantia

3.9.1. As Debéntures contardo com a seguinte garantia real, sob condi¢do suspensiva, nos termos do
artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”): cessio
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fiducidria, da totalidade de distribuigdes de dividendos, juros: sobre capital préprio, e quaisquer outras
formas de distribuicdo de resultados devidos .2 Emissora, criundos da declaragio ou pagamento de
dividendos e juros sobre capital préprio da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. —
Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operagdes e Apoio Rodoviarios Ltda.; Concessionaria da Rodovia
Osorio ~ Porto Alegre S.A.; Rio Guafba Servigos Rodovidrios Ltda.; Companhia de Concessdo Rodoviaria
Juiz de Fora — Rio S.A.; Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda.; TPI-Log S.A.; Maestra
Navegagdo S.A.; Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagdo e Logistica S.A.; e da NTL -
Navegagdo e Logistica S.A., devidos até a Data de Vencimento (“Distribuigdes” e “Controladas da Cessio
Fiducidria”, respectivamente) a ser constituida por meio de um contrato de cessio fiducidria, cuja eficicia
estd condicionada ao atendimento das condi¢Ges suspensivas ali previstas, a ser celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, e 0 Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco depositario
(“Garantia”, e o respectivo instrumento contratual como o “Contrato de Garantia™).

3.9.2. As condigdes suspensivas a serem implementadas para a devida constituigdo da Garantia sio (i)
liberagdo das garantias prestadas no 4mbito da 1* emissdo de notas promissérias comerciais da Emissora,
(i1) registro do termo de liberagio e quitagdo da referida garantia, a ser prestado pelo Agente Fiducidrio
(na qualidade de agente de notas e garantia daquela emissdo), o qual devera ser registrado nos devidos
cartérios de titulos e documentos, e (iii) registro do Contrato de Garantia nos devidos cartdrios de titulos e

documentos (“Condi¢Oes Suspensivas™);

3.93.  As Debéntures serdo convoladas em espécie quirografaria e com garantia real adicional, apds a
implementagdo das CondigSes Suspensivas. A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde logo
autorizados e obrigados a celebrar aditamentos a presente Escritura de Emissdo (“Aditamentos”), para
formalizar a convolagdo em espécie quirograféria e com garantia real adicional para a presente Emisséo,
ficando desde ja estabelecido que ndo serd necessaria qualquer deliberagdo ou realizagio de Assembleia
Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagio dos
Aditamentos.

3.94 A celebragio do Aditamento mencionado na clausula 3.9.4 acima devera ocorrer em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de registro do Contrato de Garantia nos respectivos Cartérios de Titulos e
Documentos indicados no Contrato de Garantia, bem como apds a implementagdo das Condigdes
Suspensivas, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures. Dessa forma, a convolagio em espécie
quirografaria € com garantia real adicional ocorrerd mediante o registro do Contrato de Garantia nos
Cartorios de Titulos e Documentos indicados nos respectivos instrumentos, e a implementagdo das
Condig¢des Suspensivas.

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
outubro de 2012 (“Data de Emissdo™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio simples, ou seja, ndo conversiveis em /)”’\
acOes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas ou
certificados.
A7
U
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4.1.3.  Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria a ser convolada em espécie quirografria e
com garantia real adicional ap6s ztendimento” das Condigdes: Suspensivas, nos termos da clausula 3.9
acima. .

4.1.4. Prazo e Datas de Vencimento: O prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”) e (ii) das Debéntures da Segunda Série ser4 de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de outubro de 2017 (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”). Na
Data de Vencimento da Primeira Série ¢ na Data de Vencimento da Segunda Série, a Emissora se obriga a
proceder a liquidagdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
respectivamente, que ainda estiverem em circulagdo, com o seu consequente cancelamento. A liquidagio
das Debéntures aqui referida sera realizada pela Emissora da seguinte forma: (i) as Debéntures da Primeira
Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da Primeira
Série; e (ii) as Debéntures da Segunda Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do Valor Nominal Unitério
acrescido da Remunerago da Segunda Série. )

4.1.4.1. Para fins desta Escritura, “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, remanescente
apés cada Data de Amortizagdo da Primeira Série ou Data de Amortizagio da Segunda Série,
respectivamente, conforme definidas na Clausula 4.3 abaixo.

4.1.5.  Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.2. Remuneragéio
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Remuneracdo da Primeira Série. A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada conforme o
disposto nas Cldusulas 4.2.1.1. ¢ 4.2.1.2. abaixo.

4.2.1.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série nio sera
atualizado.

4.2.1.2. Juros Remuneratorios: Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da
das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a até 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracédo da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
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Sendo que:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido adiante , calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitrio de cada Debénture da
Primeira Série, no inicio de cada Perfodo de Capitalizagio, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = Produtério das taxas DIy, com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

]

FatorDI =T +(rD1,)]

=

Sendo que:

npr = nimero total de Taxas DI consideradas na apura¢do do “Fator DI”, sendo "np" um
numero inteiro;

wns,

K = niimero de ordem das Taxas DI-over, variando de 1 até “n”;

TDIy = fator da taxa DI, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, = P-Ik-+1jm -1
100

Sendo que:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos da Primeira Série, calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma: P
i

\

v

L

~
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n

\’Fator;bpregd _ | spreed &
100

Sendo que:
spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou Data de Pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

et

calculo em questdo, sendo “n” um namero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, exclusive, e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragio,
no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou que se inicia na Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, exclusive, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragdo, inclusive, subsequente, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio.
Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDIL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.3. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes
pecunirias da Emissora, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragio de
TDI, a ultima taxa DI, divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora € os
Debenturistas da Primeira Série quando da divulgagio posterior da taxa D, que seria aplicavel. Se a ndo
divulga¢do da taxa DI, for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na
Clausula 4.2.1.4 abaixo quanto & defini¢do do novo pardmetro de remunerago das Debéntures.

4.2.1.4. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da taxa DIy as Debéntures da Primeira Série por proibigdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio dever4, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo

S
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da taxa DI, por imposigdo legal ou determinagdo judicial, conformz o caso, convocar uma Assembleja
Geral (conforme definida na Clausvla X abaixo) de Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em
comum acordo com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, parAmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneragio da Primeira Série em vigor. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de
remuneragdo, a Gltima taxa DIy divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagio do novo pardmetro de
remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série.

4.2.1.5. Caso a taxa DI, volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série nio sera
realizada e a taxa DIy, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, sendo certo que até a data de divulgagio da
taxa DIy nos termos aqui previstos, a tltima taxa DIy divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.2.1.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo
sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulagio, a Emissora optaré, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente
Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral, qual a alternativa escolhida:

L resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitério de cada uma
das Debéntures da Primeira Série em circulagfo, acrescido da Remuneragio da Primeira
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIy a ser
utilizada para a apuragdo de TDIy no célculo da Remuneragdo da Primeira Série sera a
ultima taxa DI disponivel; ou

1. amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento da
Primeira Série e o prazo médio de amortizagio das Debéntures da Primeira Série,
observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo em mais de uma data, a
amortizagdo devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo; e (b) durante o prazo de amortizagio das Debéntures da
Primeira Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo da Primeira
Série continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até
a amortizagdo integral das Debéntures da Primeira Série, serd utilizada uma taxa de
remuneragdo substituta a ser definida pela maioria dos titulares das Debéntures da

Primeira Série em circulagdo, reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas f/ V‘i
especialmente convocada pela este fim, devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser \\\/3

convocada para tal Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que a nova \
remuneragdo ndo poderd exceder a tltima taxa DI disponivel. Caso a respectiva taxa (ﬁj
substituta da Remuneragio da Primeira Série seja referenciada em prazo diferente de 252

i) E:\Grupos\Geral\Documentos LZG\TPI 2\Escritura de Emissio_280812.00C 13
N

151



[

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

(duzentos e cinquenia € +1ois) Dias Uteis, essa tuxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e ¢ois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI Na hipdtese
de nfio haver consenso entre os debenturistas quanto & taxa de remuneragdo substituta
durante o cronograma de amortizagdo indicado nessa alternativa ou caso a Emissora nio
comparega a referida Assembleia Geral, a Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o
disposto na alternativa I acima.

4.22. Remuneracido da Segunda Série. A Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo definida)
sera calculada conforme o disposto nas Cléusulas 4.2.2.1. a 4.2.2.6. abaixo.

4.2.2.1. Atualiza¢cdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, seré atualizado monetariamente (“Valor Nominal Unitdrio
Atualizado”), a partir da Data de Emissdo, pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), sendo o produto
da atualizagdo monetaria da segunda série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda série, (“Atualizacdo Monetdria da Segunda Série”), de acordo com a seguinte
férmula:

VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n N] dut

c=][|| ==+

e\ NI,
onde,

n =nimero total de nimeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, sendo

“n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja
em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série; ap6s a data de
aniversario respectiva, o “NI,” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizagdo;

NI,.;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™;
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dup = nimero de Dias Uteis ertre z Data de Lmissdo ou a tltima data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série e a data de czlculn, limitado an.numero. tota: de Dias Uteis de vigéncia do mimero-
indice do IPCA sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emissdo ou a Gltima data de aniverséario e
préxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um nimero inteiro.

dup

RN A . .
Os fatores resultantes da expresséo: —NI sdo considerados com 8§ (oito) casas decimais, sem
arredondamento; k-1

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico mimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagio do IPCA incidirdA no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem a
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data nfo seja dia
util, o primeiro dia 1til subsequente.

No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA, sera utilizado, em sua substitui¢io, o nimero-
indice divulgado relativo a0 més imediatamente anterior, calculado pro rata temporis por Dias Uteis,
ndo cabendo, porém, quando da divulgagido do mimero-indice devido, quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série.

4.2.2.2. Observada a Clausula 4.9.2.1 abaixo, aplicdvel até a data de subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua
substitui¢do, a proje¢do do IPCA divulgado pela ANBIMA (Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais) no site http://www.anbima.com.br, calculada pro rata temporis por
Dias Uteis, nio cabendo, porém, quando da divulgagio do nimero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a
ndo divulgacdo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA™), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinagio judicial, o Agente Fiduciario, no
caso de ndo haver substituto legal do IPCA, devers, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do IPCA ou de impossibilidade de
aplicagdo as Debéntures por imposi¢do legal ou determinagio judicial, conforme o caso, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta
Escritura de Emiss3o e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), para a deliberagdo, de comum
acordo com a Emissora ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagio aplicavel, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de céalculo da Atualizagdo
Monetaria da Segunda Série que sera aplicada, observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo (“Taxa
Substitutiva™). "

4.2.2.3. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ndo haja acordo N
sobre 0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série rf\
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das \if
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das

¢
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alternativas a seguir estabelecidas, vbyicando-s2 a comunicar ao Agente Fiducidrio, por escrito, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da.cata da realiza;io da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série qual a alternativa escolhida:

L

IL

resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série (conforme
abaixo definida) devido até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emiss@o ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragio
da Segunda Série (conforme abaixo definida) com relagdo as Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas, serd utilizada para calculo do fator “C” a tltima variagdo
disponivel do IPCA divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des
previstas nesta Escritura de Emiss@o para fins de calculo da Atualizagio Monetéria da
Segunda Série; ou

amortizar integralmente a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento da
Segunda Série e o prazo médio de amortizagdo das Debéntures da Segunda Série,
observado que (a) caso a Emissora pretenda realizar a amortizago em mais de uma data, a
amortizagio deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo; e (b) durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da
Segunda Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série continuara sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4. desta Escritura de
Emiss@o. Até a amortizagdo integral das Debéntures da Segunda Série em circulagéo serd
utilizado um novo pardmetro para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série que sera aplicado, a ser definido a critério dos Debenturistas da Segunda Série
reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série especialmente
convocada para este fim (e que observard o quorum disposto nessa Clausula 4.2.2.3),
devendo a Emissora, obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, sendo certo que a nova Atualizagio Monetéria da
Segunda Série néo poderd exceder o Gltimo IPCA divulgado. Na hipétese de ndo haver
consenso entre os debenturistas quanto ao novo pardmetro de atualizagdo monetéria
durante o cronograma de amortiza¢do indicado nessa alternativa ou caso a Emissora n3o
comparega a referida Assembleia Geral, a Emissora devera, obrigatoriamente, seguir o
disposto na alternativa I acima.

4.2.2.4. Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagido da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral nfo serd
mais realizada e o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd empregado para
apuracdo do fator “C” no calculo da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série.

4.2.2.5. Juros Remuneratorios: As Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a até 8,20% (oito
inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano (*“Juros Remuneratérios da Segunda Série” €, em conjunto
com a Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, “Remuneracdo da Segunda Série”, e a Remuneragéo da
Segunda Série em conjunto com a Remuneragio da Primeira Série, “Remuneracdo”). A taxa utilizada para
calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série incidird sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

S
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das Debéntures da Segunda Série ot subie o Saido-¢o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, atualizados conforme as Cliasules 4.2.2.1 a 4.2.2.4 acime, salculados por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, e,
observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4. abaixo, pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, conforme definido na Cléusula 4.2.4 (ou na data da liquidagdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures em razédo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou
ainda em caso de liquidagdo das Debéntures em decorréncia de resgate das Debéntures nas hipéteses
previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por
Dias Uteis).

4.2.2.6. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados com base na seguinte formula:

I = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizag@o, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte férmula:

i
xR 253
Fatorfures = {C o0 " 1} }

onde,

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.

4.2.3. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Dia(s) Util(eis)” para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA significa qualquer dia, exceto pelos
sabados, domingos ou feriados nacionais. Para as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo N
ou para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, na data de A
cada pagamento, o dia em que os bancos deverfo ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados ’r»\*7
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil. }
)
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4.24. Para fins da presente Escritura de Emisséo, entende-se por “Pericde de Capitalizécio™ o intervalo:
de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Gapitalizagio, u na Data de.

Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e
termina na préxima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura de Emissfio, a expressdo “Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitério remanescente apds cada Data de Amortizagdo das Debéntures.

4.3. Amortiza¢ido do Valor Nominal Unitario
4.3.1. O Valor Nominal Unitario
L de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera amortizado, anualmente, em 3 (trés)

parcelas, nas datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizagdo da Primeira Série”):

Datas de Pagamento Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser Amortizado
15 de outubro de 2015 33,33%
15 de outubro de 2016 33,33%
15 de outubro de 2017 33,34%
1L de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas

anuais e sucessivas, devidamente atualizadas pela Atualizagio Monetaria da Segunda
Série, nas datas e nos percentuais expostos na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de
Amortizacio da Segunda Série”):

Datas de Amortizagio Percentual do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda
Série a ser Amortizado’
15 de outubro de 2016 50%
15 de outubro de 2017 50%

+
O Valor Nominal Unitario aqui apresentado é referenciado a Data de Emissdo

e devera ser atualizado monetariamente nos termos desta Escritura.
4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragio e da Atualizagio Monetaria da Segunda Série

4.4.1. A Remuneragio da Primeira Série serda paga semestralmente, a partir da Data de Emissio
(exclusive), ou da data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de abril de 2013, (inclusive) e o wltimo na Data de Vencimento da Primeira Série, na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), ou na data em que
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ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto nesta: Escritiiza “de:

Emisséo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracio da Primeica Série”). = -

4.4.2. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos anualmente, a partir da Data de Emissio
(exclusive), ou da data de pagamento imediatamente anterior, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de outubro de 2013 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série, na data da liquidago
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), ou na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série”).

443. A Atuvalizagio Monetaria da Segunda Série sera paga anualmente, juntamente com o Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, nas Datas de Amortizagio da Segunda Série
(conforme definido na Clusula 4.3.1, item II, acima), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
outubro de 2016 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.

4.5,  Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, e/ou os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no BOVESPAFIX; e/lou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Mandatério, para as Debéntures que n3o estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

4.6. Prorrogaciio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere & integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério no local de
pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficario sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a:
(a) juros moratorios a razéo de 1% (um por cento) a0 més sobre o montante devido; e (b) multa
convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio
pago (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos ﬁM
[N
4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das }\7
- L . . . . - ¥
obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em r\\j#
comunicado publicado pela Emissora, néo lhe daré direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos /

157



[

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dizeitos:
adquiridos até a data do respectivo vencimento. : !

4.9. Prego de Subscricdo

4.9.1.  As Debéntures da Primeira Série serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo, de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta Escritura,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscrigdo da Primeira Série™).

4.92.  As Debéntures da Segunda Série serfio subscritas ¢ integralizadas, no mercado primario, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss@o até a Data de Integralizagdo, de acordo com o disposto na
Cléusula 4.2 desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento (“Preco de

Subscri¢cdo da Segunda Série”).

4.9.2.1. Caso, até a data de subscrigdo e integralizagio das Debéntures da Segunda Série ndo haja
divulgagdo do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado para calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série a tiltima proje¢io de IPCA, conforme acordado pelo
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA ou, na falta dessa projegdo da ANBIMA, o
ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

4.10. Forma de Integraliza¢io

4.10.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo (“Data de Integralizagdo”), em
moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo da Primeira Série ou pelo Prego de Subscrigdo da
Segunda Série, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis & CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA.

4.11. Repactuagio
4.11.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugio CVM 400, pelo Antncio de
Inicio, pelo antincio de encerramento da Oferta ("Antncio de Encerramento") e por eventuais outros
avisos aos investidores que sejam publicados até a data de publicagdo do Aniincio de Encerramento, que
somente serio publicados no jornal Valor Econ6mico, todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverao ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DOESP, e no jornal Valor Econémico
ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.triunfo.com) (“Avisos aos
Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢Ses € os prazos
legais.
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4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora n@o emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome
do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND. Para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do
Debenturista, que igualmente serd reconhecido como comprovante de titularidade.

4.14. Imunidade de Debenturistas

4.14.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatoéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.15. Liquidez e Estabilizacdo

4.15.1. Serd assegurada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo de instituigio(des)
financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, garantindo spread entre o prego de
compra ¢ o de venda das Debéntures.

4.15.2. Poderdo ser contratadas institui¢des financeiras para realizag8o de atividade de formador de
mercado da Emissdo, sendo que ndo ha nenhuma instituigdo contratada na presente data. A(s)
institui¢do(des) financeira(s) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) de mercado da
Emissdo terdo seu direito de subscrigdo limitado & quantidade maxima de 300 (trezentas) Debéntures para
cada série da Emissdo, sendo que respectiva(s) instituigo(des) financeira(s) deverd(3o) adquirir as
Debéntures de qualquer das séries da Emisséo observadas as taxas finais de remuneragdo das Debéntures
estabelecidas durante o Procedimento de Bookbuilding.

. CLAUSULAYV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO
E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

6.1.1. A Emissora poderd, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em Reunido do

Conselho de Administrag@o da Emissora, realizar oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures /M
da Primeira Série em Circulagdo e/ou das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, com o ¢
consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem disting#o, g\‘\\\/-,
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que ,\\\ ‘
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forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo’ (“Oferta Facultativa de Rosgate
Antecipado”): .

L a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagio ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagio de anincio
nos termos da Cldusula4.12 acima (“Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, incluindo (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (b) se o resgate seré total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o
resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Agdes; (c) o valor do prémio de resgate, caso exista; (d) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estara condicionada & aceitagio desta por um percentual minimo de
Debenturistas da Primeira Série e/on de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso;
() a data efetiva para o resgate ¢ pagamento das Debéntures a serem resgatadas, sendo
que o pagamento deverd coincidir com uma Data de Pagamento da Remuneragio da
Primeira Série e/ou com uma Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, conforme o caso; (f) a forma de manifestagio dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas ¢ a operacionalizagio do resgate das
respectivas Debéntures;

II. apos a publicacdo do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10
(dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual a Emissora terd o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder 2 liquidagio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma tnica data, observado que a
Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
por seus respectivos titulares em adesio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

L a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do
resgate antecipado; e (b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatério, a
CETIP e a BM&FBOVESPA sobre a realizagdo da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado;

v. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do resgate ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Saldo do Valor Nominal
Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto do resgate, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e/ou da Remuneragfio da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, venha
a ser oferecido no Ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, prémio de resgate

\
este que ndo podera ser negativo; e \,)
A
V. a liquidagdo das Debéntures referida neste item 6.1.1 sera realizada pela Emissora da \)L

seguinte forma: (i) as Debéntures da Primeira Série serdo liquidadas pelo seu Saldo do  ~
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Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragidc: da. Primeira: Série; e (i) as
Debéntures da Segunda Série serdo liquidadas pelo seu Salde do Valor'Nominal Uritério
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.

6.1.2. O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados
(i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii) pelo Agente Escriturador,
para as Debéntures que n3o estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

6.1.3. Fica estabelecido que, com relagdo s Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, conforme aplicavel,
por meio de “operagdo de compra ¢ venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, apuragdo e de validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial,
ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

6.1.4. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA o resgate antecipado parcial devera ocorrer
por meio de "operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagido dos Debenturistas, qualificag#o, sorteio, apuragio, rateio e validagio
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfo realizadas fora do &mbito da BM&FBOVESPA,
observado que, caso a BM&FBOVESPA venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizagdo do resgate antecipado parcial, ndo haverd a necessidade de aditamento & Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

6.2.  Aquisi¢do Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, adquirir qualquer quantidade de Debéntures
em circulagdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, fardio jus & mesma remuneragdo das
demais Debéntures em circulagio.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, mediante o envio de notificagdo contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor
Nominal Unitério, atualizado conforme o disposto na Clausula 4.2 acima, ou do Saldo do Valor Nominal
Unitrio das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragdo correspondente, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragdo correspondente

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da . /’%’\.
- . . ., 3

ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento de A4

Inadimplemento™): \}) 7
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(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuma‘ia prewsta n=sta *Escritiira de
Emissdo, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecunidria estabelecida nesta Escritura de
Emissdo ou no Contrato de Garantia, nio sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do recebimento de notificago nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo nio
se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) (i) decretagio de faléncia da Emissora e/fou controladas relevantes (assim entendidas as sociedades
Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte; Rio Tibagi Servigos de Operacdes e
Apoio Rodovidrios Ltda., Concessionaria da Rodovia Osério — Porto Alegre S.A., Rio Guaiba
Servigos Rodovidrios Ltda., Companhia de Concessio Rodoviéria Juiz de Fora — Rio S.A., Rio Bonito
Servigos de Apoio Rodovidrio Ltda., Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes; TPI-Log
S.A., Maestra Navegagdio S.A., Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegagio e Logistica S.A.,
NTL - Navegac#o ¢ Logistica S.A., suas eventuais sucessoras ou qualquer outra que venha a prestar
garantias aos titulares das Debéntures, bem como aquelas controladas que representem, em conjunto
ou individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora,
calculados de forma acumulada nos 1iltimos 4 (quatro) trimestres contados da ocorréncia da Hipotese
de Vencimento Antecipado, as “Controladas Relevantes”); (ii) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia da Emissora efou Controladas
Relevantes formulado por terceiros n#o elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperagio judicial ou
de recuperagdo extrajudicial da Emissora c/ou Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora e/ou
Controladas Relevantes, exceto se a liquidagio, dissolugio ou extingdo decorrer de uma operagio
societdria que ndo constitua uma Hipétese de Vencimento Antecipado, nos termos do disposto na
alinea “1” abaixo,

(d) protesto de titulos em valor individual ou agregado superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente; ou (ii) R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), contra a Emissora ou qualquer sociedade controlada,
consideradas conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora ou qualquer sociedade controlada seja
responsdvel, salvo se a Emissora ou qualquer sociedade controlada comprovar, por meio de prova
documental, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do referido protesto que: (i) o protesto foi
realizado por terceiros de ma-fé; (ii) o protesto foi elidido no prazo legal; (iii) o protesto foi
cancelado; ou (iv) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

(e) inscrigdo da (i) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas individualmente, em
qualquer 6rgio de restrigdo de crédito, tais como Servigo de Protegdo ao Crédito - SPC, SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco Central -
Sisbacen por valor individual ou agregado superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); ou
(ii) Emissora ou de qualquer sociedade controlada, consideradas conjuntamente, em qualquer érgio de
restricdo de crédito, tais como Servigo de Protecio ao Crédito - SPC, SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagdes do Banco Central - Sisbacen por valor
individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se a Emissora ou
qualquer sociedade controlada comprovar, por meio de prova documental, em até 15 (quinze) Dias
Uteis corridos contados da ciéncia da referida inscri¢do que: (i) a inscrigdo foi realizada por terceiros
de ma-fé; (ii) a inscrigdo foi elidida no prazo legal; ou (iii) a inscrigio foi cancelada;

(f) uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora
ou de qualquer de suas controladas, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou possa resultar em
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obrigagdo de pagamento para a Emissora ou para qualquer de:siias controladas,’ consideradas.
individualmente, de valor individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de 'reaié)
ou, para a Emissora ou para qualquer de suas controladas, consideradas em conjunto, de valor
individual ou agregado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), para as quais n3o tenha
sido feita provisdo para pagamento;

=

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo pecunidria em valor individual ou agregado
superior a (i) R$ 20.000.000,00 (vinte milhes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a
Emissora ou qualquer de suas controladas, consideradas individualmente, seja parte, ou (ii)
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora ou
qualquer de suas coniroladas, consideradas conjuntamente, seja parte, desde que nio sanado no
periodo de cura previsto no respectivo instrumento;

(g

(h) confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer entidade governamental ou
judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da Emissora ou suas
controladas, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, e tal medida nfio seja contestada ou substituida
por outra garantia no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que a Emissora ou suas
controladas forem oficialmente notificadas de referido evento;

(i) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

() inveracidade, incorrecdo ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer das

declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio e/ou em quaisquer

documentos no dmbito da Oferta;

=

(k) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Agdes;

(1) caso a Emissora sofra mudangas estruturais, inclusive por meio de segregaco de atividades por meio
de versdo dos ativos e passivos de determinada atividade para novas empresas dentro do grupo
econdmico (drop down) ou redugdo de capital que resultem na redugdo do rating das Debéntures ou
que possam levar ao descumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto
conforme previsto na alinea (m) abaixo;

(m)nas hipoteses de incorporagdo, cisdo ou fusdo da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

(n) caso quaisquer das Controladas Relevantes sejam objeto de reorganiza¢des societarias, tais como
cisdo, fusdo, segregagdo de atividades por meio de versdo dos ativos e passivos de determinada
atividade para novas empresas dentro do grupo econdmico (drop down) ou redugdo de capital que
resultem na redugdo do rating das Debéntures ou que possam levar ao descumprimento das obrigagdes ,«3/1“
assumidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvada a possibilidade de reorganizagio societaria da
Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes (“Portonave”) para a utilizacdo de beneficio
fiscal de 4gio (“Reorganizacdo Permitida™). Caso, em virtude da Reorganizagio Permitida a Portonave ,\L\
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7.1

incorra em multa ou qualquer penalidade pecuniaria imposta pelas {.utor*dades ﬁSC&lS a Emiss:na N4
obriga a fazer o pagamento em nome da Portonave;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das concessdes, autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de tal renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensio, a Emissora comprove que
tomou as providéncias necessdrias para suspender os efeitos da n3o renovagio, cancelamento,
revogacdo ou suspensio das referidas concessdes, autorizagdes e licengas;

caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razio entre o EBITDA e o Resultado
Financeiro da Emissora seja igual ou inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

criar ou permitir a existéncia de quaisquer dnus ou gravames sobre propriedade, receitas e ativos e
qualquer forma de cessdo ou promessa de cessfo a terceiros sobre suas receitas ou recebiveis, no
presente ou no futuro, da Emissora, sendo que os ativos (exclusivamente quando se tratar de agdes ou
quotas de quaisquer controladas, bem como os direitos delas decorrentes), poderdo ser onerados ou
gravados exclusivamente nas seguintes hipéteses: (i) para fins de garantir financiamentos tomados
para implantacdo e desenvolvimento dos respectivos projetos, inclusive a aquisigdo de equipamentos
em substituigio de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade ou eliminago de ativos
operacionais obsoletos; (ii) para fins de garantir financiamentos na modalidade “acquisition finance”
tomados para adquirir os respectivos ativos; (iii) énus ou gravames que ja tenham sido constituidas
pela Emissora na data desta Escritura (“Ativos Onerados™), incluindo eventuais renovagdes; e (iv)
6nus e gravames em favor de bancos de fomento ou desenvolvimento, para garantir financiamentos
por eles concedidos cujos recursos sejam destinados a CAPEX, incluindo o Banco Nacional de
Desenvolvimento Bcon6émico e Social S.A.(BNDES), Banco do Nordeste do Brasil S. A. (BNB) e
International Finance Corporation — IFC; e (v) novos 6nus ou gravames sobre os Ativos Onerados;

caso a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora, nas verifica¢Bes trimestrais a serem
realizadas pelo Agente Fiducidrio (i) seja igual ou superior a 4,00 (quatro inteiros) vezes, a qualquer
momento até¢ 31 de dezembro de 2013 (inclusive), sendo que excepcionalmente no 4° (quarto)
trimestre de 2012 o EBITDA a ser considerado serd o maior dos dois valores a seguir (1) ou o
EBITDA apurado nos tltimos 12 (doze) meses, ou (2) o EBITDA do ultimo trimestre anualizado, (ii)
seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros e setenta ¢ cinco centésimos) vezes, a qualquer momento a
partir de 31 de margo de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2015 (inclusive), (iii) seja igual ou
superior a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes, a qualquer momento a partir de 31 de
mar¢o de 2016 (inclusive) até o vencimento das Debéntures,sendo que a primeira verificagio
trimestral pelo Agente Fiducidrio ocorrera com relagdo aos nimeros divulgados do 3° (terceiro)
trimestre de 2012;

caso ocorra mudanga do controle direto ou indireto da Companhia, ou caso a Companhia deixe de
deter o controle direto ou indireto das Controladas Relevantes, em ambos os casos que possam levar
ao descumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio, a exclusivo critério dos
titulares da maioria das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo; e

caso a Garantia ndo seja liberada pelos titulares das notas promissérias comerciais da 1* emissio da
Emissora no prazo de 20 (vinte) dias a contar da Data de Integralizagio.

1. Para os fins desta Escritura de Emisséo, considera-se:

S
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(a) “Divida Liquida”, o somatério dos saldos das dividas da Emissora, incluirdo dividas da
Emissora e de suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mituos,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio em
agGes, nos mercados local ¢/ou internacional, operagdes de derivativos e cessio de direitos creditdrios n3o
performados e que ndo contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicagdes financeiras;

(b) “EBITDA”, o lucro operacional consolidado da Emissora adicionando-se (i) despesas ndo
operacionais; (i) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisio para manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas
ndo operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da
data-base de célculo do indice; e

(¢) “Resultado Financeiro da Emissora”, a diferenca entre as receitas financeiras e as despesas
financeiras liquidas consolidadas da Emissora, sendo que o Resultado Financeiro serd apurado em
moédulo, se for negativo e, se for positivo, seré considerado 1 (um).

7.1.2. Para fins do disposto nas alineas “p” e “r” da Clausula 7.1, fica desde ja acordado que os {ndices
financeiros serdo apurados pela Emissora e verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base
nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora dos tltimos 12 (doze) meses a data-
base de calculo do indice, e deverdo incluir todas as sociedades controladas e coligadas da Emissora, ainda
que ndo sejam consolidadas &s demonstragSes financeiras da Emissora para fins contabeis. Os indices
financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiducirio, juntamente com relatério consolidado da
meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo de tais indices
financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informagdes e veracidade, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiduciario solicitar 4 Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas “a”, “¢”, 17, k7, ‘n” e “q” da
Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar
imediatamente & Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento.

7.1.4. Naocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima, exceto os citados
na Clausula 7.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas de ambas as séries da Emissio para deliberar sobre a ndo declaragio
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Cléusula X desta Escritura de Emissdo e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.4 acima poderd, por
deliberagéio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso,, determinar que o Agente
Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da \ ﬁ
Segunda Série. Q

7.1.6. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hipétese de néo convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas de cada séric da Emissdo pelo Agente Fiduciario, os respectivos
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Debenturistas ou a Emissora poderdo convocar a Assembleia Geral de Debenturistas ‘de ‘cada séie da
Emissdo para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecinado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Cléusula X desta Escritura de Emisso e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 acima. Caso,
ap6s 15 (quinze) dias corridos contados da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de Inadimplemento as
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série de Emissdo néo tiverem sido convocadas, o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto na Cléusula 7.1.7 abaixo.

7.1.7. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitério Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme venha a ser emitida, acrescido da Remuneragio da Primeira
Série e¢/ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme venha a ser emitida, calculada pro rara
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragio da Primeira Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remunerat6rios da Segunda Série imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissio, em até 15
(quinze) dias tteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita referida na Cldusula
7.1.3 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios
previstos na Clausula 4.7 desta Escritura de Emissdo.

7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, o Agente Fiduciario deverd enviar notificagio 4 CETIP e/ou 3 BM&FBOVESPA
informando o vencimento antecipado ¢ a Emissora devera, obrigatoriamente, cancelar as Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

_ CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciério:

(a.1) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou 3
(trés) Dias Uteis apos a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia das
demonstragdes financeiras completas ¢ auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes, (ii) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes &
Emissora ou a sua administragio, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragdes financeiras, ¢ (iii) declaragdo do Diretor Presidente (ou seu equivalente)
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagSes constantes nesta Escritura de
Emissdo;
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(a.2) dentro de, no médximo, 45 (quarenta e cinco) dias do *érmino de cada trimestre e seu
exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, com revisin
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e (ii) declaragio do
Diretor Presidente (ou seu equivalente) da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss3o;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da notificagdo, qualquer
informagdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo
Agente Fiduciério;

(a4) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das
medidas que a Emissora pretende tomar com relagio a tal ocorréncia, o qual devera ser
entregue ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis da verificagio da ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento;

(a.5) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obriga¢des
nos termos desta Escritura de Emissio e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instru¢do CVM 28”); e

(a,6) toda a documentagdo necessaria para a elaboragfio do relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos da alinea ”b” do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por A¢des, para fins da alinea “n” da Clausula 9.4.1 abaixo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias prévios ao encerramento do prazo junto 28 CVM,

(b) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo previsto na alinea “a.4” acima, qualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigagdes contraidas perante os Debenturistas;

(©) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instrugdo CVM 480, promovendo a publicagio
das suas demonstragdes financeiras anuais;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil, ¢ permitir que o Agente Fiduci4rio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério que fundamente
a necessidade de realizagdo da referida auditoria no prazo previsto na alinea “a.4” acima;

(e) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de Emissio, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emiss3o
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

@ cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela autarquia, "Q}7 m
caso aplicavel; QJ
V
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submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exeme por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,;

manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societarios;
indicar um diretor que ficard responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;

ngo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutérias, legais e
regulamentares em vigor;

ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura de Emissio;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, no
tocante a dever de sigilo e vedagBes a negociacio;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 3 (trés) dias ap6s a data em que tomar ciéncia
do evento, sobre qualquer alferagdo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societérias e nos negdcios da Emissora e/ou de suas
controladas que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss3o e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam a
real condigdo financeira da Emissora;

tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus
neg6cios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais (observado, que,
com relagdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Clausula proibird tal
controlada de dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo);

(n.2) manter em boas condigdes de conservagdo os bens utilizados na condugio de seus
negécios e na condugdo dos negdcios de suas controladas diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(n.3) estender as medidas listadas nas alineas “n.1” e “n.2”" acima para as sociedades sob seu
controle direto ou indireto;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e na BM&FBOVESPA,;

contratar € manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: (i) Banco Mandatéario e Agente Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; e (iii) os
sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND e BOVESPAFIX);

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n°® 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada, com exceg¢do de seu inciso I11; .

7
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(9] aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Cléausula 3.8 acima;

s) cumprir com todas as obrigagdes previstas na regulamentagio aplicavel;
) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA;

() ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigages assumidas
nesta Escritura de Emisséo;

) contratar, para o inicio da Oferta, s suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagio de
risco entre Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, (a) atualizar anualmente, até a Data de Vencimento; o relatério da classificagio de risco
elaborado (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagio de risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de
risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deveré, a seu exclusivo critério,
(i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagio dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducirio, desde que tal agéncia de classificagio de
risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e
convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de
risco substituta;

x) encaminhar 4 ANBIMA cépia de quaisquer relatérios de classificagio de risco das Debéntures, no
prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua respectiva veiculagio; e

(2) utilizar seu poder de controle sobre suas controladas para que os respectivos oOrgios de
administragdo proponham e estas distribuam todo o respectivo lucro apurado, ao final dos
exercicios sociais ou lucros intermediarios, na forma de dividendos aos seus acionistas ou
quotistas, conforme o caso, exceto pela destinagdo obrigatoria a reserva legal (exclusivamente em
se tratando de sociedades an6nimas), bem como utilizar seu poder de controle para que ndo sejam
criadas ou para que sejam extintas, conforme o caso, reservas estatutdrias em seus respectivos
estatutos ou contratos sociais.

8.2.  Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se a nfio praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com partes relacionadas em desacordo com o previsto em seu Estatuto Social e na
legislagdo aplicavel.

CLAUSULA IX v
AGENTE FIDUCIARIO ,ﬂ\,

169



[

Triunfo

PARTICIPAGOES
E INVESTIMENTOS

9.1. Nomeagio

9.1.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura de
Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos Debenturistas.

9.1.2. Além da presente Emissdo, e para os fins da alinea “k”, inciso XVII do art.12 da Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, o Agente Fiduci4rio atua como agente de notas e
garantias no ambito da 1* emissdo de notas promissorias comerciais da Emissora, com vencimento em 29
de outubro de 2012 (prazo de 180 dias), no volume total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
na data de emissdo, qual seja 02 de maio de 2012, sendo que foram emitidas 300 (trezentas) notas
promissorias comerciais, com garantia de alienagdo fiduciaria de 99% das quotas da Rio Guaiba Servigos
Rodoviarios Ltda. e cessdo fiducidria da totalidade de dividendos, juros sobre capital proprio, e quaisquer
outras formas de distribui¢do de resultados devidos a Emissora, oriundos da declaragdo ou pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio de determinadas sociedades controladas pela Emissora, os quais
ndo podem ser mensurados para fins do item 6 da referida alinea “k”. Ndo houve nenhum evento de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio ou inadimplemento até o presente momento. O Agente
Fiduciario ndo tem atuagio em quaisquer outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, nem de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de seu grupo econdmico.

9.2.  Declaracées do Agente Fiduciario
9.2.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Ag¢des e 0 artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos
na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(©) aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss3o, todas as suas cldusulas e condi¢des;

(d) ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

® ter plenos poderes, capacidade e esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo
€ a cumprir com suas obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais € estatutdrios necessarios para a celebragdo e cumprimento das obrigagdes assumidas

nos termos desta Escritura de Emissio;

(2) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;
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@) que detém todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas zutoridades feceraic, estaduvais e
municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas.validas, excero por
aquelas cujo descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades;

@) que esta Escritura de Emiss@o constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

M que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de
Emiss#o, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora; e

(m) que verificou que na Data de Emissdo ndo existiam garantias & presente emissio e que as mesmas
tem o prazo descrito na cldusula 3.9 acima para serem constituidas.

9.2.2. As declaragGes e garantias aqui prestadas nesta Clausula 9.2.1 subsistirdio ao término desta
Escritura de Emissdo, comprometendo-se o Agente Fiduciario a indenizar e a manter indenes a Emissora,
e suas respectivas controladoras, coligadas, controladas e afiliadas e seus respectivos administradores,
empregados, consultores e agentes, contra todas ¢ quaisquer reivindicagdes, danos, perdas, obrigagdes,
responsabilidades e despesas (incluindo, sem limitagdo, despesas e honorérios advocaticios) em que
qualquer uma das pessoas acima venha a incorrer ou que contra elas venha a ser cobrado, em decorréncia
da inveracidade ou inexatiddo de qualquer de suas declaragdes aqui contidas.

9.3. Substitui¢do

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, morte, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderéd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagido ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado
o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

9.33. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das Debéntures,
proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigdo do Agente Fiduciario (a) fica sujeita
a comunicagao prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 8° da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores, e (b) se feita em carater permanente, 3
deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP. .\)Bu?
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9.3.5. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fungdes na data dz presente Eszritura de Eraissic
ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer r:o exarcicio de suas fungdes ar¢ a
total liquidagdo das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢do, conforme aplicavel, sendo que o término
do exercicio de suas fungdes, devendo no caso da substituigdo, formalizar o aditamento a presente
Escritura de Emissdo, devidamente arquivado na JUCESP.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remunerag@o recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto seré calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus préprios
bens;

(b) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de

Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

® acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informag@es obrigatorias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(2) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de modificagSes nas
condigbes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constitui¢io das garantias reais, bem como valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(1) intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragio ou depreciagio;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de stas fungdes; cestiddzs atual:zadas
perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, ilos disiribuidores civess, das
Varas de Fazenda Publica, dos Cartérios de Protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antincio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de
Emiss3o, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéio constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informagdes:

(L.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigao da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(1.5) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(L.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio,
inclusive quanto & manutengdo dos indices financeiros previstos nas alineas “n” e “o” da
Clausula 7.1 acima, bem como todas as disposigdes e obrigagdes no Contrato de Garantia;

(1.8) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciério;

(1.9) pagamentos da Remuneragdo realizada no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.10) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre
tais emissoes:
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(0)

®

(@

®

®

(w)

denominagdo da companhia ofertante;

valor da emiss#o;

quantidade de debéntures emitidas;

espécie;

prazo de vencimento das debéntures;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e
eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactuagdo e inadimplemento do
periodo.

NV A LN

(L.11) declarag@o acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “n” acima aos Debenturistas no prazo disposto na
regulamentago aplicavel, a0 menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora;

(m.2) em sua sede social e em seu site (www.oliveiratrust.com.br);
(m.3) na CVM;

(m.4) na CETIP e na BM&FBOVESPA; e

(m.5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta
Escritura de Emissdo, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 4 sua

FTyRTY

disposigdo nos locais indicados na alinea “o” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
4 Emissora, a0 Agente Escriturador, 2 CETIP e 8 BM&FBOVESPA;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer, bem como todas as disposi¢des e
obrigagdes relacionadas ao Contrato de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emiss3o, indicando o local em que fornecer aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
comunicagio de igual teor devera ser enviada:

(s.1)aCVM; e

(s.2) as bolsas de valores;

acompanhar a destina¢do dos recursos captados por meio da emissio das Debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

acompanhar , diariamente, com a Emissora, o Valor Nominal Unitario das Debéntures;
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1\ acompanhar com o Banco Mandatirio, em cada data de pagamento da rerureragio, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulacio nesta Escritura de Emisséo; -

(w) conferir trimestralmente a manutengio dos indices financeiros previstos nas alineas “p” e “r” da
Clausula 7.1 acima e informar imediatamente os Debenturistas qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros;

(x) verificar o atendimento pela Emissora da alinea *“x” do item 8.1 acima;

) acompanhar as obrigagdes da Emissora no Contrato de Garantia, bem como cumprir com as
obrigag3es estabelecidas pelo Agente Fiducidrio no Contrato de Garantia;

(2) examinar qualquer proposta de substituigdo de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa € justificada concordancia, bem como intimar a Emissora a reforgar a garantia, conforme
previsto no Contrato de Garantia na hipétese de sua deterioragio ou depreciagio;

(aa)  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, nos termos previstos nesta
Escritura, inutilizando os certificados correspondentes as debéntures resgatadas; e

(bb)  divulgar as informagdes referidas no item “n (1.10)” da cléusula 9.4.1, que refere-se ao disposto
na alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, em sua pagina na rede mundial
de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

9.4.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagSes para com eles, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.43. O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resuliado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio da
CVMn° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que néo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.  Atribui¢des Especificas
9.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a

Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as \_0
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios; ,)\\ i /
I

(b) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
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(c) executar a Garantia, aplicando o produto no pagamento, integral ou’ pioporcional, dos
Debenturistas; R ’

(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio, intervengio ou liquidagdo
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “d” da Cl4usula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando

tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea “d” da Clausula 9.5.1 acima.
9.6.  Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1.  Seré devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissdo,
parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia util
apos data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em circulagio, o
Agente Fiducidrio fara jus somente a remuneragdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestago dos servigos, devendo restituir 2 Emissora a diferenca entre a remuneragio recebida e aquela a
que fez jus.

9.6.3. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n#o sanadas pela Emissora.

9.6.4. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciério seré feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiduciério.

9.6.5. A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 9.6.1 acima serd atualizada
anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessério.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social), IRRF (Imposto de Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio
do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiduciario, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragio
até a data da efetiva substitui¢do, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragio dos servigos
a serem por ele prestados.
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9.68. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissio, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragSes nos servigce ora descrites visando a.zlteracio da
remuneragio do Agente Fiduciario.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por
cento) a0 més sobre o montante devido e ndo pago e multa moratdria convencional, irredutivel e de
natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e no pago.

9.7.  Despesas

9.7.1.  As remuneragdes aqui previstas ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessdrios ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou ap6s a implantagio dos
servigos aqui referidos, as quais serdo pagas pela Emissora, apos prévia aprovagio. Nio estio incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
das Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciério em caso de inadimplemento das Debéntures. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagGes, decorrentes de agSes intentadas
contra o Agente Fiducirio em razdo do exercicio de sua fungfo ou da sua atuagiio em defesa da estrutura
da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, sem prejuizo do ressarcimento pela
Emissora. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario ¢ deveréo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;

9.7.2. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo, devendo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

9.7.3. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 ser4 efetuado, em 5 (cinco) Dias Uteis, apés a
realizagdo da respectiva prestagio de contas & Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

9.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipétese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relag3o ao pagamento destas por um periodo superior a
10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

9.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicag@o de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e f""
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outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora e despesas cartordrias e com correios quando necessérias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas &
Emissora, em razdo de motivo justificado;

(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, ¢ alimentacio quando
necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.7.6. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas 9.7.2 e
9.7.3 acima, sera acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia_Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral™)
aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢Jes.

10.1. Convocagio

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série podem ser convocadas pelo Agente Fiducirio, pela Emissora, pela CVM, por
Debenturistas da Primeira Série e por Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagiio, ou 10% (dez por cento) das Debéntures
da Segunda Série em circulagio, conforme o caso.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos érgdos de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des,
da regulamentag@o aplicével e desta Escritura de Emissio.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série deverdo ser realizadas, em primeira convocagdo, no prazo minimo de
15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagdo, ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocagio.

~,
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10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Sétie e pelos Deberituristas da S\egunda
Série, no mbito de sua competéncia legal, observados os guora estabelecidos resta Escritura e Fmissio,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em

circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral.

10.2. Quorum de Instala¢io

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas da Primeira Série
¢ Debenturistas da Segunda Série que representem a metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em circulagio, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos guora de instalagio e/ou deliberagio das
Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em circulacio”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
grupo de controle), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora,
incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

10.3. Quorum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ das Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture da Primeira Série € a cada Debénture da
Segunda Série em circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, debenturista ou no.
Exceto pelo disposto nas Cldusulas 4.2.1.6, 4.2.2.3 e 7.1.5 acima e na Clausula 10.3.2 abaixo, ou os
demais quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e em Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série dependerio de aprovagdo de Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, ou de Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o caso.

10.3.2. Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.3.1 acima as seguintes alteragdes,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso: (i) da Remuneragio (exceto pelo disposto nas Clausula 4.2.1.6 € 4.2.2.3 acima); (ii) do
quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais; (iii) da vigéncia das Debéntures; e (iv) das Hipéteses de
Vencimento Antecipado.

10.3.3. As alteragdoes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das disposi¢des
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembleia

Geral de Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, A
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da £
Segunda Série que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série  {)
em circulagdo, conforme o caso.
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10.3.4. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Asseinbleias Gerais, & ndo ser
quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissio, hipdtese em que
sera obrigatoria.

10.3.5. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

11.1.

_ CLAUSULAXI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de

Emissdo, que:

@

®

Y

©

®

®

¢ uma sociedade por ag¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

as Controladas Relevantes sdo sociedades por agdes ou sociedades empresérias do tipo limitadas,
conforme o caso, devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente registrada como companhia aberta, categoria “A”, perante a CVM, estando com
seu registro de companhia aberta atualizado e em dia com todas as obrigagdes relevantes
aplicaveis as companhias abertas nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicveis;

seu Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugio CVM 480, estd atualizado e
todas as informag&es nele contidas atendem ao disposto na Instrugdo CVM 480, em especial aos
artigos 14 a 19, e o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econdémico-financeira da Emissora e dos riscos inerentes as suas atividades e
dos valores mobilidrios por ela emitidos em todos os aspectos relevantes;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora nos termos da
Instrugdo CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet s3o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

tem plenos poderes, capacidade e estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Garantia ¢ o Contrato de Distribuigdo e a cumprir todas as obrigagdes
nestes previstas, tendo, entfo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatorio, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, do Contrato de Garantia e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (a)pelo arquivamento, no registro do
comércio, € pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, dos atos societarios da
Emissora relativos 2 Emissdo e a Oferta; (b) pela inscrigdo da Escritura na JUCESP; (c) pelo
registro do Contrato de Garantia nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos; (d)
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pelo registro das Debéntures para distribui¢do e negociagio ﬁq CETIP'e a j;M&FBO‘VESPA; (e)
pelo registro da Oferta na CVM; e (f) pelo registro da Oferra na ANBIMA; :

(h) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

6] a celebrag@o desta Escritura de EmissZo, do Contrato de Garantia e do Contrato de Distribuigdo, e
o cumprimento das obrigagSes previstas em tais instrumentos, inclusive aqueles relacionadas as
Controladas Relevantes, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, nenhuma
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou as Controladas Relevantes sejam
parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(@) a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ compativel com a capacidade econdmica, financeira e
operacional da Emissora de forma que a emissdo de Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissdo ndo devera acarretar qualquer impacto negativo na capacidade econdmica, financeira e
operacional, ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e obrigagdes;

k) esta Escritura, o Contrato de Distribuigdo e o Contrato de Garantia e as obrigages neles previstas
constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

0] detém todas as autorizag3es e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas,
exceto por aquelas cuja auséncia ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades;

(m)  estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a4 condugdo de seus negdcios, exceto
com relagdo aqueles que estejam sendo questionados de boa fé pela Emissora;

(n) as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e aos periodos de trés meses encerrados em 30 de junho de 2012 ¢ 2011
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos perfodos encerrados em tais datas. Tais
informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos na Republica Federativa do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nfo houve
nenhum efeito relevante adverso aos negocios, a situagdo financeira e ao resultado das operagdes
da Emissora e de suas controladas na situagdo financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragio no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora;

(0) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora ou as Controladas Relevantes, além daqueles mencionados no
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seu Formulério de Referéncia, nas demonstragdes financeiras e informagdes” tiimistrais
disponibilizadas pela Emissora; EE Lo

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagOes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha impacto adverso relevante para suas atividades, bem como aquelas de
outra forma descritas no Formulario de Referéncia da Emissora;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes no mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciério sdo materialmente corretos e estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

néo omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situagéo econdmico-financeira ou juridica,
em prejuizo dos investidores interessados em adquirir as Debéntures;

néo ha outros fatos relevantes em relagdo 4 Emissora ndo divulgados no Formulario de Referéncia
da Emissora, cuja omissdo faga com que qualquer declaragio do Formuldrio de Referéncia da
Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

o Prospecto Preliminar (incluindo o Formulario de Referéncia) contém e o Prospecto Definitivo
(incluindo o Formulario de Referéncia) conteréd, nas respectivas datas, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento da Oferta pelos investidores, da Emissdo, das Debéntures, da
Emissora, de suas controladas, diretas e indiretas, e de suas coligadas, suas respectivas atividades,
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade da Emissora, de suas
controladas, diretas ¢ indiretas, ¢ quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o
Prospecto Preliminar (incluindo o Formuldrio de Referéncia) foi € o Prospecto Definitivo
(incluindo o Formulario de Referéncia) serd, nas respectivas datas, elaborado de acordo com as
normas pertinentes incluindo as normas da CVM e as do Cddigo ANBIMA, bem como nio
contém declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos relevantes;

ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com rela¢do a esta Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa DI e,

divulgada pela CETIP, do IPCA, divulgada pelo IBGE, e que a forma de célculo da Remuneragio
da Primeira Série € da Remunerago da Segunda Serie foi determinada por sua livre vontade
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esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e -determinagdes ~dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas.atividades, inclusive com
o disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugdo de suas atividades,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos
casos em que, de boa f¢, esteja discutindo em juizo a sua aplicabilidade; e

as informag&es prestadas no dmbito da Oferta sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para que os investidores interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, suas atividades ¢ sua situagio financeira, além dos riscos 4 suas atividades e quaisquer
outras informag@es relevantes & tomada de decisdes dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel.

As declaragdes ¢ garantias aqui prestadas subsistirio ao término desta Escritura de Emissdo,

comprometendo-se as Partes a indenizar ¢ a manter indenes uma 2 outra, € suas respectivas controladoras,
coligadas, controladas e afiliadas e seus respectivos administradores, empregados, consultores ¢ agentes,
contra todas e quaisquer reivindicagSes, danos, perdas, obrigagdes, responsabilidades e despesas
(incluindo, sem limitagdo, despesas ¢ honorarios advocaticios) em que qualquer uma das pessoas acima
venha a incorrer ou que contra elas venha a ser cobrado, em decorréncia da inveracidade ou inexatiddo de
qualquer de suas declaragdes aqui contidas.

12.1.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

12.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura de Emissdo deverfo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

TPI -Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A.
Rua Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 142/143
04551-000 — Sdo Paulo, SP

At

Tel.:

Fax:

E-mail:

Sr. Sandro Lima / Srta. Paula Paulozzi Villar

(11) 2169-3999

(11) 2169-3999

sandro.lima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.:

Tel.:

Fax:

Sr. Gustavo Dezouzart
(21) 3514-0000
(21) 3514-0099
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E-mail: agente(@oliveiratrust.com.br / gustavo.dezouzart@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatério e Agente Escriturador:

Itad Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar

04309-010 - S&o Paulo — SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos / Sr. Dalmir Coelho

Tel.: (11) 5029-1910/ (11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia,.vasconcellos(@itau-unibanco.com.br / dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar
01452-001 — Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As notificagdes, instrugdes € comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por
correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Renfincia

12.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emiss&o. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modifica¢do de quaisquer
outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, na forma prevista pela Instrugdo CVM
28, o Agente Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragdo. A
elabora¢do de documentos societarios da Emissora permanecerdo sob sua obrigagdo legal e regulamentar ,

nos termos da legislagdo aplicavel. \7
12.3.2. O Agente Fiducidrio sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade Q&J
ou completude de todas as informagdes nos documentos referentes 2 Emiss3o, sendo que, exceto pela
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verificagio dos indices previstos nas alineas “p” e “”” da Clausula 7. zcima, ¢ Apénte Fiducierio nzo serd
responsavel pela verificagdo daquelas informagdes que sejam exclusivamente téericas e financeirss.

12.4.  Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissdo e Interpretagio dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Ses nfio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposigio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.5.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e com relagio as Debéntures estdo sujeitas 2 execugio especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

12.6. Cémputo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12.7. Atnalizacido de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Escritura de Emiss#o, todos os valores em Reais (R$) dela
constantes deverdo ser corrigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposi¢iio ndo se aplica a valores
relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitéario das Debéntures ou a
Remunerago.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,; e (b) de registro e
de publicagéo de todos os atos necessérios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emiss3o e os atos
societarios da Emissora.

12.9. Lei Aplicavel

12.9.1. Esta Escritura de Emisséo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Foro

ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

| ¥

A
12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer duividas 03\:)?
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente justruraento, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 27 de agosto de 2012.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

~
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura dc Quarta %wmissdo de ‘Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em até Duas Séries, da Espécie Quirografiria.a Ser Convolada em
Espécie Quirografdria e com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Publica, da TPI - Triunfo
Participagoes e Investimentos S.A."”)

TPI TRIUNFO P_ARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A.

(L *\\ &Mw

Nome: — \Nome
Cargo: Carlo Alberto Bottarelli Cargo: drea Fem)i
RNE: W031334-P Parti e ln S-k
CPF: 185.211,779-68 N o Geﬁ".ff,".i Juridica
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura de Quarta Emicsdo dé Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em até Duas Séries, da Espccie Quirograturia.a Ser Conveloda em
Espécie Quirografaria e com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Publica, da TPI - Triunfo

Participagdes e Investimentos S.4.”")

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

/ M%}/ g !‘“u»— ﬁdi/wma/m/d(@d ) </ A O?JM -

Nome: ,’ Nome: . .
Cargo:  Avtomo Amars m&m S  Cargo:  Femando Lodi de Ofiveira
Procusador Procurador
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritira de Quaria Emivsdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em até Duas Séries, da Espicie Duirografiria a Ser Convolada em
Espécie Quirografdria e com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica, da TPI - Triunfo

Participagfes e Investimentos S.4.")

Testemunhas:

(/Jm@_/f

N
bEs r&ctélle !Vlgj{ scqueto
7.900.311.5 SSP/PR
CPF: 029.228.489-65
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Norhe:

CPF:

Carlo La Selva
RG: 365422605
CPF: 229.791.688-40
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