ESCRITURA PARTICULAR DA 5* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA TRISUL S.A.

entre

TRISUL S.A.,

como Emissora,

PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente

eMissio

Datada de

23 de abril de 2012




ESCRITURA PARTICULAR DA 5" EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA TRISUL S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

TRISUL S.A., com registre de companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida
Paulista, 37, 15° andar, na Cidade de Siio Pauloe, Estado de Siio Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 08.811.043/0001-27 ¢ coin seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP scb o NIRE n® 35.300.341.627, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social e doravante denominada simplesmente “Emissora” ou “Companhia™; ¢

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de sew Estatuto Social, nomeado neste
instrumento, nos termos da Lei n° 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a
comunhf@o dos interesses dos Debenturistas da presente Emissiio € doravante denominado
simplesmente “Agente Fiducidrio™;

celebram a presente “Escritura Particular da 5° Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversfveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuigio
Pdblica com Esforgos Restritos de Colocagiio, da Trisul S.A.”, doravante denominada

simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

| Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maitisculas, no singular ou no plural, teriio 0 significado a eles a seguir atribuido:

Agente Fiducidrio Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios, acima qualificada.

Amortizaciio Amortizagdo prevista na Cliusula 5.8.1.

™
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ANBIMA

AGD

Banco Mandatdric

CETIP

CNPI/MF

Cddigo Civil

Conirolada

Controladora

Coordenador Lider

Contrato de Colocagiio

Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

[tag Unibunco S.A., sociedade com sede na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo Setibal,
na Cidade de Siio Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001.04.

CETIP 5.A. - Mercados Organizados.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.
Lei n° 1).406, de 10 de janeiro de 2002.

Qualguer sociedade controlada, conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei n® 6.404/76, pela

Emissora.

Qualguer controladora, direta ou indireta, conforme
defini¢io de controle prevista no artigo 116 da Lei n°
6.404/76, da Emissora.

Banco Votorantim S.A., com sede em Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das NagGes Unidas, n° 14.171,
Torre A. 18° andar, inscrita no CNPJI/MF sob o n°
59.588.111/0001-03.

“Instrumento  Particular de Colocaglio com Esforgos
Resiritos de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acbes, du Espécie Quirografiria, Sob Regime de
Guarantia Firme de Subscrigio, em Série Unica, da 5°



CViM

Data de Emissiio

Data de Pagamento de

Remuneraciio

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagiio

Debenturistas

Dia Util

Documentos da Emissiio

Emissiio da Trisul S.A.", celebrado entre Emissora e
Coordenador Lider.

Comissiio de Valores Mobilidrios.
30 de abril de 2012,

Datas em que a Emissora pagard a Remuneragiio a0s
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

30 de abril de 2014,

As 30 (trinta) debéntures simples, nfio conversiveis em
agbes. da espécic quirografdria, da 5° Emissdio da Trisul
S.A.

Para cfeito da constitui¢io de todos 0s quoruns de
instalaciio cfou deliberagio de Assembleia Geral de
Debenturistas  previstos nesta  Escritora, todas  as
Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as
de tirelaridade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente,  pela  Emissora;  (b)  acionistas
controladores  efou coligadas da Emissora; e (¢)
admimstradores da  Emissora, incluindo cénjuges e
parentes até 2° grau, #s quais serdio consideradas
debéntures em mercado.

Qs titulares das Debéntures.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou fertado

nacional.

Esta Escritura, o Contrato de Colocagdo bem como

quaisquer  outros  instrumentos  celebrados  com



Efeito Adverso Relevante

Emissao
Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

prestadores de servico desta Emisséo.

Significa a ocorréncia de qualquer evento que cause (3)
em relagiio # Companhia, (a) qualquer efeito adverso
relevante na situaciio {financeira ou de outra natureza),
nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais efou
nas perspectivas; (b) qualquer efeito adverse nos poderes
ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de
cumprir qualquer das obrigagGes nos termos desta
Escritura de Emissio ¢fou de qualquer dos eventuais
contratos de garantia constituides em favor aos
Pebenturistas; efou (c) qualguer evento ou condigio que,
apds o decurso de prazo ou envio de notificagiio, ou
ambos, possa resultar em uma hipétese de Vencimento
Antecipado; ou (i} em relagio u esta Escritura e/ou a
qualquer dos eventuais contratos de garantia constituidos
em favor aos Debenturistas, qualquer efeito adverso (a)
na corrcta formalizagdo, legalidade, validade efou
exequibilidade; efou (b) nos direitos dos Debenturistas
constantes desta Escritura de Emissdo efou de qualquer
dos eventuais comtratos de garantia constituidos em

favor aos Debenturistas.
5% (quinta) Emissiio de debéniures da Emissora.
Trisul S. A., acima qualificada,

Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta

Escritura.

A presente Escritura Panicular da 5* Emissiio de
Debéntures Simples, Nio Cenversivels em Ag¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuigio
Piibtica com Esforgos Restritos de Colocagao, da Trisul
S.A.




Eventos de Vencimento Eventos previstos no item 6.3 da Escritura.

Antecipado

FGTS Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

IGP-M Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado peta Fundagfio Geuilio Vargas.

fndices Financeiros fndices definidos e catculados de acordo com o Anexo I
desta Escritura.

Institnigdo Depositaria Itad Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Siio Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64.

Instrugiio CVM n® 28/83 Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugio CVM n® 358/02 Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada,

Instrucio CVM n° 4G9/04 Instrugioc CVM n°® 409, de (8 de agosto de 2004,

’ conforme alierada.

Instrigiio CVM n® 476/09 Instrugio CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Investidores Qualificados Siio os investidores qualificados definidos no artigo 109

da Instrugio CVM n° 409/04, conforme alterada,
observado, para efeito do disposto na Instrugio CVM n?
476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores nao-



IPCA

JUCESP

Lei n® 6.383/76

Lei n® 6.404/76

Periodo de Capitalizagio

Periodo de Auséncia de Taxa DI

qualificados; (ii} fundos de investimento cujas deeisGes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serio
considerados como urn wnico investidor para os fins dos
limites previstos nesta Escriiura e no Contrato de
Colocagiio; e (i) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugiio
CVM n® 409/04, deverfio subscrever, no dmbito da oferta
piblica das Debéntures, valores mobilidrios no montante
minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhiio de reais).

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ~
TPCA, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — [BGE.

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404, de 13 de dezembro de 1976, conforme

alternda.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissiio, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragiio imedialamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,
inclusive, ¢ termina na data prevista do pagamento da
Remuneragiio comespondente ao periodo, exclusive.
Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anmterior sem
solugio de continvidade aié o vencimento das
Débéntures.

Auséncia de apuragio c/ou divulgagdo da Taxa DI por
prazo superior a [0 (dez) Dias Uteis contados da data

esperada para apuragio efou divulgacfio, nos termos da

-



Obrigagoes

RCA

Remuneraciio

SBPE

SDT

SFH

SND

Taxa DI

Clausula 5.6.5.

As obrigagies da Emissora previstas nesta Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando 4 Remuneragiio e o
pagamento do Valor Nominal.

Reunido do Conselhe de Administragio da Emissora.

Juros correspondentes a4 1009% (cem por cento) da
variaciio acumulada de da Taxa D], acrescido de spread
ou sobretaxa de 4,00% (quatro inleiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro raia
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento de Remuneragiio imediatamente
anterior, 0 que OCOTTET por ﬁlii]ﬁo, até a data do seu
efetivo pagamento, que seri calculado na forma prevista
no itein 5.6 desta Escritura.

Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo.

SDT - Médulo de Distribui¢do de Titulos, administrado
¢ operacionalizado pela CETIP.

Sistema Financeiro de Habitagiio,

SN - Mdédulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Taxa média didria dos depésitos interfinanceiros, DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
a0 uno, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A Taxa DI ¢ calculada e divulgada diariamente
pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em suat




pdgina na Internet (http://www _cetip.com.br).

Taxa Substitutiva Taxa substitutiva & Taxa DI, nas hip6teses previstas na
Cldusula 5.6.5,

Valor Nominal ou Valor Nominzl O valor nominal unitdrio de cada Debénture, que

Unitdrio equivale a R$1.000.000,00 (um milbio de reais), na Data
de Emissio.

2. AUTORIZACAQ

2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagio deliberada pela

RCA realizada em 23 de marco de 2012, na qual foram deliberadas as condigfes da
Emissdo, conforme disposto no artigo 59, § 1° da Lei n.° 6.404/76.

3. DOS REQUISITOS

3.1 A Emissfo serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicagio da Deliberagiio Societdria

3.1.1] A ata da RCA serd devidamente arguivada na JUCESP e publicada no

Didrio Oficial do Estado de Sfic Paulo e no jornal “Jornal da Tarde”, em atendimento a0

disposto no inciso 1 do artige 62 da Lei n° 6.404/76.

3112 A Emissora encaminhari ao Agente Fiductdrio ¢dpia da ata da RCA que
deliberou a Emissdo devidamente arquivada na JUCESP, bem como das referidas

publicagdes.
31.2 Inscrigio da Escritura
3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na

JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11, da Lei n° 6.404/76, devendo ser levados a
registro em até 5 {(cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura. A Emissora enviard ao



Agente Fiducidrio uma via originat da Escritura de Emissdo inscrita na JUCESP em até 5
{cinco) Dias Uteis contados da respectiva inscrigiio.

3.1.3 Registro na CYM

3.1.3.1 A presente Emissiio estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicio na CVM, nos termaos do artigo 6° da Instrugio CVM n® 476/09, por se tratar de
oferta pablica com esforgos restritos de distribuigdo.

3.14 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédige ANBIMA de Regulagio ¢
Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores
Mobilidrios, @ Emissio estd automaticamente dispensada de registro de distribuicio na
ANBIMA por se tratar de oferta pdblica com esforgos restntos de distribui¢do, nos termos
da Instrugio CVM n® 476/09.

3.1.5 Registro na CETIP

3.1.5.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢io primdria através do
SDT; e (ii) negociagdo secunddria no SND , ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP, sendo a distribuiciio e as negociages liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures

custodiadas elewronicamente na CETIP.

3.1.52 Niio obstante o disposto no item anterior, conforme disposto nos artigos 13 e
15 da Instrugio CVM n® 476/09, as Debéntures somente poderdo ser negociadas depois de
decorridos 90 {noventa) dias de sua subscricio ou aquisigio pelo investidor, ¢ do
cumprimento pela Emissora das exigéncias dispostas no artigo 17 da Instrugiio CVM °

476/09.

4, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

4.1 Objeto Social da Emissora

S—=cb ﬁJ



4.1.1 A Emissora tem por objeto social a atividade de compra e venda de imgveis,
locagiio, desmembramento ou loteamento de terrenos, incorporacio imobilidria ou
construgiio de iméveis destinados i venda; bem como # panticipaciio em outras sociedades,
empresdrius ou niio empresdrias, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista,

4.2 Niimero da Emisséio

4.2.1 Esta é a 5° (quinta) emissio de Debéntures da Emissora.

4.3 Niimero de Séries

4.3.1 A Emissdo serd realizada em série iinica.

4.4 Valor Total da Emissio

4.4.1 O valor total da Emissiio serd de R$30.000.000,060 {(trinta milhdes de reais),

na Data de Emissio.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serfio emitidas 30 (trinta) Debéntures.,

4.6 Banco Mandatirio e Institaicio Depaositiria

4.6.1 O Banco Mandatdrio serd o Itad Unibanco S.A. ¢ a Instituigio Depositdria

serd a [tad Corretora de Valores S.A, acima qualificados.
4.7 Destinaciio dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos com a Emissio serdo utilizados para reforgo do capital

de giro da Emissora,

4.8 Colocagiio e Procedimento de Distribuicio

11
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4.8.1 As Debéntures seriio objeto de distribuigiio piiblica com esforgos restritos de
colocagiio, sob o regime de garantia firme de subscrigiio da totalidade das Debéntures, com
intermediaciio do Coordenador Lider, nos termos do Comtrato de Colocaghio, e seriio
destinadas exclusivamente a subscrigio por, no midximo, 20 (vinte} Investidores
Qualificados, observado o estabelecido no anigo 3° da Instrugiio CVM n® 476/09, bem
como os termos e condi¢fes do Contraio de Colocagio,

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdric

5.1.1.1 O valor mominal unitirio das Debéntures seri de R$1.000.000,00 (um

milhfio de reais), na Data de Emissio.

5.1.2 Data de Emissao
5.1.2.] Para todos os fins € efeitos legais, 1 data de emissdo das Debéntures serd 30

de abril de 2012.
5,1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.13.1 O vencimento das Debéntures ocorreri ao término do prazo de 24 (vinte e
quato) meses contados da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 30 de abril de 2014,
ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 6.3 abaixo e o Resgate
Antecipado prevista no item 6.2 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obtiga a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio devida, calculada na forma prevista

nesta Escritura.

5.14 Forma e Emissdo de Certificados
5.1.4.1 As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissio de cautelas ou certificados.



5.1.5 Comprovagdo de Titwlaridade das Debéntures

5.1.a.1 A Emissora niio emitird centificados de Debénturcs. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pela Instituigio Depositdria,  Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente ao SND teriio sua titularidade comprovada pelo extrato em
nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.1.6.1 As Debéntures serio simples, niio conversiveis em agGes de emissio da
Emissora.

507 Lspécie

5.7 As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da
Lei n® 6.404/76.

5.2 Subscricio

5201 Prazo de Subscrigdo

5.2.1.] As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, 2 partir da data de -

inicio de distribuigdo, observado os prazos de distribuigio estabelecidos no Contrato de
Colocagiio e no pardgrafo 2° do artigo 8° da Instrugiio CVM n° 476/09,

522 Prego de Subscricdio
5.22.1 O prego de subscrigho das Debénwres serd seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até a data

da sua efetiva subscrigio e integralizagio, observado o disposto no inciso If do artigo 4° da
Instrugiio CVM n° 476/09.

5.3 Integralizacio e Forma de Pagamento




53.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigio, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

5.4 Direito de Preferéncia

54.1 Niio ha direito de preferéncia na subscrigiio das Debéntures.

5.5 Atualizacio Monetiria do Valor Nominal

5.5.1 Nio haversd atualizacdo do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneracio

5.6.1 As Debéntures farfio jus a juros cormespondentes a 100% (cem por cento) da

variagdo scumulada da Taxa DI, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (htip://www.cetip.com.br),
acrescida de spread ou sobretaxa de 4,00% (quatro inteiros por cento} ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuncragio serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pre rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre 0 salde do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures desde a Data de Emissio on dn Data de Pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data do seu cfetivo pagamento, que
deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizaciio.

562 Apéds decorridos 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, a
Remuneragiio comrespondente a cada Perfodo de Capitalizagio serd paga mensalmente no
dia 30 (trinta) de cada més, ou no primeiro Dia Util subsequente case 0 mesmo nio seja Dia
Util, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio serd devido em 30 de maio de 2013,
inclusive, e o dltimo pagamento da Remuneragio serd devido na Data de Veacimento, nas
mesmas datas de pagamento das Amortizagdes, conforme disposto no item 5.8.1, abaixo.

5.6.3 A Remuneracio deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

¥ = VNe x (Fator Juros - 1), onde:

<
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“J” corresponde ao valor unitirio da Remuneragiio das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe™ corresponde a0 Valor Nominal Unitdrio ou salde do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredonduamento;

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutvagiio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com acredondamento, apurado de acordo com &

seguinte formula:
Fator de Juros = (FatorDI x Fator Spread), onde:

“FatorDI” corresponde ao produtdnio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagio, inclusive, até a data de cilculo da Remuneragfio exclusive, calcutado com &
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator D1=] {1+ TDI, )

k-1
onde:

“k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo "k" um ndmero inteiro;

“n” corresponde ao nfimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

Capitalizagao, sendo "n" um ndmero inteiro;

“TD1,” corresponde i Taxa DI-Over. de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

i

Di. 282

TDI, = —L +1 -1
k [100 )

onde:

15



“DL” corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k. divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual a0 ano, vilida por | (um) Dia Util {overnight), uwtilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“FatorSpread” corresponde i sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

ot

FatorSpread = (sprcad +1 .
100

onde;
“spread” & igual a 4,0000 (quatro inteiros), informado com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfio ou Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de cdlculo, sendo “DP” um

pdmero inteiro;
5.6.3.1 O cilculo da Remuneragfio acima estd sujeilo ds seguintes observagoes:

i} o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerade com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredendamento;
i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resuftado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado;

i) uma vez 05 fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DIT

com 8 (oite) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; ¢

v) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsivel pelo seu cdiculo.
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5.64 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagiio
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigiio, para a apuracio de
TDL a dltima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgagHio posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

5.6.5 Na hipétese de auséncia de apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragiio efou divulgagdo ou,
ainda, na hipétese de extingfio ou inaplicabilidade por disposi¢iio legal ou determinagfo
judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar AGD para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicdvel, o novo pariimetro a ser
aplicado. A AGD serd realizada no prazo mdximo de 15 (quinze) dias corridos contados do
idltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da exlingfio ou inaplicabilidade por
imposi¢lo legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberaglio desse novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures, serd utilizado, para o cilculo do valor da

Remuncragio, o percentual correspondente i iltima Taxa DI divuigada oficialmente.

5.6.6 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizaciio da AGD prevista
acima, a referida assembleia niio serd rcalizada, ¢ a Taxa DI, o partir de sua divalgagiio,

voltard a ser utilizada para o cilculo da Remuneracio desde o dia de sua indisponibilidade.

5.6.7 Caso, na AGD prevista acima, niio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por
cento) das Debéntures em Circulagiio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a4 Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciitrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data da realizagio

da respectiva AGD, qual a alternativa escelhida

i) a Emissora deveri resgatar antecipadamente e, conseguentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagio, sem multa ou prémio
de qualguer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢@o da
respectiva AGD, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragiio devida at€ a data do efetivo
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5.9

5.8

5.8.1

resgate e consequente cancelamento, calculida pro rara temporis desde a Data de
Emissio ou a daa de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa allenativa, para cdlculo
da Remuneragiio aplicivel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd utilizado o
percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

4 Emissorn deverd apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em circulagdo, nito excedendo a Data de Vencimento e o prazo médio
de amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das Deb&ntures
peia Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunera¢io continuard sendo
aquela estabelecida na Cldusula 5.6, observado que, até a amortizagiio integral das
Debéntures serd utilizada a taxa apresentada pelos Debenturistas na AGD. Caso
essa taxa seja refercnciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois)
Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a buse de 252 {duzentos
e cinquenta e dois) Dias Utels,

Repactuacgio
Niio haveri repactuagiio das Debéntures.
Amortizagiio

Q Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 12 (doze)

parcelas mensais, ocorrendo o primeiro pagamento em de 30 de maio de 2013, e as demais
devidas sempre nas datas indicadas na tabela abaixo ou no primeiro Dia Util subsequente

caso 0 mesmo ndio seja Dia Util:

Percentual de Amortizacfo (em relacio ac Valor

Data de Pagamento
Nominal Unitario na Data de Emisséiio)

8,3300% (oito inteiros ¢ trinta ¢ trés centésimos por

30 de maio de 2013
cento)

8,3300% (oito inteiros ¢ trinta e trés centésimos por 30 de junho de 2013
cento)
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8,3300% (oito inteiros e trinta ¢ trés centésimos por 30 de julho de 2013
ccnto)
8,3300% (oito inteiros ¢ trinta e trés centésimos por 30 de agosto de 2013
cento)
8,3300% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por 30 de setembro de 2013
cento)
8,3300% (oito inteiros ¢ trinta e trés centésimos por 30 de outubro de 2013
cento)
8,3300% (aito inteiros e trinta ¢ trés centésimos por 30 de novembro de 2013
cento)
8,3300% (oito intciros e trinta e teés centésimos por 30 de dezembro de 2013
cento)
8,3300% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por 30 de janeiro de 2014
cento)
8,3300% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por 28 de fevereiro de 2014
cento)
8,3300% (oito inteiros e trinta e trés centésimos por 30 de margo de 2014
cento)
8,3700% (oito inteiros e trinta ¢ sete centésimos por 30 de abril de 2014
cento)
5.9 Condicbes de Pagamento
5.6} Laocal de Pagamento e Imunidade Tributdria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP: ou (ii) na hipétese de as Debéntures nio estarem
custodiadas cletronicamente na CETIP, na sede da Emissora ou conforme os procedimentos

do Banco Mandatdric.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributdria, deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos ds Debéntures, documentagiio comprobatdria dessa imunidade ou  isenglio
tributdria, sob pena de ter descontado dos scus rendimentos, decorrentes do pagamento das



Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em
vigor. Serfio de responsabilidade da Institvi¢Go Depositiria a avaliagiio e validagio da
imunidade ou isengdio tributdria podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais i
comprovagio de mencionada situagdo juridica tributdra. Desta forma, enquanto pendente
0 processo de avaliagio ndo poderd ser imputada qualquer responsabilidade pelo nfio
pagamente no prazo estabelecido através deste instrumento.

5.9.2 Prorrogacio dos Prazos

59.2.] Considerar-se-fio automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagiio, até o primeiro Dia Util subsequente, se & data de vencimento da
respectiva obrigagdio coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional, sem qualquer

acréscimo aos valores a serem pagos.
5.9.3 Encargos Moratérios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragfio das Debéntures a qual incidird até o efetivo
pagamento das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas is Debéntures, ressalvado o disposto no item
5.9.2 acima, os débitos vencidos e nfio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rara remporis, desde a data de inadimplemento até a data
do cfetivo pagam‘enlo, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagiio judicial ou

extrajudiciat, além das despesas incorridas para cobranga.

5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
5.84.1 Sem prejuizo do disposto no itern 5.9.3.1 acima, 0 nfio comparecimento do

Debenturisia para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagtes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragiio e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimentio.

5.10 Publicidade
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3.10.1 Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissio que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serio
publicados no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legistagdo, no jornal “Jornal da Tarde™, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
n® 6.404/76 ¢ as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n® 476/09 em relagdo a
publicidade da oferta publica com esforcos restritos de colocagiio das Debéntures e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer publicagio na
data da sua realizacio,

5.11 Aditamento 2 Presente Escritura

5111 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pelas Partes
apos aprovagdo em AGD, que deverd ser convocada e realizada conforme o previsto na
cldusula 9 desta Escritura, e cuja ata serd posleriormente arquivada na JUCESP.

6. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisiciio Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, ebservado o disposto no artigo 13 da
Tnstrugdo CVM n° 476/09, adquirir no mercado Debénwures em Circulagiio, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela CVM, observado o disposto no antigo 53, §2°, da Lei
n® 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderiio (i) ser canceladas, (ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente ¢olocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item, se & quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma remuneragio das demais

Debéntures que ainda estiverem em circulagiio.
6.2 Resgate Antecipado
6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, a4 seu exclusivo critério, realizar o

Resgate Antecipado de pante ou da totalidade das Debéntures em Circulagiio, com ©
consequente cancelamento de tais Debénuwres, sendo que o valor de resgate € eventual

: C



acréscimo de prémio serdo definidos entre a Emissora ¢ os Debenturistas 2 época do

resgate,

6.2.2 A Emissora deverd enviar notificagio 2os Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio informando os termos e condigBes do resgate pretendido. que deverfo ser
aprovados pelos Debenturistas reunidos em AGD.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 Sujeito as disposi¢Ges e aos procedimentos previstos nos pardgrafos abaixo,
o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
desta Escritura, podendo exigir o imediato pagamento, pela Emissora. do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até a data
do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, além daqueles
previstos em lei, inclusive quaisquer das hipGteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do
Cddigo Civil, no que forem aplicdveis:

i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio pecunidria relativa is
Debéntures, devida nos termos desia Escrilura efou de qualquer dos demais
Documentos da Emissie, incluindo o Valor Nominal, o Valor Nominal Total, a

Remuneragio e/ou qualquer outro encargo;

it} inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obripagic nfio pecunidria prevista
nesta Escritura e/ou em qualquer dos demais Documentos da Emissao, que (a) niio
seja devidamente sanado no prazo de remediagio especifico; ou (b) em ndo

havendo prazo de remediagio aspecifico, ndo seja devidamente sanado no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimpiemento;

i) nio utilizagfio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta
estritamente nos termos da destinagiio dos recursos prevista na cldusula 4.7 acima:

iv} invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura;

v) questionamento judicial, pela Emissord, por qualquer Controladora, por qualquer
Controlada ¢/ou por qualquer coligada du Emissora, desta Escritura;
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vi)

vii)

viii)

ix)

x)

questionamento judicial, por qualquer pessoa niio mencionada no inciso v acima,
desta Escritura, ndo sanado ou suspenso no respectivo prazo legal, ou, ndo
havendo definigiio do prazo legal, em até 15 (quinze) dias contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer das
Obrigagdes, sem a prévia anuéneia, por escrito, dos Debenwristas;

{2} liquidagiio, dissolugfio ou extingiio da Emissora, de qualquer Controladora e/ou
de gualguer Controiada; (b) decretaglio de faléncia da Emissora, de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada; (¢) pedido de autofaléncia formulado
pela Emissora, por qualquer Controladora efou por quaiquer Controlada; (d)
pedido de faléncia da Emissora, de qualquer Controladora efou de qualquer
Controlada, foemulado por terceiros, nido elidido no prazo legal; ou () pedido de
recuperagdio judicial ou de recuperagiio extrajudicial da Emissora, de qualquer
Controladora e/ou de qualquer Controlada, independentemente do deferimento do

respectivo pedido;

transformuciio da Emissora de sociedade por agdes para sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei n® 6.404/76;

cisio, fusiio, incorporagidio, incorporagio de agGes ou qualquer forma de
reorganizacio societdria envolvendo a Emissora, gualguer Controladora efou

qualquer Controlada, exceto:

a)  se previamente autorizado pelos Debenturistas representando, no minimo,
75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio; ou

by}  exclusivamente no caso de cisfio, fusiio ou incorporagdo da Emissora, se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, duranie © prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagiio das atas dos atos

societdrios relativos 1 operagiio, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
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xi}

xii)

X1}

Xiv)

acrescido da Remuneragdo, catculada pro rata temporis desde a Data de
Emissiio ou a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

¢}  pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer Controlada da Emissora ou de agées de emissiio
de gualquer Contrelada da Emissora;

d)  serealizada cxclusivamente entre Controladas da Emissora; ou

e) caso a totalidade das operucdes descritas no item (X) acima, considerada a
cada encerramento do exercicio secial, sejam realizadas com sociedade fora
do grupo da Companhia, desde que nfio ultrapasse 15% (quinze por cento)
do patriménio liquido da Companhia;

redugiio de capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagfio;

alteragiio ou transferéncia do controle aciondrio (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei n® 6.404/76), dircto ou indireto, da Emissora. de
qualquer Controladora c/ou de qua]quei’ Controlada, exceto se previamente
autorizado pelos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por ceato) das Debéntures em Circulagiio;

altera¢@io do objeto social da Emissora efou de qualquer Controlada, conforme
disposto em scu estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na
Data de¢ Emissiio, exceto se (a) previamente autorizado pelos Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagiio ou (b) nilo resultar em alteragiio da atividade principal da Emissora ou

da respectiva Controlada;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura efou em qualguer dos demais Documentos da Emissdo é falsa ou
incorreta em qualquer aspecto relevante;
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Xxv)

xvi)

xvit)

xviii)

xix)

XX)

inadimplemento, pela Emissora e/fou por qualquer Controlada (ainda que na
condigdo de garantidora), de qualquer divida com os Debenturistas ou qualquer
outra divida em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$6.000.000,00
(seis milhdes de reais), ou seu equivalenie em outras moedas:

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora efou de qualquer
Controlada (ainda que na condigdo de garantidora) com os Debenturistas ou, se
com terceiros, em valor, individual ou agregado, igual ou superdor a
R36.000.000,00 (seis milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualguer Controlada (ainda que na
condi¢iio de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado aos Debenturistas
que o(s) protesto(s) foi{ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisiio
judicial e/ou de qualquer decisio arbitral niio sujeita a recurso, contra a Emissora
efou qualguer Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R5$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

alienagiio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora efou por qualquer
Controluda, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 15% (quinze por cento) do patriménio
liquido da Companhia , por cada perfodo de 12 (doze) meses desde a Data de
Emissiio, para qualquer sociedade que ndo seja uma Controlada, exceto pelas
vendas de produtos no curso normal de seus negdcios, € excelo se previamente
autorizado pelos Debenturistas representande, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio;

constitui¢iio de qualquer Onus sobre ativo{s) da Emissora efou de qualquer
Controlada em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00
{dez milhdes de reais), ou sev equivalente em outras moedas, exceto:




a)  se previamente autorizado pelos Debenturistas representando. no minimo,
75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio;

b}  por dnus existentes na Data de Emissio;

€} por onus constituidos em decorréneia de renovagdes ou substituicdes ou
repactuagdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissiio.
desde que o 6nus scja constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a
divida renovada, substituida ou repactuada;

d)  por dnus existentes sobre qualguer ativo de qualquer sociedade no momento
em que tal sociedade se torne uma Controlada ¢ que nio tenha sido criado
em virtude ou em antecipagiio a esse evento;

e)  por Onus constiluidos para firanciar a aquisi¢io, pela Emissora efou por
qualquer Controlada, apds a Data de Emissao, de qualquer ativo, desde que o
Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido;

1) por dnus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida & venda, pela
Emissora efou por qualquer Controlada, de gualquer ativo, desde que tal
énus seja constituido cxclusivamente para garantir eventuais contingéncias

relacionadas ao ativo vendido;

g)  por Onus constituidos no Ambito de processos judiciais ou administrativos,
limitado, a qualquer tempo, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais},ou seu

equivalente em outras moedas;
hy  por &nus constituidos em garuntia de dividas em valor. individual ouw
agregado, limitado, a qualquer tempo, a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas;

i)  por énus constituidos em operagées de financiamento do SFH;

xxi) desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicio que resulte na perda, pela Emissara ¢/ou por
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qualquer Controlada, da propriedude efou da posse direta ou indireta de parte
substancial de seus ativos;

xxii)  distribui¢io efou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
Proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora,
caso & Emissora esteju em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatdrio previsto no artigo
202 da Lei n°® 6.404/76, na forma do estatuto social da Emissora vigente na Data de
Emissiio;

Xxiif)  ndo renovagio, cancelamento, revogaglio ou suspensio das autorizagdes e licengas,
inclusive ambientais, cxigidas pelos Srgilos competentes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora que cause um Efeito Adverso

Relevante: on
xxiv)  cancelamento do registro de companhia aberta na CVM,

63.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
incisos (1), {iti), (viii), (ix), (x), (xi), (xii}, {xvi), (xvil), (xvili), (xxi), (xxii) acima, que
deverd ser informado pela Emissora aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sua ocorréncia, as Qbrigagdes decorrentes desia
Escritura  tornar-se-io  automaticamente vencidas, independentemente de  aviso ou

notificagiic, judicial ou extrajudicial.

6.3.3 Ocorrendo qualguer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado (que
nfio sejam aqueles previstos no pardgrafo acima), que deverd ser informado pela parte que
tomar conhecimento 4 outra no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, © Agente Fiducidrio deverd, no praze de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da
data da referida comunicagdo, convocar AGD para deliberar sobre o eventual nito
vencimentoe antecipado das Debéntures com base no respectivo Evento de Vencimento
Antecipado, observado o disposto na cliusula nona abaixo. Se, na referida AGD,
Debenturistas representande, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacgfio, decidirem por niio considerar o vencimento antecipado das Debéntures, ou,
ainda, em caso de suspensio dos trubalhos para deliberagiio em data posterior, o Agente
Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou

/..(,
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em caso de nfio instalagio, em segunda convocagfo, da referida AGD, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.4 Em caso de vencimento antecipado das ObrigagBes decorrentes desta
Escritura, automdtico ou niio, observadas as condigbes e procedimentos descritos nos
pardgrafos acima, a Emissora obriga-se a pagar imediatamente as Obrigacdes decorrentes
desta Escritura e, em qualquer caso, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia do vencimento antecipado, podendo o Agente Fiducidrio tomar todas as medidas
cabiveis necessdrias i defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas.

6.3.5 Em caso de vencimento antecipado das ObrigacSes decorrentes desta
Escritura, automdtico ou ndio, observadas as condigdes e procedimentos descritos nos
pardgralos acima, os recursos recebidos em pagamento das ObrigagBes decorrentes desta
Escriwra, na medida em que forem sendo recebidos, deverlio ser imediatamente aplicados
na amortizagdo ou liquidagdio do saldo devedor das Obrigages decorrentes desta Escritura.
Caso os recursos recebidos em pagamento das Obrigacses decorrentes desta Escritura, niio
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as ObrigagOes decorrentes desta
Escritura, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i} quaisquer valores devidos pela
Emissora nos termos dos Documentos da Emissdo, em relagio bs ObrigagSes decorrentes
desta Escritura, que niio sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii)
Remuneragio, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as Obrigacdes
decorrentes desta Escritura; ¢ (iti) saldo devedor do Valor Nominal. A Emissora
permanecerd responsivel pelo suldo devedor das Obrigagbes decorrentes desta Escritura
que niio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneraglio, Encargos
Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das Obrigagdes decorrentes

desta Escritura enquanto niio forem pagas,

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:
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a)

b}

<)

d)

¢}

dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ¢ no, mdximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
trimestre, ou na data de sva publicacfio, 0 que ocorrer primeiro, (1) cdpia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo perfodo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes ro caso
das anuais; (2) declaragiio dos administradores da Emissora de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta Escritura; e
(3) relatdrio contendo meméria de cdlculo detalhada para acompanhamento
dos Indices Financeiros, para o respectivo trimestre, compreendendo todus as
rubricas necessdrias para a obten¢fio destes e assinado por representante
legal da Emissora;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacfio que razoavelmente the
venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protegiio dos interesses
dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiducidrio {ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora,
conforme item 8.3 (ix) abaixo), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contiibeis, bem como a qualquer informaglio relevante para a presente
Emissio que lhe venha a ser solicitada;

copia de qualquer notificagiio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora envolvendo procedimento de valor, individual ou agregado,
equivalente a, no minimo, R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais}), em até 10
(dez) Dias Uteis apds o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa,
contestagiio ou reconvenciio, conforme o caso, acompanhada da respectiva
copia destes, sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de

Emissio, pelo IPCA;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima
no praze de até 1 {um) Dia Uil apds a sua ocoiréncia;

o organograma, todos os dados financeiros e atos socictdrios necessdrios a

realizagiio do relatério mencionado no subitem “xii” do item 8.3 abaixo, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes
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ii)

i)

iv)

v)

vi)

vil)

do encerramento do prazo para disponibilizagio de referido relatério. O
citado organograma do grupo societirio da Emissora deverd conter,
inclusive, os controladores, controladas, controle comum, coligadas e
integrante do bloco de controle no encerramento de cada exercicio social;

[y} aviso aos titulares de Debéntures, de fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugiio CVM n® 358/02, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administragiio da Emissora que envolvam interesse dos
titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em
que forem publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem
realizados;

proceder d adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagiio das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ac Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento ¢ que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures;

convocar AGD pura deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos termos da cliusula 9 desta

Escritura, caso o Agente Fiducidrio nfio o faga;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigles

estatutdrias, legais e regulamentares ent vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdicio na qual realizar negdeios ou possua atives;
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vill)  notificar o Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis sobre qualquer ato cu fato
que possa causar interrupciio ou suspensiio de parte substancial das atvidades da
Emissora;

ix)  nio pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participagiio estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigiio
tdo logo seja purgada a mora;

X) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

xi)  cfetuar pontualmentc o pagamento dos Servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

xii)  arcar com todos 0s custos (a) decorrentes da estruturagio, emissio e distribuigfio das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicaciio dos atos necessdrios 3 Emissdio, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (¢) de contratagio do
Agente Fiducidrio, da Instituigio Depositdria, do Banco Mandatdrio, bem como dos
demais prestadores de servigos contratados e owiros custos relacionados s

Debéntures;

xiil)  cumprir as obrigagles estabelecidas no artigo 17 da Instrugio CVM n°® 476/09,

quais sejam:

a) preparar demonstragdes finranceiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76,
¢ com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demoastracdes finunceiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;
c) divulgar svas demonstragdes [inanceiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
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Xiv)

xV)

%vi)

xvii)

xviii)

Xix)

mundial de computadores, dentro de 3 {(irés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pdgina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposigdes da Instrugfio CVM n° 358/02, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagio;

f) divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréneia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugiio CVM n® 358/02,
comunicando imediatamente 2o intermedidrio lider da oferia; e

£) fornecer as informagbes solicitadas pela CVM;

manier contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o
Banco Mandatdrio, a Instituigdo Depositdria, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar scus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas,
judiciais ou extrajudiciais, e custos incorridos em virtude da cobrunga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

néio transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigactes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para

esse flm;

apresentar todos os documentos e informagdes cxigidos pela CETIP efou pela CYM

no prazo estabelecido por essas entidades;
comparecer iis AGD, sempre ue solicitado pelo Ageate Fiducidrio;

manter os Indices Financeiros na forma do Anexo I desta Escritura;



xX)

Xxi)

xxit)

xXxiit)

XXiv)

XXv)

xxvi)

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundirio durante o
prazo de vigéneia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

confirmar ¢ cilcule do valor unitiric das Debéntures, sempre que solicitado pelo
Agente Fiducidrio;

na hipdtese de ocorréncia de alienagiio ou transferéneia do controle aciondrio, direto
ou indireto, da Emissora, bem como na hipdtese de a Emissora passar por
incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer tipo de reorganizagfio societdria, as quais
tenham sido aprovadas por debenturistas reunidos em AGD, a empresa resultante de
tal reorganizagiio deverd assumir todas as obrigugBes referentes as Debgntures,
tomando todas as providéncias necessirias para tanto junto a CETIP, Banco
Mandatirio, e Institui¢io Depositdria;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgiios
govemamentais, autarquias ou tribunais apliciveis ao exercicio de suas atividades,
cxceto por aqueles questionados de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes ¢ licengas, inclusive as ambientais, apliciveis ao exercicio de suas
atividades. exceto por aqueles em processo de renovagio efou cuja nio obtengdo
niio possa acarretar ¢m um efeito negativo, considerando os termios do item (iv)

acima;
manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagfies necessdrias & assinatura desta Escritura de Emisstio e a0 cumprimento

de todas as obrigagdes aqui e ali previstas; e

efewsar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre

as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora.

DO AGENTE FIDUCIARIO
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8.1 O Agente Fiducidrio ¢ nomeado na presente Escritura e expressamente a
aceita para, nos termos da legislagiio e da presente Escritura, representar a comunhiio de
Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentncia.
intervengdo, liquidacio, faléncia ou qualquer outro metivo de vaciincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, a convecagdo dentro do prazo mdximo de 15 (quinzc) dias
contados do evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pefa Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagiio, ou pela CVM,

8.2.1 Na hiptese de a convocaglio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 8.2 acima, caberd 3 Emissora efetud-la.

8.2.2 A CVM poderdi nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto nio se consumar ¢ processo de escolha do novo agente fiducidrio,

823 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes 4 esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigio.

8.24 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigiio
das Debéntures, procederem & substituigiio do Agente Fiducidrio e A indicagdio de seu
eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substitnigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia 2
CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s requisitos previstos no artigo 7° da

Instruciio CVM n° 28/83 ¢ eventuais normas posteriores,

8.2.6 A substituigiio, em caciter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento 2 presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd

inscrita a presente Escritura,
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8.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 2 sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigagBes decorrentes desta Escritura e da legislagdio em vigor.

8.2.8 Aplicam-se is hip6teses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM,
8.3 Além de outros previstos em [ei ou em ato normativo du CVM, constitrem

deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

i) proteger os direitos e intcresses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungiio o cuidudo e « diligéncia que loda pessoa ativa e proba costuma empregar na

adminisiragfio de seus proprios bens;

i) renunciar 4 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

iii) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

iv) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritora, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

v) promover, nos competentes drgios, caso it Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes, hipdiese em que a Emissora deverd
fornecer as informagdes e os documentos necessdrios aos efetivo registro;

Vi) acompanhar & observiincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais inforimages;
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vil)  emitic parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais

propostas de medificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

viii)  solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas da Emissora dos
distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, carntérios de protesto, varas
trabalhistas e Procuradoria da Fazenda Pdblica da localidade da sede da Emissora;

ix}  solicitar auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora, mediante justificativa do Agente Fiducidrio enviada 3 Emissora;

X) convecar, quando necessdrio, AGD, mediante antincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes, na forma do item 3.10 acima;

Xi) comparecer i AGD a fim dc prestar as informag@es que Jhe forem solicitadas;

xii}  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
b, da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, ao menos, as informagBes abaixo

indicadas:

2) eventual omissiio ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagfio de informagGes pela Emissora;

b) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

c) comentdrios sobre as demonstraces financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posiciio du distribui¢iio ou colocagio das Debénlures no mercado;
e) amortizago do Valor Nominal Unitiric e pagamento de Remuneragiio das

Debéntures realizados no pericdo, bem como aquisigdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora,
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f) acompanhamento da destinagéio dos recursos captados através da Emissio,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h) existéncia de outras emissdes de debéntures, pdblicas ou privadas, feitas pela
propriz Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente

fiducidrio no periodo; e

1) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de agente
fiducidrio;

xiii)  colocar o relatério de que trata o itern acima a disposi¢iio dos Debenturistas no
prazo méximo de 4 (quatre) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes focais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciirio;

c) naCVM;e

d) na sede do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a apresentagio do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuiciio das
Debéntures;

xiv)  publicar, nos érgios da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagoes.
andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 2 sua disposigdo

nos focais indicados no item acima;

xv)  manter atualizada a relaglo dos Debenturistas ¢ seus ¢nderegos, mediante, inclusive.
gestiio de informagGes junto 3 Emissora, 4 Instituicio Depositdria e 3 CETIP;

xvi)  coordenar o sorteio das Debéntures u serem resgatadas parcialmente, se for o caso;
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xvil) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

xviii) acompanhar junto 3 Emissora e ao Banco Mandatdrio, em cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura de Emissdo; ¢

xix)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento c¢/ou de seu website, o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures.

8.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a proteciio e defesa dos interesses da comunhfio dos
Debenturistas e da realizagio de seus crédilos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condiges da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures & cobrar seu principal e acessdrios nas condigbes especificadas;

i) iomar qualquer providéncia necessdria para a realizagiio dos créditos dos

Debenturistas; e

1i1) representar o5 Debenturistas e processo de faléncia, recuperagio judicial ¢
extrajudiciul e/ou liquidaciio extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao
adogiio das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (i) acima se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulacio, bastando,
porém, a deliberagiio da maioria dos Debenturistas em Circulagio quando tal hipdtese se

referir ao disposto no item 8.4 (iii) acima.

8.6 Serd devido ao Agente Fiducidrio, a tituio de honordrios pelos deveres e
atzibuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagiio aplicdveis e desta
Escritura de Emissiio, a seguinte remuneragio:
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fii)

iv)

parcelas anuais de RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pugamento devido no 5° (quinto) dia itil apds data de assinatura desta Escritura, e
0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes;

as parcelas citadas ao item "i” acima serio reajustadas pela variagio acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessdrio. A remuneragio serd
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando na cobrancga de inadimpléncias niio sanadas pela Emissora:

as parcelas citadas nos itens acima, serfio acrescidas dos seguimes impostos: IS8
{Imposio Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuiciio ao Programa de
Integragdo Social), CSLL (Contribuigiio Social sobre o Lucro Liguido), COFINS
(Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisguer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduckirio venha a incorrer para resguardar os intcresses dos
Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depGsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas.  Os honordrios de
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmeate suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanccer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (wrinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos

Debenturistas para cobertura do risco de sucumbgncia;
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v) 0 pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do pagancento;

vi) a remuneragae ndo inclui despesas consideradas necessédrias ao exercicio da fungio
de Agenie Fiduciirio, durante a implantagie e vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente ¢em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagiie, quais sejam:
publicagdes em geral; notificagles, extragdo de certiddes, viagens e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagio, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas; o Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde jd
ciente ¢ concorda com o risco de nfo ter tais despesas aprovadas previamente efou
reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, caso tenham
sido realizadas em discordincia com (a) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagSes comerciais do género ou (b) a fungdo fiducidria que

Ihe € inerente; e

vii)  em caso de mora no pagamemio de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficariio sujeitos a multa contratual de 2% {dois por cento) sobre o vator do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagiio monetiria pelo IGP-M/FGYV, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

3.6.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circutagido, o Agente Fiducidrio fard jus somente 4 remuneragdio calculada
pro rata temporis peto periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir &
Emissora a diferenca entre a remuneragiio reccbida e aquela a que fez jus.

8.6.2 O pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiducidrio a Emissora com no

minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia i data do pagamento.

8.6.3 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar 3 Emissora a parcela proporcional da remuneragio
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inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragiio até a data da efetiva substituicio. O agente
fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio, calculada
proporcionalmente a0 tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de
forma diversa pela AGD e com anuéncia da Emissora.

8.6.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido niio foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Nio serd ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdio sob obrigagiio legal e regulamentar
da Emissora elabord-los, nos termos da legislagiio aplicivel.

8.6.5 O Agente Fiducidirio niio serd responsdvel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagBes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe sgja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e

dos demais documentos da operagiio, exceto por aqueles ji previstos na presente Escritur.

8.6.6 Os atos ou manifestagdes por pane do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/oun exonerarem terceiros de obrigagtes para com
eles. bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas
neste instrumento, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.6.7 O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opiniiio ou fard qualquer
juizo sobre a origntagdo acerca de qualquer fiato da emissio que seja de competéncia de
definiciio pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugGes gue lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ouv i Emissora. A atagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrucfio n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades
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por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de quaiquer
responsabilidade adicienal que ndo tenha decorrido da legislagiio aplicdvel.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a 'AGD, no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76 sobre
assembleia geral de acionistas,

9.3 A AGD pode ser convocada através de publicagfio de aviso aos titulares de
Debéntures, em primeira convocagdo, com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias, (i)
pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10%
(dex por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio: ou (iv) pela CVM. A AGD,
em segunda convocagiio, somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagiio da AGD em primeira convocagio.

9.4 A AGD se instalari, em primeira convocacio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures am circulagdo €, em

segunda convocagiio, com qualgquer mimero de Debenturistas.
9.5 Seri facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

9.6 O Agente Fiducidrio deverd comparccer 2 AGD e prestar aos Debenturistas

as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou

aquele gque for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagBes da AGD, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagbes seriio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipdtescs de alteragfio de prazos, valor e forma de
remuneragito, amortizagio ¢/ou das hipéteses de vencimento antecipado, que dependetiio da
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aprovagdo de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagiio.

9.8.1 A alteragiio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerfio da aprovagiio da totalidade das Debéntures em Circulagio.

5.8.2 Aplica-se as AGD, no que couber, o disposto na Lei n® 6.404/76, sobrc a
assembleia geral de acionistas.

10, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora que:
i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigacdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessdrios para tanto;

i) a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes agui previstas ndo
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

i) esta Escritura constitui uma obrigagiic legal, vilida ¢ vinculante do Agente

Fiducidrio. exequivel de acordo com os seus termos e condi¢es;

iv) as pessoils gue © representam na assinatura desta Escritura tém podercs bastantes

para tanto,

v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instruglio CVM n® 28/83, para

exercer a fungito que The é conferida;

vi} aceita a fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢des previstos na legislagio e regulamentagiio especifica e nesta Escritura;

vii)  aceita integralmente esta Escritura, suas cldusulas e condi¢oes;
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viii)

ix)

X)

Xi)

xii}

11.

i)

esti devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

a verificagio pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declarages
prestadas pela Emissora nesta Escritura se deu através das informagdes constantes
do parecer legal da Emissiio, que refletem as diligéncias efetnadas a respeito, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio
independente ou adicional da veracidade das declaragBes ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se

cientes e de acordo;
ndo possui qualquer ligaciio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungGes;

n3o se encontra em nenhuma das situagbes de conflite de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83; ¢

o Agente Fiducidric declara, para fins da Instrugio CVM 28, que atua como agente
fiducidrio da primeira emissfio de debéntures simples, niio conversiveis em acdes da
espécie quirografiria, em série dnica para distribuigfio piblica, da Trisul S.A., com
vencimento en 15 de julho de 2013, em que foram emitidas 200.000 {(duzentas mil)
debéntures, na data de emissio, no valor de R$200.000.000,00 (dqzcntos milhdes de
reais). A 1* emissdio nilo possui garantias. Até a presente data ocorreram evenios de
amortizagfo, conforme previsto na escritura de emisse, nieo tendo sido verificado
qualguer evento de conversdo, repuctuagio e inadimplemento.

DECLARAC@ES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio qgue:
¢ companhia aberta validamente constituida e existente, em situa¢do regular,

segundo as leis da Repiblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;




i)

iv)

v)

vi}

vii)

viii)

estd devidamente autorizada a cclebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigagbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estututdrios necessdrios para tanto;

a celebragiio desta Escritura e o cumprimento das obrigages aqui previstas nio
infringem qualquer cbrigagiio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessocas que a representam ha assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes

para tanto,

a celebraglio da Escritura e a colocagio das Debéntures niio infringem qualquer
disposi¢iio legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora s¢ja parte, nem
irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em
qualquer desses contratos ovu instrumentos; (b) criagiio de guaisquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou {c) rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovacio, licenga, ordem de, ou
gualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou ¢érgdo regulatério,
adicional aos jd concedidos (incluindo, a aprovagio da RCA), € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de svas obrigagdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a reulizagiio da Emissio, exceto a inscrigio da Escritura na
JUCESP ¢ o registro das Debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagiio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,

plenamente, suas fun¢des em relaglio a esta Emissio;

niic tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, svas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 ¢ demais normas

aplicdveis, inclusive regulamentares:

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes de

mercado;
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X) ndo hd, na data de assinatura desta Escritura, ¢ gue seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
constantes nas respectivas certiddes forenses atualmente em vigor ¢ devidamente
apresentadas; ¢

xi) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdios governamentais, autarquias ou (ribunais, relevantes 1 condugio de seus
negocios.

11.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 3 (ueds) dia dteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas lornem-
s¢ total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou

insuficientes.
12. DAS DISPOSICOES GERAIS
12.1 As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
i) Para a Emissora;

TRISUL S.A.

Avenida Paulista, 37, 15° andar

01311-000 — Siic Paulo — SP

At.: Sr. Fernando Salomio

Tel: (11} 3147-0004

Fax: (11) 3141-1204

E-mail: fernandosalomao@trisul-sa.com.br

i) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 04, sala 514

CEP: 2264(0-102 — Rio de Janeiro - RJ
At. Marco Aurélio Ferreira {(Backoffice) / Nathalia Machado (Juridico)
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Telefone: 21 3385-4563

Fax: 21 3385-4565

Correio eletrénico: backoffice @pentagonotrustee.com.br /
juridico@pentagonotrustee.com.br

iii) Para o Banco Mandatirio:

[tad Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olave Seuibal
04344-902 - S3o Paulo — SP

Claudia Vasconcellos

Telefone: +55 (11) 5029-1910

E-mail: claudia.vasconcellos @itau-unibanco.com.br

iv)  Para a Instituicio Deposildrnia

[tad Corretora de Valores S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400. 10° andar
01452-002 — Siio Paulo — SP

Claudia Vasconcellos

Telelone: +55 (11} 5029-1910¢

E-mail: clavdia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

vii)  Para a CETIP:

CETIP S.A-MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Repuiblica do Chile, n” 230, 11° andar
20031-170 = Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (213 2276-7474

Fax: {21) 2252-4308/2262-5481
Correio eletrdnico: valores.mobiliarios @cetip.com.br

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
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01452-001-- Sio Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletrbnico: valores.mobiliarios @cetip.com.br

12.1.2 As comunicacdes seriio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ cxpedido pelo comeio, ou, ginda, por telegrama

enviado aos enderegos acima,

12,13 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumenio nio que se refere 4 obrigacio de comunicarem a Emissora.

12,2 Nilo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direilo ou faculdade que caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicardi o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seri interpretado como
renincia a ele, nem constituird novagiio ou precedente no tocante a2 qualquer outro

inadimplemento ou atrasoc.

12.3 Caso qualquer das disposi¢Ges ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecesdo todas as demais disposi¢es ndo afetadas por fal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-f¢, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito pretendide pelas partes no

momento da celebragio desta Escritura.
124 Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

12,5 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos exirajudiciais
nos termos dos incisos I e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes asswmidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica ¢ se
submetem 3s disposi¢tes dos arligos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
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prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura.

12.6 Esta Escritura ¢ firmada em cariter irevogivel ¢ irretratdvel, obrigando as

partes por si e seus sucessores.

13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Siio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com remincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim jostas e contratadas, as panies firmam a presente Escritura, em 4
{(quatro} vias de igual tcor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sio Paulo, 23 de abril de 2012.

{(assinaturas nas pdginas seguintes)
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{pdgina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 5° Emnissdo de Debéntures Simples,
g i

Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo
Priblica com Esforcos Restritos de Colocagdio, da Trisul S.A." celebrada entre Trisul S.4A. ¢
Permidgono S.A. Distribuidora de Tiuldos e Valores Mobilidrios)

TRISUL S.A.

N

v

Nome: Fernando Salomdo

Cargo: RO: 4.269.361
CPF1 014.694,438-05

50 r

o



(pdgina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 5° Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Ouirografdria, para Distribuicao
Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Trisul S.A.”" celebrada entre Trisul S.A. ¢
Pentdgonn S.A. Distribuidora de Titlos e Valores Mobilidrios)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

B

Nome: /Qj(: (k- CPU frin
Cargo: i v LW
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{pdgina de assinatura 3/3 da "Escritura Particular da 5° Ewmissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuicio
Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagd@o, da Trisul S.A." celebrada entre Trisul S.A. e
Pentdgone S.A. Distribuidora de Tiutlos ¢ Valores Mobilidrios)

Testemunhas:

’ . f K . .
 Arat , Hoostlot
Nome: WW‘("M ’éﬁ%ﬂéz Nome: MATI{ELS Sl ioTT SiLvA
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Este anexo € parte integranie da “Escritura Particular da 5° Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuig@o Piblica com Esforgos Restritos de Colocagda, da Trisul S.A." celebrada entre
Trisul S.A. ¢ Pentdgono S.A. Distribuidora de Titilos e Valores Mobilidrios

ANEXO1I

INDICES FINANCEIROS

1. Os seguintes {ndices Financeiros deverio ser calculados pela Emissora ¢
verificados pelo Agente Fiduciidrio, com base nas suas informagtes trimestrais consolidadas
ndo auditadas ou nas demonstragSes financeiras consolidadas auditadas da Emissora,
conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados do recebimento das
informagdes exigidas no itemn 7.1 (i) (a) da Escritura, até a Data de Vencimento:

) {Divida Liquida + Imdveis a Pagar = Divida SFH) / Patriménio Liguido <0,7; e

ii) (Total de Recebiveis + Estoque Pronto + Receitas a Apropriar) / (Divida Liquida —
Divida SFH + Imdveis a Pagar + Custos a Apropriar > [,5ou < 0,

2. Define-se:

E o custe das unidades imobilidrias vendidas a realizar com base no

Custos a Apropriar | orgamento do empreendimento.

] o E o somatdrio do caixa, depdsitos bancérios € aplicagGes financeiras.
Disponibilidades

E o somatdrio das dividas onerosas, incluindo empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissoes de titulos de renda fixu,
Divida Liguida conversiveis ou nio, no mercado de capitais local efou internacional,

menos Disponibilidades.

E o somatério de todos os contraios de empréstimo, contratados com o
intuito de financiar a construgio de empreendimentos & Cujos recursos

Q\_%?

Divida SFH
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sejam necessariamente oriundos do SBPE, SFH oe do FGTS, ou de
fonte de recursos alternativa que possa futuramente ser criada efou
regulamentada e que se assemelhe ao FGTS e ao SFH em seus termos e
condigdes, incluinde os contratos de empréstimo das subsididrias da
Emissora considerados proporcionalmente & participagiio da Emissora
em cada uma delas, devendo tais valores serem explicitados nas Notas

Explicativas.

Estoque Pronto

E o valor apreseniado na conta “estoques” do balango patrimonial como
“unidades concluidas™

Imdveis a Pagar

Contas a pagar com credores por imoveis compromissados decorrentes
de aquisices de terrenos para incorporagio, excluida a parcela de
terrenos adquirida por meio de permuta.

Patriménio
Liquido

E o patriménio liquido, acrescido da participagdo de acionistas ndo
controladores , excluidos os valores da conta “‘reservas de reavaliagio”,

se houver.

Receitas a

E a soma dos valores a receber dos promissdrios compradores e
compradores de unidades habitacionais no curto ¢ longo prazo, nio
refletidos nas demonstragdes financeiras, conforme indicado nas notas

Apropriar L . . i )
explicativas, em fungfio das priticas contdbeis usuais.
E a soma dos valores a receber dos promissirios compradores e
Total de compradores de unidades habitacionais no curto e longe prazo,
Recebiveis refletidos nas demonstragdes financeiras efou conforme indicado nas
notas explicativas, em fungfio das praticas contdbeis usuais.
3. Caso haja mudanga na legislagio efou regulamentagio que acagretc alteragiio

nos critérios de contabilizagfio da Emissora e que venha a impactar o cdleuio dos Indices
Financeiros, a Emissora e os Debenturistas que representem mais da metade das
Debéntures em Circulagio, de comum acordo, deveriio escolher um auditor independente
de primeira linha para calcular novos fndices Financeiros equivalentes aos estabelecidos

nesta Escritura.
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